VERBALE DI ASSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONISTI
DELLA SOCIETA "INNOVATEC S.P.A."
N. 16.494 di Repertorio N. 6.190 di Raccolta
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2016 duemilasedici il mese di dicembre il giorno 13 tredici,
alle ore 11.40 undici e quaranta minuti.
In Milano nella casa in Via privata Giovanni Bensi n. 12/3.
Avanti a me dott. Avv. Amedeo Venditti, Notaio residente in Milano,
iscritto presso il Collegio Notarile di Milano, & personalmente com-
parso il Sig. dott. Pietro Colucci, nato a Napoli il 21 luglio 1960 e do-
miciliato per la carica in Milano, via privata Giovanni Bensi n. 12/3,
della cui identita personale io Notaio sono certo, il quale mi chiede di
ricevere il verbale della assemblea degli obbligazionisti della societa
quotata
"INNOVATEC S.p.A."
con sede in Milano, Via privata Giovanni Bensi n. 12/3, capitale so-
ciale di Euro 17.875.480,66 (diciassettemilioniottocentosettantacin-
guemilaquattrocentottanta virgola sessantasei) interamente versato
come dichiarato dal comparente, codice fiscale e numero di iscrizione
nel Registro delle Imprese di Milano 08344100964, R.E.A.
MI-2019278 (di seguito definita anche la "Societa"), societa sotto-
posta alla direzione e al coordinamento di GRUPPO WASTE ITALIA
S.p.a. (gia Kinexia S.p.A.) con sede in Milano, le cui azioni sono am-
messe alla negoziazione su AIM Italia (AIM Italia), sistema multilate-
rale organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., dichiarando l'as-
semblea degli obbligazionisti del Prestito Obbligazionario non conver-
tibile "Innovatec 2020" 8,125% OCT20 EURO 10MM ISIN
IT0005057770 (di seguito anche il "Prestito Obbligazionario"),
convocata in prima convocazione, per oggi, alle ore 11.30 in questo
luogo, mediante avviso di convocazione pubblicato sul sito internet
della societa in data 24 novembre 2016 e, per estratto, sul quotidia-
no Italia Oggi in pari data (annuncio a pagina 22), per deliberare sul
seguente
Ordine del Giorno
1. Differimento di tutti gli interessi dovuti agli Obbligazionisti nelle
date di pagamento (“Interest Payment Dates”) (i) 21 Ottobre 2016 e
(if) 21 Aprile 2017, ai sensi dell’articolo 5 del regolamento del presti-
to obbligazionario non convertibile “Innovatec 2020” 8,125% OCT20
EURO 10MM ISIIT0005057770 (di seguito il “Prestito”), fino alla In-
terest Payment Date che cade il 21 ottobre 2017;
2. Rinuncia alla garanzia fornita sul Prestito dalla societa Volteo Ener-
gie S.r.l. (gia S.p.A.);
3. Rinuncia all’esercizio del diritto al rimborso anticipato del Prestito
previsto dall’articolo 7 del regolamento del Prestito per i seguenti e-
venti:
(a) mancato rispetto degli obblighi previsti dall’articolo 8(vii) del re-
golamento del Prestito nelle Issuer Valuation Dates relative alle Is-
suer Reference Dates del 31 dicembre 2015 e del 30 giugno 2016;
(b) mancato rispetto degli obblighi previsti dall’articolo 7(m) (iii) e
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7(m) (iv) del regolamento del Prestito nelle Guarantors Valuation Da-

tes relative alle Guarantors Reference Dates del 31 dicembre 2015 e
del 30 giugno 2016;

(c) mancato pagamento da parte della Societa o dei Guarantors degli
interessi dovuti sul titolo alla Interest Payment Date del 21 ottobre
2016;

(d) eventuali contenziosi azionati contro Kinexia S.p.A. (ora Gruppo
Waste Italia S.p.A.) dai portatori dei titoli obbligazionari Waste
10,5% NV19 Euro 129,875mm ISIN: XS1139056037 e Waste 10,5%
NV19 (144a) Euro 70,125mm ISIN: XS1139021676;

(e) presentazione della domanda per I'ammissione alla procedura di
concordato preventivo ex. art. 161, comma sesto, del r.d. 267/1942
da parte di Volteo Energie S.r.l.;

(f) distribuzione da parte di Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia
S.p.A.) ai propri azionisti, deliberata in data 27 ottobre 2015, di un
dividendo straordinario in natura consistente in assegnazione di azio-
ni ordinarie di Innovatec S.p.A. per un ammontare massimo pari a
Euro 14.194.122,25, in violazione del divieto di cui all'articolo 7(m)(ii)
del regolamento del Prestito;

(g9) conferimento da parte di Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia
S.p.A.) del 100% (cento per cento) della propria partecipazione in
Volteo Energie S.r.l. in Innovatec S.p.A., in violazione del divieto di
cui all'articolo 7(m)(ii) del regolamento del Prestito;

4. Nomina di un advisor industriale e finanziario, scelto di comune
accordo dalla Societa e dagli Obbligazionisti, che predisponga una
due diligence sulla situazione economica, finanziaria ed industriale
della Societa, il cui costo sia sostenuto dalla Societa;

5. Nomina di uno o piu advisor legali e finanziari, scelti di comune
accordo dalla Societa e dagli Obbligazionisti, al fine di assistere gli
Obbligazionisti nella redazione, negoziazione e stipula di un accordo
di ristrutturazione e riscadenziamento del Prestito, il cui costo sia so-
stenuto dalla Societa.

Aderendo a tale richiesta do atto che I'assemblea si € svolta nel mo-
do seguente:

viene designato ad assumere la presidenza della presente adunanza
il Sig. dott. Pietro Colucci e lo stesso, previo accertamento dell'iden-
tita e della legittimazione dei presenti, constata e dichiara che:

- questa assemblea e stata regolarmente convocata, ai sensi del
combinato disposto degli artt. 2415, comma 3, e 2366 codice civile,
come sopra esposto;

- l'avviso di convocazione € stato reso pubblico in via telematica in
conformita alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari mediante
pubblicazione sul sito Internet della Societa il 24 novembre 2016;

- non € pervenuta alla Societa alcuna richiesta di integrazione dell'or-
dine del giorno, né sono state presentate nuove proposte di delibera;
- tutta la documentazione occorrente a soddisfare le esigenze infor-
mative & stata messa a disposizione degli aventi diritto, mediante ap-
posita pubblicazione telematica sul sito web e deposito presso la sede
sociale;
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- non sono pervenute alla societa domande scritte prima dell'assem-

blea;

- il Prestito Obbligazionario denominato "Innovatec 2020" & ad oggi
costituito da numero 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero)
obbligazioni non convertibili di pari valore nozionale complessivo, as-
soggettate al regime di dematerializzazione degli strumenti finanziari;
- le obbligazioni della societa del Prestito Obbligazionario "Innovatec
2020" 8,125% OCT20 EURO 10MM ISIN IT0005057770 sono nego-
ziate presso il segmento professionale (denominato ExtraMot Pro) del
mercato ExtraMot organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.;

- sono presenti, in quanto legittimati a intervenire in questa assem-
blea, in proprio e per delega, come risulta dall'elenco degli intervenu-
ti che verra allegato al presente verbale secondo I'elenco a fine ver-
bale stesso, n. 20 venti soggetti legittimati al voto, portatori nel com-
plesso di n. 7.500.000 settemilionicinquecentomila obbligazioni, pari
al 75% settantacinque per cento delle obbligazioni in circolazione e
non rimborsate, delle complessive n. 10.000.000,00 (diecimilioni vir-
gola zero zero) obbligazioni con diritto di voto in questa assemblea;

- per le obbligazioni intervenute consta I'effettuazione degli adempi-
menti previsti dalla legge;

- si riserva di comunicare le variazioni delle presenze che saranno via
via aggiornate, durante lo svolgimento dell'assemblea;

- a cura del personale dallo stesso autorizzato € stata accertata la le-
gittimazione degli intervenuti;

- le deleghe, la cui regolarita formale € stata verificata dal Presidente,
sono depositate agli atti di quest'assemblea essendo pervenute nei
tempi previsti dall'avviso di convocazione alla societa;

- per il Consiglio di Amministrazione sono presenti oltre al suo Presi-
dente dott. Pietro Colucci, il consigliere delegato Sig. Alessandro Pic-
cinini, mentre gli altri consiglieri hanno giustificato I'assenza;

- per il Collegio Sindacale hanno giustificato la loro assenza il Presi-
dente e i membri effettivi;

- per la valida costituzione dell'assemblea in prima convocazione lo
statuto non deroga alle disposizioni di legge vigenti in materia.
Stante quanto sopra, il Presidente dichiara la presente assemblea de-
gli obbligazionisti validamente costituita ed idonea a deliberare sul-
I'ordine del giorno sopra riportato, alla cui trattazione nessuno si op-
pone.

II Presidente, prima di iniziare la trattazione dell'ordine del giorno, ri-
volge ai titolari del diritto di voto ed ai loro rappresentanti intervenu-
ti, raccomandazione di non assentarsi dalla sala della riunione nel
corso dei lavori g, in particolare, al momento delle votazioni;

nella eventualita in cui essi vogliano o debbano farlo, temporanea-
mente o definitivamente, si prega di segnalarlo al verbalizzante al fi-
ne di conoscere l'esatto numero dei partecipanti alle operazioni di vo-
to nel momento in cui esse si svolgono;

da atto che, ai sensi della legislazione relativa alla tutela delle perso-
ne fisiche e di altri soggetti rispetto al trattamento dei dati personali,
"INNOVATEC S.P.A." é titolare del trattamento dei dati stessi e che

tali dati personali (nome, cognome, luogo di nascita, residenza e
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qualifiche professionali) dei partecipanti all'assemblea sono stati e sa-

ranno richiesti nelle forme e nei limiti collegati agli obblighi, ai com-
piti e alle finalita previsti dalla vigente normativa; detti dati saranno
inseriti nel verbale dell'’Assemblea, previo trattamento in via manuale
e automatizzata, e potranno essere oggetto di comunicazione nelle
forme e nei limiti collegati agli obblighi, ai compiti e alle finalita pre-
visti dalla vigente normativa suddetta;

fa presente che ai sensi dell'articolo 83-sexies del T.U.F. e dell’art. 23
del Provvedimento Banca d'Ttalia - Consob del 22 febbraio 2008 co-
me successivamente modificati ed integrati, hanno diritto di interven-
to e voto in questa adunanza coloro che risultano essere titolari di
tale diritto al termine della giornata contabile del 2 dicembre 2016
(record date) e per i quali sia pervenuta alla Societa la relativa comu-
nicazione effettuata dall'intermediario abilitato entro la fine del terzo
giorno di mercato aperto precedente la data fissata per I'assemblea
in prima Convocazione ossia entro il giorno 8 dicembre 2016 la legit-
timazione allintervento nella presente assemblea degli Obbligazioni-
sti ed all’esercizio del diritto di voto, ferma la legittimazione a parteci-
pare all’Assemblea ed a votare qualora la comunicazione sia pervenu-
ta alla Societa oltre la fine del terzo giorno di mercato aperto prece-
dente la data fissata per I'Assemblea in prima convocazione, purché
prima dell'inizio dei lavori assembleari;

chiede agli intervenuti di far presente I'eventuale carenza di legitti-
mazione al voto ai sensi della normativa vigente e cid a valere per
tutte le votazioni che verranno effettuate nel corso della presente riu-
nione assembleare e invita chi si trovasse in contrasto con la menzio-
nata disposizione ad astenersi dal voto e a regolarizzare, in tale ipo-
tesi, la propria posizione.

Nessuna dichiarazione viene resa.

Nell'esercizio dei suoi poteri di regolamentazione dello svolgimento
dei lavori assembleari, il Presidente comunica che:

- tutti i legittimati all'esercizio del diritto di voto, hanno il diritto di in-
tervento, prendendo, tuttavia, la parola una sola volta su ciascuno
degli argomenti posti in trattazione, facendo osservazioni e chieden-
do informazioni;

- rientra tra le facolta del Presidente di determinare la durata degli in-
terventi: per questa assemblea, tenuto conto della natura e dell'im-
portanza degli argomenti da trattare; il Presidente fissa in massimi
cinque minuti la durata di ciascun intervento; il Presidente e, su suo
invito, gli amministratori ed i sindaci, risponderanno agli oratori al
termine di tutti gli interventi relativi ad ogni specifico argomento;

- i soggetti intervenuti nella trattazione, possono chiedere di prende-
re la parola una seconda volta per un breve intervento, anche per di-
chiarazioni di voto;

- il Presidente, nell'esercizio dei suoi poteri di direzione dei lavori del-
I'assemblea, concedera la parola secondo l'ordine cronologico di pre-
sentazione delle domande;

- se due o pit domande sono presentate contemporaneamente, il
Presidente da la parola secondo I'ordine alfabetico dei cognomi dei

richiedenti;
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- non saranno piu possibili interventi una volta dichiarata chiusa, dal

Presidente, la trattazione sul singolo argomento;

- i membri del Consiglio di Amministrazione, i sindaci e l'investor re-
lator, possono chiedere di intervenire nella trattazione;

- a supporto tecnico dello svolgimento delle singole questioni sotto-
poste all'attenzione dell'assemblea, pud essere chiesto, dal Presiden-
te, l'intervento di altri soggetti che assistono con funzioni specialisti-
che all'adunanza;

- il Presidente, subito dopo la chiusura della trattazione relativa a cia-
scun argomento all'ordine del giorno, salva la ricorrenza di dichiara-
zioni di voto, stabilisce che si procedera ad immediata votazione per
alzata di mano;

- autorizza i soggetti legittimati a presentare le domande di interven-
to per alzata di mano.

A questo punto il Presidente da atto che, riguardo agli argomenti al-
I'ordine del giorno, sono stati espletati gli adempimenti - anche infor-
mativi - previsti dalle vigenti norme di legge e regolamentari ed, in
particolare, che e stata depositata, e lo € tuttora, presso la sede so-
ciale e pubblicata sul sito internet della societa a partire dal 24 no-
vembre 2016 la Relazione illustrativa del Consiglio di amministrazio-
ne concernente gli argomenti posti all'ordine del giorno;

tale Relazione e stata resa disponibile, come detto, sul sito internet
della societa all'indirizzo web: www.innovatec.it, & a disposizione di
tutti gli intervenuti e verra, tra l'altro, allegata al presente verbale co-
me parte integrante e sostanziale dello stesso, secondo l'elenco a fi-
ne verbale.

In considerazione di quanto precede, il Presidente propone quindi di
omettere la lettura integrale del documento, e nessuno si oppone.

Il Presidente dell'Assemblea alle ore 11.55 undici e cinquantacinque
minuti aggiorna i dati relativi alle obbligazioni rappresentate in As-
semblea, dando atto del fatto che nessuna variazione & intervenuta
nei dati sopra riportati, indicati nell'elenco elaborato in sede di regi-
strazione delle presenze, e apre i lavori assembleari, introducendo la
trattazione del primo argomento all'ordine del giorno.

Iniziando la trattazione del primo punto all'ordine del giorno, recante
"1. Differimento di tutti gli interessi dovuti agli Obbligazionisti nelle
date di pagamento (“Interest Payment Dates”) (i) 21 Ottobre 2016 e
(ii) 21 Aprile 2017, ai sensi dell’articolo 5 del regolamento del presti-
to obbligazionario non convertibile “Innovatec 2020” 8,125% OCT20
EURO 10MM ISINIT0005057770 (di seguito il “Prestito”), fino alla
Interest Payment Date che cade il 21 ottobre 2017;" il Presidente
rammenta che a seguito della delibera del Consiglio di Amministra-
zione in data 16 ottobre 2014 (di cui al verbale in pari data n.
15.196/5.694 di rep. a mio rogito, registrato presso I'Agenzia delle
Entrate di Milano 2 il 6 novembre 2014 al n. 29841 serie 1T ed iscrit-
to presso il Registro delle Imprese di Milano il giorno 22 ottobre
2014), la societa ha emesso il prestito obbligazionario non converti-
bile di Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero) denomina-
to "Innovatec 2020" 8,125% OCT20 EURO 10MM ISIN
IT0005057770.

5




Il Presidente poi prosegue illustrando le ragioni della convocazione

della presente assemblea che si inseriscono all'interno del Piano di ri-
definizione del Prestito Obbligazionario; in particolare, la societa ha
necessita di avviare una serie di operazioni di rimoludazione e ri-
strutturazione del Prestito Obbligazionario, in considerazione dell'at-
tuale status della societa, al fine di assicurare la sostenibilita dell'in-
debitamento finanziario netto nel breve termine ed iniziare la strada
del progressivo sviluppo delle attivita su parametri di ratios economi-
ci/finanziari piu solidi ed in conformita con i flussi presenti e futuri di
business, come meglio specificato nella Relazione illustrativa del Con-
siglio di amministrazione sopra citata.
Il Presidente apre quindi la trattazione sull'argomento all'ordine del
giorno ora in trattazione.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente dichiara chiusa la tratta-
zione e sottopone all'assemblea la seguente proposta di deliberazio-
ne:
"L'assemblea degli obbligazionisti di INNOVATEC S.P.A., preso atto
di quanto esposto dal Presidente,

delibera

1)

il differimento di tutti gli interessi dovuti agli Obbligazionisti nelle da-
te di pagamento ("Interest Payment Dates") (i) 21 Ottobre 2016 e (ii)
21 Aprile 2017, come previsto dall'art. 5 del regolamento del Presti-
to, fino alla Interest Payment Date che cade il 21 Ottobre 2017".
A questo punto il Presidente:
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza;
- invita gli obbligazionisti a votare per alzata di mano (ore 11.58 un-
dici e cinquantotto minuti) la proposta di deliberazione sull'argomen-
to all'ordine del giorno di cui € stata data lettura e sopra riprodotta.
Il Presidente apre quindi la votazione e chiede a chi e favorevole di
alzare la mano, a chi e contrario di alzare la mano ed a chi si astiene
di alzare la mano.
Il Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta, cosi come esposta, viene approvata all'unanimita alle ore
11.58 undici e cinquantotto minuti con manifestazione del voto per
alzata di mano (nessun astenuto e nessuno contrario).
Passando alla trattazione del secondo punto all'ordine del giorno, re-
cante "2. Rinuncia alla garanzia fornita sul Prestito dalla societa Vol-
teo Energie S.r.l. (gia S.p.A.)", come gia esposto nella Relazione illu-
strativa, il Presidente fa presente all'assemblea che la richiesta dell'E-
mittente di non considerare Volteo Energie S.r.l. (gia Volteo Energie
S.p.a.) quale Guarantor ai sensi del Regolamento del Prestito, si in-
quadra all'interno dell'odierno status quo di Volteo di societa in crisi
per la quale in data 2 agosto 2016 €& stato depositato presso il Tribu-
nale di Milano domanda per I'ammissione della societa stessa alla
procedura di concordato preventivo "con riserva" ex art. 161, sesto
comma, L.F. e fatto presente che in data 1 dicembre 2016 € stato
presentato presso il detto Tribunale il relativo Piano concordatario.

Aggiunge anche che Volteo Energie al momento dell'emissione del
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Prestito era una societa interamente controllata da Gruppo Waste I-

talia S.p.a. (gia Kinexia S.p.a.) anch'essa garante del Prestito, mentre
ora Volteo e interamente controllata da Innovatec stessa, come me-
glio specificato nella Relazione illustrativa.
Il Presidente apre quindi la trattazione sullargomento all'ordine del
glorno ora in trattazione.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente dichiara chiusa la tratta-
zione e sottopone allassemblea la sequente proposta di deliberazio-
ne:
"L assemblea degli obbligazionisti di INNOVATEC S.P.A., preso atto
di quanto esposto dal Presidente,
delibera

1)
di rinunciare alla garanzia fornita sul Prestito dalla societa Garante
del Prestito Volteo Energie S.r.l. (gia Volteo Energie S.p.a.), societa
attualmente controllata interamente dalla Societa Emittente”.
A questo punto il Presidente:
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza;
- invita gli obbligazionisti a votare per alzata di mano (ore 11.59 un-
dici e cinquantanove minuti) la proposta di deliberazione sullargo-
mento all'ordine del giorno di cui é stata data lettura e sopra ripro-
dotta.
1/ Presidente apre quindi la votazione e chiede a chi e favorevole di
alzare la mano, a chi e contrario di alzare la mano ed a chi si astiene
di alzare la mano.
1l Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta, cosi come esposta, non viene approvata alle ore 12.06 do-
dici e sei minuti con manifestazione del voto per alzata di mano (nes-
sun astenuto e tutti contrari, salvo per i voti favorevoli di Sofia S.g.r.
Fondo Ritorni Reali e Sacmi Cooperativa Meccanici Imola per
100.000 centomila obbligazioni ciascuno).
Passando alla trattazione del terzo punto dell'ordine del giorno, re-
cante 3. Rinuncia all'esercizio del diritto al rimborso anticipato del
Prestito previsto dallarticolo 7 del regolamento del Prestito per i se-
guenti eventi: (a) mancato rispetto degli obblighi previsti dallarticolo
8(vii) del regolamento del Prestito nelle Issuer Valuation Dates relati-
ve alle Issuer Reference Dates del 31 dicembre 2015 e del 30 giugno
2016; (b) mancato rispetto degli obblighi previsti dallarticolo 7(m)
(i) e 7(m) (iv) del regolamento del Prestito nelle Guarantors Valua-
tion Dates relative alle Guarantors Reference Dates del 31 dicembre
2015 e del 30 giugno 2016, (c) mancato pagamento da parte della
Societa o dei Guarantors degli interessi dovuti sul titolo alla Interest
Payment Date del 21 ottobre 2016, (d) eventuali contenziosi azionati
contro Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia S.p.A.) dai portatori
der titoli obbligazionari Waste 10,5% NV19 Euro 129,875mm ISIN:
X51139056037 e Waste 10,5% NV19 (144a) Euro 70,125mm ISIN:
X51139021676 ; (e) presentazione della domanda per [ammissione
alla procedura di concordato preventivo ex. art. 161, comma sesto,
del r.d. 267/1942 da parte di Volteo Energie S.r.l.; (f) distribuzione
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da parte di Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia S.p.A.) ai propri

azionisti, deliberata in data 27 ottobre 2015, di un dividendo straor-
dinario in natura consistente in assegnazione di azioni ordinarie di
Innovatec S.p.A. per un ammontare massimo pari a Euro
14.194.122,25, in violazione del divieto di cui allarticolo 7(m)(ii) del
regolamento del Prestito; (g) conferimento da parte di Kinexia S.p.A.
(ora Gruppo Waste Italia S.p.A.) del 100% (cento per cento) della
propria partecipazione in Volteo Energie S.r.l. in Innovatec S.p.A., in
violazione del divieto di cui all’articolo 7(m)(ii) del regolamento del
Prestito”; il Presidente per dare conto degli eventi che ai sensi del
Regolamento del prestito hanno determinato il mancato adempimen-
to dei Convenants sia da parte della Societa emittente che da parte
dei Garanti rinvia alla Relazione illustrativa degli argomenti all'ordine
del giorno, nella quale sono esposte le ragioni della richiesta alla o-
dierna assemblea degli Obbligazionisti di rinuncia all'esercizio del di-
ritto al rimborso anticipato.
Il Presidente apre quindi la trattazione sull'argomento all'ordine del
giorno ora in trattazione.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente dichiara chiusa la tratta-
zione e sottopone all'assemblea la seguente proposta di deliberazio-
ne:
"L'assemblea degli obbligazionisti di INNOVATEC S.P.A., preso atto
di quanto esposto dal Presidente,

delibera

1)

di rinunciare all'esercizio del diritto di rimborso anticipato del Prestito
dall'art. 7 del relativo Regolamento del Prestito per i seguenti motivi:
(a) mancato rispetto degli obblighi previsti dallarticolo 8(vii) del re-
golamento del Prestito nelle Issuer Valuation Dates relative alle Is-
suer Reference Dates del 31 dicembre 2015 e del 30 giugno 2016;
(b) mancato rispetto degli obblighi previsti dall’articolo 7(m) (iii) e
7(m) (iv) del regolamento del Prestito nelle Guarantors Valuation Da-
tes relative alle Guarantors Reference Dates del 31 dicembre 2015 e
del 30 giugno 2016;
(c) mancato pagamento da parte della Societa o dei Guarantors degli
interessi dovuti sul titolo alla Interest Payment Date del 21 ottobre
2016;
(d) eventuali contenziosi azionati contro Kinexia S.p.A. (ora Gruppo
Waste Italia S.p.A.) dai portatori dei titoli obbligazionari Waste
10,5% NV19 Euro 129,875mm ISIN:XS1139056037 e Waste 10,5%
NV19 (144a) Euro 70,125mm ISIN: XS1139021676;
(e) presentazione della domanda per I'ammissione alla procedura di
concordato preventivo ex art. 161, comma sesto, del r.d. 267/1942
da parte di Volteo Energie S.r.l.;
(f) distribuzione da parte di Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia
S.p.A.) ai propri azionisti, deliberata in data 27 ottobre 2015, di un
dividendo straordinario in natura consistente in assegnazione di azio-
ni ordinarie di Innovatec S.p.A. per un ammontare massimo pari a
Euro 14.194.122,25, in violazione del divieto di cui all‘articolo 7(m)(ii)

del regolamento del Prestito;
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(g) conferimento da parte di Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia

S.p.A.) del 100% (cento per cento) della propria partecipazione in
Volteo Energie S.r.l. in Innovatec S.p.A., in violazione del divieto di
cui all’articolo 7(m)(ii) del regolamento del Prestito.

A questo punto il Presidente:

- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza;

- invita gli obbligazionisti a votare per alzata di mano (ore 12.10 do-
dici e dieci minuti) la proposta di deliberazione sull'argomento all'or-
dine del giorno di cui e stata data lettura e sopra riprodotta.

Il Presidente apre quindi la votazione e chiede a chi € favorevole di
alzare la mano, a chi e contrario di alzare la mano ed a chi si astiene
di alzare la mano.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta, cosi come esposta, viene approvata a larga maggioranza
alle ore 12.11 dodici e undici minuti con manifestazione del voto per
alzata di mano (nessun astenuto, contrari gli obbligazionisti Aldo
Marchegiani per 100.000 centomila obbligazioni, IRK Secure Capital
SA per 500.000 cinquecentomila obbligazioni e Arkess Sicav per
300.000 trecentomila obbligazioni, per un totale di 900.000 nove-
centomila obbligazioni su cui € espresso voto contrario, mentre per le
residue 6.600.000 seimilioniseicentomila obbligazioni & espresso vo-
to favorevole, con maggioranza quindi sufficiente rispetto al quorum
previsto per queste deliberazioni dalla legge).

Il Presidente, infine, autorizzato dall'assemblea alla trattazione unita-
ria degli ultimi due punti all'ordine del giorno in Relazione alla loro
connessione, recanti "4. Nomina di un advisor industriale e finanzia-
rio, scelto di comune accordo dalla Societa e dagli Obbligazionisti,
che predisponga una due diligence sulla situazione economica, finan-
ziaria ed industriale della Societa, il cui costo sia sostenuto dalla So-
cieta." e "5. Nomina di uno o piu advisor legali e finanziari, scelti di
comune accordo dalla Societa e dagli Obbligazionisti, al fine di assi-
stere gli Obbligazionisti nella redazione, negoziazione e stipula di un
accordo di ristrutturazione e riscadenziamento del Prestito, il cui co-
sto sia sostenuto dalla Societa", illustra all'assemblea come al fine di
permettere alla Societa emittente di avviare il processo di ristruttura-
zione e rimodulazione del Prestito risulta necessario per la Societa
che I'Assemblea degli obbligazionisti nominino (i) un advisor indu-
striale e finanziario, scelto di comune accordo dalla Societa e dagli
Obbligazionisti, che predisponga una due diligence sulla situazione e-
conomica, finanziaria ed industriale della Societa stessa, nonché (ii)
uno o piu advisor legali e finanziari, scelti di comune accordo dalla
Societa e e dagli Obbligazionisti, al fine di assistere gli obbligazionisti
nella redazione, negoziazione e stipula di un accordo di ristrutturazio-
ne e riscadenziamento del Prestito, fatto presente che tutti i relativi
costi saranno sostenuti dalla Societa emittente.

Il Presidente apre quindi la trattazione sull'argomento all'ordine del
giorno ora in trattazione.

Prende per primo la parola I'avv. Marzio Molinari, quale delegato di

tre obbligazionisti, che anticipa il suo voto favorevole qualora le deli-
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bere di nomina degli advisors prevedano l'assunzione da parte della

societa dei relativi costi in modo piu contenuto possibile e comunque
non superiori ad Euro 150.000 complessivi. A tale posizione si asso-
cia il Sig. Alessandro Fachin, quale delegato di due obbligazionisti.
Interviene poi il Sig. Luca Vari, che, quale delegato dell'obbligazioni-
sta IRK Secure Capital S.A., preannuncia il suo voto contrario.
A questo punto prende la parola il Presidente che valuta con favore
la proposta di contenere i costi per la societa, anche se fa presente
come la cifra proposta come cap potrebbe portare alla individuazione
di consulenti di modesto profilo o che comunque offrono un servizio
sommario.
Di seguito il Presidente di concerto con i delegati degli obbligazionisti
presenti propone di nominare come advisor legale lo Studio Orrick
Herrington & Sutcliffe e lo Studio Russo De Rosa Associati e come
advisor finanziario la societa JCI Capital Limited, nonché di conferire
mandato ad esso Presidente e allo Studio Russo De Rosa Associati
per la ricerca di un advisor industriale e finanziario di adeguata com-
petenza che potra svolgere il proprio lavoro anche in piu fasi pro-
gressive se necessario per rispettare il limite di spesa previsto.
Nessun altro chiedendo la parola, il Presidente dichiara chiusa la trat-
tazione e sottopone all'assemblea la seguente proposta di delibera-
zione:
"L'assemblea degli obbligazionisti di INNOVATEC S.P.A., preso atto
di quanto esposto dal Presidente,
delibera

1)
di nominare quale advisor industriale e finanziario, affincheé predi-
sponga una due diligence sulla situazione economica, finanziaria ed
industriale della Societa emittente, il cui costo sia sostenuto dalla So-
cieta, entro il limite massimo di Euro 150.000 (centocinquantamila)
complessivo - comprensivo anche di quello di cui alla delibera di cui
al punto successivo - il soggetto che sara individuato congiuntamen-
te dal Presidente del Consiglio di Amministrazione dott. Pietro Coluc-
ci e dallo Studio Russo De Rosa Associati ai quali € conferito il relati-
vo mandato di ricerca e scelta del soggetto di adeguata competenza;

2)
di nominare quale advisor legale e finanziario, con il compito di assi-
stere gli Obbligazionisti nella redazione, negoziazione e stipula di un
accordo di ristrutturazione e riscadenziamento del Prestito con la So-
cieta emittente, il cui costo sia sostenuto dalla Societa, entro il limite
massimo di Euro 150.000 (centocinquantamila) complessivo - com-
prensivo anche di quello di cui alla delibera di cui al punto preceden-
te - come advisor legale lo Studio Orrick Herrington & Sutcliffe e lo
Studio Russo De Rosa Associati e come advisor finanziario la societa
JCI Capital Limited;

3)
di conferire a ciascun membro del Consiglio di Amministrazione, di-
sgiuntamente, ogni piu ampio potere affinché, anche a mezzo di pro-
curatori e con l'osservanza dei termini e delle modalita di legge, dia

esecuzione alle deliberazioni assunte nella presente assemblea
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nonché apporti, ove opportuno o necessario, aggiunte, modifiche e

soppressioni formali che fossero chieste da tutte le competenti auto-
rita.".
A questo punto il Presidente:
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza;
- invita gli obbligazionisti a votare per alzata di mano (ore 12.24 do-
dici e ventiquattro minuti) la proposta di deliberazione sull'argomento
all'ordine del giorno di cui e stata data lettura e sopra riprodotta.
Il Presidente apre quindi la votazione e chiede a chi e favorevole di
alzare la mano, a chi & contrario di alzare la mano ed a chi si astiene
di alzare la mano.
Il Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta, cosi come esposta, viene approvata a larga maggioranza
alle ore 12.24 dodici e ventiquattro minuti con manifestazione del vo-
to per alzata di mano (nessun astenuto, contrario I'obbligazionista
IRK Secure Capital S.A. per 500.000 cinquecentomila obbligazioni e
favorevoli le restanti 7.000.000 settemilioni obbligazioni, con mag-
gioranza quindi sufficiente rispetto al quorum previsto per queste de-
liberazioni dalla legge).

KKk
Esaurita cosi la trattazione degli argomenti all'ordine del giorno della
presente assemblea il Presidente dichiara chiusa la riunione alle ore
12.25 dodici e venticinque minuti.

Xk %k
Il Presidente consegna a me Notaio:
- l'elenco dei partecipanti all'atto della costituzione della riunione (re-
datto dalla societa) che al presente verbale allego come parte inte-
grante sotto la lettera "A";
- Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione concernente
gli argomenti all'ordine del giorno, che al presente verbale allego co-
me parte integrante sotto la lettera "B";

Xk %k
Del presente atto io Notaio ho dato lettura al comparente che lo ap-
prova e con me lo sottoscrive alle ore 12.40 dodici e quaranta minu-
ti, omessa la lettura di quanto allegato al presente atto per volonta
della parte stessa.
Consta il presente atto di sette fogli scritti sopra venticinque pagine e
fin qui della pagina ventisei in parte a macchina da persona di mia fi-
ducia e in parte da me notaio.
F.to Pietro Colucci

Amedeo Venditti Notaio (I. s.)
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Innovatec 8.p.A.
Sede in Milano, via Bisceglie 76
Capitale sociale pari ad Euro 17.875.480,66 i.v.
Iscritta al Registro delle Imprese di Milano al n. 08344100964

I N N O V A T E C

RELAZIONE ILLUSTRATIVA ASSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONISTI
di
“INNOVATEC 8.125% OTT20 EUR” Codice ISIN: ISIN IT0005057770
CONVOCATA PER IL 13 DICEMBRE 2016 IN PRIMA CONVOCAZIONE E, OQCCORRENDO, IL
14 DICEMBRE 2016 IN SECONDA CONVOCAZIONE

Dectimento informativo messo u disposizionc del pubblico presse la sede legale di Innovatec Sp.d. (Milana, via
Giovanni Bensi 12/3, 20123 Milano), sul sito internet di Innavatec S.p.A. (www.innovatec.it}



Milano, 23 Novembre 2016

La presente relazione illustrativa & stata predisposta da Innovatec S.p.A. (“Inmovatec” o la “Soeietd™, o
“Emittente”, Innovatec e sue controllate “Gruppo”) con riferimento all’Assemblea degli Obbligazionist
titolari di obbligazioni del Prestito infra definito, convocata presso gli uffici di Innovatec S.p.A, in Via
(Hovanni Bensi 12/3, Milano (MI) = Italia, per il 13 Dicembre 2016 alle ore 11:30 (CET) in prima
comvocazione e, occorrendo, per il 14 Dicembre 2016, stessi luogo e ora, in seconda convocazione
(I"* Assemblea™).

L'avviso di convocazione dell’Assemblea & stato pubblicato in data 24 Novembre 2016 in un quotidiano
italiano, Italia Oggi e nel sito web di Innovatec { www.innovatee.it ).

Comntesto e motivi dell’ Assemblea

I signori obbligazionisti (di seguito gli “Obbligazionisti”), portatori del prestito obbligazionaric non
convertibile “Tnnovatec 2620” 8,125% OCT20 EURO 10MM ISIN IT0005057770 (di seguito il “Prestito™)
emesso da Innovatec S.p.A., sono convocati in Assemblea per discutere e deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO

| Differimento di tutti gli interessi dovuti agli Obbligazionisti nelle date di pagamento (“Interest
Payment Dates™) (i) 21 OGttobre 2016 ¢ (ii) 21 Aprile 2017, =i sensi dell’articolo 5 del regolamentoe del
prestito obbligazionario non convertibile “Innovatec 2020" 8,125% OCT20 EURO loviM ISIN
ITO005057770 (di seguito il “Prestite™), fino alla Inferest Payment Date che cade il 21 ottobre 2017.

2. Rinuncia alla garanzia fornita sul Prestito dalla societd Volteo Energie S.r.1. (gid S.p.A.);

3 Rinuncia all’esercizio del diritto al rimborso anticipato del Prestito previsto dalParticele 7 del
regolamento del Prestito per i seguenti eventi:

(a) mancato rispetto degli obblighi previsti dall’articolo 8(vii) del regolamento del Prestito
nelle Issuer Valuation Dates relative alle Issuer Reference Dates del 31 dicembre 2015 e
del 30 giugno 2016;

(b) mancato rispetto degli obblighi previsti dallarticole 7(m) (iii) e 7(m) (iv) del
regolamento del Prestitc nelle Guarantors Valuation Dates relative alle Guarantors
Reference Dates del 31 dicembre 2015 & del 30 giugno 2016;

(e) maneato pagamento da parte della Societd o dei Guarantors degli interessi dovuti sul
titolo alla Interest Payment Date del 21 ottobre 2016;

(d) eventuali contenziosi azionati contro Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia S.p.A.)
dai portatori dei titoli obbligazionari Waste 10,5% NV19 Eure 120,875mm ISIN:
XS1139056037 e Waste 10,5% NV19 (144a) Euro 70,125mm ISIN: X51139021676 ;

(¢)  presentazione della domanda per Pammissione alla procedura di concordato preventivo
ex, art, 161, comma sesto, del r.d. 267/1942 da parte di Volteo Energie S.r.l.

() distribuzione da parte di Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia S.p.A.) ai propri
azionisti, deliberata in data 27 ottobre 2015, di un dividendo straordinario in natura
consistente in assegnazione di azioni ordinarie di Innovatec 5.p.A. per un ammontare
massimo pari a Eure 14,194,122,25, in violazione del divieto di cui all’articolo 7(m){ii)
del regolamento del Prestito;

(g) conferimento da parte di Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste lialia 5.p.A.) del 100%
(cento per centa) della propria partecipazione in Volteo Energle S.r.L. in Innovatec
8.p.A,, in violazione del divieto di eui all’articolo 7(m)(ii) del regolamento del Prestito;



4. Noniina di up edvisor industriale ¢ finanziario, scelto di comune aceordo dalla Societd e dagli
Obbligazionisti, che predisponga una due diligence sulla situazione ecomomica, finanziaria ed
industriale della Socleta, Il cul costo sia sestenuto dalla Societa.

5 Nomina di uno o pil advisor legali e finanziari, scelti di comune accordo dalla Societd e dagli
Obbligazionisti, al fine di assistere gli Obbligazionisti nella redazione, negoziazione e stipula di un
accordo di ristrutturazione ¢ riscadenziamento del Prestito, il cui costo sla sostenuto dalla Societa.

siioiok Aok

I punti all’Ordine de] Giorno (“0dG”) su eui si richiede una delibera favorevole da parte dell’ Assemblea si
inseriscono all’internc del piano di ridefinizicne del Prestito. I Consiglio di Amministrazione, considerando
lo status attuale, anche alla luce delle recenti performance del Gruppo, al fine di assicurare la sostenibilita
dell*indebitamento finanziario netto nel breve termine ed iniziare la strada del pmgressivn sviluppo delle
attivitd su parametri di ratios economico/finanziari pil solidi nonché di conformita con i flussi presen!l e
futuri di business, ha necessitd di avviare una serie di operazioni di rimodulazione e ristrutturazione del
Prestito finalizzate anche ad un fequilibrio di medio lnngo termine.

Da qui si inserisce la richiesta di un differimento di tutti gli interessi dovuti agli Obbligazionisti nelle date di
Interest Payment Daies definite infra, fino alla Interest Payment Date che cade il 21 ottobre 2017, di oftenere
la rinuncia all’esercizio del diritto al rimborso anticipate per gli eventi illustrati nell’OdG nonché d:
nominare un advisor industriale e finanziario, scelto di comune accordo dalla Societa e dagli Obbhgam)m
che predisponga una due diligence sulla situazione economica, finanziaria ed industriale della Societa g/
uno o pill advisor legali e finanziari, scelti di comune accordo dalla Societa e dagli Obbhgamomstl, al fine di
assistere gli Obbligazionisti nella redazwne, negoziazione e stipula di un accordo di ristrutturazione
riscadenziamento del Prestito,

Inoltre la richiesta di cui al punto 2 di non considerare Volteo Energie S.r.l. (gia 8.p.A. qui di seguito anche
“Volteo” e/o “Garante e/o “Guaranior™) come Guaranior ai sensi del Regolamento del Prestito &i inquadta
all’interno dello odierno siafus quo di Volteo di societd in corisi visto il recente (in data 2 agosto 2016)
deposito presso il Tribunale di Milano del ricorso per 'ammissione della socieid alla procedura di concordato
preventivo “con riserva” ai sensi dell’art. 161, sesto comma, L. Fall..

In riferimento al primo punto al’ordine del giormo: Differimento di tutti gli interessi dovuti agli
Obbligazionisti nelle date di pagamento (“Interest Payment Dates”) (i) 21 Oltobre 2016 e (ii) 21 Aprile
2017, ai sensi dell'articolo 5 del regolamento del prestito obbligazionario non convertibile “Innovatec
2020" 8125% OCT20 EURO 10MM ISIN IT0005057770 (di seguite il “FPrestito”), fino alla Interest
Payment Date che cade il 21 ottobre 2017;

Come si evince nel bilancio annuale al 31 dicembre 2015 e nella relazione semestrale al 30 giugno 2016 di
Innovatec!, dopo un auno 2015 estremamente critico per I'Emittente da un punto di vista economico e
finanziario, anche il primo semestre 2016, non risulta in linea con le aspettative in quanto le perfomance di
Gruppo scontano ancora una fase iniziale di completo avvio di operativitd nel business dell’efficienza
energetica ed hanno inoltre risentito, sia dell'odierno stallo macroeconomico e del eredito per il mercato
corporate e retail’, sia dell’attuale contesto normative anche alla luce dell'éliminazione efo
ridimensionamento degli incentivi di legge nei business di riferimento nonché, da un punto di vista
finanziario, dell’attuale sentiment di mercato in merito alle incertezze finanziarie in capo al socio di
minoranza di Innovatec, Gruppo Waste Italia Sp.A. (gia Kinexia S.p.A) e controllata dal secio di
riferimento Sostenya Group Plc (la quale & anche socio di riferimento anche di Innovatec 8.p.A.), in merito
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alla corrente rstrutturazione del suo indebitamento finanziario. Tali fattori esogeni, a livello finanziario,
hanno prodotto alla data odierna, una situazione di stand by su richieste delle linee di credito e factoring per
il circolante & per finanziamenti a medio lungo termine anche in ottica ESCo.

Inoltre, il mancato riconoscimento da parte del GSE di circa la meta dei TEE rinvenienti dal “Progetto
Serre™ ha ulteriormente appesantito la situazione economico e finanziaria del Gruppo.

lufine, la controllata al 100% Velteo, Garante del Prestito insieme a Kinexia S.p.A. - ora Gruppo Waste
ltalia S.p.A. — (complessivamente i “Garanti"), dovendo effrontare una difficile fase di crisi d'impresa
derivante principalmente dal contenzioso in essere per la commessa “Capo Mulini”, da istanze di fallimento
ricevute e dal calo del portafoglio ordini “grandi impianti”, ha presentato al tribunale di Milano in data 2
agosto 2016 domanda con riserva di concordato (acoettata dal tribunale in data 4 agosto 2016) al fine di
consentire la predisposizione di una proposta concordataria o un accordo di ristrutturazione del debito e ci6 a
maggior tutela di tutti i portatori di interesse, creditori in primis. Allo scopo di salvaguardare anzitutto i
valoti aziendali, Volteo ha inoltre sottoscritto con Tnnovatec, nel mese di luglio 2016, un affitto d’azienda
con contestuale usufrutto delle partecipazioni di cui & titolare*. Volteo aveva inoltre, dal 1 oftobre 2015 in
affitto, il ramo del teleriscadamento di cui la correlata SEI Energia S.p.A (controllata da Gruppo Waste Italia
S.p.A. git Kinexia S.p.A.) operazione conclusa all'interno dell’operazione strategica compiuta da Kinexia
S.p.A. di Hive Off - definita infra - rami settori rinnovabili, efficienza energetica e teleriscaldamento
avvenuta nel secondo semestre 2015 ed ampiamente illustrato nelle relazioni &l bilancio consolidato di
Innovatec al 31 dicembre 2015. SEI Energia S.p.A. a luglio 2016, con atto notarile, ha esercitato il suo diritto
di recesso in riferimento al sopracitato affitto stipulando un nuovo contratto di affitto con la controllante di
Volteo, Innovatec S.p.A. %

Per effetto di tutto quanto sopra esposto, il cash flow generato dall’attivita reddituale di Gruppo al 30 giugno
2016 & risultato negativo per Euro 2,3 milioni andando a ridurre il byffer di liquidita a disposizione al 31
dicembre 2015 (al 30 giugno 2016 a Euro 0,9 milioni), in una fase di affidaments in stand by € in assenza di
nuove linee bancarie di breve e medio lungo termine. Nello specifico cid & principalmente dipeso dalle
dinamiche del capitale circolante operativo netto che si & ridotto da Euro 3,2 milioni a Euro 1,3 milioni anche
per effetto delle croniche tempistiche dei rimborsi erariali derivanti essenzialmente dall’applicazione della
ritenuta d’acconto dell’8% sui bonifici energetici (Euro 0,5 milioni nel periodo, Eure 2,6 milioni in totale)
nonché a politiche di maggior impulso commerciale che hanno comportato un maggiore dilazione sui crediti
derivanti dai contratti clienti acquisiti®.

1l Gruppo per fronteggiare tali rischi sta proseguendo nella sua politica di riorganizzazione del business core
Efficienza Energetica focalizzandosi nell’offerta di servizi ad alto valore aggiunto allargando maggiormente
i servizi al mercato domestico e al B2B. Sono inoltre sul tavolo di lavoro delle trattative per concludere
partnership con societa di tipo “ESCo”. Oltre a cid, il Gruppo sta proseguendo nella sua politica di interventi
di ristrutturazione organizzativa in un’ottica di riduzione dei costi fissi nonché ricerca di efficienze ed
Interessenze.
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Sulla base di quanto delineato, si richiede, al fine di assicurare la sostenibiliti del Prestito e
conseguentemente dell’indebitamento finanziario netto nel breve termine ed iniziare 1a strada del progressivo
sviluppo delle attivita che I'Assemblea deliberi, nelle more dell’avvio di un percorso di ristrutturazione e
rimodulazione oggetto dei punti 4 e 5 dell'OdG, il differimento di tutti gli interessi dowvuti apli
Obbligazionisti nelle date di pagamente (“Interest Payment Dates”) (i) 21 Ottobre 2016 e (ii) 21 Aprile
2017, ai sensi dell’articolo 5 del Regolamento del Prestito, fino alla Interest Payment Date che cade il 21
ottobre 2017,

In riferimente al secondo punto all’Ordine del Giorno; Rinuncia alla garanzia fornita sul Prestito dalla
societd Garante del Prestito, Volieo Energie S.r.1..

In data 2 agosto 2016 Volteo ha depositato presso il Tribunale di Mileno il ricorso per 'ammissione della
Volteo alla procedura di concordato preventivo “con riserva™ ai sensi dell'art. 161, sesto comma, L. Fall, 7.
La motivazione & riconducibile all’acuirsi delle criticitd connesse alla normale operativitd di business di
Volteo a seguito;

i) di una contrazione del business gestito da Volteo nel settore della costruzione di impianti
alimentati da energie rinnovabili chiavi in mano negli ultimi esercizi nonché una contrazione
dei margini a causa del deterforato contesto economico ¢ della regolamentazione in continua
evoluzione &;

i) del recenti sviluppi connessi alla commessa in corso di costruzione denominata
“Capomulini*® (“Contratto Capo Mulini"), la quale inizialmente avviata dalla Societd, & stata
successivamente causa di un rilevante contenzioso con la committente e sta costituendo la

maggior fonte di difficolid pestionale di Volteo con conseguenze sia ecomomiche, ige/ ]

finanziarie.

¥

Dovendo affrontare una difficile fase di crisi dimpresa, gli amministratori di Volteo, a maggior tutela di?u&it_r

i portatori di interesse, creditori in primis, hanno cercato di salvaguardare anzitutto i valori aziendali, tenendo
conto che il deposito di istanze di fallimento, pur contestabili, rendono necessaria Iimmediata presentazione
di un ricorso per concordato preventivo con riserva al fine di consentire la predisposizione di una proposta
concordatatia o un sccordo di ristrutturazione del debito. Volteo & titolare di assets aziendali e alcune
commesse in corso / progetti di esecuzione. Poiché le commesse e i progetti in corso di esecuzione hanno
profitti attesi, al fine di non perdere i benefici economici per i creditori derivanti dalla loro esecuzione, gli
amministratori di Volteo hanno ove possibile trasferito tali commesse e progetti nell'ambito di un contratto di
affitto d'azienda a favore di Innovatec S.p.A. inserendo anche i diriti di usufrutto sulle quote di
partecipazioni di cui Vaolteo risulta titolare’. Il Piano concordatario “in continuita™ sara oggetto di deposito al
Tribunale di Milano per il giomo 1 dicembre 2016 ¢ sard oggetto di verifica da parte del Tribunale per
l'ammissione per la successiva convocazione dell’Assemblea dei Creditori a cui verrd sottoposto per
I’omologa (con le maggioranze previste ai sensi di legge) con finalizzazione, auspicabilmente, entro il primo
semestre 2017.
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Inoltre si rende noto che, al momenta dell’emissione del Prestito, I’inserimento della societa Volteo nel
pacchetto garanzie del Prestito era determinato dal fatto che la stessa non rientrava nel perimetro di
consolidamento di Innovatec in quanto all’epoca era una controllata al 100% di Gruppe Waste Italia S.p.A.
(gia Kinexla S.p.A.) anch’essa Garante del Prestito. La societd Volteo e il suo status di Garante del Prestito
era stata ad ottobre 2015 ceduta all’Emittente a seguito dell’acquisto da parte di quest’ultima del 100% del
capitale sociale di Volteo ad un prezzo di circa Euro 10 milioni tramite conferimento da parte di Gruppo
Waste Italia S.p.A. della partecipazione in sottoscrizione di un aumento di capitale di Innovatec S.p.A. ad
essa riservato pari n. 3.846.153 nuove azioni ordinarie per un controvalore pari a Eurc 10 milioni'’,

Considerando 1o status quo di azienda in crisi, si richicde che I’ Assemblea degli Obbligazionisti deliberi la
rinuncia alla garanzia fornita sul Prestito dalla societd Volteo, al momento dell’emissione del Prestito societd
controllata interamente da Gruppo Waste Rtalia S.p.A. ed ora controllata interamente da Innovatec per effetto
dell’operazione sopra descritta.

In riferimento al terzo punto all’Ordine del Giorno: Rinuncia all'esercizio del diritto al rimborse
anticipato del Prestito previsto dall ‘articolo 7 del regolamento del Prestito per i seguenti eventi:

(8) mancato rispetto degli obblighi previsti dall’articolo 8(vii) del regolamento del Prestito nelle
Issuer Valuation Dates relative alle Issuer Reference Dates del 31 dicembre 2015 e del 30
giugno 2016;

(b) maneato rispetto degli obblighi previsti dall’articele 7(m) (iii) & 7(m) (iv) del regolamento
del Prestito nelle Guarantors Valuation Dates relative alle Guarantors Reference Dates del
31 dicembre 2015 e del 30 giugno 2016;

(c) mancato pagamento da parte della Societa o dei Guarantors degli interessi dovuti sul titolo
alla Interest Payment Date del 21 ottobre 20165

(d) eventuali contenziosi azionati contro Kinexia 8.p.A. (ora Gruppo Waste Italia S.p.A.) dai
portatori dei titoli obbligazionari Waste 10,5% NVI9 Euoro 120,875mm ISIN:
XS1139056037 e Waste 10,5% NV 10 (144a) Eure 70,125mm ISIN: X51139021676 ;

(6)  presentazione della domanda per ’ammissione alla procedura di concordato preventivo ex.
art. 161, comma sesto, del r.d. 267/1942 da parte di Volteo Energie S.r.L.

H distribuzione da parte di Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia S.p.A.) ai propri azionisti,
deliberata in data 27 ottobre 2015, di un dividendo straordinario in natura consistente in
assegnazione di azioni ordinarie di Innovatec S.p.A. per un ammontare massimo pari & Euro
14,194.122,25, in violazione del divieto di cul all’articolo 7(m)(ii} del regolamento del
Prestito;

(g) conferimento de parte di Kinexia S.p.A. (ora Gruppe Waste Italia S.p.A.) del 100% (cento
per cento) della propria partecipazione in Volteo Energic S.rl. in Innovatec S.p.A., in
violazione del divieto di cui all’articolo 7(m)(ii) del regolamento del Prestito;

Come si evince nel bilancio znauale al 31 dicembre 2015 e nella relazione semestrale al 30 giugno 2016 di
Innovatec e dei Garanti, dopo un anno 2015 estremamente critico per I'Emiftente  per i Garanti da un punto
di vista economico e finanziario, anche il primo semestre 2016, le perfomances economico finanziaric non
sono risultati in linea con le aspettative!!. Cid ha determinato il mancato rispetto dei Covenants sia per
Innovatec che per i Garanti sensi del Regolamento del Prestito (sottopunti (a) e (b) del punto 3).

Il mancato pagamento da parte della Societd o dei suoi Garanti (Gruppe Waste Italia 3.p.A. - gia Kinexia
S.p.A. & Volteo Energie S.r.l) degli interessi dovuti sul Prestito alla Interest Payment Date del 21 oftobre
2016 (sottopunto (c) del punto 3) si inserisce, inoltre a quanto sopra esposto, all'interno del piano di
ridefinizione del Prestito e nello specifico della necessitd di avviare da parte della Societd una serie di
operazioni di rimodulazione e ristrutturazione del Prestito finalizzate ad un riequilibrio di medio lungo
termine rispetto ai flussi prospettici attesi. Nelle more di tali operazioni di ristrutturazione e rimodulazione,
qui si inserisce la richiesta di un differimento di tutti gli interessi dovuti agli Obbligazionisti nelle date di
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Interest Payment Dates, fino alla Interest Payment Date che cade il 21 ottobre 2017 gia illustrat
dell*0dG.

Le operazioni di rimodulazione e ristrutturazione del Prestito in capo alla Societa non possono pres
infine, dalla richiesta all’Assemblea degli Obbligazionisti di rinunciare all’esercizio del diritto al rimbors
anticipato in riferimento ad eventuali contenziosi azionati contro Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia
S.p.A.) dai portatori dei titoli obbligazionari Waste 10,5% NV19 Euro 129,875mm ISIN: XS1139056037 e
Waste 10,5% NVI9 (144a) Euro 70,125mm ISIN: XS1139021676 (sottopunto (d) del punto 3)
(complessivamente [l “Bond Waste™) i cui esiti della tistrutturazione in corso del Bond Waste potrebbero
avere degli effetti sul guaraniee package del Regolamento del Prestito cosi come la presentszione della
domanda per |'ammissione alla procedura di concordato preventivo ex. art. 161, r.d. 267/1942 da parte del
Garante Volteo (sottopunte (¢) del punto 3) gia illustrate al secondo punto all*Ordine del Giorno nonché 1a
distribuzione da parte di Gruppo Waste Italia S.p.A.(gi4 Kinexia 8.p.A.) ai propri azionisti, deliberata in data
27 ottobre 2015, di un dividendo straordinario in natura - infra descritta - consistente in assegnazione di
azioni ordinarie di Innovatec 8.p.A. per un ammontare massimo pari a Buro 14.194.122,25, e conferimento
da parte della stessa del 100% della propria partecipazione in Volteo Energie S.r.l. (gia Volteo Energie
8.p.A.) in Innovatec 8.p,A. (sottopunti (f) e (g) del punto 3).

In riferimento a queste due ultime operazioni, la Garante Gruppo Waste ltalia S.p.A. (gid Kinexia S.p.A) al

fine di procedere ad una razionalizzazione delle sue attivitd di business, ha finalizzato nel corso del secondo
semestre 2015 una riorganizzazione strategico societaria, al fine di conseguire una struttura partecipativa di
Gruppo Waste con esclusivo focus nel business ambientale. A tal fine, tramite I'erogazione di un dividendo
straordinario in natura della partecipazione di Innovatec, Gruppo Waste Italia S.p.A. si & “spogliata” (“Hive

Off”") del business delle rinnovabili (comprensivo dei settori dell’efficienza energetica e teleriscaldamento)

non pill ritenuto core per quest’ultima. Anteriormente al dividendo straordinario, il Gruppo Waste Italia -~
3.p.A. ha ceduto a Innovatec, tramite la pid descritta operazione di conferimento, il 100% del capitale soci
di Volteo (“Conferimento Volteo™) ' . 1’operazione di Hive Of & stata attuata mediante un aumento
capitale sociale di Innovatec (deliberato con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, ¢
quarto, del Codice Civile, riservato a Gruppo Waste Italia S.p.A.) liberato mediante conferimento d
partecipazione in Volteo, a fronte dell’emissione, da parte di Innovatec, di n. 3.846.153 nuove azioni
ordinarie per un controvalore pari ad Euro 9.999.997,80 (il “Valore della Partecipazione Volteo”) da
imputarsi interamente a capitale, con conseguente aumento del capitale sociale da Buro 5,027.858 ad Euro
15.027.855,80 ed emissione di n. 3.846.153 azioni ordinarie della stessa categoria gia emesse da Innovatec,
Nell*ambito delle fin qui richiamate operazioni societarie e conseguentemente alle stesse, in data 27 ottobre
2015 T"Assembiea degli Azionisti di Gruppo Waste Italia S.p.A. ha approvaio la distribuzione di un
dividendo straordinario in natura mediante assegnazione di n. 1 azione della controllata Innovatec S.p.A ogni
n.10 azioni ordinarie del Gruppo Waste Italia S.p.A., per un valore contabile delle riserve disponibili pari a
massimi Buro 14.194.122,25 (il “Dividendo Straordinario™), In particolare, il Dividendo Straordinario &
consistito nell’assegnazione, avvenuta in data 11 novembre 2015, di Azioni Innovatec a valere sulla somma
massima di Euro 14.055.260,02 della riserva da fusione ¢ di Euro 262.798,75 della residua di utili portati a
nuovo, quest’ultima al netto dell’importo utilizzato per la copertura delle perdite d’esercizio 2014 e delle
riserve negative risultanti nel bilancio d'esercizio 2014 di Gruppo Waste Italia S.p.A.. Le azioni Innovatec
S.p.A. sono state messe a disposizione a partire dal 11 Novembre 2015, per il tramite degli intermediari
aderenti al sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli Spa, previo stacco, in data 9 Novembre 2015
(recard date 10 novembre 2015) della cedola n.5. A seguito dell’operazione Volteo e della distribuzione del
Dividendo Straordinario, Gruppo Waste Italia S.p.A. deteneva post stacco dividendo, il 17,47% del capitale
sociale di Innovatec §.p.A. (precedentcmente, ante stacco il 65,91%) mentre il socio di riferimento di
Gruppo Waste Italia S.p.A., Sostenya Group Plc (riconducibile al Dottor Pictro Colucci), deteneva ante
stacco del dividendo il 44,01% di Gruppo Waste Italia S.p.A. e nessuna azione dell'Emittente, e, post stacco
del dividendo, il 44,16% di Gruppo Waste Italia S.p.A. (il quale deteneva post stacco dividendo il 17,47% di
Innovatec 8.p.A.) e il 27,81% di Innovatec S.p.A .

Tali Operazioni sono state effettuate in violazione del divieto rispettivamente di cui all’articolo (m)(ii) e
dell’articolo 7(m)(ii) del regolamento del Prestito;

43 S vedu 1 doenmend predisporti al senn delia nermanva vigeite allégar: of presente dacumenso
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Come evidenziato nelle note 10 e 12 del presente documento, si allega alla presente, in riferimento
all*operazione Conferimento Volteo, la documentazione predisposta ai sensi della normativa vigente nonché
la perizia di stima effettuata da un esperto indipendente.

Considerando quindi tutto quanto sopra esposto si richiede che I’ Assemblea degli Obbligazionisti deliberi la
rinuncia all’esercizio del diritto al rimborse anticipato del Prestito previsto dall’articolo 7 del Regolamento
del Prestito per i seguenti eventi:
(1)  mancato rispetto degli obblighi previsti dall’articolo 8(vii) del regolamento del Prestito nelle
Issuer Valuation Dates relative alle Issuer Reference Dates del 31 dicembre 2015 ¢ del 30
giugno 2016;

(b) mancato rispetto degli obblighi previsti dall’articolo 7(m) (iii) e 7(m) (iv) del regolamento
del Prestito nelle Guarantors Valuation Dates relative alle Guarantors Reference Dates del
31 dicembre 2015 e del 30 giugno 2016;

()  mancato pagamento da parte della Societd o dei Guarantors degli interessi dovuti sul titolo
alla Interest Payment Date del 21 ottobre 2016;

(d)  eventuali contenziosi azionati contro Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Iialia 8.p.A.) dai
portatori dei titoli obbligazionari Waste 10,5% NVI® Furo 128,875mm ISIN:
XS1139056037 e Waste 10,5% NV19 (144a) Euro 70,125mm ISIN: XS1 139021676 ;

(e) presentazione della domanda per I'ammissione alla procedura di concordato preventivo ex.
art. 161, comma sesto, del r.d. 267/1942 da parte di Volteo Energie S.r.l..

(3] distribuzione da parte di Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia S.p.A.) ai propri azionisti,
deliberata in data 27 ottobre 2015, di un dividendo straordinario in natura consistente in
assepnazione di azioni ordinarie di Innovatec 8.p.A. per nin ammontare massimo pari a Euro
14.194,122,25, in violazione del divieto di cui all’articolo 7(m)(ii) del regolamento del
Prestito;

(2 conferimento da parte di Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia S.p.A.) del 100% (cento
per cento) della propria partecipazione in Volteo Energie Sl in Innovatec SpA., in
violazione del divieto di cui all*articolo 7(m)(ii) del regolamento del Prestito;

In riferimento al quarto punto all’ordine del giorno: Nomina di un advisor industriale e finanziario,
scelto di comune accordo dalla Societé e dagli Obbligazionisti, che predisponga una due diligence sulla
situazione economica, finanziaria ed indusiriale della Societa, il cui costo sia sostenuto dalla Socletd e In
riferimento al quinto ed ultinio punto all’ordine del giorno: Nomina di uro o pit: advisor legalf e finanziari,
scelii di comume accordo dalla Societa e dagli Obbligazionisti, al fine di assistere gli Obbligazionisti nella
redazione, negoziazione e stipula di un accordo di ristrutturazione e riscadenziamento del Prestito, il cul
costo sia sostenuto dalla Societd.

Al fine di permsttere alla Societa di avviare il processo di ristrutturazione ¢ timodulazicne del Prestito risulta
necessario che |'Assemblea nomini un advisor industriale e finanziario, scelto di comune accordo dalla
Societd e dagli Obbligazionisti, che predisponga una due diligence sulla situazione economica, finanziarie ed
industriale della Societd e di uno o pill advisor legali e finanziari, scelti di comune accordo dalla Secicta ¢
dagli Obbligazionisti, al fine di assistere gli Obbligazionisti nella redazione, negoziazione e stipula di un
accordo di ristrutturazione ¢ riscadenziamento del Prestito, Tali costi verranno sostenuti dalla Societé,
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Milano, 22 Novembre 2016
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