VERBALE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA

DI SOCIETA' PER AZIONI
N. 17.318 di Repertorio N. 6.530 di Raccolta

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2018 duemiladiciotto il mese di giugno il giorno 29 ventinove
alle ore 11.20 undici e venti minuti.
In Milano, Via privata Giovanni Bensi n. 12/3.
Avanti a me dott. Avwv. Amedeo Venditti, Notaio residente in Milano,
iscritto presso il Collegio Notarile di Milano, € personalmente com-
parso il Sig. Avv. Roberto Maggio, nato a Cuorgne il 20 aprile 1969 e
domiciliato per la carica in Milano, via privata Giovanni Bensi n. 12/3,
della cui identita personale io Notaio sono certo, il quale, dichiarando
di agire nella sua qualita di Presidente del Consiglio di Amministra-
zione e nell'interesse della societa

"INNOVATEC S.P.A."
con sede in Milano, via privata Giovanni Bensi n. 12/3, con il capitale
sottoscritto e versato di Euro 4.173.444 (quattromilionicentosettanta-
tremilaquattrocentoquarantaquattro) come dichiarato dal comparen-
te, diviso in numero 151.255.254 (centocinquantunomilioniduecento-
cinquantacinquemiladuecentocinquantaquattro) azioni ordinarie prive
dell'indicazione espressa del valore nominale, ammesse alla negozia-
zione su AIM Italia (AIM Italia), sistema multilaterale organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A., codice fiscale e numero di iscrizione
nel Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi
08344100964, R.E.A. MI-2019278, mi chiede, con il consenso unani-
me dei presenti (quali infra specificati) di ricevere il verbale per atto
pubblico dell'assemblea straordinaria della societa stessa qui riunita-
si, in prima convocazione, giusta l'avviso di cui infra per discutere e
deliberare sull'Ordine del Giorno pure infra riprodotto.
Aderendo a tale richiesta, do atto che la riunione si svolge come se-
gue.
Ai sensi dell'art. 18) dello statuto sociale vigente, assume la presi-
denza dell'assemblea il comparente Sig. Avv. Roberto Maggio nella
sua qualita, il quale informa, comunica, attesta e da atto che:
- l'odierna assemblea straordinaria indetta con delibera del consiglio
di amministrazione del di 8 maggio 2018 €& stata regolarmente con-
vocata in prima convocazione per oggi 29 giugno 2018, in questo
luogo, alle ore 11.00 (undici), a norma di legge e di statuto median-
te avviso messo a disposizione in data 14 giugno 2018 sul sito inter-
net della societa all'indirizzo web www.innovatec.it, pubblicato per e-
stratto in medesima data sul quotidiano a diffusione nazionale "Italia
Oggi" a pag. 36 e con le altre modalita previste dai regolamenti vi-
genti applicabili, nonche depositato presso la sede sociale della So-
cieta, unitamente alle Relazioni illustrative del Consiglio di Ammini-
strazione, con l'ordine del giorno di cui infra;
- nei locali in cui si tiene I'assemblea non possono essere introdotti
strumenti di registrazione di qualsiasi genere, apparecchi fotografici e
similari, senza specifica autorizzazione; il Presidente invita pertanto a

disattivare i telefoni cellullari;
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- l'odierna assemblea straordinaria € stata convocata per deliberare

sul seguente

Ordine del Giorno
1. Provvedimenti ai sensi degli artt. 2446 e 2447 del codice civile,
sulla base degli schemi di bilancio al 31 dicembre 2017 e delle relati-
ve relazioni illustrative; delibere inerenti e conseguenti;
2. Aumento del capitale sociale a pagamento per massimi Euro
2.662.092,48, mediante emissione di massime numero 83.190.390
nuove azioni ordinarie da offrire in opzione agli azionisti e conse-
guente modifica dell’art. 5 dello statuto sociale; delibere inerenti e
conseguenti (AuCap INN in opzione);
3. Ristrutturazione del Prestito Obbligazionario "Innovatec 2020"
8,125% 0CT20 EURO 10MM ISIN IT0005057770 con modifiche al
Regolamento in conformita ed in conseguenza delle delibere assunte
dall’assemblea degli Obbligazionisti in data 8 maggio 2018 (inter a-
lia: riduzione dellimporto e attribuzione dell'opzione della convertibi-
lita); delibere inerenti e conseguenti (POC INN);
4. Aumento del capitale sociale per massimi Euro 2.998.820,00 me-
diante emissione di massime numero 54.524.000 nuove azioni ordi-
narie, a servizio della conversione delle obbligazioni di cui al Prestito
Obbligazionario Convertibile in azioni ordinarie, riservato agli obbli-
gazionisti ai sensi dell'art. 2420 bis codice civile; delibere inerenti e
conseguenti (AuCap INN servizio POC);
5. Aumento del capitale sociale oneroso per massimi Euro
2.099.776,00, mediante emissione di massime numero 65.618.000
nuove azioni ordinarie, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, comma quinto, del Codice Civile in quanto riserva-
to agli obbligazionisti del Prestito Obbligazionario Convertibile e con-
nesso al piano attestato di risanamento; delibere inerenti e conse-
guenti (AuCap INN riservato POC);
6. Emissione di numero 65.618.000 opzioni contrattuali (“Warrant a-
zioni ordinarie 2018-2021") da assegnare gratuitamente a favore de-
gli obbligazionisti del Prestito Obbligazionario Convertibile, che dan-
no diritto a sottoscrivere nuove azioni ordinarie nel rapporto, al prez-
zo e alle condizioni determinati nel regolamento, approvazione del
relativo regolamento e aumento di capitale sociale a pagamento a
servizio dei warrants per massimi Euro 3.608.990,00 mediante emis-
sione di massime numero 65.618.000 nuove azioni ordinarie (AuCap
INN servizio Warrants);
7. Aumento del capitale sociale oneroso per Euro 2.950.733,98, me-
diante emissione di massime numero 92.210.437 nuove azioni ordi-
narie, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
comma quinto, del Codice Civile, in quanto riservato a Gruppo Waste
Italia S.p.A. e connesso al piano attestato di risanamento; delibere i-
nerenti e conseguenti (AuCap INN riservato WIG);
8. Modifica dell’articolo 3 (Oggetto Sociale) dello Statuto della Societa.

Proseguendo, il Presidente comunica, fa constare e da atto che:
- sono attualmente presenti:

* per I'Organo amministrativo & presente esso Presidente del Consi-
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glio di Amministrazione Avv. Maggio Roberto e il consigliere Sig.

Raffaele Vanni, mentre € assente giustificato I'altro consigliere Para-
diso Gaetano;

* per il Collegio Sindacale € presente il Presidente sig. rag. Renato
Bolongaro ed | Sindaci effettivi Dr. Gianluigi Grossi e Sig. Fabio Mar-
gara, dato atto che questi ultimi due sono collegati in audioconferen-
za ai sensi dell'art. 2370, quarto comma, codice civile, come consen-
tito dall'art. 16 dello statuto sociale nel rispetto delle condizioni ne-
cessarie.

Il Presidente comunica, inoltre, che:

- € stata accertata la legittimazione all'intervento in Assemblea dei
presenti in proprio e per delega attraverso I'esame delle comunica-
zioni emesse dagli intermediari autorizzati, ai sensi delle vigenti di-
sposizioni in materia, nonché acquisendo agli atti della societa le de-
leghe; dato atto che tali controlli sono stati effettuati, sotto la super-
visione del Presidente, da personale della societa, appositamente in-
caricato;

- il capitale sociale sottoscritto e versato ammonta ad Euro 4.173.444
(quattromilionicentosettantatremilaquattrocentoquarantaquattro),
suddiviso in numero 151.255.254 (centocinquantunomilioniduecen-
tocinquantacinquemiladuecentocinquantaquattro) azioni ordinarie pri-
ve dell'indicazione espressa del valore nominale;

- la societa non ha in portafoglio azioni proprie.

Il Presidente quindi:

- invita gli Azionisti a dichiarare I'eventuale loro carenza di legittima-
zione al voto (nessuna dichiarazione viene resa);

- comunica che I'elenco nominativo degli azionisti che partecipano al-
I'odierna Assemblea, in proprio o per delega, con l'indicazione del
numero delle rispettive azioni € allegato al verbale assembleare sotto
la lettera "A"; dallo stesso potranno essere desunti i dati concernenti
I'azionista, l'eventuale soggetto da questi delegato a partecipare ai la-
vori, nonche gli eventuali soggetti partecipanti in qualita di creditori
pignoratizi, riportatori o usufruttuari con diritto di voto e le presenze
alle votazioni;

- attesta quindi che in questo momento sono presenti numero tre
portatori di azioni ordinarie rappresentanti in proprio e/o per delega
numero 95.783.846 (novantacinquemilionisettecentottantatremilaot-
tocentoquarantasei) azioni ordinarie pari al 63,32% (sessantatré vir-
gola trentadue per cento) circa delle numero 151.255.254 (centocin-
quantunomilioniduecentocinquantacinquemiladuecentocinquanta-
quattro) azioni ordinarie costituenti il capitale sociale aventi diritto di
voto alla data odierna, riservandosi di comunicare nel corso dell'As-
semblea, prima delle votazioni, i dati aggiornati sulle presenze.

Il Presidente dichiara pertanto l'odierna Assemblea straordinaria re-
golarmente costituita in prima convocazione per discutere e delibera-
re su quanto posto all'ordine del giorno, alla cui trattazione nessuno
Si oppone.

Il Presidente, quindi:

- invita coloro che intendessero allontanarsi dall'Assemblea, in qual-

siasi momento, anche solo temporaneamente, a darne comunicazio-
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ne ai funzionari della Societa al posto di controllo all'ingresso e, in

caso di prossimita di una votazione, di dichiararlo alla Presidenza ed
al Notaio;

- rammenta che, ai sensi del decreto legislativo n. 196/2003 (codice
in materia di protezione dei dati personali) e del Regolamento UE n.
679/2016 GDPR, i dati dei partecipanti all'Assemblea vengono raccol-
ti e trattati dalla Societa esclusivamente ai fini dell'esecuzione degli a-
dempimenti assembleari e societari obbligatori;

- comunica e fa presente che riguardo agli argomenti all'ordine del
giorno sono stati regolarmente espletati gli obblighi e gli adempi-
menti anche informativi previsti, essendo la relativa documentazione
rimasta depositata nei termini e con le modalita stabiliti dalla vigente
normativa ed, in particolare:

* gli schemi di bilancio della societa al 31 dicembre 2017 corredati
da Relazioni illustrative, il tutto predisposto dal Consiglio di Ammini-
strazione in data 8 maggio 2018 - documenti gia messi a disposizio-
ne degli interessati aventi titolo, che qui si allegano in unico fascicolo
sotto la lettera "B";

* la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione redatta ai
sensi degli artt. 2446, primo comma, e 2447 del Codice Civile ed le
relative Osservazioni del Collegio Sindacale redatte sempre ai sensi
dell'art. 2446, primo comma, del Codice Civile - il tutto che qui si al-
lega in un unico fascicolo sotto la lettera "C"; dato atto che la Rela-
zione illustrativa del Consiglio di Amministrazione suddetta e stata
redatta anche in relazione al punto 2) ed ai punti n. 4), 5), 6) e 7) al-
I'ordine del giorno ai sensi dell’art. 2441, comma sesto, del Codice
Civile;

* il parere del Collegio Sindacale sulla congruita del prezzo di emis-
sione delle azioni per gli aumenti del capitale sociale ai punti 4), 5),
6) e 7) dell'ordine del giorno con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile, che qui si allega
sotto la lettera "D";

* Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione redatta in
relazione al punto 8) all'ordine del giorno, che qui si allega sotto la
lettera "E";

sono stati depositati e lo sono tuttora, presso la sede sociale e pub-
blicati sul sito internet della societa a partire dal 14 giugno 2018; di
cio € stato dato avviso a Borsa Italiana S.p.A.;

tutta la documentazione sopra elencata € stata, altresi, resa disponi-
bile e messa a disposizione di tutti gli intervenuti, pertanto ne viene
omessa la lettura, come di prassi (nessuno si oppone);

- informa che non sono pervenute, ai sensi dell'art. 12) dello statuto
sociale vigente, domande di integrazione delle materie da trattare.

Il Presidente ai sensi dell'art. 2341 ter codice civile comunica che per
quanto a conoscenza del Consiglio di Amministrazione non esistono
patti parasociali ed invita i soci presenti a comunicare se fossero parti
di patti parasociali. Il Presidente comunica quindi che non giunge al-
cuna dichiarazione in merito.

Il Presidente comunica ancora che, secondo le risultanze del libro so-

ci, integrate dalle comunicazioni ricevute e dalle altre informazioni a
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disposizione della societa, I'elenco nominativo degli azionisti titolari

di una partecipazione diretta o indiretta, pari o superiore al cinque
per cento del capitale sociale (come previsto dal Regolamento Emit-
tenti AIM Italia), e il sequente:
* Sostenya Group PLC, con sede in Londra W1G 8DY, n. 60.307.401
(sessantamilionitrecentosettemilaquattrocentouno) azioni ordinarie,
pari circa al 39,87% (trentanove virgola ottantasette per cento) del
capitale;
* e "Gruppo Waste Italia S.p.A." con sede in Milano, titolare di n.
35.472.968 (trentacinquemilioniquattrocentosettantaduemilanove-
centosessantotto) azioni pari circa al 23,45% (ventitré virgola qua-
rantacinque per cento) del capitale.
Ancora il Presidente:
- prega coloro che volessero prendere la parola, dopo la presentazio-
ne dell'argomento all'ordine del giorno, di prenotarsi comunicando il
proprio nominativo;
- comunica che la votazione avverra in modo palese per alzata di
mano con obbligo per coloro che esprimono voto contrario o astenu-
to di comunicare il nominativo ed il numero di azioni portate in pro-
prio e per delega.

kkkk
Il Presidente passa quindi alla trattazione del primo punto all'ordine
del giorno recante 1. Provvedimenti ai sensi degli artt. 2446 e 2447
codice civile; delibere inerenti e conseguenti.
Il Presidente presenta e sottopone all'esame dell'assemblea detti
schemi di bilancio della Societa al 31 dicembre 2017 (schemi di bi-
lancio uniti alla Relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di Am-
ministrazione ex art. 2446 codice civile gia allegati al presente verba-
le), dai quali emergono perdite complessive tali da erodere completa-
mente il capitale sociale e da far ricadere la societa nella fattispecie
di cui all'art. 2447 codice civile.
In particolare dagli schemi di bilancio al 31 dicembre 2017 emergono
perdite di esercizio di Euro 6.772.725 oltre a perdite portate a nuovo
di Euro 1.362.211 (e quindi perdite complessive di Euro 8.134.936),
a fronte del capitale sociale di Euro 4.173.444 e di riserve di Euro
41.950, tali da determinare un patrimonio netto negativo di Euro
3.919.543.
In tale situazione, prosegue il Presidente, gli amministratori, come ri-
chiesto dal medesimo art. 2447 codice civile, hanno convocato senza
indugio l'odierna assemblea degli azionisti per gli opportuni provve-
dimenti.
All'assemblea ed al pubblico € stata sottoposta, nel rispetto dei termi-
ni di legge, una Relazione sulla situazione patrimoniale della societa
con le osservazioni del Collegio Sindacale ex art. 2446 codice civile,
come in precedenza detto.
Il Presidente quindi fa presente che dalla Relazione emerge che:
- l'operazione di risanamento e ricapitalizzazione prospettata dal Con-
siglio di Amministrazione € finalizzata ad un riequilibrio di medio lun-
go termine della posizione finanziaria (rimodulazione e ristrutturazio-

ne dei debiti finanziari) ed al rafforzamento del patrimonio della So-
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cieta;

- a tale fine la Societa ha predisposto un piano di risanamento che
attesta la situazione di crisi della Societa approvato dal Consiglio di
Amministrazione della Societa in data 13 giugno 2018 (il “Piano di
Risanamento”), la cui ragionevolezza, nonché la veridicita dei dati a-
ziendali ivi riportati e la relativa fattibilita sono stati oggetto di atte-
stazione ai sensi dell’articolo 67, comma 3, lettera d), della legge fal-
limentare, rilasciata in data 28 giugno 2018 dal dr. Luigi Reale, iscrit-
to all'ordine dei dottori commercialisti e degli Esperti Contabili di Mi-
lano al n. 1711 e al Registro dei Revisori legali al n. 48835 con D.M.
12 aprile 1995 pubblicato sulla G.U. del 21 aprile 1995 n. 31 bis IV
Serie speciale, in possesso dei requisiti soggettivi di professionalita e
indipendenza previsti dalla legge (relazione depositata nel Registro
delle Imprese in data 28 giugno 2018 al n. 289235 di prot.);

- in_particolare, il Presidente fa presente che il Piano di Risanamento
ha tra i presupposti:

(i) la ristrutturazione dei termini e delle condizioni del prestito obbli-
gazionario non convertibile "Innovatec 2020" 8,15% OCT20 EURO
10mm ISIN IT0005057770 (di seguito il "Prestito"),

(ii) la conversione del credito di Euro 3.600.000 vantato dall'azionista
Gruppo Waste Italia S.p.A. con sede in Milano ("WIG") nei confronti
della Societa (“Credito WIG") in capitale sociale di Innovatec a fronte
della prospettata sottoscrizione da parte di WIG delle azioni di sua
spettanza rivenienti dall’AuCap in Opzione e delle azioni rivenienti
dall’AuCap riservato WIG e

(i) la conseguente copertura delle perdite della Societa al 31 dicem-
bre 2017 in parte mediante utilizzo delle riserve, in parte mediante
riduzione del capitale sociale e in parte mediante le sopravvenienze
rivenienti dalla ristrutturazione del Prestito.

II Presidente ricorda quindi che con delibere assunte in data 8 mag-
gio 2018 (di cui al verbale in pari data n. 5.506/2.937 di rep. a rogi-
to Notaio Andrea De Costa, registrato all'Agenzia delle Entrate Ufficio
di Milano 2 il 15 giugno 2018 al n. 29985 serie 1T ed iscritto presso
il registro delle Imprese di Milano in data 31 maggio 2018), i porta-
tori del Prestito hanno approvato all'unanimita degli intervenuti la
proposta di ristrutturazione del Prestito formulata dall'organo ammi-
nistrativo (di seguito "Proposta di Ristrutturazione"), che si inserisce
all'interno del Piano di Risanamento suddetto, aderendo all'orienta-
mento interpretativo secondo cui € possibile modificare anche in mi-
sura significativa le originarie condizioni del prestito a patto che cio
sia fatto nel migliore interesse degli obbligazionisti.

In particolare, il Presidente fa presente che la Proposta di Ristruttura-
zione si articola, tra l'altro, nei termini seguenti:

(i) modifica del Regolamento del Prestito prevedendo, inter alia
quanto segue:

- riduzione dell'importo complessivo da 10.000.000 ad Euro
2.998.820;

- modifica del Prestito non convertibile in prestito obbligazionario
convertibile in n. 545.240 nuove azioni della Societa per ciascuna ob-
bligazione;
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(i) rinuncia integrale agli interessi dovuti sul Prestito nelle date di pa-

gamento interessi (i) 21 Ottobre 2016, (ii) 21 Aprile 2017, (iii) 21 ot-
tobre 2017 e (iv) 21 aprile 2018;

(iii) accettazione di un pagamento forfetario di Euro 200.000 da ef-
fettuarsi alla data del 30 giugno 2018, in luogo degli interessi dovuti
nel periodo intercorrente tra il 22 aprile 2018 ed il 21 luglio 2018;
(iv) rinuncia, fino alla data che cade il 21 luglio 2018, all'esercizio
del diritto al rimborso anticipato del Prestito previsto dalle condizioni
del Prestito stesso per qualsiasi evento occorso o che dovessero oc-
correre fino a tale data nonché al pagamento degli interessi fatto sal-
vo quanto stabilito al punto (iii);

il tutto, condizionatamente al verificarsi, tra I'altro, dei seguenti even-
ti entro il 21 luglio 2018:

(a) I'emissione da parte della Societa di 656.180 nuove azioni per
ciascuna obbligazione, per complessivi 65.618.000 di nuove azioni,
tramite un aumento di capitale riservato ai portatori del Prestito ad
un prezzo di 3,2 centesimi di Euro e complessivamente pari a Euro
2.099.776 (“AuCap riservato POC");

(b) l'assegnazione gratuita di 656.180 diritti d'opzione (“*Warrant”)
per l'acquisto di azioni della Societa di nuova emissione per ogni a-
zione di nuova emissione riservata agli obbligazionisti ("AuCap servi-
zio Warrant”), per complessivi 65.618.000 diritti d’opzione, ad un
prezzo di esercizio di 5,5 centesimi di Euro.

II Presidente quindi fa presente che grazie alle suddette delibere as-
sunte dai portatori del Prestito in data 8 maggio 2018 (subordinata-
mente al verificarsi delle relative condizioni) ed in seguito alla finaliz-
zazione del Piano di Risanamento, vengono meno i presupposti di cui
all'art. 2447 stante un patrimonio netto nuovamente in positivo per
circa Euro 2,3 milioni rispetto agli schemi di bilancio al 31 dicembre
2017, a fronte in particolare della riduzione del Prestito e della rinun-
cia agli interessi, come gia fatto emergere dal Consiglio di Ammini-
strazione in data 8 maggio 2018.

II Presidente quindi, nell'ambito degli opportuni provvedimenti in re-
lazione alle perdite risultanti dai detti schemi di bilancio al 31 dicem-
bre 2017, propone di provvedere alla copertura delle suddette perdi-
te di complessivi Euro 8.134.936 nel modo seguente:

-- per Euro 41.950 mediante integrale utilizzo della voce di patrimo-
nio netto degli schemi di bilancio al 31 dicembre 2017 "Altre riserve
distintamente indicate" che in tal modo si azzera;

-- per Euro 4.123.444 mediante corrispondente riduzione del capitale
sociale ad Euro 50.000 (cinquantamila) nel rispetto del limite minimo
del capitale sociale fissato dall'art. 2327 codice civile;

-- per le residue Euro 3.969.542 per effetto delle sopravvenienze atti-
ve rinvenienti dalla ristrutturazione del Prestito, a seguito e per effet-
to dell'accettazione delle suddette delibere assunte dai portatori del
Prestito in data 8 maggio 2018 e della realizzazione delle condizioni
di efficacia di queste ultime, con I'assunzione delle delibere per come
poste in discussione nei seguenti punti all'ordine del giorno.

La proposta deliberativa che il Consiglio di Amministrazione ha rite-

nuto di sottoporre all'assemblea straordinaria degli azionisti contem-
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pla pertanto il ripianamento delle perdite con modalita alternative

allazzeramento del capitale di cui allarticolo 2447 del codice civile,
garantendo cosi agli attuali azionisti la conservazione della qualita di
socio, senza annuflamento delle azioni in circolazione, tenuto anche
conto che le azioni della Societa sono prive di valore nominale e-
spresso, la riduzione del capitale sociale sino al minimo consentito
dalla disciplina vigente (i.e., Euro 50.000,00) consente appunto a
tutti gli attuali azionisti la conservazione della qualita di socio con gli
attuali possessi azionari salvo la conseguente diluizione, peraltro mi-
tigata dalla possibilita di partecipare allaumento di capitale in opzio-
ne di cui in seguito, il tutto anche tenuto presente un piu aggiornato
orfentamento interpretativo degli articoli 2446 e 2447, codice civile,
in particolare espresso dalla massima n. 122 del Consiglio Notarile di
Milano.

1l Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione punto all'ordine del gior-
no in discussione, infra trascritta che quindi io Notaio mi accingo a
leggere:

"Signori Azionisti,

in considerazione di quanto sopra esposto, il Consiglio di Ammini-
strazione sottopone allAssemblea degli Azionisti di Innovatec S.p.A.,
il seguente testo di delibera:

- preso atto degli schemi di bilancio corredati da Relazioni iflustrative
al 31 dicembre 2017 predisposti dal Consiglio di Amministrazione di
Innovatec S.p.A.;

- preso atto della perdita dell'esercizio 2017 che, unita alle perdite
degli esercizi precedenti ed al netto delle riserve esistenti, determina
un valore di patrimonio netto negativo per Euro 3.919.543 (tremilio-
ninovecentodiciannovemilacinguecentoquarantatreé) e quindi che il ca-
pitale sociale e completamente eroso e perduto;

- preso atto della Relazione illustrativa del Consiglio di Amministra-
zione ex artt. 2446 e 2447 codice civile,

- esaminate le osservazioni del Collegio Sindacale ex art. 2446, pri-
mo comma, codice civile;

- preso atto del Piano di Risanamento approvato dal Consiglio di Am-
ministrazione della Societa in data 13 giugno 2018, oggetto di atte-
stazione ai sensi dellarticolo 67, comma 3, lettera d), della legge fal-
limentare, rilasciata in data 28 giugno 2018 dal dr. Luigi Reale;

- confermato che lattuale capitale sociale di Euro 4.173.444 (quat-
tromilionicentosettantatremilaguattrocentoguarantaguattro) e intera-
mente versato,

delibera
1)
di prendere atto degli schemi di bilancio della Societa al 31 dicembre
2017 come predisposti ed approvati dal Consiglio di Amministrazio-
ne, con uniti la Relazione predisposta dal Consiglio di Amministrazio-
ne e le osservazioni del Collegio Sindacale ex art. 2446 codice civile,
dai quali risulta una perdita di complessivi Euro 8.134.936 (ottomilio-
nicentotrentaquattromilanovecentotrentasei), di cui Euro 6.772.725

(seimilionisettecentosettantaduemilasettecentoventicinque) per perdi-
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te di esercizio ed Euro 1.362.211 (unmilionetrecentosessantaduemi-

laduecentoundici) per perdite portate a nuovo, dandosi atto cosi che
la societa ricade nella fattispecie di cui allart. 2447 codice civile, a-
vendo un patrimonio netto negativo,

2)
di prendere atto e per quanto occorra confermare che le perdite ri-
portate negli schemi di bilancio della societa al 31 dicembre 2017
che residuano dopo l'intero utilizzo delle riserve a tale data disponibi-
li e risultanti da detti schemi di bilancio pari complessivamente ad
Euro 41.950 (quarantunomilanovecentocinquanta) quali "altre Riser-
ve’, ammontano ad Euro 8.092.986 (ottomilioninovantaduemilano-
vecentoottantaser);

3)
di assorbire e coprire parzialmente e cioé per Euro 4.123.444 (quat-
tromilionicentoventitremilaguattrocentoquarantaquattro) le perdite
che residuano al netto della suddetta integrale utilizzazione delle ri-
serve disponibili risuftanti dagli schemi di bilancio della societa al 31
dicembre 2017, mediante corrispondente riduzione del capitale socia-
le dallimporto attuale ad Euro 50.000 (cinquantamila), nel rispetto
del limite minimo del capitale sociale fissato dallart. 2327 codice civi-
le, senza alcuna modifica delle azioni e del loro numero e con pro-
porzionale diminuzione del solo loro valore nominale inespresso;
dato atto che lutilizzo delle voci di patrimonio netto sopra specifica-
te, ove riferite alle cifre espresse senza decimali di euro quali risul-
tanti dagli schemi di bilancio della societa al 31 dicembre 2017, deve
intendersi operante all'esatta espressione numerica risultante dalle
scritture contabili della societa, espresse in decimali di euro, cosi da
comportare comunque lestinzione completa di tutte le riserve di cui
agli schemi di bilancio medesimo,

4)
a seguito della sopra deliberata riduzione del capitale sociale, di ride-
terminare il capitale sociale in Euro 50.000 (cinquantamila);

5)
conseguentemente, di modificare il primo comma dell articolo 5) del-
lo Statuto sociale come segue:
"Articolo 5) Capitale sociale.
1l capitale della societa e di euro 50.000 (cinguantamila) suddiviso in
numero 151.255.254 (centocinguantunomilioniduecentocinguantacin-
quemiladuecentocinguantaguattro) azioni ordinarie prive di valore
nominale.”;
fermo ed invariato il resto dell articolo;

6)
di prendere atto che la modifica statutaria di cui alla deliberazione
sopra assunta e subordinata alla relativa iscrizione nel registro delle
imprese ai sensi dellart. 2436 codice civile e pertanto produrra i suoi
effetti propri dopo liscrizione medesima,;

7)
di prendere atto e per quanto occorra accettare tutto quanto delibe-
rato dai portatori del Prestito Obbligazionario in data 8 maggio 2018
(di cui al verbale in pari data n. 5.506/2.937 di rep. a rogito Notaio
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Andrea De Costa) e quindi di approvare la Ristrutturazione del Presti-

to ed il relativo percorso di ricapitalizzazione (Piano di Risanamento);

8)
di coprire le residue perdite di Euro 3.969.542 (tremilioninovecento-
sessantanovemilacinquecentoquarantadue) risultanti dagli schemi di
bilancio della societa al 31 dicembre 2017 al netto delle precedenti
delibere di cui ai punti 2) e 3) di integrale utilizzazione delle riserve e
parziale riduzione del capitale sociale, per effetto delle sopravvenien-
ze attive rinvenienti dalla ristrutturazione del Prestito, a seguito e per
effetto dell'accettazione delle suddette delibere assunte dai portatori
del Prestito in data 8 maggio 2018 e della realizzazione delle condi-
zioni di efficacia di queste ultime, e cioé con I'assunzione delle delibe-
re di cui ai seguenti punti all'ordine del giorno, dato atto che I'effica-
cia della suddetta copertura delle residue perdite & quindi subordinata
a quanto ora specificato;

9)
di prendere atto che per il caso di mancata assunzione delle delibere
di cui ai successivi citati punti all’ordine del giorno della presente as-
semblea, finalizzate alla completa copertura delle residue perdite so-
pra esposte, dovra ritenersi definitivamente per verificata una causa
di scioglimento della Societa ai sensi e per gli effetti dell'art. 2484,
comma 1, n. 4, codice civile, dando quindi mandato all'organo ammi-
nistrativo di convocare senza indugio una successiva assemblea
straordinaria per assumere le relative delibere in merito alla messa in
liguidazione della societa”.
Il Presidente ringrazia.
A questo punto il Presidente invita quindi il Collegio Sindacale ad e-
sprimere il proprio parere.
Il Presidente del Collegio Sindacale rag. Renato Bolongaro, a nome
del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta di delibera suddetta
sia conforme ai sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere fa-
vorevole alla suddetta proposta.
Il Presidente apre a questo punto la discussione e nessuno chiedendo
la parola:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente;
- invita l'assemblea a votare la proposta di deliberazione sull'argo-
mento in discussione di cui € stata data presentazione.
Il Presidente apre quindi la votazione (ore 11.41) e chiede a chi & fa-
vorevole di alzare la mano, a chi € contrario di alzare la mano ed a
chi si astiene di alzare la mano.
Il Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta, cosi come esposta, viene approvata all'unanimita alle ore
11.41 con manifestazione del voto palese per alzata di mano (nessun
astenuto e nessun contrario).
Il Presidente ringrazia e prosegue.

)k k%

Il Presidente passa quindi alla trattazione del secondo punto all'ordi-
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ne del giorno recante 2. Aumento del capitale sociale a pagamento

per massimi Euro 2.662.092,48, mediante emissione di massime nu-
mero 83.190.390 nuove azioni ordinarie da offrire in opzione agli a-
zionisti e conseguente modifica dell'art. 5 dello statuto sociale; deli-
bere inerenti e conseguenti (AuCap INN in opzione).

II Presidente, al fine di finalizzare il Piano di Risanamento ed evitare
o comunque attenuare gli effetti diluitivi nei confronti degli attuali a-
zionisti di Innovatec, in particolare derivanti dall'esecuzione del deli-
berando aumento di capitale "AuCap INN riservato WIG", propone di
aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile, per com-
plessivi massimi Euro 2.662.092,48 mediante emissione di massimo
numero 83.190.390 nuove azioni ordinarie, al prezzo di emissione di
Euro 0,032 ciascuna, prive dell'indicazione espressa del valore nomi-
nale ed aventi le medesime caratteristiche di quelle gia in circolazio-
ne, godimento regolare, che saranno ammesse al sistema di gestione
ed amministrazione accentrata presso Monte Titoli S.p.A. in regime
di dematerializzazione ai sensi delle disposizioni normative e regola-
mentari applicabili e di cui sara richiesta I'ammissione alla negozia-
zione su AIM Italia (AIM Italia), sistema multilaterale organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A., al pari delle azioni gia in circolazione
nel rispetto delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari, da
offrire_in _opzione ai soci, in proporzione al numero di azioni dagli
stessi possedute ai sensi dell'art. 2441, del Codice Civile, nel rappor-
to di numero 11 nuove azioni ogni n. 20 diritti di opzione (negoziabi-
li) spettanti per n. 20 azioni ordinarie possedute.

II Presidente ricorda inoltre che la presente offerta di opzione rientra
in uno dei casi di inapplicabilita della disciplina in tema di offerta al
pubblico di cui all'art. 100, comma primo, lettera c) del d.lgs 24 feb-
braio 1998 n. 58 (T.U.F.) e di cui all'art. 34-ter, comma primo, lette-
ra ¢) del regolamento emittenti (R.E.) Consob 11971/99, in conside-
razione del fatto che I'aumento di capitale proposto ha valore inferio-
re alla soglia complessiva di Euro 5.000.000 prevista dalla suddetta
normativa, con conseguente esenzione dell'obbligo di predisposizio-
ne del prospetto informativo ed, in ogni caso, con esclusione dell'of-
ferta a soggetti residenti negli Stati Uniti, in Canada, in Australia e in
Giappone.

A questo punto, in relazione al proposto aumento di capitale, il Presi-
dente:

- comunica che, in considerazione delle finalita dell’AuCap in Opzio-
ne, il Consiglio di Amministrazione ha raccolto la rinuncia dell’azioni-
sta di maggioranza Sostenya Group PLC, con sede in Londra alla
quota di azioni dell'aumento di capitale in opzione di sua spettanza,
nonché la rinuncia di Gruppo Waste Italia S.p.A. con sede in Milano
("WIG") all'esercizio del diritto di prelazione sull'Inoptato Sostenya
(tenuto conto dell'autorizzazione di cui in seguito);

- comunica che l'azionista WIG ha manifestato il proprio supporto al
Piano di Risanamento della Societa fino a un ammontare complessivo
pari a Euro 3,6 milioni e all'uopo ha presentato un’istanza al Tribuna-
le di Milano, competente in relazione alla procedura di concordato

preventivo cui WIG e stata ammessa in data 11 maggio 2018, per ot-
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tenere lautorizzazione a sottoscrivere, (i) le azioni di sua spettanza

rivenienti dallAuCap in Opzione, con rinuncia all'esercizio del diritto
di prelazione sulllnoptato Sostenya e (ii) le azioni rivenienti dall’Au-
Cap riservato WIG di cui al successivo settimo punto dell'ordine del
giorno (detta autorizzazione e stata rilasciata in data 26 giugno
2018);
- gttesta che il capitale sociale come sopra ridotto e ad oggi sotto-
scritto e interamente versato ai sensi dell'art. 2438 codice civile.
1l Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione punto all'ordine del gior-
no in discussione, infra trascritta che quindi io Notaio mi accingo a
leggere:
"Signori Azionisti,
in considerazione di quanto sopra esposto, il Consiglio di Ammini-
strazione sottopone allAssemblea degli Azionisti di Innovatec S.p.A.,
il seguente testo di delibera:
- preso atto delle precedenti delibere assunte in merito alle modalita
di copertura delle perdite risultanti degli schemi di bilancio della so-
cleta al 31 dicembre 2017;
- esaminata e discussa la proposta di aumento del capitale sociale a
pagamento, da offrire in opzione ai soci ai sensi dellart. 2441 del Co-
dice Civile;
- preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale e dellatte-
stazione che il capitale sociale, come sopra ridotto e ad oggi sotto-
scritto e interamente versato;
- sotto [osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari,
nonche della prassi di Borsa per lavvio dell’offerta e dato atto dell’e-
senzione dalla predisposizione del prospetto di offerta di cui allart.
100, comma primo, lettera c¢) del d.lgs 24 febbraio 1998 n. 58
(T.U.F.) e di cui allart. 34-ter, comma primo, lettera c) del regola-
mento emittenti (R.E.) Consob 11971/99 (avendo ad oggetto 'pro-
dotti finanziari inclusi in unofferta il cui corrispettivo totale, calcolato
all'interno dellUnione Europea, sia inferiore a 5.000.000 di euro”),

delibera

1)

di aumentare il capitale sociale a pagamento, in forma scindibile, per
complessivi massimi euro 2.662.092,48 (duemilioniseicentosessanta-
duemilanovantadue virgola quarantotto), statuendo:
(i) che le nuove azioni emittende, tutte ordinarie senza indicazione
del valore nominale, aventi godimento regolare e le medesime carat-
teristiche delle azioni in circolazione alla data della loro emissione (di
cui sara chiesta lammissione a negoziazione su AIM Italia, sistema
multilaterale organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.), siano of-
ferte in opzione ai titolari di azioni ordinarie, in proporzione al nume-
ro di azioni dagli stessi possedute, ai sensi dellart. 2441 del codice
civile, nef termini ivi indicati e in conformita alla normativa, anche re-
golamentare, vigente,
(i) di stabilire che laumento di capitale sia eseguito mediante collo-
cazione sul mercato di numero 83.190.390 (ottantatremilionicentono-

vantamilatrecentonovanta) nuove azioni ordinarie, al prezzo di emis-
12




sione unitario di euro 0,032 (zero virgola zero trentadue), di cui euro

0,022 (zero virgola zero ventidue) di sopraprezzo,
(i) di ageterminare in n. 11 (undici) emittende nuove Azioni ogni n.
20 (venti) diritti di opzione spettanti a ciascun portatore di corrispon-
denti azioni ordinarie, il rapporto al quale esercitare il diritto di op-
zione al prezzo sopra esposto, fissando alla prima data utile successi-
va al verificarsi di tutti gli eventuali presupposti e adempimenti ne-
cessari lavvio dellofferta dei diritti di opzione, per il tempo minimo
di legge e prassi, nonché al primo giorno utile successivo alla conclu-
sione del periodo di opzione lavvio dellasta in borsa dell'eventuale i-
noptato, secondo legge e prassi, nel rispetto, comunque, del termine
finale di sottoscrizione;
(Iv) che laumento di capitale sia da liberare in denaro con obbligo di
integrale versamento al momento della sottoscrizione e con facolta
della Societa di accettare quale modalita di esecuzione dei conferi-
menti in denaro anche lutilizzo in compensazione dei crediti di qua-
lunque natura, purche certi, liquidi ed esigibili vantati nei confronti di
questa societa,;
(v) che il termine ultimo di sottoscrizione delle azioni di nuova emis-
sione, ai sensi dellart. 2439, comma secondo, codice civile, sia fissa-
to al 30 settembre 2018, con la precisazione che, qualora entro tale
data il geliberato Aumento di Capitale non fosse integralmente sotto-
scritto, il capitale stesso si intendera comunque aumentato per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte e che le singole sottoscrizioni
intervenute entro la detta ultima data, subito efficaci al momento
stesso del versamento, con relativa emissione delle azioni e legittima-
zZlone all'esercizio dei diritti sociali, comportino immediate variazioni
dellammontare del capitale sociale entro il limite massimo dellau-
mento, fermo restando che ladempimento previsto dallart. 2444,
primo comma, codice civile, verra eseguito unitariamente entro il ter-
mine ivi previsto, decorrente o dallintegrale sottoscrizione o dal me-
desimo 30 settembre 2018;

2)

di introdurre in fine allart. 5 dello statuto sociale, con decorrenza
dall'iscrizione della medesima aelibera nel Registro delle Imprese, un
ulteriore periodo in via transitoria del seguente tenore:

"L Assemblea straordinaria degli azionisti in data 29 giugno 2018 ha
deliberato di aumentare il capitale sociale a pagamento, in forma
scindibile, per complessivi massimi euro 2.662.092,48 (duemilioni-
seicentosessantaduemilanovantadue virgola quarantotto) da esequirsi
nel rispetto dei diritti di opzione. Il prezzo di emissione delle azioni e
stato fissato in euro 0,032 (zero virgola zero trentadue) per ciascuna
nuova azione, di cui euro 0,022 (zero virgola zero ventidue) di sopra-
prezzo. 1l rapporto di assegnazione delle nuove azioni in favore degli
aventi diritto e stato fissato in numero 11 (undici) nuove azioni emit-
tende per n. 20 (venti) diritti di opzione spettanti a ciascun azionista.
Laumento sara eseguito mediante emissione di massime 83.190.390
(ottantatremilionicentonovantamilatrecentonovanta) nuove azioni or-
dinarie senza indicazione del valore nominale, aventi godimento re-

golare e le medesime caratteristiche delle azioni in circolazione alla
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data della loro emissione, entro il termine finale di sottoscrizione fis-

sato al 30 settembre 2018.";
fermo ed invariato il resto dell'articolo in vigore;

3)
di delegare all'Organo amministrativo il potere di verificare la sussi-
stenza delle condizioni necessarie, nel rispetto di tutte le autorizza-
zioni e/o comunicazioni previste dalla normativa vigente, per dare av-
vio alla fase esecutiva dell'Aumento di Capitale deliberato, di deter-
minare la tempistica per I'esecuzione dello stesso ed, in particolare,
per l'avvio dell'offerta dei diritti di opzione definendone il calendario,
nonché per la successiva offerta in Borsa dei diritti eventualmente ri-
sultanti inoptati al termine del periodo di sottoscrizione, nel rispetto
del termine finale massimo del 30 settembre 2018;

4)
di conferire ogni e pit ampio potere in via disgiunta al Presidente del
Consiglio di Amministrazione Avv. Maggio Roberto, e al Consigliere
delegato dott. Raffaele Vanni, anche con facolta di sub-delega, per
compiere tutti gli atti e i negozi necessari, opportuni e/o propedeutici
ai fini dell'esecuzione dell'aumento di capitale e dell'ammissione a
quotazione delle azioni dal medesimo rivenienti, ivi inclusi, a titolo in-
dicativo e non esaustivo, la predisposizione e presentazione di ogni
dichiarazione, atto o documento per Borsa Italiana S.p.a. e Monte Ti-
toli S.p.A. e ogni altra competente Autorita ai fini del rilascio delle re-
lative autorizzazioni, la gestione dei rapporti con le competenti Auto-
rita, la sottoscrizione dei contratti con eventuali banche e advisors
coinvolti nell'aumento di capitale, nonché per compiere ogni e qual-
siasi attivita non riservata dalla legge alla competenza del Consiglio
di Amministrazione;

5)
di conferire ogni e pit ampio potere in via disgiunta al Presidente del
Consiglio di Amministrazione Avv. Maggio Roberto ed al Consigliere
delegato dott. Raffaele Vanni, anche con facolta di sub-delega, per
fare luogo al deposito dei testi di statuto aggiornati in dipendenza
delle delibere che precedono, ai sensi dell'art. 2436 del Codice Civile
(con la variazione del capitale sociale e del numero delle azioni,
nonché la soppressione della relativa clausola transitoria una volta in-
tegralmente eseguito I'aumento o decorso il termine finale di sotto-
scrizione), a seguito del deposito, ove previsto, dell'attestazione di
cui all'art. 2444 codice civile, con facolta di introdurre nella delibera-
zione stessa tutte le modifiche, aggiunte o soppressioni non di carat-
tere sostanziale, che fossero ritenute necessarie o anche solo oppor-
tune o che fossero eventualmente richieste dalle autorita competenti
in sede di autorizzazione o iscrizione nel Registro delle Imprese.".
II Presidente ringrazia.
A questo punto il Presidente invita quindi il Collegio Sindacale ad e-
sprimere il proprio parere.
Il Presidente del Collegio Sindacale rag. Renato Bolongaro, a nome
del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta di delibera suddetta
sia conforme ai sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere fa-

vorevole alla suddetta proposta.
14




Il Presidente apre a questo punto la discussione e nessuno chiedendo

la parola:

- dichiara chiusa la discussione;

- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente;

- invita I'assemblea a votare la proposta di deliberazione sull'argo-
mento in discussione di cui & stata data presentazione.

Il Presidente apre quindi la votazione (ore 11.53) e chiede a chi €& fa-
vorevole di alzare la mano, a chi & contrario di alzare la mano ed a
chi si astiene di alzare la mano.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta, cosi come esposta, viene approvata all'unanimita alle ore
11.53 con manifestazione del voto palese per alzata di mano (nessun
astenuto e nessun contrario).

Il Presidente ringrazia e prosegue.

kkk

Il Presidente passa quindi alla trattazione congiunta dei punti tre e
guattro all'ordine del giorno in quanto funzionalmente correlati tra lo-
ro, recanti: 3. Ristrutturazione del Prestito Obbligazionario "Innova-
tec 2020" 8,125% 0CT20 EURO 10MM ISIN IT0005057770 con mo-
difiche al Regolamento in conformita ed in conseguenza delle delibe-
re assunte dall'assemblea degli Obbligazionisti in data 8 maggio
2018 (inter alia: riduzione dell'importo e attribuzione dell'opzione
della convertibilita); delibere inerenti e conseguenti (POC INN); 4.
Aumento del capitale sociale per massimi Euro 2.998.820,00 me-
diante emissione di massime numero 54.524.000 nuove azioni ordi-
narie, a servizio della conversione delle obbligazioni di cui al Prestito
Obbligazionario Convertibile in azioni ordinarie, riservato agli obbli-
gazionisti ai sensi dell’art. 2420 bis codice civile; delibere inerenti e
conseguenti (AuCap INN servizio POC).

Il Presidente rammenta che, nell'ambito ed in attuazione del Piano di
Risanamento, a seguito della accettazione (delibera n. 7 di cui al pri-
mo punto all'ordine del giorno della odierna assemblea) di tutto
quanto deliberato dai portatori del Prestito Obbligazionario in data 8
maggio 2018 (di cui al verbale in pari data n. 5.506/2.937 di rep. a
rogito Notaio Andrea De Costa) e quindi dell'approvazione della Ri-
strutturazione del Prestito ed del relativo percorso di ricapitalizzazio-
ne (Piano di Risanamento), il Prestito Obbligazionario "Innovatec
2020" 8,125% 0CT20 EURO 10MM ISIN IT0005057770 (fermo re-
stando i tempi necessari per gli adempimenti anche tecnici connessi
al mercato di quotazione), si & modificato nel Prestito Obbligazionario
Convertibile denominato "POC INN 2018-2021" 2% EUR il cui im-
porto si € ridotto da 10.000.000 ad Euro 2.998.820 diviso in 100 no-
tes convertibili a tre anni bullet in n. 545.240 nuove azioni della So-
cieta per ciascuna obbligazione, strike price di 5,5 centesimi di Euro
e disciplinato dalle nuove condizioni del Prestito allegate sotto C al
verbale in data 8 maggio 2018 n. 5.506/2.937 di rep. a rogito Notaio
Andrea De Costa suddetto (il “Prestito Ristrutturato”).

Per i termini e le condizioni specifici del Prestito Ristrutturato si rinvia
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al relativo Regolamento nella sua versione in lingua inglese e nella

relativa traduzione in lingua italiana di cortesia e alla Relazione illu-
strativa per I’Assemblea degli Obbligazionisti pubblicati sul sito inter-
net dell’Emittente all'indirizzo www.innovatec.it - sezione Investor re-
lation — Prestito Obbligazionario, dato atto che il testo del nuovo Re-
golamento del Prestito Obbligazionario Convertibile viene anche alle-
gato al presente verbale sotto la lettera "F".

Il Presidente spiega, in particolare, anche alla luce di quanto sopra e-
sposto, che si tratta di un prestito le cui obbligazioni al momento del-
I'emissione saranno immesse nel sistema di gestione accentrata pres-
so Monte Titoli S.p.A. in regime di dematerializzazione (ex D.Lgs. 24
giugno 1998 n. 213 e relative disposizioni di attuazione), di cui l'e-
mittente non ha depositato e non presentera richiesta di ammissione
alla negoziazione dei titoli su alcun sistema multilaterale di negozia-
zione o mercato regolamentato, e rammenta che ai sensi dell'art.
2412, comma 5, codice civile (cosi come sostituito dall'art. 32, com-
ma 26 del d.l. 22 giugno 2012 n. 83 come convertito in L. 7 agosto
2012 n. 134), per quanto occorrer possa, non si applica alla modifica
del prestito obbligazionario in discussione il limite quantitativo previ-
sto dall'art. 2412, commi 1 e 2, codice civile, posto che le obbligazio-
ni di cui alla presente delibera danno diritto di acquisire ovvero sotto-
scrivere azioni.

Inoltre, il Presidente fa presente che il saggio degli interessi propo-
sto - 2% semplice lordo annuo - rispetta la normativa della Legge 7
marzo 1996 n. 108, tenuto conto dell'ultima rilevazione dei tassi ef-
fettivi globali medi di cui al Decreto del Ministro dell'Economia e delle
Finanze del 28 marzo 2018.

Il Presidente precisa quindi che, ai sensi dell'art. 2420 bis, primo
comma, codice civile, sara necessario procedere ad un aumento di
capitale sociale in via scindibile a servizio della conversione per mas-
simi nominali Euro 2.099.820 mediante emissione di massime nume-
ro 54.524.000 nuove azioni ordinarie (le “Azioni di Compendio”), pri-
ve di valore nominale, da riservare agli obbligazionisti in sede di con-
versione del prestito secondo il rapporto di conversione di n. 545.240
nuove Azioni di Compendio per ogni obbligazione, per cui il prezzo
di emissione risulta di Euro 0,055 per ciascuna azione, di cui Euro
0,045 di sopraprezzo.

Il Presidente rinviando alla richiamata Relazione illustrativa dell’orga-
no amministrativo (che al presente verbale trovasi allegata sotto la
lettera "C") ed a quanto sopra esposto in ordine alle ragioni dell'ope-
razione oggi in discorso, illustra in particolare, anche ai sensi dell’art.
2441, quinto comma, del Codice Civile, le ragioni dell'esclusione del
diritto di opzione sulla modifica del suddetto prestito, i termini, le
condizioni ed i criteri adottati per la determinazione del rapporto di
conversione e del prezzo di emissione delle nuove azioni da riservare
per |'esercizio del diritto di conversione.

Il Presidente evidenzia sinteticamente i criteri adottati dall’'organo
amministrativo per la suddetta determinazione del prezzo di emissio-
ne delle nuove azioni, criteri gia illustrati nella Relazione predisposta

da detto organo e qui gia allegata; fa presente, inoltre, ai sensi del-
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lart. 2441, sesto comma, del Codice Civile, che il Collegio Sindacale

in data 14 giugno 2018 ha redatto parere favorevole sulla congruita
del prezzo di emissione delle azioni per |aumento del capitale sociale
con esclusione del diritto di opzione, cosi come determinato dall'or-
gano amministrativo, parere qui gia allegato sotto la lettera "D".

1l Presidente ricorda inoltre che la presente offerta rientra in uno dei
casi di inapplicabilita della disciplina in tema di offerta al pubblico di
cui allart. 100, comma primo, lettera c) del d.lgs 24 febbraio 1998 n.
58 (T.U.F.) e di cui allart. 34-ter, comma primo, lettera a) del rego-
lamento emittenti (R.E.) Consob 11971/99, in considerazione del fat-
to che laumento di capitale proposto e rivolto ad un numero di sog-
getti inferiore a centocinguanta, con conseguente esenzione dell'ob-
bligo di predisposizione del prospetto informativo ed, in ogni caso,
con esclusione dell'offerta a soggetti residenti negli Stati Uniti, in Ca-
nada, in Australia e in Giappone.

Al fini di tale aumento di capitale a servizio della conversione, infine,
il Presidente dichiara che il capitale sociale come sopra ridotto e ad
0ggi sottoscritto e interamente versato.

1l Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione punto all'ordine del gior-
no in discussione, infra trascritta che quindi io Notaio mi accingo a
leggere:

"Signori Azionisti,

in considerazione di quanto sopra esposto, il Consiglio di Ammini-
strazione sottopone allAssemblea aegli Azionisti di Innovatec S.p.A.,
il seguente testo di delibera:

- preso atto delle delibere assunte in data 8 maggio 2018 con cui i
portatori del Prestito hanno approvato la Proposta di Ristrutturazione
ed, in particolare, hanno deliberato di modificare il Regolamento del
Prestito,;

- Vista la delibera n. 7 di cui al primo punto all'ordine del giorno del-
la odierna assemblea con cui e stato accettato tutto quanto deliberato
dai portatori del Prestito Obbligazionario in data 8 maggio 2018 e
quindi I approvazione della Ristrutturazione del Prestito;

- preso atto che conseguentemente il Prestito Obbligazionario "Inno-
vatec 2020" 8,125% 0CT20 EURO 10MM ISIN IT0O005057770 si e
modificato nel Prestito Obbligazionario Convertibile denominato
"POC INN 2018-2021" 2% EUR disciplinato dalle nuove condizioni
del Prestito allegate sotto C al verbale in data 8 maggio 2018 n.
5.506/2.937 di rep. a rogito Notaio Andrea De Costa,;

- presa visione del nuovo Regolamento del Prestito Obbligazionario
Convertibile e della relazione illustrativa per I'Assemblea degli Obbli-
gazionisti;

- vista la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sui
punti all'ordine del giorno in trattazione;

- considerato il parere favorevole del Collegio Sindacale in data 14
giugno 2018 sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni per
laumento del capitale sociale con esclusione del diritto di opzione, ar
sensi dell art. 2441, sesto comma, del Codice Civile;

- confermato che lattuale capitale sociale come sopra ridotto ad Euro
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50.000 (cinquantamila) e interamente versato,

- sotto [osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari
nonche della prassi di Borsa e dato atto dell'esenzione dalla predispo-
sizione del prospetto di offerta di cui allart. 100, comma primo, let-
tera c¢) del d.lgs 24 febbraio 1998 n. 58 (T.U.F.) e di cui allart.
34-ter, comma primo, lettera a) del regolamento emittenti (R.E.)
Consob 11971/99 (essendo ['operazione rivolta ad un numero di sog-
getti inferiore a centocinguanta);
delibera

1)
di approvare in conseguenza di quanto sopra deliberato e per quanto
ancora possa occorrere il nuovo testo del Regolamento del Prestito
Obbligazionario Convertibile denominato "POC INN 2018-2021", in
ogni sua parte e nel complesso, in base al quale, in particolare:
- le obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate,
non garantite e non subordinate, di pari rango e senza alcuna prefe-
renza o priorita tra di loro, ad eccezione degli obblighi dell’ Emittente
che sono preferiti secondo legge;
- il Prestito e costituito da n. 100 (cento) obbligazioni da nominali
Euro 29.988,20 (ventinovemilanovecentottantotto virgola venti) cia-
scuna, nominative, non frazionabili € trasferibili secondo le prescri-
zlioni indicate nel Regolamento,;
- la durata del prestito obbligazionario e di trentasei mesi con sca-
denza alla data di Scadenza Finale (cioe la data di pagamento degli
interessi che cade nel luglio 2021);
- ciascuna obbligazione fruttera linteresse fisso lordo annuale del
2% (due per cento), pagabile ogni sei mesi in via posticipata il 21
gennalo ed il 21 luglio di ogni anno, dal 2019 al 2021;
- ogni obbligazione e convertibile in nuove azioni ordinarie della so-
cieta emittente di compendio dellaumento di cui infra, secondo il
rapporto di conversione di numero 545.240 (cinquecentoquaranta-
cinquemiladuecentoquaranta) nuove azioni (senza indicazione del va-
lore nominale) per ogni obbligazione (da nominali Euro 29.988,20
ventinovemilanovecentottantotto virgola venti) presentata in conver-
sione, salvo gli aggiustamenti al rapporto di conversione previsti dal-
[Articolo 6.5 del Regolamento,
- la domanda di conversione potra essere disgiuntamente presentata
allemittente da parte di ciascun obbligazionista in qualunqgue giorno
di Borsa aperta che cade durante le prime due settimane di ciascun
trimestre a partire dai sef mesi anteriori alla Data di Scadenza e co-
munque ai sensi aellart. 6.2 del Regolamento,

2)
di aumentare ai sensi dellart. 2420 ter, codice civile, per effetto ed a
servizio dell'emissione del suddetto Prestito Obbligazionario Conver-
tibile, in via scindibile, il capitale sociale di massimi Euro 2.998.820
(duemilioninovecentonovantottomilaottocentovent;) mediante emis-
sione di massime numero 54.524.000 (cinquantaquattromilionicin-
guecentoventiguattromila) nuove azioni ordinarie (le "Azioni di Com-
pendio”) aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione e

quindi senza indicazione del valore nominale, godimento regolare, ri-
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servate esclusivamente ed irrevocabiimente ai portatori delle Obbli-

gazioni convertibili che eserciteranno il diritto di conversione per le
Azioni di Compendio, in ragione del rapporto di cambio,
il capitale sociale si intendera quindi aumentato per un importo pro-
porzionalmente corrispondente al numero delle azioni effettivamente
emesse a sequito dell'esercizio del diritto di conversione, entro il ter-
mine massimo previsto nel suddetto Regolamento, e comungue entro
il 21 luglio 2021, data questultima indicata anche ai sensi dellart.
2349, secondo comma, codice civile;

3)
di introdurre in fine allart. 5 dello statuto sociale, con decorrenza
dall'iscrizione della medesima aelibera nel Registro delle Imprese, un
ulteriore periodo in via transitoria del seqguente tenore:
"L'Assemblea straordinaria in data 29 giugno 2018 ha deliberato di
aumentare in via scindibile il capitale sociale per un importo massimo
di Euro 2.998.820 (duemilioninovecentonovantottomilaottocentoven-
ti) mediante emissione di massime numero 54.524.000 (cinguanta-
quattromilionicinqguecentoventiquattromila) nuove azioni ordinarie,
prive di valore nominale ed aventi le stesse caratteristiche di quelle
in circolazione, godimento regolare, riservate esclusivamente ed irre-
vocabilmente a servizio della conversione delle Obbligazioni Converti-
bili in azioni di cui é stata adottata la relativa delibera nella stessa se-
duta assembleare in esecuzione delle delibere assunte in data 8 mag-
gio 2018 dallassemblea dei portatori del Prestito Obbligazionario che
hanno modificato il Prestito Obbligazionario denominato "Innovatec
2020" in Prestito Obbligazionario Convertibile denominato "POC INN
2018-2021" dellimporto complessivo di nominali Euro 2.998.820
(duemilioninovecentonovantottomilaottocentoventi) costituito da n.
100 (cento) obbligazioni del valore nominale di Euro 29.988,20 (ven-
tinovemilanovecentotiantotto virgola venti) cadauna, durata trentaser
mesi, fruttanti un interesse annuale lordo posticipato del 2,00% (due
virgola zero zero per cento) e convertibili in azioni ordinarie Innova-
tec, secondo il rapporto di conversione di n. 545.240 (cinquecento-
quarantacinguemiladuecentoguaranta) azioni di compendio dellau-
mento per ogni obbligazione presentata in conversione, fatte salve le
rettifiche del rapporto di conversione consentite dal Regolamento.
Laumento di capitale é irrevocabile fino alla scadenza del termine ul-
timo per la conversione aelle Obbligazioni Convertibili al cui servizio
é posto e comunque sino al 21 luglio 2021, il capitale sociale si avra
per aumentato dellammontare corrispondente alle avvenute opera-
zloni di conversione.”;
invariato il resto dellarticolo;

4)
di conferire al Presidente ael Consiglio di Amministrazione ed a ogni
singolo amministratore, in via disgiunta, ogni occorrente potere,
(i) per dare esecuzione allaumento di capitale a servizio, in una o piu
riprese, in via differita, frazionata e progressiva, in occasione delle ri-
chieste di conversione delle obbligazioni in azioni, ricevere le richie-
ste di conversione in azioni delle obbligazioni, emettere le nuove a-

zionj, con le modalita stabilite nel relativo Regolamento, effettuare
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tutte le dichiarazioni e comunicazioni, anche di pubblicita legale e in-

formazione al pubblico (comprese quelle di cui agli artt. 2444 e
2436, comma sesto, codice civile per il deposito del testo dello statu-
to sociale conseguentemente aggiornato con la variazione del capita-
le sociale e del numero delle azioni, nonché con la soppressione della
relativa clausola transitoria, una volta integralmente eseguito /au-
mento o decorso il suo termine finale di sottoscrizione),
(iif) nonché fare quantaltro necessario od opportuno per la modifica
del prestito in prestito obbligazionario convertibile, ivi compreso ap-
portare alla presente delibera ed allegati inerenti ogni modifica di ca-
rattere non sostanziale eventualmente richiesta in fase di iscrizione
nel Registro delle Imprese, ovvero dalle Autorita di Vigilanza o dalla
Societa di gestione del mercato oppure dalla Societa depositaria der
titoli, nonché per quanto riguarda il Regolamento del Prestito Obbli-
gazionario eseguire, nei limiti delle norme di legge applicabili, ogni
variazione, integrazione o soppressione al testo qui approvato fosse
necessaria od opportuna per il buon esito del suo collocamento e
dell'operazione nel suo complesso, anche in relazione allandamento
del mercato di riferimento. "
11 Presidente ringrazia.
A questo punto il Presidente invita quindi il Collegio Sindacale ad e-
sprimere il proprio parere.
1l Presidente del Collegio Sindacale rag. Renato Bolongaro, a nome
del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta di delibera suddetia
sia conforme ai sensi dellart. 2403 codice civile, esprime parere fa-
vorevole alla suddetta proposta.
1l Presidente apre a questo punto la discussione e nessuno chiedendo
la parola:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza, invitando a far constare l'eventuale mancanza
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente,
- invita /assemblea a votare la proposta di deliberazione sull argo-
mento in discussione di cur e stata data presentazione.
1/ Presidente apre quindi la votazione (ore 12.04) e chiede a chi e fa-
vorevole di alzare la mano, a chi e contrario di alzare la mano ed a
chi si astiene di alzare la mano.
1l Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta, cosi come esposta, viene approvata all'unanimita alle ore
12.04 con manifestazione del voto palese per alzata di mano (nessun
astenuto e nessun contrario).
11 Presidente ringrazia e prosegue.

KKK
1l Presidente passa quindi alla trattazione del quinto punto all'ordine
del giorno recante 5. Aumento del capitale sociale oneroso per mas-
simi Euro 2.099.776,00, mediante emissione di massime numero
65.618.000 nuove azioni ordinarie, con esclusione del diritto di op-
zione ai sensi gellarticolo 2441, comma quinto, del Codice Civile in
quanto riservato agli obbligazionisti del Prestito Obbligazionario Con-

vertibile e connesso al piano attestato di risanamento, delibere ine-
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renti e conseguenti (AuCap INN riservato POC).

Il Presidente, in esecuzione del Piano di Risanamento e della connes-
sa Proposta di Ristrutturazione, propone di aumentare il capitale so-
ciale in via onerosa, in forma inscindibile, per complessivi euro
2.099.776 mediante emissione di totali n. 65.618.000 nuove azioni
ordinarie, senza indicazione del valore nominale, aventi godimento
regolare e le medesime caratteristiche delle azioni in circolazione alla
data della loro emissione (di cui sara chiesta 'ammissione a negozia-
zione su AIM Italia, sistema multilaterale organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A.), per un prezzo di emissione unitario di euro
0,032, di cui euro 0,022 di sopraprezzo, riservate in sottoscrizione ai
portatori del Prestito Obbligazionario Convertibile denominato "POC
INN 2018-2021" e quindi con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, in conformita al-
la normativa, anche regolamentare, vigente, nel rapporto di n.
656.180 emittende nuove Azioni ogni n. 1 obbligazione spettante a
ciascun obbligazionista convertibile e da liberare integralmente me-
diante conversione di corrispondente residua parte del Prestito origi-
nario ancora vantato dagli obbligazionisti nei confronti di questa So-
cieta (al netto della parte fatta oggetto di stralcio con la delibera del
giorno 8 maggio 2018 degli obbligazionisti), dato atto che I'aumento
sara eseguito successivamente alla chiusura del periodo di offerta
dell'aumento di capitale in opzione di cui al secondo punto all'ordine
del giorno della odierna assemblea.

Il Presidente rinviando alla richiamata Relazione illustrativa dell’orga-
no amministrativo (che al presente verbale trovasi allegata sotto la
lettera "C") ed a quanto sopra esposto in ordine alle ragioni dell'ope-
razione oggi in discorso, illustra in particolare, anche ai sensi dell’art.
2441, quinto comma, del Codice Civile, le ragioni dell'esclusione del
diritto di opzione sull'aumento, i termini, le condizioni ed i criteri a-
dottati per la determinazione del prezzo di emissione delle nuove a-
zioni da riservare in sottoscrizione ai portatori del Prestito Obbligazio-
nario Convertibile denominato "POC INN 2018-2021".

Il Presidente evidenzia sinteticamente i criteri adottati dall'organo
amministrativo per la suddetta determinazione del prezzo di emissio-
ne delle nuove azioni, criteri gia illustrati nella Relazione predisposta
da detto organo e qui gia allegata; fa presente, inoltre, ai sensi del-
I'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile, che il Collegio Sindacale
in data 14 giugno 2018 ha redatto parere favorevole sulla congruita
del prezzo di emissione delle azioni per I'aumento del capitale sociale
con esclusione del diritto di opzione, cosi come determinato dall'or-
gano amministrativo, parere qui gia allegato sotto la lettera "D".

II Presidente ricorda inoltre che la presente offerta rientra in uno dei
casi di inapplicabilita della disciplina in tema di offerta al pubblico di
cui all'art. 100, comma primo, lettera c) del d.Igs 24 febbraio 1998 n.
58 (T.U.F.) e di cui all'art. 34-ter, comma primo, lettera a) del rego-
lamento emittenti (R.E.) Consob 11971/99, in considerazione del fat-
to che l'aumento di capitale proposto € rivolto ad un numero di sog-
getti inferiore a centocinquanta, con conseguente esenzione dell'ob-

bligo di predisposizione del prospetto informativo ed, in ogni caso,
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con esclusione dell'offerta a soggetti residenti negli Stati Uniti, in Ca-

nada, in Australia e in Giappone.
Al fini di tale aumento di capitale, infine, il Presidente dichiara che il
capitale sociale come sopra ridotto e ad oggi sottoscritto e intera-
mente versato.
1l Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione punto all'ordine del gior-
no in discussione, infra trascritta che quindi io Notaio mi accingo a
leggere:
"Signori Azionisti,
in considerazione di quanto sopra esposto, il Consiglio di Ammini-
strazione sottopone allAssemblea degli Azionisti di Innovatec S.p.A.,
il seguente testo di delibera:
- preso atto delle delibere assunte in data 8 maggio 2018, con cui i
portatori del Prestito hanno approvato la Proposta di Ristrutturazione
ed, in particolare, hanno deliberato di modificare il Regolamento del
Prestito, inter alia, rendendolo convertibile,
- esaminata e discussa la proposta di aumento del capitale sociale,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dellarticolo 2441, com-
ma quinto, del Codice Civile, in quanto riservato agli obbligazionisti
del Prestito Obbligazionario Convertibile e connesso al Piano attesta-
to di Risanamento,
- esaminata la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione;
- considerato il parere favorevole del Collegio Sindacale in data 14
giugno 2018 sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni per
laumento del capitale sociale con esclusione del diritto di opzione, ai
sensi dellart. 2441, sesto comma, del Codice Civile;
- preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale e dellatte-
stazione che il capitale sociale come sopra ridotto e ad oggi sotto-
scritto e interamente versato,
- sotto [osservanza di tutte le norme di legge e regolamentarsi,
nonche della prassi di Borsa e dato atto dell'esenzione dalla predispo-
sizione del prospetto di offerta di cui allart. 100, comma primo, let-
tera c¢) del d.lgs 24 febbraio 1998 n. 58 (T.U.F.) e di cui allart.
34-ter, comma primo, lettera a) del regolamento emittenti (R.E.)
Consob 11971/99 (essendo |'operazione rivolta ad un numero di sog-
getti inferiore a centocinguanta);

delibera

1)

in esecuzione del Piano attestato di Risanamento e della connessa
Proposta di Ristrutturazione, di aumentare il capitale sociale in via o-
nerosa, in forma inscindibile, per complessivi euro 2.099.776 (due-
milioninovantanovemilasettecentosettantaser) statuendo.
(i) che le nuove azioni emittende, tutte ordinarie senza indicazione
del valore nominale, aventi godimento regolare e le medesime carat-
teristiche delle azioni in circolazione alla data della loro emissione (di
cui sara chiesta lammissione a negoziazione su AIM Italia, sistema
multilaterale organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.), siano ri-
servate in sottoscrizione ai portatori del Prestito Obbligazionario Con-

vertibile denominato "POC INN 2018-2021" e quindi con esclusione
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del diritto di opzione ai sensi dellarticolo 2441, comma 5, del Codice

Civile, in conformita alla normativa, anche regolamentare, vigente,
(7)) di stabilire che laumento di capitale sia eseguito mediante emis-
sione di numero 65.618.000 (sessantacinquemilioniseicentodiciotto-
mila) nuove azioni ordinarie, al prezzo di emissione unitario di euro
0,032 (zero virgola zero trentadue), di cui euro 0,022 (zero virgola
zero ventidue) di sopraprezzo,
(i) di determinare in n. 656.180 (seicentocinquantaseimilacentottan-
ta) emittende nuove Azioni ogni n. 1 obbligazione spettante a cia-
scun obbligazionista convertibile, il rapporto al quale esercitare il di-
ritto di sottoscrizione riservato al prezzo sopra esposto,;
(iv) che laumento di capitale verra integralmente liberato mediante
conversione e utilizzo di corrispondente residua parte del Prestito ori-
ginario ancora vantato dagli obbligazionisti convertibili nei confronti
ai questa Societa,
(v) che il termine ultimo di sottoscrizione delle azioni di nuova emis-
sione, al sensi dellart. 2439, comma secondo, codice civile, sia fissa-
to al 30 settembre 2018, con la precisazione che, qualora entro tale
data il geliberato Aumento di Capitale non fosse integralmente sotto-
scritto, il capitale stesso rimarra invariato, essendo |aumento inscin-
dibile, fermo restando che /adempimento previsto dallart. 2444, pri-
mo comma, codice civile, verra eseguito entro il termine ivi previsto,
decorrente o dallintegrale sottoscrizione o dal medesimo 30 settem-
bre 2018;

2)
di introdurre in fine allart. 5 dello statuto sociale, con decorrenza
dall'iscrizione della medesima aelibera nel Registro delle Imprese, un
ulteriore periodo in via transitoria del seguente tenore:
"L Assemblea straordinaria degli azionisti in data 29 giugno 2018 ha
deliberato un aumento oneroso inscindibile del capitale sociale per
complessivi Euro 2.099.776 (duemilioninovantanovemilasettecento-
settantasei), mediante emissione di n. 65.618.000 (sessantacinque-
milioniseicentodiciottomila) nuove azioni ordinarie, prive di valore
nominale ed aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione,
godimento regolare, ad un prezzo unitario di emissione pari ad Euro
0,032 (zero virgola zero trentadue), di cui Euro 0,022 (zero virgola
zero ventidue) a titolo di sovrapprezzo, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dellarticolo 2441, comma 5, del Codice Ciile, in
quanto riservato in sottoscrizione ai portatori del Prestito Obbligazio-
nario Convertibile denominato "POC INN 2018-2021" e con termine
finale di sottoscrizione al 30 settembre 2018.”
fermo ed invariato il resto dell articolo in vigore,

3)
di delegare all'Organo amministrativo il potere di verificare la sussi-
stenza delle condizioni necessarie, nel rispetto di tutte le autorizza-
zioni /0 comunicazioni previste dalla normativa vigente, per dare av-
vio alla fase esecutiva dellAumento di Capitale deliberato, di deter-
minare la tempistica per l'esecuzione dello stesso, nel rispetto del ter-
mine finale massimo del 30 settembre 2018;

4)
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di conferire ogni e pil ampio potere in via disgiunta al Presidente del

Consiglio di Amministrazione Avv. Maggio Roberto, e al Consigliere
delegato dott. Raffaele Vanni, anche con facolta di sub-delega, per
compiere tutti gli atti e i negozi necessari, opportuni e/o propedeutici
ai fini dell'esecuzione dell'aumento di capitale e dell'ammissione a
quotazione delle azioni dal medesimo rivenienti, ivi inclusi, a titolo in-
dicativo e non esaustivo, la predisposizione e presentazione di ogni
dichiarazione, atto o documento per Borsa Italiana S.p.a. e Monte Ti-
toli S.p.A. e ogni altra competente Autorita ai fini del rilascio delle re-
lative autorizzazioni, la gestione dei rapporti con le competenti Auto-
rita, la sottoscrizione dei contratti con eventuali banche e advisors
coinvolti nell'aumento di capitale, nonché per compiere ogni e qual-
siasi attivita non riservata dalla legge alla competenza del Consiglio
di Amministrazione;

5)
di conferire ogni e pit ampio potere in via disgiunta al Presidente del
Consiglio di Amministrazione Avv. Maggio Roberto ed al Consigliere
delegato dott. Raffaele Vanni, anche con facolta di sub-delega, per
provvedere alle pubblicazioni di legge del presente verbale e per fare
luogo al deposito dei testi di statuto aggiornati in dipendenza delle
delibere che precedono, ai sensi dell'art. 2436 del Codice Civile (con
la variazione del capitale sociale e del numero delle azioni, nonche la
soppressione della relativa clausola transitoria una volta integralmen-
te eseguito I'aumento o decorso il termine finale di sottoscrizione), a
seguito del deposito, ove previsto, dell'attestazione di cui all'art. 2444
codice civile, con facolta di introdurre nella deliberazione stessa tutte
le modifiche, aggiunte o soppressioni non di carattere sostanziale,
che fossero ritenute necessarie o anche solo opportune o che fossero
eventualmente richieste dalle autorita competenti in sede di autoriz-
zazione o iscrizione nel Registro delle Imprese.".
II Presidente ringrazia.
A questo punto il Presidente invita quindi il Collegio Sindacale ad e-
sprimere il proprio parere.
Il Presidente del Collegio Sindacale rag. Renato Bolongaro, a nome
del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta di delibera suddetta
sia conforme ai sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere fa-
vorevole alla suddetta proposta.
Il Presidente apre a questo punto la discussione e nessuno chiedendo
la parola:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente;
- invita I'assemblea a votare la proposta di deliberazione sull'argo-
mento in discussione di cui € stata data presentazione.
Il Presidente apre quindi la votazione (ore 12.13) e chiede a chi & fa-
vorevole di alzare la mano, a chi & contrario di alzare la mano ed a
chi si astiene di alzare la mano.
Il Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la

proposta, cosi come esposta, viene approvata all'unanimita alle ore
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12.13 con manifestazione del voto palese per alzata di mano (nessun

astenuto e nessun contrario).
Il Presidente ringrazia e prosegue.

XKk
Il Presidente passa quindi alla trattazione del sesto punto all'ordine
del giorno recante 6. Emissione di numero 65.618.000 opzioni con-
trattuali ("Warrant azioni ordinarie 2018-2021") da assegnare gratui-
tamente a favore degli obbligazionisti del Prestito Obbligazionario
Convertibile, che danno diritto a sottoscrivere nuove azioni ordinarie
nel rapporto, al prezzo e alle condizioni determinati nel regolamento,
approvazione del relativo regolamento e aumento di capitale sociale a
pagamento a servizio dei warrants per massimi Euro 3.608.990,00
mediante emissione di massime numero 65.618.000 nuove azioni or-
dinarie (AuCap INN servizio Warrants).
Il Presidente, in esecuzione del Piano di Risanamento e della connes-
sa Proposta di Ristrutturazione del Prestito, propone di approvare
I'emissione di massimi _numero 65.618.000 opzioni contrattuali
(“"Warrant azioni ordinarie 2018-2021") da assegnare gratuitamente a
favore dei portatori del Prestito Obbligazionario Convertibile "POC
INN 2018-2021" che hanno partecipato all'aumento di capitale riser-
vato agli Obbligazionisti (delibere di cui al punto cinque dell'ordine
del giorno della presente assemblea) nel rapporto di un Warrant ogni
azione detenuta e ricevuta nell'ambito del predetto aumento di capi-
tale riservato e che danno diritto di sottoscrivere nuove azioni ordi-
narie della Societa nel rapporto di n. 430 nuove azioni ogni n. 430
Warrants presentati al Prezzo di Esercizio di Euro 0,055 per ogni a-
zione di cui 0,045 di sopraprezzo.
Il Presidente presenta quindi il Regolamento degli emittendi Warrant,
un esemplare del quale viene allegato al presente verbale sotto la let-
tera "G", illustrandone i contenuti, con particolare riferimento alle
clausole relative al rapporto e al prezzo di esercizio dei Warrant ed e-
ventuali sue variazioni.
I Warrants, di cui verra richiesta I'ammissione alle negoziazioni su
AIM Italia, sistema multilaterale organizzato e gestito da Borsa Italia-
na S.p.A., saranno immessi nel sistema di gestione accentrata presso
Monte Titoli S.p.A. in regime di dematerializzazione ai sensi delle di-
sposizioni normative e regolamentari vigenti. I Warrants circoleranno
separatamente dalle azioni cui sono abbinati a partire dalla data di e-
missione e saranno liberamente trasferibili.
Inoltre il Presidente propone altresi di approvare il conseguente au-
mento di capitale sociale al servizio della conversione dei Warrants
medesimi.
Il Presidente ricorda inoltre che la presente offerta rientra in uno dei
casi di inapplicabilita della disciplina in tema di offerta al pubblico di
cui all'art. 100, comma primo, lettera c) del d.Igs 24 febbraio 1998 n.
58 (T.U.F.) e di cui all'art. 34-ter, comma primo, lettera a) del rego-
lamento emittenti (R.E.) Consob 11971/99, in considerazione del fat-
to che l'aumento di capitale proposto € rivolto ad un numero di sog-
getti inferiore a centocinquanta, con conseguente esenzione dell'ob-

bligo di predisposizione del prospetto informativo ed, in ogni caso,
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con esclusione dell'offerta a soggetti residenti negli Stati Uniti, in Ca-

nada, in Australia e in Giappone.
A questo punto, ai fini del proposto aumento di capitale a servizio
della conversione dei Warrants, il Presidente attesta che il capitale
sociale come sopra ridotto e ad oggi sottoscritto e interamente versa-
to ai sensi dellart. 2438 codice civile.
1l Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione sul punto allordine del
giorno in discussione, infra trascritta che quindi io Notaio mi accingo
a leggere:
"Signori Azionisti,
in considerazione di quanto sopra esposto, il Consiglio di Ammini-
strazione sottopone allAssemblea degli Azionisti di Innovatec S.p.A.,
il seguente testo di delibera:
- preso atto delle delibere assunte in data 8 maggio 2018, con cui i
portatori del Prestito hanno approvato la Proposta di Ristrutturazione
ed, in particolare, hanno deliberato di modificare il Regolamento del
Prestito, inter alia, rendendolo convertibile,
- esaminata e discussa la proposta di emissione di warrants e il relati-
vo Regolamento ed aumento di capitale a servizio degli stessi;
- esaminata la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione;
- considerato il parere favorevole del Collegio Sindacale in data 14
giugno 2018 sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni per
laumento del capitale sociale con esclusione del diritto di opzione, ai
sensi dellart. 2441, sesto comma, ael Codice Civile;
- preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale e dellatte-
stazione che il capitale sociale come sopra ridotto e ad oggi sotto-
scritto e interamente versato,
- sotto [osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari,
nonche della prassi di Borsa e dato atto dell'esenzione dalla predispo-
sizione del prospetto di offerta di cui allart. 100, comma primo, let-
tera c¢) del d.lgs 24 febbraio 1998 n. 58 (T.U.F.) e di cui allart.
34-ter, comma primo, lettera a) del regolamento emittenti (R.E.)
Consob 11971/99 (essendo |'operazione rivolta ad un numero di sog-
getti inferiore a centocinguanta),

delibera

1)

di approvare ['emissione di massimi numero 65.618.000 (sessanta-
cinquemilioniseicentodiciottomila) opzioni contrattuali ("Warrant azio-
ni ordinarie 2018-20217) da assegnare gratuitamente a favore dei
portatori del Prestito Obbligazionario Convertibile "POC INN
2018-2021" che hanno partecipato allaumento di capitale riservato
agli Obbligazionisti (AuCap riservato POC) nel rapporto di un War-
rant ogni azione detenuta e ricevuta nellambito del predetto aumen-
to di capitale riservato e che danno diritto di sottoscrivere nuove a-
zioni ordinarie della Societa nel rapporto di n. 430 (quattrocentro-
trenta) nuove azioni ogni n. 430 (quattrocentrotrenta) warrants pre-
sentati al Prezzo di Esercizio di Euro 0,055 (zero virgola zerocinquan-
tacinque), di cui Euro 0,045 (zero virgola zero quarantacinque) di so-

praprezzo, per ogni azione, salvo modifiche cosi come previste nel
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Regolamento dei Warrants che viene approvato articolo per articolo e

nel suo complesso,
2)

di aumentare il capitale sociale a pagamento in via scindibile di mas-
simi Euro 3.608.990 (tremilioniseicentoottomilanovecentonovanta)
mediante emissione, anche in piu riprese o tranches, di massime nu-
mero 65.618.000 (sessantacinquemifioniseicentodiciottomila) nuove
azioni ordinarie (le "Azioni di Compendio”), senza indicazione del va-
lore nominale, aventi godimento regolare e le medesime caratteristi-
che delle azioni in circolazione alla data della loro emissione, da ri-
servare esclusivamente all'esercizio dei massimo numero 65.618.000
(sessantacinquemilioniseicentodiciottomila) Warrants in ragione del
rapporto di cambio sopra determinato, salvo modifiche cosi come
previsto nel Regolamento dei Warrants e contro pagamento dellim-
porto pari al Prezzo di Esercizio per ogni azione sopra determinato,
aumento da eseguirsi entro il 13 agosto 2021 o comunque entro if
termine ultimo di esercizio dei Warrants; fatto presente che, qualora
allo scadere del predetto ultimo termine del 13 agosto 2021 non fos-
se integralmente esercitato dai titolari dei Warrants il diritto di sotto-
scrizione, il capitale sociale sara aumentato per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte fino a quel momento, /aumento di capitale so-
clale avra comunque efficacia progressiva, essendo ciascuna sotto-
scrizione efficace fin dal momento della sua effettuazione, anche se
anteriore al termine indicato,;
3)

di introdurre in fine allart. 5 dello statuto sociale, con decorrenza
dall'iscrizione della medesima aelibera nel Registro delle Imprese, un
ulteriore periodo in via transitoria del seguente tenore:

"L Assemblea straordinaria degli azionisti in data 29 giugno 2018 ha
deliberato di aumentare a pagamento, in via scindibile, il capitale so-
ciale per massimi Euro 3.608.990 (tremilioniseicentoottomilanove-
centonovanta) mediante emissione di massime numero 65.618.000
(sessantacinquemilioniseicentodiciottonila) nuove azioni ordinarie,
prive di valore nominale ed aventi le stesse caratteristiche di quelle
in circolazione, godimento regolare, da riservare esclusivamente all'e-
sercizio delle massime numero 65.618.000 (sessantacinquemilionisei-
centodiciottomila) opzioni contrattuali (“"Warrant azioni ordinarie
2018-2021") emesse dalla medesima Assemblea straordinaria e da
assegnare gratuitamente a favore dei portatori del Prestito Obbliga-
zionario Convertibile "POC INN 2018-2021" che hanno partecipato
allaumento di capitale riservato agli Obbligazionisti deliberato in data
29 giugno 2018 nel rapporto di un Warrant ogni azione aetenuta e
ricevuta nellambito del predetto aumento di capitale riservato e che
danno diritto a sottoscrivere nuove azioni ordinarie in ragione di nu-
mero 430 (quattrocentotrenta) nuove azioni ordinarie ogni numMero
430 (quattrocentotrenta) Warrants presentati contro pagamento del-
limporto di Euro 0,055 (zero virgola zero cinquantacingue) per ogni
azione, di cui Euro 0,045 (zero virgola zero quarantacinque) di so-
praprezzo, salvo modifiche cosi come previsto nel Regolamento dei

Warrants, aumento da eseguirsi entro il 13 agosto 2021 o comunque
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entro il termine ultimo di esercizio dei Warrants.";

4)
di delegare all'Organo amministrativo il potere di verificare la sussi-
stenza delle condizioni necessarie, nel rispetto di tutte le autorizza-
zioni e/o comunicazioni previste dalla normativa vigente, per dare av-
vio alla fase esecutiva dell'emissione dei Warrants e del relativo au-
mento di capitale deliberato, di determinare la tempistica per |'esecu-
zione dello stesso, nel rispetto del termine finale massimo del 13 a-
gosto 2021;

5)
di conferire ogni e pil ampio potere in via disgiunta al Presidente del
Consiglio di Amministrazione Avv. Maggio Roberto, e al Consigliere
delegato dott. Raffaele Vanni, anche con facolta di sub-delega, per
compiere tutti gli atti e i negozi necessari, opportuni e/o propedeutici
ai fini dell'esecuzione dell'aumento di capitale e dell'ammissione a
quotazione delle azioni dal medesimo rivenienti, ivi inclusi, a titolo in-
dicativo e non esaustivo, la predisposizione e presentazione di ogni
dichiarazione, atto o documento per Borsa Italiana S.p.a. e Monte Ti-
toli S.p.A. e ogni altra competente Autorita ai fini del rilascio delle re-
lative autorizzazioni, la gestione dei rapporti con le competenti Auto-
rita, la sottoscrizione dei contratti con eventuali banche e advisors
coinvolti nell'aumento di capitale, nonché per compiere ogni e qual-
siasi attivita non riservata dalla legge alla competenza del Consiglio
di Amministrazione;

6)
di conferire ogni e piu ampio potere in via disgiunta al Presidente del
Consiglio di Amministrazione Avv. Maggio Roberto ed al Consigliere
delegato dott. Raffaele Vanni, anche con facolta di sub-delega, per
provvedere alle pubblicazioni di legge del presente verbale e per fare
luogo al deposito dei testi di statuto aggiornati in dipendenza delle
delibere che precedono, ai sensi dell'art. 2436 del Codice Civile (con
la variazione del capitale sociale e del numero delle azioni, nonche la
soppressione della relativa clausola transitoria una volta integralmen-
te eseguito I'aumento o decorso il termine finale di sottoscrizione), a
seguito del deposito, ove previsto, dell'attestazione di cui all'art. 2444
codice civile, con facolta di introdurre nella deliberazione stessa e re-
lativi allegati tutte le modifiche, aggiunte o soppressioni non di carat-
tere sostanziale, che fossero ritenute necessarie o anche solo oppor-
tune o che fossero eventualmente richieste dalle autorita competenti
in sede di autorizzazione o iscrizione nel Registro delle Imprese.".
Il Presidente ringrazia.
A questo punto il Presidente invita quindi il Collegio Sindacale ad e-
sprimere il proprio parere.
Il Presidente del Collegio Sindacale rag. Renato Bolongaro, a nome
del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta di delibera suddetta
sia conforme ai sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere fa-
vorevole alla suddetta proposta.
Il Presidente apre a questo punto la discussione e nessuno chiedendo
la parola:

- dichiara chiusa la discussione;
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- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-

nicato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente;
- invita l'assemblea a votare la proposta di deliberazione sull'argo-
mento in discussione di cui & stata data presentazione.
Il Presidente apre quindi la votazione (ore 12.22) e chiede a chi €& fa-
vorevole di alzare la mano, a chi € contrario di alzare la mano ed a
chi si astiene di alzare la mano.
Il Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta, cosi come esposta, viene approvata all'unanimita alle ore
12.22 con manifestazione del voto palese per alzata di mano (nessun
astenuto e nessun contrario).
Il Presidente ringrazia e prosegue.

Kk k
Il Presidente passa quindi alla trattazione del settimo punto all'ordine
del giorno recante 7. Aumento del capitale sociale oneroso per Euro
2.950.733,98, mediante emissione di massime numero 92.210.437
nuove azioni ordinarie, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, comma quinto, del Codice Civile, in quanto riser-
vato a Gruppo Waste Italia S.p.A. e connesso al piano attestato di ri-
sanamento; delibere inerenti e conseguenti (AuCap INN riservato
WIG).
Il Presidente, in esecuzione del Piano attestato di Risanamento e del-
la connessa Proposta di Ristrutturazione, propone di aumentare il ca-
pitale sociale in via onerosa, in forma inscindibile, per complessivi
euro 2.950.733,98 mediante emissione di totali n. 92.210.437 nuove
azioni_ordinarie, senza indicazione del valore nominale, aventi godi-
mento regolare e le medesime caratteristiche delle azioni in circola-
zione alla data della loro emissione (di cui sara chiesta 'ammissione
a negoziazione su AIM Italia, sistema multilaterale organizzato e ge-
stito da Borsa Italiana S.p.A.), per un prezzo di emissione unitario di
euro 0,032, di cui euro 0,022 di sopraprezzo, riservate in sottoscri-
zione a Gruppo Waste Italia S.p.A. con sede in Milano e quindi con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5,
del Codice Civile, in conformita alla normativa, anche regolamentare,
vigente e da liberare integralmente mediante conversione e utilizzo di
corrispondente parte del credito ancora vantato da Gruppo Waste I-
talia S.p.A. nei confronti di questa Societa.
Il Presidente informa che ai sensi della legge fallimentare WIG ha
presentato al Tribunale di Milano presso cui pende la relativa proce-
dura concordataria, l'istanza di autorizzazione a convertire il Debito
WIG tramite la sottoscrizione da parte di WIG delle complessive n.
112.500.000 azioni di Innovatec rivenienti dall’/AuCap in Opzione e
dall’AuCap riservato WIG ora in trattazione.
In particolare WIG sottoscrivera, mediante conversione del Debito
WIG, complessive n. 112.500.000 azioni di Innovatec S.p.A., di cui:
(1) n. 92.210.437 azioni rivenienti dall’AuCap riservato WIG ora in
trattazione di ammontare pari a Euro 2.950.733,98, ad un prezzo di
Euro 3,2 centesimi per azione, di cui Euro 2,2 centesimi a titolo di
soprapprezzo, e
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(2) n. 20.289.563 azioni proporzionalmente spettanti a WIG e rive-

nienti dall’AuCap in Opzione, deliberato dall'odierna assemblea al
punto 2 dell'ordine del giorno, nella misura di Euro 649.266,01, ad
un prezzo di Euro 3,2 centesimi per azione, di cui Euro 2,2 centesimi
a titolo di sopraprezzo.

Il Presidente quindi comunica che Tribunale di Milano, presso cui
pende la procedura concordataria di WIG, ha accolto in data 26 giu-
gno 2018 listanza di autorizzazione a convertire in versamento in
conto futuro aumento di capitale il Debito WIG presentata da WIG ai
sensi della legge fallimentare.

Il Presidente rinviando alla richiamata Relazione dell’'organo ammini-
strativo (che al presente verbale trovasi allegata sotto la lettera "C")
ed a quanto sopra esposto in ordine alle ragioni dell'operazione oggi
in discorso, illustra in particolare, anche ai sensi dell’art. 2441, quinto
comma, del Codice Civile, le ragioni dell'esclusione del diritto di op-
zione sull'aumento, i termini, le condizioni ed i criteri adottati per la
determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni da riserva-
re in sottoscrizione a Gruppo Waste Italia S.p.A.

Il Presidente evidenzia sinteticamente i criteri adottati dall’'organo
amministrativo per la suddetta determinazione del prezzo di emissio-
ne delle nuove azioni, criteri gia illustrati nella Relazione predisposta
da detto organo e qui gia allegata; fa presente, inoltre, ai sensi del-
I'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile, che il Collegio Sindacale
in data 14 giugno 2018 ha redatto parere favorevole sulla congruita
del prezzo di emissione delle azioni per I'aumento del capitale sociale
con esclusione del diritto di opzione, cosi come determinato dall'or-
gano amministrativo, parere qui gia allegato sotto la lettera "D".

Il Presidente ricorda inoltre che la presente offerta di azioni riservata:
- rappresenta un’‘operazione con parti correlate ai sensi del Regola-
mento in materia di operazioni con parti correlate approvato da Con-
sob con Delibera 17221/2010 e della procedura per le operazioni con
parti correlate adottata dalla Societa; il Comitato Parti Correlate ha e-
spresso parere favorevole sull'interesse di Innovatec al compimento
dell'operazione nonché sulla convenienza e correttezza sostanziale
delle relative condizioni;

- rientra in uno dei casi di inapplicabilita della disciplina in tema di
offerta al pubblico di cui all'art. 100, comma primo, lettera c) del
d.lgs 24 febbraio 1998 n. 58 (T.U.F.) e di cui all'art. 34-ter, comma
primo, lettera a) del regolamento emittenti (R.E.) Consob 11971/99,
in considerazione del fatto che I'aumento di capitale proposto € rivol-
ta ad un numero di soggetti inferiore a centocinquanta, con conse-
guente esenzione dell'obbligo di predisposizione del prospetto infor-
mativo ed, in ogni caso, con esclusione dell'offerta a soggetti resi-
denti negli Stati Uniti, in Canada, in Australia e in Giappone;

- non comporta I'obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acqui-
sto di cui all'art. 49, comma primo n. 2, del Regolamento Emittenti
(R.E.) Consob 11971/99 in considerazione del fatto che I'aumento di
capitale proposto & posto in essere in esecuzione del Piano attestato
di Risanamento.

Ai fini di tale aumento di capitale, infine, il Presidente dichiara che il
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capitale sociale come sopra ridotto e ad oggi sottoscritto é intera-

mente versato.
1l Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione sul punto allordine del
glorno in discussione, infra trascritta che quindi io Notaio mi accingo
a leggere:
"Signori Azionisti,
in considerazione di quanto sopra esposto, il Consiglio di Ammini-
strazione sottopone allAssemblea degli Azionisti di Innovatec S.p.A.,
il seguente testo di delibera:
- esaminata e discussa la proposta di aumento del capitale sociale,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dellarticolo 2441, com-
ma quinto, del Codice Civile in quanto riservato a Gruppo Waste Ita-
lia 5.p.A. e connesso al Piano attestato di Risanamento,
- esaminata la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione;
- considerato il parere favorevole del Collegio Sindacale in data 14
giugno 2018 sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni per
laumento del capitale sociale con esclusione del diritto di opzione, ar
sensi dellart. 2441, sesto comma, del Codice Civile;
- preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale e dell atte-
stazione che il capitale sociale come sopra ridotto e ad oggi sotto-
scritto e interamente versato,
- Vista [autorizzazione del Tribunale di Milano in data 26 giugno
2018 concessa a WIG per convertire il proprio credito in versamento
in conto futuro aumento di capitale Innovatec S.p.A.;
- sotto losservanza di tutte le norme di legge e regolamentari
nonche della prassi di Borsa per lavvio dell'offerta;
- gato atto dell'esenzione dalla predisposizione del prospetto di offer-
ta di cui allart. 100, comma primo, lettera c) del d.lgs 24 febbraio
1998 n. 58 (T.U.F.) e di cui allart. 34-ter, comma primo, lettera a)
del regolamento emittenti (R.E.) Consob 11971/99 (essendo opera-
zlone rivolta ad un numero di soggetti inferiore a centocinquanta);
- dato atto dell'esenzione dallobbligo di promuovere unofferta pub-
blica di acquisto di cui allart. 49, comma primo, n. 2 del Regolamen-
to Emittenti (R.E.) Consob 11971/99 (essendo ['operazione posta in
essere in esecuzione del Piano di Risanamento)

delibera

1)

in esecuzione del Piano di Risanamento e della connessa Proposta di
Ristrutturazione, di aumentare il capitale sociale in via onerosa, in
forma inscindibile, per complessivi euro 2.950.733,98 (duemilionino-
vecentocinguantamilasettecentotrentatré virgola novantotto) statuen-
do:
(i) che le nuove azioni emittende, tutte ordinarie senza indicazione
del valore nominale, aventi godimento regolare e le medesime carat-
teristiche delle azioni in circolazione alla data della loro emissione (di
cui sara chiesta lammissione a negoziazione su AIM Italia, sistema
multilaterale organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.), siano ri-
servate in sottoscrizione a Gruppo Waste Italia S.p.A. e quindi con e-

sclusione del diritto di opzione ai sensi dellarticolo 2441, comma 5,
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del Codice Civile, in conformita alla normativa, anche regolamentare,

vigente,;
(i) di stabilire che Iaumento di capitale sia eseguito mediante emis-
sione di numero 92.210.437 (novantaduemilioniduecentodiecimila-
quattrocentotrentasette) nuove azioni ordinarie, al prezzo di emissio-
ne unitario di euro 0,032 (zero virgola zero trentadue), di cui euro
0,022 (zero virgola zero ventidue) di sopraprezzo;
(i) che laumento di capitale verra integralmente liberato mediante
conversione e utilizzo di corrispondente parte del credito ancora van-
tato da Gruppo Waste Italia S.p.A. nei confronti di questa Societa;
(v) che il termine ultimo di sottoscrizione delle azioni di nuova emis-
sione, ai sensi dellart. 2439, comma secondo, codice civile, sia fissa-
to al 30 settembre 2018, con la precisazione che, qualora entro tale
data il deliberato Aumento di Capitale non fosse integralmente sotto-
scritto, il capitale stesso rimarra invariato, essendo |aumento inscin-
dibile, fermo restando che /adempimento previsto dallart. 2444, pri-
mo comma, codice civile, verra eseguito entro il termine ivi previsto,
decorrente o dallintegrale sottoscrizione o dal medesimo 30 settem-
bre 2018;

2)
di introdurre in fine allart. 5 dello statuto sociale, con decorrenza
dall'iscrizione della medesima aelibera nel Registro delle Imprese, un
ulteriore periodo in via transitoria del seguente tenore:
"L Assemblea straordinaria degli azionisti in data 29 giugno 2018 ha
deliberato un aumento oneroso inscindibile del capitale sociale per
complessivi Euro 2.950.733,98 (duemilioninovecentocinquantamila-
settecentotrentatré virgola novantotto), mediante emissione di n.
92.210.437 (novantaduemilioniduecentodiecimilaguattrocentotrenta-
sette) nuove azioni ordinarie, prive di valore nominale ed aventi le
stesse caratteristiche di quelle in circolazione, godimento regolare,
ad un prezzo unitario di emissione pari ad Euro 0,032 (zero virgola
zero trentadue), di cui Euro 0,022 (zero virgola zero ventidue) a tito-
lo di sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dellarticolo 2441, comma 5, del Codice Civile, in quanto riservato in
sottoscrizione a Gruppo Waste Italia S.p.A., e con termine finale di
sottoscrizione al 30 settembre 2018."
fermo ed invariato il resto dellarticolo in vigore,

3)
di delegare all'Organo amministrativo il potere di verificare la sussi-
stenza delle condizioni necessarie, nel rispetto di tutte le autorizza-
zloni €/0 comunicazioni previste dalla normativa vigente, ivi compre-
sa lautorizzazione del Tribunale di Milano alla conversione, per dare
awio alla fase esecutiva dellAumento di Capitale deliberato, di de-
terminare la tempistica per l'esecuzione dello stesso, nel rispetto del
termine finale massimo del 30 settembre 2018;

4)
di conferire ogni e piu ampio potere in via disgiunta al Presidente del
Consiglio di Amministrazione Avv. Maggio Roberto, e al Consigliere
delegato dott. Raffaele Vanni, anche con facolta di sub-delega, per

compiere tutti gli atti e i negozi necessari, opportuni /0 propedeutici
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ai fini dell'esecuzione dellaumento di capitale e dellammissione a

quotazione delle azioni dal medesimo rivenienti, ivi inclusi, a titolo in-
dicativo e non esaustivo, la predisposizione e presentazione di ogni
dichiarazione, atto o documento per Borsa Italiana S.p.a. e Monte Ti-
toli S.p.A. e ogni altra competente Autorita ai fini del rilascio delle re-
lative autorizzazioni, la gestione dei rapporti con le competenti Auto-
rita, la sottoscrizione dei contratti con eventuali banche e advisors
coinvolti nellaumento di capitale, nonché per compiere ogni e gual-
siasi attivita non riservata dalla legge alla competenza del Consiglio
di Amministrazione;

5)
di conferire ogni e piu ampio potere in via disgiunta al Presidente del
Consiglio di Amministrazione Avv. Maggio Roberto ed al Consigliere
delegato dott. Raffaele Vanni, anche con facolta di sub-delega, per
prowvedere alle pubblicazioni di legge del presente verbale e per fare
luogo al deposito dei testi di statuto aggiornati in djpendenza delle
delibere che precedono, ai sensi dellart. 2436 del Codice Civile (con
la variazione del capitale sociale e del numero delle azioni, nonché la
soppressione della relativa clausola transitoria una volta integralmen-
te eseguito laumento o decorso il termine finale di sottoscrizione), a
seguito del deposito, ove previsto, dell attestazione di cui allart. 2444
codice civile, con facolta di introdurre nella deliberazione stessa tutte
le modifiche, aggiunte o soppressioni non di carattere sostanziale,
che fossero ritenute necessarie o anche solo opportune o che fossero
eventualmente richieste dalle autorita competenti in sede di autoriz-
zazione o iscrizione nel Registro delle Imprese.”.
1l Presidente ringrazia.
1l Presidente del Collegio Sindacale rag. Renato Bolongaro, a nome
del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta di delibera suddetta
sla conforme ai sensi dellart. 2403 codice civile, esprime parere fa-
vorevole alla suddetta proposta.
1l Presidente apre a gquesto punto la discussione e nessuno chiedendo
la parola:
- dichiara chiusa la discussione,
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza, invitando a far constare l'eventuale mancanza
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente;
- Invita lassemblea a votare la proposta di deliberazione sull argo-
mento in discussione di cui é stata data presentazione.
1/ Presidente apre quindi la votazione (ore 12.31) e chiede a chi é fa-
vorevole di alzare la mano, a chi e contrario di alzare la mano ed a
chi si astiene di alzare la mano.
1l Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta, cosi come esposta, viene approvata all'unanimita alle ore
12.31 con manifestazione del voto palese per alzata di mano (nessun
astenuto e nessun contrario).
1l Presidente ringrazia e prosegue.

KKK
1l Presidente passa quindi alla trattazione dellottavo punto all'ordine

del giorno recante 8. Modifica dellarticolo 3 (Oggetto Sociale) dello
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Statuto della Societa.

1l Presidente, rinviando alla richiamata Relazione illustrativa dell'orga-
no amministrativo sullargomento all'ordine del giorno ora in discus-
sione (che al presente verbale trovasi allegata sotto la lettera "E") ri-
ferisce che, al fine di permettere una migliore individuazione di alcu-
ne attivita inerenti al business delle fonti di energia tradizionali e rin-
novabili, nonché di adeguare lattivita di impresa rappresentata nello
statuto sociale alle modifiche normative introdotte dalla Legge n. 205
del 27 dicembre 2017 che ha esteso le competenze dell autorita per
l'energia anche alla materia di rifiuti, si propone di modificare /art. 3
dello_statuto sociale, inerente [oggetto sociale, in particolare, inse-
rendo tra le attivita economiche dimpresa il trattamento/recupero/ri-
ciclaggio e la valorizzazione di rifiuti urbani speciali, pericolosi e non,
solidi e liquidi, in conto proprio o di terzi, per le medesime attivita di
progettazione e realizzazione di impianti di cui al previgente oggetto
sociale, nonché le bonifiche, depurazioni e consulenze in materia am-
bientale, ampliando la produzione e il commercio di impianti, mac-
chinari e attrezzature per la lavorazione ed il trattamento dei rifiuti e
resfaui.
1l Presidente riferisce ancora come il Consiglio di Amministrazione ri-
tenga che l'adeguamento dello Statuto Sociale, conseguente alla mo-
difica della clausola dell'oggetto sociale proposta, comporti un cam-
biamento non significativo dellattivita della societa, del rischio im-
prenditoriale e/o0 della convenienza dellinvestimento e, dungue, che
non sussiste alcuna causa legale o statutaria di recesso.
1l Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione sul punto allordine del
giorno in discussione, infra trascritta che quindi io Notaio mi accingo
a leggere:
"Signori Azionisti,
in considerazione di quanto sopra esposto, il Consiglio di Ammini-
strazione sottopone allAssemblea degli Azionisti di Innovatec S.p.A.,
il seguente testo di delibera:
- esaminata e discussa la proposta di modifica dellart. 3 dello statuto
sociale inerente 'oggetto sociale;
- esaminata la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione;
- preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale,

delibera

1)

di integrare l'oggetto sociale prevedendo, altresi, le attivita di tratta-
mento/recupero/riciclaggio e valorizzazione di rifiuti urbani speciall,
pericolosi e non, solidi e liquidi, in conto proprio o di terzi, per le
medesime attivita di progettazione e realizzazione di impianti di cui al
previgente oggetto sociale, nonche le bonifiche, depurazioni e consu-
lenze in materia ambientale, ampliando la produzione e il commercio
di impianti, macchinari e attrezzature per la lavorazione ed il tratta-
mento dei rifiuti e residui;

2)
di modificare, in conseguenza di quanto sopra deliberato, il primo

comma, dellart. 3) dello statuto sociale di modo che il nuovo testo
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sia del seguente tenore (le integrazioni sono segnalate in grassetto):

"Art. 3) La societa ha per oggetto le seguenti attivita economiche
dimpresa:

- la progettazione, la realizzazione, la vendita, lo sfruttamento in pro-
prio e la gestione di impianti energetici in generale e di cogenerazio-
ne alimentati da fonti di energia tradizionali e rinnovabili, nonché la
produzione, fornitura e commercializzazione a terzi di energia termica
ed elettrica,

- la fornitura di Servizi Energetici Integrati per la realizzazione e /e-
ventuale successiva gestione di interventi per la riduzione dei consu-
mi energetici;

- garanzia contrattuale di miglioramento dellefficienza energetica, at-
traverso i servizi e le attivita fornite con assunzione in proprio dei ri-
schi tecnici e finanziari, connessi all'eventuale mancato raggiungi-
mento degli obiettivi concordati;

- remunerazione dei servizi energetici e delle attivita fornite, attraver-
so il miglioramento dell’efficienza energetica e ai risparmi consequiti;
- diagnosi energetiche, comprensive dei fattori di aggiustamento, con
indiviaduazione dei possibili interventi di miglioramento dell'efficienza
energetica;

- verifica della rispondenza degli impianti e delle attrezzature alla le-
gislazione e alla normativa di riferimento, anche ai fini del rispetto
dellambiente e della sicurezza, con individuazione e realizzazione de-
gli eventuali interventi di adeguamento e mantenimento della rispon-
denza ai requisiti cogenti;

- elaborazione di studi di fattibilita con analisi tecnico-economica e
scelta delle soluzioni piu vantaggiose in termini di efficienza energeti-
ca e di convenienza economica,

- progettazione degli interventi da realizzare, con la redazione delle
specifiche tecniche;

- realizzazione degli interventi di installazione, messa in esercizio e
collaudo,

- conduzione degli impianti garantendone la resa ottimale ai fini del
miglioramento dell'efficienza energetica e economica;

- manutenzione ordinaria (preventiva e correttiva), degli impianti, as-
sicurandone il mantenimento in efficienza,

- monitoraggio del sistema di domanda e consumo di energia, verifi-
ca dei consumi, delle prestazioni e dei risultati conseguiti secondo
metodologie, anche statistiche, concoraate con il cliente o cogenti;

- presentazione di adeguati rapporti periodici al cliente che permetta-
no un confronto omogeneo dei consumi e del risparmio di energia
per la durata contrattuale; ai fini della omogeneita del confronto de-
vono essere inclusi anche eventuali aspetti indiretti quali le variazioni
dei consumi di risorse naturali (per esempio lacqua);

- supporto tecnico per lacquisizione di finanziamenti;

- gestione degli eventuali incentivi;

- formazione e informazione dell utente;

- certificazione energetica degli edifici;

- la commercializzazione di tutti i crediti derivanti dalla produzione di

energie rinnovabili €/o0 derivanti da interventi di ottimizzazione
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dell‘efficienza energetica di qualsiasi natura,

- la realizzazione, la commercializzazione, limportazione e l'esporta-
zione, direttamente €/0 quale agente, rappresentante €/0 commissio-
naria e non, di impianti, macchinari ed attrezzature nellambito delle
attivita previste nell'oggetto sociale;
- la vendita dellenergia elettrica e termica prodotta dagli impianti di
proprieta o in gestione in qualsiasi mercato;
- il commercio di biomasse, biodiesel e altri combustibili rinnovabili e
alternativi solidi e liquidi;
- la progettazione e realizzazione in conto proprio e/o per
conto terzi di:
* impianti di stoccaggio provvisorio, di trattamento chimi-
co-fisico quali l'inertizzazione e la sterilizzazione, la separa-
zione, la vagliatura e la selezione di tutte le categorie e ti-
pologie di rifiuti;
* impianti per lo stoccaggio definitivo in discarica controlla-
ta di rifiuti;
* impianti di recupero gas di discarica destinati alla produ-
Zione di energia elettrica da fonte rinnovabile, anche di pro-
prieta di terzi;
* impianti per la produzione di CSS (combustibili solidi se-
condari);
* impianti di incenerimento di rifiuti/biomasse destinati an-
che alla produzione di energia elettrica attraverso la termo-
valorizzazione;
* jmpianti di compostaggio e di biodigestione aerobica e/o
anaerobica con produzione di energia elettrica da fonte rin-
novabile;
* impianti di compostaggio e di biodigestione aerobica e/o
anaerobica con produzione di bicombustibili gassosi e/o li-
quidi (i.e. biometano);
- bonifiche, depurazioni e consulenze in materia ambientale
e per ii recupero dei materiali per conto di terzi;
- produzione e commercio in proprio o per conto di terzi di
impianti, macchinari e attrezzature per la lavorazione ed il
trattamento dei rifiuti e residui;
- piu in generale, la promozione e lo sviluppo delle energie rinnova-
bili.";
fermo ed invariato il resto dellarticolo;

3)
di prendere atto che la modifica statutaria di cui alla deliberazione
sopra assunta e subordinata alla relativa iscrizione nel registro delle
imprese ai sensi dellart, 2436 codice civile e pertanto produrra i suof
effetti propri dopo liscrizione medesima;

4)
di autorizzare i legali rappresentanti protempore, in via disgiunta, a
dare esecuzione alle deliberazioni sopra assunte ed a provvedere alle
pubblicazioni di legge del presente verbale e suoi allegati, con facolta
di introdurre, anche con atto unilaterale, quelle modifiche di caratte-

re non sostanziale che fossero richieste per liscrizione nel registro
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delle imprese.".

Il Presidente ringrazia.
A questo punto il Presidente invita quindi il Collegio Sindacale ad e-
sprimere il proprio parere.
II Presidente del Collegio Sindacale rag. Renato Bolongaro, a nome
del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta di delibera suddetta
sia conforme ai sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere fa-
vorevole alla suddetta proposta.
Il Presidente apre a questo punto la discussione e nessuno chiedendo
la parola:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente;
- invita l'assemblea a votare la proposta di deliberazione sull'argo-
mento in discussione di cui & stata data presentazione.
Il Presidente apre quindi la votazione (ore 12.35) e chiede a chi €& fa-
vorevole di alzare la mano, a chi & contrario di alzare la mano ed a
chi si astiene di alzare la mano.
Il Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta, cosi come esposta, viene approvata all'unanimita alle ore
12.35 con manifestazione del voto palese per alzata di mano (nessun
astenuto e nessun contrario).
Il Presidente ringrazia e prosegue.

Xk %k
Il Presidente da atto ai fini degli adempimenti di cui all'art. 2436,
comma sesto, codice civile che lo statuto sociale, in seguito alle deli-
bere sopra assunte e quindi invariato per tutta la restante parte, ri-
sulta nella sua redazione aggiornata dal testo integrale che al presen-
te verbale mi richiede di allegare sotto la lettera " " e ricorda che le
modifiche statutarie di cui alle deliberazioni sopra assunte sono su-
bordinate alle relative iscrizioni nel registro delle imprese ai sensi
dell’art. 2436 codice civile e pertanto produrranno i propri effetti do-
po l'iscrizione medesima.
Esauriti cosi gli argomenti all'ordine del giorno e nessuno chiedendo
la parola, il Presidente dichiara chiusa I'assemblea e ringrazia gli in-
tervenuti tutti alle ore 12.40 dodici e quaranta minuti.

Xk %k
Il Presidente consegna a me Notaio:
- l'elenco dei partecipanti all'atto della costituzione della riunione con
i presenti all'atto delle votazioni e gli esiti delle stesse (redatto dalla
societa) che al presente verbale allego come parte integrante e so-
stanziale sotto la lettera "A";
- gli schemi di bilancio della societa al 31 dicembre 2017 corredati da
Relazioni illustrative, che qui si allegano in unico fascicolo come parte
integrante e sostanziale sotto la lettera "B";
- la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione redatta in
relazione ai punti 1), 2), 3), 4), 5), 6) e 7) all'ordine del giorno ex
artt. 2441, ivi compresi il quinto e sesto comma, 2446 e 2447 codice

civile, accompagnata dalle osservazioni del Collegio Sindacale, che al
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presente verbale allego come parte integrante e sostanziale, in un u-

nico fascicolo, sotto la lettera "C";
- il parere del Collegio Sindacale sulla congruita del prezzo di emis-
sione delle azioni per gli aumenti del capitale sociale ai punti 4), 5),
6) e 7) dell'ordine del giorno con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile, che al presente
verbale allego come parte integrante e sostanziale sotto la lettera "D";
- la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione redatta in
relazione al punto 8) all'ordine del giorno, che al presente verbale al-
lego come parte integrante e sostanziale sotto la lettera "E";
- il nuovo testo del Regolamento del Prestito Obbligazionario Conver-
tibile denominato "POC INN 2018-2021" che al presente verbale alle-
go come parte integrante e sostanziale sotto la lettera "F";
- il testo del Regolamento dei "Warrants azioni ordinarie Innovatec
2018-2020" che al presente verbale allego come parte integrante e
sostanziale sotto la lettera "G";
- il nuovo statuto sociale, destinato ad avere efficacia, tenuto conto
di quanto deliberato dall'assemblea straordinaria di cui al presente
verbale, dalla data di iscrizione al Registro delle Imprese, che al pre-
sente verbale allego come parte integrante e sostanziale sotto la let-
tera "H".
Del presente atto io Notaio ho dato lettura al comparente che lo ap-
prova e con me lo sottoscrive alle ore 12.44 dodici e quarantaquattro
minuti, omessa la lettura di quanto allegato al presente atto per vo-
lonta della parte stessa.
Consta il presente atto di venti fogli scritti sopra trentasei pagine in-
tere e fin qui della pagina trentasette in parte a macchina da persona
di mia fiducia e in parte da me notaio.
F.to Roberto Maggio

Amedeo Venditti Notaio (l. s.)
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ELENCO DEGLI AZIONISTI PRESENT! ALL'ASSEMBLEA DI INNOVATEC S.p.A. DEL 29 GIUGNG 2018

L
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PRESENTI DELEGATO N. azionisti (in proprio o] % su azioni ordinarie Primo mu:u_no secondo punto terzo e ._gw.lc punte quinto _.._.53 sesto punto settimo _E:_.c ottavo .v_.:.:.

. per delega) rappresentate votazione votazione votazione votazione vataxione votazions votazione
Sostenya Group PLC ico Alberto 60.307 401 62,962 favorevole favorevole favorevole favorevole favorevole favorevole favorevole
Gruppo Waste Italia SpA | Eirico Alberto 35.472.968 37,034 favorevole favorevole favorevole favorevole favorevole favorevole favorevole
Memill Lynch Sangrigoli Alessandra 3477 0,004 favorevole favorevole favorevole favorevole favorevole favorevole favorevole
Totale Totale 95.783.840 100,000
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INNOVATEC S.P.A.

SCHEMI D1 BILANCIO CORREDATE DA RELAZIONI ILLUSTRATIVE AL 31 DICEMBRE 2017



DATI SOCIETARI

INNOVATEC S.p.A.

Sede legale in Via Giovanai Bensi 1273, 20152 Milane
Capitake sociale Buiro 4.173.444,00

ed interamente sottoseritlo & YErsato

lseritta al Registro delle Imprese di Milano a2l n, 08344100964
R.E A MI-2019278

Sedi e UHfict
Milano - Via Giovanni Bensi {2/3, 20152 Milano {sede legale e operativa)



ORGANI SOCIALL

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE (*)
PRESIDENTE
AMMINISTRATORE INDIPENDENTE

AMMINISTRATORE

COLLEGIO SINDACALE (%)
PREZIDENTE

SINDACO EFFETTIVO
SINDACO EFFETTIVO
SINDACO SUPPLENTE

SINDACO SUPPLENTE

SOCIETA’ D REVISIONE

Ria Grant Thornton

Roherto Maggia
Gaetane Paradiso

Raftaels Vanni

Renato Bolongaro

Gigvanni Grossi

Fabio Margara

Maurizio Rupgiero Mocealdt

Fabio Giannutto

¥ In carica fino all’approvazione def bilancio 2019 cosi come deliberato dafl"Assemblea degli Azionist in datz 3

agosto 2017

i Incarico conferite dall®Assemblea del 29 giugno 2016 fino all’epprovazione del bilancio 2018
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NATURA DELLE DELEGHE CONFERITE AGLI AMMINISTRATORI

1l Presidente del Consiglio di Amministrazione ed Amministratore Delegato Avv. Roberto
Maggio ha 1a lepale rappresentanza della Societa.

In termini di deleghe di poteri, il Congiglio di Amministrazione ha in dettaglio autribuiio i
seguenti potesd:

1. Al Presidente del Consiglio di Amminisirazione ed Amministratore Delegato, Avv.
Roberto Maggio le¢ deleghe di legale rappresentanza della Societd e della firma sociale
da esercitare sia in ltalia che all’estero con firma singela sine ad Eure 5.000.000,00, oltre
con delibera det Consiglio di Amministrazione.
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Relazione del Consiglio di Amministrazione



1. PREMESSE

Innovates $.p.A. (“Secietd”, “Emittente”, “Innovatec”, “INN"} e una hoiding di partecipazione ed
operativa quotaia all’ AIM Halia (segmento Borsa ltaliana) che, a capo dell’omonimo Gruppo (“Gruppo
Innovatec” e/o “Gruppe™} sviluppa progeltl, prodotti ¢ servizi in chiave di efficienza energetica per
famiglic ed imprese, La Societd opera anche nel business delle fonti rinnovabili e ha, come ulteriore attivita
core, a realizzazione e gestione di impianti per la produzione di energia da fonte rinnavabile cd ambicate
sia in Italia che all'estero di prande e media taglia. Infine, la Societa ¢ anche presente nel business del

Teleriscaldamento.

i.a Socicth & stata costiteita in data 2 agosto 2013. Lo sviluppo societario e di business della Sociefd e del
Grudép possono essere sinteticamente qui di seguito descritti:

26813:

» trasformazione di Innovatee S.rl in Innovatec S.p.A. von un capitale sociale di Euro 120 migliaia;

« conferimento ad Innovatee da patte di Kinexia S.p.A. (ora Gruppo Waste Italia S.p.A. “WIG” secondo
socio di rifenmento della Societd) di una partecipazions pari all’84,4% del capitale sociale delix
societd Sun System S.p.A. (“Sun System™} e delte sue societd controllate (ad un valore di Eoro 4.853
migliain in esceuzione dell’aumento di capitale deliberate in data 28 novembre 2013) ¢ di una
partecipazione pari al 90% del capitale sociale di Roof Garden 8,11, (“Roof Garden™) (ad un valore di
Euro 2.295 migliaia in cgecuzione dell*aumento di capitale deliberato in data 28 novembre 2013);

« gquotazione della Societd aveenuta in data 20 dicembre 2013 ali’ ATM Italia - Mercato Alternativo del
Capitale, il mereato dedicato alle piccole e medie imprese di Borsa Italiana. 11 capitale solloseritic &
stato di Buro 5.027.858 interamente versato.

La percentuale di controllo di Gruppo Waste ialia 5.p.A. (gid Kinexia 5.p.A.) in Innovatec alla data risultava
pari a ¢irea il 64%%.

2014

La Socicta, ora quotata in Borsa, ha progeguito nel eorso del 2014 lo sviluppo del suo business core nel campo
delP’Bificienza Energetica. Sono state avviate importanti stnergie con la collegata Velteo Energie S.r.l. (poi
divenuta controliata) che ha permesso di acquisire la commessa in sub appalto denominata Capo Mulini per la
realizzazione di opere di efficicnza energetica nell’ambito della repovation del complesso alberghiero “Perla
jounica” sito ad Acireale (CT) ¢ con socicta terze come per ¢s¢mpio con Metroquadro S.r.l., societd per
’erogazione di servizi di retail management e gestione dello start-up defla vendita efo affitto di spazi
commerciali con obiettivo di promuovere a clienti, lo studio, I progettazione, esecuzicne e la manutenziong
di soluzioni tecnologiche innovative per Uefficienza energetica ¢ la domotica dei relativi impianti.

Mea if progetto pill importante nel campo dell’cfficicnza energetica inizisto nel 2014 € stato il “Progetto Serre”,
imziativa industriaic inieressata dal meccanisme incentivante dei TEE interamente dedicato al setiore agricolo
che prevede la sostituzione di impianti di riscaldamento alimentati da combustibili fossili annessi ad
installazioni serricole con nuovi impiant alimentati da biomassa vegetale, per il quale Il GSE prevedeva
P'incentivazione mediante riconoscimento di un numero di TEE fQisso e predétermminato in applicazione della
“echeda teenica n. 40E” cosi come novata dal Decreto del Ministero delio Sviluppo Ecosomieo 18 dicembre’
2012. Suddelta scheda tecnica discipling le modalith di determinazions del valore dei risparmi speeifict lordi
in fep/onno per Pinstallazione di impianti di nscaldamento alimentati a biomassy legnosa nel settore della
serricoltura, nonché il conseguente numero di TEE riconescibili (fale numere  fisse e non dipende
dall*effettiva produzione di ecalore da parte della caldaia), In relazione a tals progetto lnnovatee ha presentato
al GSE un totale di n, 24 pratiche riguardanti altrottapti jntepventi di sostituzione di ealdaie al fine di oitenere
complessivamente n. 173.045 TEE. 1 backlog sui contracti di efficienza energetica per cenificati bianchi
derivanti dal “Progctte Sepre”; risnitava atla data det 31 dicembre 2014 di Buro 17,5 milioni a frente di un

investimento complessive di Bure 8,6 milionl.
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Inultimo, I"internazionalizzazicne, in particolar modao in Turchia con una specifica joint veniure con un partner
locale di rilievo con aggiudicazions in loce di circe MW commnesse fotovoltaiche,

Tale sviluppo business ¢ in parficolar modo 'imziativa Progstto Seite hanno parmesso alla Soeieta di avere
vit pradimento anche al di fuori dei confini nazionali. Infatti nel secondo semesire del 2014, Innovatec ha:

*  emesso sui mercati nazionali ed intermazionali un Prestito Obbligazionario di Euroe 15 milioni (“Green
Bond*), tasso 8,125% a cingue anni amortising sottoseritto per Euro 10 milioni, I proventi sono stati
principalmente utilizzati per i sopracitalo Progetto Serre.
£,

+  soltoscritto contratti di noleggio operativo con la D¢ Lage Landen International B.V. - Succursale di
Milane Filiale aliana ("DLL™) di caldzie ed impiantisticu wtilizzare sempre in riferimento al suddefio

Progeto Serre.

Alla data, Gruppo Waste Italia S.p.A. era $ocio stubile di controllo della Societd con una quota di cirea il 66%.

2015:
Gruppo Waste ltalia S.p A, a seguito dell’accordo preliminare con il gruppe quotate Biancamano S.p.A. di
integrazione tra i due gruppi, ha posto in essere, nel sccondo semestre del 2015, una riorganizzazions strategico
socictaria avente come obiettive 'esclugiva focalizzazione del proprio ambito di operativitd nel setiore
arnbientale, Tale riorganizzazione del socio di controtlo ha avuto un rilevante impatio su lnnovatec m quanto
il business delle rinnovabili detenuto ditettamente da Gruppo Waste Italia S.p.A. tramite la sub holding Volteo
Energic S.p.A. (ora 8.r.1), per effetto di tale riorganizzazione ¢ stato ceduto tramite uiy'operazione di Hive Off
a Innovatec.

L Hive off' & stato effertuato mediante due operazioni:

1} il trasferimento-della partecipazione detenuta in Volteo Encrgie S.p.A. ora B.rl. & Innovatec 5.p.A.
conferendola neli’ambite di vn auinento di capitale deliberato dalla Societd;
ity a confarimento avvenuto, la distribuzione di un dividendo straordinario in natura agli azienisti di

Gruppo Waste fialia $.p.A mediante assegnazione di n. 1 azione defla Innovatec S.p.A. ogni n. 10

azioni dell Bmitiente.
In riferimento all’operazione di cui al punto 1) il wasferinento del 100% di Volico & avvenulo wamite
conferimento da parte di WIG della pantecipazione in sottoserizione di un aumento di capitale di Innovatec ad
essa viservate part n. 3.846.153 nuove aziom ordiparic per un controvalore pari # Eure 10 miliond. Volteo
risultava alla date titolare, anche tramile le propric controllate (“Gruppo Volteo™): a) di an impianto
fotovoltaico di | MWp sito ad Ostuni {nel 2014: ]'impianto era di proprieté della societh Atria Solar S.r.1. fusa
per incorporazions nella societd nel 2015), b) < un impianto fotovoltaico di 0,2 MWp site a Pachino (tramite
Pachino Energia S.r1 detenuta al 90%) e ¢) di un impianto di biodigestione anaerobica di colture e residui
agricoli di circa 1 MWp sito nella provincia di Reggio Emilia detenuto dalla sovietd agricola Sammartein
S.al (“Sammartein™) e dove Ia societa ha wna pattecipazione del 90%. Inoltre, Volteo operava anche net
buginess de] Telerizcaldamento {fornitura di energia e di ealore - nei territori dei Comuni di Rivoli, Grugliaseo
¢ Collegno in provincia di Torino) a seguite della sottoscrizione in data 30 settembre 2015 con la correlata
SEI Energia S.p.A. (“SEI” controliata da Gruppo Waste lialia S.p.A.) di un contratto di affitte d’azienda
biennale, con efficacia 1° attobre 2015 per un comispettivo annuale di Euro 1,1 milioni,

Inoltre, nel corso del mese di settembre 2015, per il tramite del veicolo neocostitvito GGP Holding Sl
(“GGPI™ controllata interamente dalla Societd, Innovatec ha acquistato - ad un pregzo Buro 7.650 migliaia
(dt cui Bore 4 milioni finanziati in acquisition financing della Banca Pop, Milano) - i1 51% del capitale sociale
della societa Gruppo Green Power S.p.A, ("GGP”) societa anch’essa quotata all’AIM lalia attiva nella
progeltaziong, produzione, vendita, mamustenzione, gestione e installazione di impianti ¢ prodotit relativi al
sctlore dell’encrgia rinnovabile e deffefficientamento energetico nel seltore domestico, Innovatec ha
snecesgivamente incrementato la sus partecipazione al 56,54% di GGP a sepuito dell’OPA aobbligatoria

avvenuia ned mese di gennato 2016,



Con queste due importanti operazioni strategiche, Innovatec diventa un gruppo stiutlurato nel business
cfficienza energetica ¢ rinnovabili nonché nella realizzazione, gestione ¢ manutenzione grandi impianb da
fonti rinnovabili ed ambiente. Agendo o qualitd di od. systems integrator, Innovatec ingegnerizza e realizza
sistemi di produzione energetica per il mercato corporate ¢ per il scgmento retail (impianti fotovoltaic
domestici, sistemi di accumule dell encrgia), impianti per la produzione di acqua calda sanitaria, nonché
impianti da altre fonti rinnovabili). Attraverso ba sua principale controllata Grappo Green Power SpA,
svilappa progetti, prodotti e servizi in chiave di efficienza energetica ponendost come gestore integrato al
servizio delie famiglie e delle imprese (vendita diretta, progettazione e installazione di bupianti fotovoltaicl,
pompe di calore, sistemi ibridi di riscaldamento, acoumulatori, termodinamici ¢ led per il settore domestico).
Tramite 'acquisizione di Volteo Energic e sue controHate, lnnovatec opera anche nel business delle fonti
tinnovabili e ha come ulteriore business la realizzazione ¢ gestions di impianti per la produzione di enargia da
fonte rinnovabile sia in Ttalia che all’estero di grande e media taglia in modalitd di EPC contractor sta in kouse
che per terzi nonché nel business del teleriscaldamento affittate dalla correlata SEI Bnergia S.p.A..

Lapercentuale di Gruppo Waste Ttalia S p A in Innovatec S.p.A_ a sguito dei sopracitati Hive Off ¢ dividendo
straordinario in natura, 3i & ridotea a fine 2013 al 17% circa, mentre Sostenya Group Plo, azionista di controlto
di WIG & divenuto primo azionista di riferimento di Innovatec con una percentuale del 28% cirea,

L'annc 2015 ha visto di converso anche Pinizio di alcuni contenziosi tra cul quelle pin rilevante ¢ 1l
contenzioso verso il GSE in riferimento al Progetto Serre. Ty particolare, nel corso del 2015 sono stati
riconosciutl da G5E un mumers di TER sensibilmente inforiore {cirea il 50%) rispetto al numero di TEE
richiesti da Innovatec (su un totale di n. 24 pratiche, Innovatec aveva diritto nei cingue anni di incentivazione
di otfenere dal GSE complessivamente n. 173,045 TEE). Tanovatee ha conseguentemente promosso ricorsi
avanti al TAR Roma per I annullamenio previa sospensione dell’efficacia di tufti i provvedimenti con cut GSE
aveva ingiustificatomente ndotto il aumero di TEE. Le istanze cautelari sono state respints sia dal TAR {ultimo
trimestre 2015} che dal Congiglio di State (primo trimestra 20163, La Societd ha promoesso ricorso al TAR del

Lazio che verrd discusso i prossime 13 giugno 2018,

2016
I contenzioso verso il GSE che ha visto 'ingiustificata riduzions di circa il 50% del aumero del TEE in
riferimento al Progetto Seire, lo stop dei laveri contrattualizzati con WIG per la nistrutturazione del complesso
alberghiero “Perla Jonica” e in ultimo le performance di Gruppo che ancora scontang, anche dopo
I’acquisizione di GGP, una fasc iniziale di completo avvio di operativith del business dell’efficienza energetica
anche per fattori macrocconomici, legislativi ¢ < mercato nonché di tempistica di percezione del cliente al
prodotto EE, hanno determinato fa necessita di imwiare un processo di ristrutturazione socistaria, finanziaria e
di business anche in ottica di ottimizzazione e riduzione del costi figsi di struttura che ha visto:
» nel corso del mese di luglio 2016 1a cessione da parie di Innovatee, della partecipazione in Sun System
(84.,44%) non pid ritenuta core per il futuro sviluppo del business di Gruppo per un corrispettivo di
Eure I mighaia. Con la vendita i Sun System, sono state cedute anche tutte le partecipazioni da lei
controliate. T corrispettive derivante dalla cessione Sun System non ha comportato alcun ulteriore
onere per il Gruppo in quano la partecipaziona in Sun System ora stata gia completamente svalutata
nel bilancio 2015 di Innovatec;
= la costituzione avvenata nel terzo trimestre 2016 di Innovatec Power S.r.l. confroilata al 99% che &
oceupa di coordinare fe attiviti nel campo della costruzione di grandi impianti di produzione energetica
da fontd rinnovabili come general contractor in associazione con amicnde terze con proposte di
trigenerazione sul mercato industriale innovative rispetto a quanto proposte dal mercaw che hanno
come scopo quello valutare la situazione energelica exeante del cliente in teomini i prestazioni
cncrgetiche od ambientall ¢ customizzare la formituia in opera dellimpianto di trigenerazione
eliminando al cliente lz precccupazioni tipiche associate alla realizzazione di questi impianti: -
affidabilits tecnica; - gestione; - accesso al meccanismi def certificati bianchi;
v deposito presse i Tribunale di Milane il ricorso per l'ammissione di Volteo alla procedura di
concordato preventive “con riserva™ ai gensi dell’art. 161, sesto comnma del R.D. 207/1942 e sun.i.
delia L. Fall. principalmente alla luce delle aggressioni ricevute per il contenziose sulla commessa di
Perla Jonica;
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e soltoscriziofie a metd luglio 2016 da parte di Innovatee del contratto di affitto d*azienda irfennale con
efficacta 11 lughio 2016 per 1a pestione del teleriscaldamento deila correlata SEI ¢on revoca dej
contratto di affitto precedentemente contratto con Volteo e in continmta con lo stesso, ad un canone
annuo di Buro 1,1 milioni per tre anm;

+ proscguimenta del contenzioso atiive verso il GSE visla Parbitraria riduzione del numero del cortificati
bianchi (“TEE™) eperata da quest ultimo,

= iniziato un contenzioso presse la Camera Arbitrale di Milano contro i soci di minoranza della
controllata GGP, Sigg.rri Barzazi (venditort a Innovatec nel secondo semestre 2015 del 31% di GGP)
per rivendicare una riduzione del prezzo di compravendita almeno pari al debito residuo fnfra defmito
& causa, tra le alfre rivendicazioni, della minore redditivita che tale societa ha avuto nel corse degli
ultimi esercizi rispetto al business plan allegato al contratio di compravendita, GGP Helding S.rl, la
societh veicolo utilizzata da Inmovatec per ’acquisizione, oltre ad avere ui debito bancario verso
Banca Fopolare di Milano di Evro 4 milioni (successivamente ridotta a Euro 3,63 milioni per via del
pagamento di una rata avvenuta ¢ meth aprile 2017), ha un debito residue di cirea Euro 2,6 milioni
verso i Sige.ari Barzazi per I acquisizione suddetta;

e ayvio del processo di rimodulazione/dismissione di aleuni rilevanti impegni finanziari assunti da
Innovatee ¢ dal Gruppo, finalizzando: i) la rimodulazione del debito finanziario di circa Furo 5 milioni
verso De Lage Landen Intemational B.V. - Succursale di Milane (“DLL") ¢ 1) la cessione della societa
titolare del business lmmobiliere, 19RE Srl. con conseguente libcrazione per il Gruppo delle
espusizione debitorie - in capo a 19RE - verso banche e leasing per circa Bure 3,2 miliont. Tali
interventi hanno permesso di riscadenziare ¢ rimodulare il debito verso DLL di ulieriori due anni fino
al 30 giuzno 2022 e deconsolidare debiti per mutw e leasing scaduti del buginess Immobiliare ceduto
A gennaio 2016, Innovates aveva acquisito - ad un prezzo di Euro 10mila - dalla societd Gruppo Waste
Italia S.p.A. il 100% di 19RE S.r.1., societd attiva nelt ambito del reaf estate titolare (in proprietd ¢ in
lcasing) di immobili residenziali siti a Milano. La societd & stata ceduta a fine dicembre 2016 alla
correlata Aker 8.r.]. per pari importo in quante, in un’ettica di razionalizzazione ed ottimizzazione del
Gruppo e ricesca di efficienze nonché di riduzione complessiva dell’esposizione debitorin
complessiva, ] business Immobiliare non risultava pid core per il Gruppo;

s avvio del processo di ristrutturazione ¢ rimodulazione del Prestito Obbligazivnario (“Grreen Bond™
¢/o “Mini Bond™) di Furo 10 milioni con seadenzs fine 2020, Nel mese di dicernbre 2016 s1 ¢ fenuta
un assemblen degli obbligazionisti del Mini Bond la quale ha deliberato alcuni waivers nonché uno
siandstilt sui coupon di interessi dovutl a ottobre 2016 ¢ aprile 2017 L'assemblea degli obbligaztonisti
aveva altresi deliberato i1 conferimento di mandati a tersi indipendenti per una analisi di basiness di
Innovatee nonché del suo piano di sviluppo futuro al fine di una ristrutturazione del Mini Bond in

accordo tra tutte le parti in causa;

Alta Juce dei gia illustrati risublati negativi occorsi dal Grappo nell’esercizio 2015 perpetrati anche nei
primi sci mesi 2016 - che hanne determinato, tra Paliro, perdite superiori ad un terze del capitale sociale
della Societa - Innovatec ha finalizzato nel corso det secondo semestre 2016, a valere sulla delega ricevuta
al sensi dell’art. 2443 codice civile dall’assemblea straordinaria del 22 oftobre 2015, un aumento di capitale
di Bure 4,9 milioni ad v preszo di Buro 0,02 per clascuna azione nel rapporto n. 28 azieni di nuova
emissione per ognt n. 1 azione posseduta, scindibile e offerto in opzione ai soci ai sensi deli'art. 2441,
comma 1 det codice eivile, mediante emissione di nuove azionl ordinasie, prive di indicazione del valors
nominale, aventi lc stesse caratteristiche delle azioni in ¢ircolazione. Le adesioni sono state pari al 57,30%
delle azioni oggetic dell’afferta, per wn  comrovalore complessivo part a  Euro 2,8 milioni
aumentando i1 capitale sociale di Tnnovatee a cirea Fure 17,9 milioni. Sussistendo, comungue post
sumento, 1a fattispecie prevista dall’articolo 2446 del Codice Civile, I’assemblea, nel mese di aprile 2017,
ha deliberato di procedere alla coperiura integrale delle perdite complessive ¢ ddurre il capitale da Buro
17.875.480,66 a Eurg 4.173.444 00 suddiviso in complessive n. 151.255.2354 azioni ordinarie prive di

indicazione del valore nominale.

Socio stabile alla data era Sostenya Group Ple con una quota pari al 42,41% mentre Gruppe Waste Italia S.p.A,
manteneva una quota del 23,52%.
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2017

Popo gli eaercizi 2015 e 2016, cstremancnte eritiel per il Gruppo da un puntg di vista ceonomico & finanziario,
anche il 2017, non & risuliato in Hnea con le aspetiative in quanto le perfomance di Gruppo scontanoc ancora
una fase iniziale di completo avvio di operativitd net business dell’ ifcienza Energetica, ed hanne molire
rigentito dello stalic macroeconomico e del eredito per il mercato corporale che redail. La crisi aziendale dei
Guaranrors del Prestito Obbligazienario, Volteo Energie Sl {“Veliee™)! ¢ Gruppo Waste ltalia S.p.A.
{(“WIG"Y, che ha determinato 1a decisione da parte di quest'ultimi di avvalersi delle tutele previste della legge
fallimentare, il mancato riconoscimento da parte del GSE di cirea la metd dei TEE rinvenienti dal “Progetio
Serre”, nonché lo sianus economico finanziario della controllata Gruppo Green Power 3.p.A. ¢he non ha
permesso ¢ non avrebbe permesso in fulure free cash flows per il Gruppo, non hanne aiwtato il Gruppo nel
reperimente di nnova clientela, nuovi fidi bancant per smobilizzo contratti/fatiure e garsnzie
bancariefassicurative da fornire per i"esccuzions d¢i nuove commesse, determinando ulieriormente la
consapsvolezza di una urgente finalizzazione di un piano di risanamenta.

Le attivita di ristrutturazione e riorganizzazione del business core, hanno determinato nel primo semestre 2017
per la Societd, come per 11 2016, svalutaziond di attivi e partecipaziont e una sitvazione di perdita del capitale
superiore a ua terzo. Proprio in questo contesto riorganizzarivo, Innovatec & fine 2017, approvava I'entrata di
Sostenya Group Ple nella compagine societuria della controllata Tanovatee Power S.r.l. a supporto gestionale
¢ finanziario — tramite una operazione di aumento di capitale per cassa di Huro 0,3 milioni - del piano di
sviluppo commerciale avviato dalla societd controllata nel settore dell’Efficienza Energetica. Sostenya é
divenuta conseguentemente 1 primo socio al 31% con diluizione di Tnaovatee dal 99% al 48%.

Le perfomance economiche al 30 giugno 2617 ¢ dell'intero esercizio 2017, mostrane perd, rispetto ai passati
csercizi, un'mversione di tendenza con un ritorno in nere della marginalita eperativa lorda a seguito di un
aumento della redditivita del ramo in affitto del business Teleriscaldamento e dalle vendite a mercato del TEE
del Progetto Serre | eni prezzi sono pil che raddoppiati nel periodo nonché dai visultati ottenuti sulle attivith
di rishrutturazione organizzativa e di maggiore focalizzazione di business avviate lo scorso esercizio.

La softocapitalizzazione di Innovatec riscontratasi nel prithe semestre 2017 ¢ confermalta per Pintero esercizio
2017 &1 ¢ ulteriormiente aggravata nel corso ded primi mesi del 2018 2 seguito della decisione strategica,
derivante anche dal contenzioso in essere con i Sigg.rri Barzazi, di cedere la parteciparione non redditizia sia
da un punto di vista finanziarie che econonice, di Gruppo Green Power S.p.A_. Tale cessione, avvenuta a fine
marzo 2018, ha comportato per la Societd ulterior! iscrizioni di minusvalenze e sopravvenienze passive per
Euro 2 85 milioni anipiamente compensati dai henefici finanziari derivanti dali’azzeramento dei debiti vantati
dat soci di minaranza Sige.ri Barzazi e banche per circa Eure 6 milioni. La cessione ha conseguentemente

determinato per ia Soctetd "emersione delta fattispecie prevista dali’art. 2447 ¢.c., son conseguente obblige di ke
assumere e deliberazioni previste dalla norma sopra indicata. \\‘3&3

Alla tuce di quanto sopra esposto, la soltocapitalizzazione di Innovatee, V'emersione della fattispecie provist
dall’art. 2447 ¢.c., hanno reso conseguentemente ancor pid improcmastinabile 12 finalizzazione nel pid breve
termine di un piano di risanamento, =,

In data 14 marzo 2018 i Consighio di Amministrazione della Societh prendendo atto del persistere di wna

situazione di perdita del capitale superfore a un terzo, ha rilevato Ja necessith di continuare il percorso ‘HN\%
1 1 T 1 - ro- 2 - . » - roor - e
vimoduelazione ¢ ristrutturazione dei debitt finanziagd, avviando un’operazione di risanamento finalizzat

una ripatimonializzazione ¢ ad un riequilibrio di medio lunge termine della posizione finanziaria della Societa.
A tale fine 1a Societd ha predisposto un piano di risanamento la cui ragionevolezza nonché 1a veridicitd dei

lini ¢ & v exisi o impacs derivamie delln contrazene del bisimess EPC scilore rnsovabili toche a sexuile det delsrioralo

"Walica, ad mizin ngesio 2086, con I i n del Conterziasa Cap

ey i cwll.n [ ha al Trﬂmnlle di M:Imm donunnida con riserva di caroc rdato. I CTribunake di Wilno, pedisnte i procvedinesu coesio

in sy 16 I D o upetra kL Suew di i pvin b & fenawe ehe |7 sutivhed o5 iavgeter, T clars T senebes 2017, ncr:dimn |ty appeeeany il eocurdnng
Yubiee, L'nmeleguzivire & ax~anillle @ awvaartms 2017,

" doie B Ju-gl» 2017, Gruppe Woste Italia £.p.4. ha reso nota che, in ragions dot perduranty squilibrio finent iario dovide alla mnancata conchisione degli accord con i creditos delle sociod panecipale

1 delle aociy e ded hescloreas Aanblense (Wasie lalo S AL Wasie Holia Habbleg $.nL, Bepema 5o, Feccer

coft b wonssgecan tiehicars B conseedans prevenivg pressn i"l‘rllnumfl
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dati aziendali e la relativa fattibilifa, saranne oggetto di cerfificazione ai senst dell “articolo 67, ¢omma 3, lettera
i), della legpe fallimentare (il “Plang di Rizanamento™).

H Prano di Risanamento prevede:

{ay larstrutturazione ded Prestito con modifiche al segolamento del Prestito in conformitd ed in conseguenza
delle delibere assuntz dall’Assemblea degli Obbligazionisti e deseritte fn denaglio al suvecessive
paragrafo Errore. L'origine riferimento non & stata trovata.;

() azzeramento del Debito WIG nei confronti dell’azionista WIG e il contestuale incremento del
patrimonio netto della Societd per pan ammontare per effetto dells conversione del Debito WIG in
capitale a fronte della prospettata sottoscriziene da parte di WIG delle azion di sua spettanza thvepienti
dall’ AuCap in Opzione ¢ delle azionl rivenientt dall’ AuCap riservato WIG,

{c)  Iaconsegucnie copertura delle perdite della Societa al 31 dicenibre 2017 in parte mediante utilizzo delle
riserve, in parte mediante riduzione del capitale sociale ¢ in parte mediante ke sopravvenienze rivenienti

dalia ristrutturazione del Prestito.

I Consiglio di Amminisirazione ha convocato ['assemblea straordinaria degli Azionisti, n prima
convocaziene, per il giorno 29 giugno 2018 e, occorrendo, in seconds corvocazione, per il giono 2 lugho
2018, per M'approvazione del Piano di Risanamento ¢ la rimozione della fattispecic ex art. 2447 c.c.,

Le determinazioni dei Bondholders approvate in sede di Assemblea desh Obbligazionistt in data 8 maggio
2018 gia di per 3é rimuovono In fattispecie prevista dall’articolo 2447 del codice civile, stante un patrimonio
netto proforme al 31 dicombre 2017 nuovamente in positive per cirea Euro 2,3 milioni alla luce della riduzione
del Prestito e delle rinunce sui coupans non pagatl in data 21 Ottobre 2016, 21 Aprile 2017 £ 21 ottobre 2017,
ai sensi defl"articolo 5 del previgente regolamento del Prestito nonche degh imteressi maturat ¢ maturandi fino
al 21 tuglio 2018 sl netlo di un pagamento forfettario di Buro 0,2 miliont,

2. INFORMAZIONI GENERALI DELLA SOCIETAY E DEL GRUPPO

Innovatee Sp.A. & una holding di partecipazione od operativa quotata all'AIM Italia (segmento Boisa
Italiana) attiva nel business dell’Efficienza Energetica nonché nella realizzazione ¢ gestione di impianti per
{a produzione di energia da fonte rinnovabile, waste management ed ambiente sia in Italia che all’estero di
grande ¢ media laglia in modalita di EPC. Infing, la Socictd & anche presenic nel business del
Teleriscaldamente 2 seguite di un eontratto di affitto di romo d’azienda di tre anni sottoseritto in data 11
luglic 2016 con [a correlata SE1 Encrgia in richiesta di concordato preventivo presse il Tribunale di Torino,
SEI Enerpia S.p.A. “SEL” (controflata da Gruppo Waste Ttalia S.p. A, con una quota pari al 74,77%) & attiva
nel business del telenscaldamento nell’hinterland lorinese, Tale vperasione di affito di rame di Ewee 1,1
milioni pin IVA annui va per Innovatec In continuitd con il precedente affitto dello stesso ramo concesso
dalla SEI alla societd interamente controllata di Innovatec, Velteo sottoscritto in data 30 scifermbre 20135,
SEL con atto notarile, aveva esereitato il suo diritto di recesso in data L1 luglio 2016 4 seguito dello statug
di crisi 81 Volteo che ha determinato successivamente ad inizio agosto 2010 della richiesta di concordato

presso il Tribunale di Milano.

Al 31 dicembre 2017, Innovaiee detiene, direttamente ed indirettamente tramite le controllate, le seguenti

partecipazioni;

° Volteo Enezgic S.r.l, “Voltey” (100%); socicta a responsabilitd limitata, con sede legale in Milano.
sub-holding di partecipazione ¢ operativa, attiva nella realizeazione e nella gestione di imptanti per

la produzione di energia eletirica da fonte vinnovabile, sia in llalia che all’estero, di grande ¢ media
tagha in wnodalith & EPC (Engineering Procureient & Construction) contractor sia in house che per

terzi;

. Sammartein Biogas societd agricola & r.l. “Sammartein” (90% detenuiz indireitamente tramiie la
conirollata Velteo): societi agricola a responsabilita [imitata, titolare ¢ un impianto di produzione
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di energio eletirica da biogas derivante dalla digestione angerobiea di biomasse agricole dalla
potenza pari a circa 1 MW)p ubicato a San Martino in Rio (RE);

. Pachino Energia S.1r.1. “Pachine” {90% detenuta indirettamentc framite fa controllata Volieo) socicta
a respongabilitd {imitata, titolare di impianti fotovoltaici per fa produzione di energia eletirica di
potenza instaliata di circa 4,2 MWp;

Volteo, come gid a conoscenza, aveva depositato ad inizio agosto 2016, presso il Tribunale di Milano, il
vicorso per Pammissione della societd alla procedura di concordato preventivo “con rigerva™ ai sensi dell’art.
161, sesta comma, L. Fall.. In data 16 marze 2017, Voltee aveva ricevuio comunicazione dal Tribanale di
Milano dell*aminissione della domanda di cencordato preventivo della societd e con sentenza n. 11935/2017
pubblicata il 27/11/20017 RG n. 530667/201 il Tribunale di Milano ha omologato in pani data, il concordato
Volteo in continuazione d’impresa. Al interno del piano concordatario omologate di Volteo si prevede la
venditn a terzi delle sopracitate partecipazioni di Sammartein ¢ Pachine,

. GGP Holding .1, “GGPH” (controllata al 100% da Innovatec): societa a responsabilith limitata,
con sede legafe in Milano, sub-holding di partecipazione che detiene it 51% Gruppo Green Power
3 p.A. “GGP” societa per azioni quotata all’ AIM Italia, con sede legale in Mirano (VE), altiva
tramite il suo Gruppo nella progettazione, produzione, vendits, manutenzione, gestione e
installaztene di  impiantt e prodotii  relativi  al  seltore  dell’energia  rinnovabile ¢
delPefficientamento energetico nel settore domestico. In data 28 marzo 2018, Innovatec ha ceduto
a1 Sige.ri Christian Barzazi, Devid Barzazi ¢ la societd Tre Bi sl it 100% di GGPH a seguito di

un accordo (ransattivo sottoscritto tra le parti;

. Innovatec Power S.r.l. (“lnnovatee Power” ¢/o “INNP™ } controllata al 48% da Innovatec attiva nei
settori  della co-trigenerazione  industriale, dell'efficienza  energetica di processe ¢ della
riqualificazione encrgetica delle scuole nell'ambito del Fondo Kyoto del ministere dell'ambiente;

. Farthan S.r.l “Farthan® (20%): socicth consottile a respongabilith limitata, con sede in Piombino
(LI}, attiva nel seitore della nqualificazione ambientale;

. Exalto Energy & Innovation S.r.l. “Exalto™ {24,79%): societd a responsabilitd limitata, con sede
legale in Palermo, attiva nella progotmzione ¢ nella realizeazione di interventi di efficienza
energetica ¢ ricerca e sperimemazione di tecnologie innovalive nel settore delle rinnovabili,

dell’cflicicnza ¢ delle smart citics; e
b, ‘1‘5-:‘;‘
. Metrogquadro S.r.l. “Metroguadro™ {10%): socictd a responsabilith limitata, con sede legale in \Va':a\

Rimini, attiva nell’erogazione di servizi dif retail management e gestione dello start-up delia S
vendita c/o affitto di spazi commerciali dei centri e gestione ¢ marketing delio struttupe commerciali. >
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3. SINTESI DE]1 RISULTATI DELLA SOCIETA

Euro/060

DATI DI SINTESI ECONOMICI TUz2017 7 2018 17 va 16 3
Ricavi 21,406 11133 10.272 92
EBITDA 1.229 (h.664) 6.683 <100
% EBITDA 5% -51% 7% <100
EBIT (3.263) (8.899) 5436  (62)
Proventi {oneri} finanziar natti {1.086) (1.087} 2 {0)
Rettif. valori Atlivita Finanziaria {2.387) {5.418) 3.031 {86)
Bisultatn ante imposie (B.738) (15.204) 8.48% {66}
Imposte di periodo {37) (225} 188 (84)
Risultata Netio {6.773) (15.420) 8.657 (58}
DATH DY SINTESI PATRIMOMALL 31-dic17 31-dic-16 17 vs 16 %
Capitale invastito netto 6.704 12129 {5.428) {456)
Palrimonio Netlo (3.920) 2853 (6.773) <100
Indebitaments Finanrario Natio 10.624 9.278 1.348 18
Perzonale (Puniuale) 27 <0 13 38

i basgine Opomtive Lordo (E6ITOM) comigaorie af ikt aatls relifisate dei provel & onerd fanzisn nonehe depll smmontament! delie attvila mafanaf o r

ol BItAE nen Gerrant Avviamenti o pragedl. i Mangine Qperatiio Lorde (EDITDA) € und AliUra YBEIZ0N S61 GIUJM PEF WENHOMDI0 & Valytorg FRedaments opam(iva o npn -? dofinita
COMmE Hura Sonfante nall e ool Frneipr IFRS & (A GUAP e perfania non deve essere coostlersla una misdrs aermaliva o ool nlermedi G bilancio per iy veluls Zione
derlitrhelinfriterth CPEENE. Prwiehed 13 fompoaizions dol Marging Coeratie Lenda (SEITDA) aon & rapolamanialo daf Prncizi Corbabil o decmentd, i ok df Falermmazions mplcate
oinl Groppa prirebie pom sEseh OmOgeres COr QUERS 3U00EI0 08 3107 8 DoRaRc POEDDE non eesere Formpaiie.

1 dati economici del 2017 mostrano un valore della produzione a Furo 21 4 milioni in anmento rispetto a
Buro 11,1 milioni deil’esercizio precedente principalimente a seguito di un aumento dei ricavi del business del
Teleriscaldamento che contribuiscono al fatturato 2017 per Pintero amo (2016 solo secondo semestre) ¢
aumento dej proventi dalla vendita dei TEE. II business Teleriscaldamento ha conseguito nel 2017 ricavi per
Evro 14,8 milioni rispatto 2 Euro & milioni dello scerso esercizio mentre P'incremento det prezzi di mercato
{lt.x' titi}li di ﬂﬂicimaﬂ energeti{:d 06EOr50 pmgmst.ivamcnte ne—ll’a%r:.i?iﬂ ha falio registrare un aumente dei

1 positivi risultati del business de Teleriscaldamento ¢ TEE, olwe che per gli effetti delle politiche di
ristrutturazione in corse, hanno fatio regisirare neil’esercizio un EBITDA pesitive a Euro 1,2 milioni rispetto
al dato negativo del 2016 di Earo 5,7 mihiont quest’ultime segnato dagh effett denivamt dal concordato della
controllata Volteo (che ha determinato in aggiunta per Ia Sociatd nal 2016 svalutaziond di awivi ed avviamenti)
e del cotrelato contenzioso per la commessa Capomulini dove ta Innovatec cra sub-contractor per le opere di
efficienza energetica. L'EBIT risulta anch’esso in netto mipHoramento passando da un dalo negative di Eurg
8,7 milioni a un valore negativo di Euro 3,3 milioni con consegucnie riduzione della perdita netia della
Socictd da Euro 15,4 miliont a Eure 6,8 milioni anche dopo intera svalutazione per cirea Turo 2,9 milioni sni
valori delia partecipazione e credifi vantaii versoe Gruppo Green Power Sp AL

Le perjomance della Societa scontano ancora una Fage iniziale di completo avvio di operativita nel business
dell’ Efficienza Energetica anche per fatlori macroeconomici, legislativi e di mercato nonché di tempistica di
percezione del cliente ol prodotto EE derivanti da incontivi di legge sul risparmio energetico poco inctsivi e di
necessita inziale di risorse finanziarie, Lo stato di erisi dell’azionista di riferimento Gruppe Waste Italia, non
ha aiutato la Societd nelio sviluppo del business in riferimento al reperimento di nuova clientela, naovi fidi
bancarl per smobilizzo contratti/fatture e garanzie bancaric/assicurative da fornire per 1'esecuzions di nuove
commesse. Inoitre, ["investimento in Gruppo Green Power S.p.A_ ha continuato a contribuire negativamente
atle performance di Gruppe appesantendo uliertormente la posizione reddituale e finanziaria della Societd e
del Gruppo. Per contrastare tale calo, In Socictd, vista la sua expertive nel settore della costruzione ¢ gestions
di impianti nel settore rinnovabili ed ambiente & riuseita ad acquisire dal gruppo correlato WIG circa Euro 7,4
milioni di noovi contratti EPC per ln realigzazione i lavori di amplismento su discariche e impianti
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forovohiaiei ed ha in negoziazione, sempre con lo stesso gruppo ulteriori commesse per cirea Euro 23 milioni.
Inoltre, 1a Societd sta proseguendo nella sua politica di ristrutturazione organizzativa e di riorganizzazione dei
business core rifocalizzandosi nell’offerta di servizi ad alto valore aggiunte per 'Indusiria corperate.

Principalmente per effetio delle svalutaziont operate sulla partecipazione ed attivi di Gruppo Green Power a
sepuite delta avvenata cessione della stessa a fine marzo 2018, il Patrimonio Netto della Societd risulia essere
al 31 dicembre 2017 negativo per Euro 3,9 milion rientrando nelle fattispecie previste dall’art, 2447 c.¢., con
conseguente obblige di assumere le deliberazioni previste nella norma sopra indicata.

L*indebitamento Finanziario Netto risulia in aumento, rispetto al 31 dicembre 2016, da Eure 9,3 milioni a
Euro 10,6 milioni principalmente a seguito dei coupons non pagati aggette di sterdstif! rileritali al Green
Bond. La positiva delibera ottenuta dai bondhoiders in data 8 magpio 2018 e Papprovazione da parte
dell*Assemblea degli Azionisti convocata in data 29 giugno 2018 delle proposte di aumento di capitale
connassi alla ristruttirazione del Prestito, il Green Bond risulterd ridotto da Euro 10 milioni a cirea Euro 3
milioni allineandolo il pit possibile con le previsioni di cash flow fnfure della Secieta.

4. FATTI RILEVANTI AVVENUTI NELLAESERCIZIO 2017

4.1 Concordate della controliata Volteo

Iz controllata Volieg Emc[gic 5L, in concomitanza con 1f contenzioso mizato da parle del committente Ttemm
Capo Mulini S.11, in riferimento alla commessa di costruzione del complesso sito a Perla Jonica in Sicitia (ofi
paragrafo 4.2, ha subito nel corso del 2016 "aggressione da parte di una serie di subappaltator] enirati in
rapporto contrattuale con la societd per ['esecuzione del contratio di costruzione, procedendo a depositare
istanze di fallimento nei confronti Yoiteo, Inoltre, Volteo subiva ncllo stesso perindo una crisi d'impresa
derivante all'acuirsi delle criticith connesse alls normale operativitd di business a seguito di una contrazione
del business gestito dallo stesso nel settore della costruzione nonché una conirazicne del margini & causa del
deteriorato contesto economico ¢ della regolamentazione in continua evoluzione, Povendo affrontare una
difficile fage di crisi d'impresa, ghi amministratori di Volteo, a maggior tutela di tutti 1 portatori di interesse,
creditori in primix, hanno proceduto a depositare in data 2 agosto 2016 presso il Tribunale di Milano domanda
con riserva di concordato, cercando in questo mode di salvaguardare anzitutto 1 valori aziendali. Al fine di
preservare la continuitd aziendale, Volteo ha sottoscritte con Innevatee un affitio d’azicnda con contestuale
usufrutto delle partecipazioni di cui € titelare. I pisno concordatario “in continnitd™ & siato oggetto di deposito
e presentazione al Tribunale di Milano agli inizi di dicernbre 2016 secondo i termini preseritti dal Tribunale.

1l Tribunale di Mifano, mediante il pravvedimento emesso in data 16 marzo 2017, visti la proposta, la perizia
e la relativa relazione nonché il business plan, dichiarava aperta la procedura di concordato preventive di
Volteo autorizzando la continuazione dell’attivitd di fmpresa con una offeria ai chirografi pari al 20%. 1l
Tribunale ordinava altresi ta convocazione dell'udienza per 'adunamzz dei creditori il giowno 11 luglio 2017,
fissando termine sino al 30 aprile 2017 per le comunicazioni di cui 2ll*art. 171 11° comma L.F. da parte del
collegio dei commissari giudiziali. In data 7 settembre 2017, il Tribunale di Mitano con apposito deciefo
approvava il concordate Volteo rilevande che i voti favorevoli espressi nel corso dell’adunanza dei creditort
¢ quelli inviali nel venti giorni successivi alla stessa erano risultati pari al 73,46% del totale dei crediti
ammessi 2l voto fissando P'udienza collegiale di comparizione della societd e dell’organo commissaxiale per
il giommo 9 novembre 2017, In data 28 novembre 2017, il Tribunale di Mitano, con Sentenza n. 119352017
pubblicata il 27/11/2017 RG n. 50667/201 ha omolepgato, it concordate Volteo in continuazions & impresa,

4.2 Volieo Energie Srl - Rivolhzione del Contenzioso dello connoflate Vofteo Energie Srd. con if
commitiente fiem Siv.l. per la Fistrutiurazione del complesso alberghiero “"Perla Jomica” site ad Acireale
(€D

Come specificato nelle precedenti relazioni aniwalj ¢ gemestrali, in data 13 agosto 2014, Volteo sottoscrisse

un accordo con la societd Item Capo Mulini Sl (“ltem™ {1 cul maggiore azionista (70%) & lo sceicco degli

FEenirati Arabi Hamed Bin Ahmed Al Hamed, avente ad oggetto " affidamento a Volteo di un contratto di EPC

“murn key” finalizzato alla risputturazione con teenologia greem & cleantech del complesso alberghiero
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“Perla Jonica™ sito ad Acireale {CT) ("Complesso Alberghicro™, (“Contratto Capo Mulini” e/c “Contratio
EPC”). 1l contratto di EPC fu sottoseritto in data 8 ottobre 2014 ¢ #] corrispettivo contrattuale ammeontava a
circa Furo 47 milioni con ultimazione dei lavori a fine 2016. 1l corispettivo scguiva gh standard di marke!
practice usuali per questa tipologia &i contratti che prevedono un compengo {igso ¢ non medificabile, clausole
di revisione prezzi, ed anticipi contrattuali e pagamenti a Volteo da parie ltem a stati avanzamenti lavoro.
Nell’ambito dei summenzionati accordi, il secondo azionista di riferimento, Gruppo Waste Italia S.p.A.
risultava co-obbligata in solido con Item a seguite dell’emissione da parte di primari istitute assicurativi,
rispettivamente, di una pelizza fideiussoria ammontante ad un massimo di Euro 10 milioni a garanzia del
regolare pagamento di Item del prezzo residuo di acquiste del complesso alberghiera da pagarsi al venditore
in sei rate semesteati di pari importo e di uma polizza cauzionale a garanzia del corretto adempimento del
pagamenio della somma di Euro 3 milioni che Iiem doveva corrispondere a iitolo di inteicssi maturati sulla
linea di credito a lei concessa da MPS Capital Services ai fini dell’acquisto del complesso alberghiero. ftem
in data 30 dicembre 2015, iniziava un contenzioso con Volteo per inadempienza attraverso la presentazione
di un ricorso ex art. 700 ¢pe per ottenere il rilascio del cantiere occupato dalla Velteo in forza di contratto. In
data & gennaio 2016 il giudice con provvedimento reso inmidita alfera parie, ordind a Volteo la consegha
immmediata delle arce & cantiere a ltem, disponendo la comparizione delle parti per il 21 gennaio 2016. Volteo
si gostituiva fornendo una ricostruzione storicr dei fitty ¢ chiedendo il rigetto e la condanna della ricorrente
alle spese anche al sensi dell’art. 96 terzo co. e.p.c.. All'vsito del giudizio di prime cure, successivamente
allo scambio anche di note autorizzale tra le parti in causa, i gindice istrutiore, con provvedimento del 18
marzo 2016, pur condividendo la ricostruzione giuridica det fatli prospettata da Volico comungue ordinava a
Volteo di “restituire immediatamente a ltem tutte le aree di cantieve relative al contratto di appalto stipulato
tras le parti in date 6 ottobre 2014 ancora eventvalmente in suo possesso di cui af verbale di consegna del
12 novembre 2014, nonché lo sgombers immediate delle sudderte avee da persone efo cose di swa propriela
chesi troving evertualinente ancora sui fuoghi, ¢ la restituzione immediata alla proprietaria Item del locale
adibito ad uffici, nonché lo sgombero immediate dal suddetio locale di persone elo cose di sua propricia
che 5i troving evenptualmente ancord sl Fuaghi™.

Con reclamao depositato 1'1 aprile 2016, Volteo, insistendo nella fondatezza delle proprie difese, chiese al
Tribunale di Catania, in composizione collegialc, di revocare o annullare o dichiarare privo di ogni effetto, i
provvedimento del 18 marso 2016, con cui fu aceolto i ricorso ex art. 700 ¢.p.c. proposto da Item Capomulini
S.r.l. Con provvedimento del 15 luglio 20186, il Collegio rigettd i reclaino confermando il provvedimento
d’urgenza reso dal primo giudice.

ltem inoltre instaurd giudizio di merita, con atto notificate i1 23 gingno 2016 ¢ citazione innanzi al Tribunale
di Catania per I’'udienza del 25 febbraio 2017 ~ Proc. NR.G. 11425/2016 — avente ad oggeuo la dichiarazione
della risoluzione di diritto del contratte di appalte per inadempimenta di Volieo ¢, condannare Volteo al
rigarcimento del danno in favore di Trem per Ewro 2 miliont per un subappalto non riconosciuto dalla medesima
da parte di Volieo a Inngvatec e al risarcimento danni in favere della Item della complessiva somma di circa
Eure 16,7 milioni, oltre interessi e rivalutazione. 1n concomitanza con 'aggressione da parie di ltem, una serie
di subappaltatori entrati in rapporto contrattuale con Voliee per lesecuzione dello  stesso Contratio
Capomulini, procedevano a depositare fstanze di fallimento nei confronti di Velteo, Dovendo affrontare una
difficile fase di crisi d'impresa, gli amoumstraton di Volleo, a maggior tutela di tuthi | portator] di interesse,
creditori in primis, non avevano abtra via che presentare &l Tribunale di Milano in data 2 agosto 2016 domanda
con Tiserva di concordato e accettata dal Tribunale in data 4 agosto 2016. Tale commessa subi inoltre un
interesse della Procura di Catania. Nell ambito di indagini condotte dalla Guardia i Finanza per conto di detta
Procura su presunte irregolarita sull utiiizzo da parte di Volteo deghi anticipi erogati dalla socicta liem at sensi
del contrato «La Perla Ionicar, Volico ricevette nel corso del mese di dicembre 2016 notifica da parte della
Guardia di Finanza di un decreto di sequestro preventivo ex art. 322 e.p.p e 53 D.Lgs. 231/2001 emesso dal
G.LP, di Catania su richicsta della stesss Procura avente ogpeotto somme i denaro & valort mobiliani ed
itmobiliari fino a concorrenza di Bure 5,7 milioni. L iniziativa giudizians, dove Innevatec non risultava
indagata, nasceva da presunte iregolarita di Volteo desunte dalls Procura di Catania, poi dimostrate infondate
(capo di accusa: diversa destinazione da parte di Voltco di sovvenzioni pubbliche dedicate alla crescita del
territorio [ocale), in merito ad anticipi ricevuti per Eure 7 milioni in riferimento alle commessa.

In esecuzione del decreto di cui sopra, i finanzieri del Comando Provineiale di Catania soltoposere @ sequesirg
preventivo denaro e beni per un valore complessivo part a cirea Euro 2,2 milioni appastenentt atla controliata
Voltes, di eni Euro 1,3 mila in valori liguidi, e 1] residuo in beni mobili, polizze assiowrative e partecipazioni.
Vista la congreia estraneith di Volteo, a fine gennaie 2017, il Tribunale del Riesame di Catania, accolse le
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istanze A Volteo emettendo uty procedimento di revoca del provvedinento di sequestre con conseguenle
annuiflamento ded sequestri.

Nel mese di maggio 2017 si sono riscontrate tra le parti in cansa delle positive evoluzioni in merito al
contenzioso che permettevana di ragionevolmente ritenere una chinsura del contenzioso in essere suh fudice
approvazione da parte del Tribunale di Milano in quanto autoritd competente ai sensi della legge fallimentare
per wog decigione di questo tenore a seguito dello stato di concordato di Volteo.

L’accordo trangattive (“Accerdo Transattive™) aveva il seguente contenuto:

« emissione da parte di Valteo: 1) dt fattura per I'mmporte di Bure 5.217.372,29 n favoere di ltem quale
consuntivazione finale delle attivith svolte in forza del Contratto di Appalto (da decontarsi per intero
dall’acconto ricevuto da Volieo di euwi alla fattwa n. 15000012 R del £6.03.2015 per Furo
0.363.636,00) e, per la differenza, i) di nota di credito pari ad Eura 1.146.263,71;

+ cessione da parte di Gruppo Waste Italia S.p.A. del credito di cui al decreto ingiuntiva n. 4282/2017
del 11/02/2017 R.G.N. 362372017 per Buro 2.257.513,58 a Innovatec, che accetta al valore nominale;

» gessione da parte di Innovatec a Volteo, che accetta: i) una poirzione del Credito verso Gruppe Waste
Italia S.p.A. (pari a nominali Euro 1,2 miliont) in pagamento del Credito verso Volteo vantato verso
Ia stessa Innovatee per comiplessivi Euro 1,2 miliopd, ii) la regidus porzione del eredito vergo Gruppo
Waste Italia S.p.A. - pari ad cure 1.057.513,58 in conto future aumento capitale in Thnovatee;

» estinzione, per compensazione volontaria ex art. 1252 c.e delle partite debitorie/ereditorie recate,
rispettivamente, da Item e da Volteo per le quantita corrispondenti € per rinuncia per il residuo anche
per quanto niguarda la porzione in pagamento ¢ la porzione in conto aumento captale;

s rinuncia di Volteo al credito verso Item per complessivi euro 516.032,00 di cui al decreto ingiuntivo

n. 7347/2017 del 17/032017 RGN 362%/2017,

L’accordo € stato settoscritto in data 30 giugno 2017 dalle parti successivamente integrate in data 14 setiembre
2017, subjudice aulorizzaxzione da parte del Tnbunale. L’accordo comvolgeva anche il secondo socio di
riferimento di Innovatec, Gruppo Waste Italia S.p.A. in quanto, quest’ultima, aveva effettuato pagamenti in
nome e per conte di ftem per circa Bure 2,3 milioni nonché rilasciato garanzie per la conelta esceuzione della
commessa della sua ex controliata Vaolleo. Velteo, in data 6 giugno 2017, presentava istanza al Giadice
Delegato per autorizzazione alla stipula dell*Accopdg Transattive, in quanto atto di natura streordinaria
Nell’istanza presentata da Volteo, si evidenziava, tra Ialtro, che:

+ I’Accordo Transattivo avrebbe consentito a Volteo di essere Hberata da pretese per le quali nef piano
di concordato preventivo si rese necessario lo stanziamento di un fondo rischi chirografario per Euro
8 milioni, con conseguente fabbisopno concordatanoe di Euro 1,6 milioni, a fronte della compensazione
& rinunciz al Credito verso Gruppe Waste Italia 5.p.A. che Volteo avrebbe ricevuto in pagamento del
Credito Volteo (verso innovatec) pari a euro 1,2 mulioni: conscguentemente, la transazione avrebbe
apportato un beneficio netto di Euro 0,4 milioni per ¢l concordato preventivo Valteo;

& per quanto siano state valetate da Volteo nell’importo di Eure 8 milioni, le pretese di ftem avanzate in
gindizio ammontavano a Cura 16.694.925.00, sicché la liberazione al vischio &i cansa sarebbe stato di
rilevantissimo anporio;

* 1'Accordo Transattivo avrebbe consentito di eliminare anche il rischio di escussionc della
coobbligazione di Volieo da parte della compagmnia assicuratrice, consentendo di sgravare 1a societd
da un ulteriore irnpegoo per cirea eure 8 muliond, che nel plane concordatario ers sfato cousiderato, in
virth dei rapporti 4 regresso reciproci, compreso nel fondo tischi Hem,

In conclusione, 1 ventaggi per Volteo derivant dall’ Accordo Transattive nsultavano essere: in un beneficio
netto per il concordato per Buro 0,4 milioni; nell'eliminazione di un rischio potenziale fino s Euro 16.694.925
¢ di un ubteriore rischio potenziale per circa Bure 8 milioni verso la compagnia assicuratrice Reals Mutua,
notehé rell’incasso del eredito verso Grippo Waste Italia Sp.A..

1 vantaggl per Innovatec alla conclusione di tale accordo erano riconducibili alla definizione del debito nel
confronli della contrellata Volteo tramite la compensazione prevista e la defmiziong del contenzioso esistente
In cui la societa capogruppe Innovatec S.p.A. era stala convenuta con una richiesta di restituzione di Bure 2
milion. Infine Innovatec avrebbe beneficiato del mancato pagamento del credito ceduto da Gruppo Waste
Italia S.p.A. in quanto lo stesso, sccondo gli intendimentl ¢ previa antarizzazione del Tribunale di competenza
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per il concerdato Gruppo Waste Halia S.p.A. dovra essere oggetto di conversione in conto fuluro aumento di
capitale da parte di quest’ultinio i quanto socio azjonista di Innovatac S.p.A.

L*Accordn & divenuto efficace con autorizzazions confermativa rilasciata dal Tribunale di Milane in data 27
settembre 2017 notificata aila societd controllata Volteo in data 28 settembre 2017 ¢ dopo la ricezione
dell’autorizzazione del Giudice Delegato del 21 settembre 2017 notificata in data 25 setternbre 2017,

4.3 Contratio Affitto Azienda Volteo du parte di Innovatee Sp.4.

Come sopra specificats, per pregervare la continuita aziendale, Volteo sottoserisse con Innovatec a metd del
2016 un affitic ¢*avienda con contestuale usufrutto delle parlecipazioni da Velieo detenute. Il contratio di
affitto d’azienda Volteo era stato perfezionato ritenendo non pits vantaggiosa la gestione diretta dell’zzienda
di Volteo e confidando che, attraverso 1o strumento dell’affitto, il business di Volteo e il valore delle
partecipazioni potcssero cssere preservate e valorizzate in futuro, mediante gestione ed eventuale cessione
nell*ambito della incipiends procedurz concorsuale. L'importo annuo del cancne di affitte risultava pari ad
Eurc 150 mila. A seguite dell'omologezione del Concordato Volteo ed in esecuzione del piano concordato
della societd, in data 27 dicembre 2017 Valico Energic ha esercitao il diito - previsio contrattualmente
all’articolo 12 del contratto di fitte - a recedere dal contratto di affitto di ramo d’azienda sottescritio con la
controllante Innovatec S.p. A in data 28 Iuplio 2016 ed officace dal T agosto 2016. La rescisstone del contratio
non determina nessun impatto materiale sui contt economict, patrimoniali ¢ fimanziart di Innovatec in quante
il beneficio della mancata corresponsione da parte della Societd a Volteo dell’affitto mensile pari 2 Euro
12.500,00 & compensato dai mancati proventi netti derivanti dalla gestione diretta dell’azienda affittata
riconducibili essenzialmente all’impianto fotovoltaivo sito ad Ostumi di potenza pari a cirea 0,99 MWp (clr.

paragrafo 5.4},

4.4 Cessione a tersi da parte della controllata Voltew Energie S.rd. in concordato dell ‘tmpianto jinovoltaico
df proprietd di circa 1MWp sito ad Ostunt (BR}

In data 29 dicembre 2017 Voltoo Bnergie Sl in concordato (“Volteo") con regite del notaio dol, Andrea
Ganelli di Torino ha venduto a terzi - su istanza del collegio dei comnuissari giudiziali - I'lmpianto fotovoltaico
di propiieta site ad Ostuni (BR) di eirea 1MWy ad un Enterprise Value di Euro 3 milioni, Il Giudice Delegato
del Tribunale di Milano, Seconda Sezione Civile, ha disposto la vendita dell’Impianto mediante gata, fissando
udienza 11 20 dicembre 2017 per la deliberazione sulle offerte ¢ per Peventuale gara tra gli offerenti. La societd
“terza” "FUMO. ENERGIA SRL" {“Acquirenic”) & risultata aggiudicataria in via definittva per Pacquisto del
suddetio compendio immabiliare in forza di provvedimento del Tribunale di Milano in data 20 dicembre 2017
Tl prezzo di cessione dell'Impianto € stato convenuto in Euro 3.040.897,00, e comrisposto mediante accollo da
parte deli’ Acquirente del debito finanziario di pari importo afferente all’Impianto ed iscritto nei bilanci di
Volteo. L Tmpianto era stato reslizzalo in-house ed ultimato a fine dicembre 2010 da Atria Solar S.r.lL, societa
controllata da Volieo all’epoca della pealizzazione e successivamente fusa per incorporazione nella stessa
Volteo. La cessione dell’ lmpianto dé seguito a quanto previsto dal piane di continuitd alla base del Concordato
Volteo omelogate dal Tribunale di Milano in data 27 novembre 2017,

4.5 Comtengioso sul valore del prezzo di Furo 7.650 migliaia painiito con { Sige.rei Barzazi soci di minoranza
di Gruppo Green Power Sp.d. cessionari nel 2015 « Innovaiee Sp.A. del 31% della sociela

Nel corso del primo trimestre 2017, la Societd ha iniziato un contenzieso presso la Camera Arbitrale di Milano
contro i soci di minoranza dellz controllata quotata all’ AIM ltalia Gruppoe Green Power S.p.A. “GGP”, Sigg i
Barzazi (venditori a Innovaice nel secondo semestre 2015 del 51% di GGP) per rivendicare ung riduzione del
prezzo di compravendita della GGP di Buro 7.650 migliaia (di cvi Euro £ milioni in acquisivion finomeing con
Banca Pop. Milano) almenao pari al Debito Residuo fnfka definito a cansa della minore reddidvia che tate
societd ha avuto nel corso degli ulitmi esercizi rispetio al busiaess plar allegato al contratto di compravendita
ed altri eventi che seconde la Societa risultano essere breach del contratto di compravendita, GGP Holding
S.rl “GGPH™, la societd veicolo nlilizzata da Innovatec per ["acquisizione, oltve ad avere un finanziamento
di Euro4 milioni (ora ridotto al Ewre 3,65 milioni) ha un Debito Residuo per circa Euro 2,6 miliont verso
i Sigerri Barzazi per I'sequisizione suddetla, Semenza veniva pronunciata in data 20 novembie 2017
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respingendo |z domanda di GGP Holding S.1.1. volta anche ad oftenere Panmullamento per dole del contratto
di compravendita ¢ condannando GGP Holding S.r.l. al paganaento del Debito Residuo pin intevessi & spese.
Alla lnce di tale sentenza, | Sigpri Barzazi, con missiva in data 7 dicembre 2017, richiedevano ai legali di
GGP Holding sr.l., facendo espressamente presente la responsabilitd in sclide di Innovatec S.p.A., il
pagamento delle somme dovate. Con atto di data 12 febbraio 2018 GGP Holding sl impugnava il lodo

davanti alla Corte d”Appello di Milano.

Alla luce della considerevole alea di incertezza le parti hanno iniziato un percorso negoziale preferendo il
raggiungimenia di un accordo transattivo per la definitiva chiusura delle hti in corso. L'aceordo transattivo €
slato sonoscritto in data 28 marzo 2018 ¢ prevede, come ampiamenie illusirato nel capitolo “Fatil di rilievo
avvenuti dopo il 31 dicembre 20177 con la cessjone della partecipazione a Euro 1,00, rinuncia di tutte le hiti in
corsa tra le parti e a qualsiasi azione efo pretesa odierna e fitura e stralcio del debito residuo verso 1 Sigg.re
Burrazi {Mfacquirenti™) da Burs 2,65 milioni a Eure 0,55 milioni di cui Evro 0,15 milioni (con cocbbligo
Sostenya Group Pic¢) subordinatamente al raggiungmmento da parte degli acquirenti di un accordo bonario con
Banca Popolare di Milano ¢che liberi Gruppo Waste italia S.p.A. dalla fidejussione prestats o favore della stessa

banca.

4.6 Green Bond Furo 10 miliond “Innovatec 20207 8,125% ISIN [T0003057770 (“FPrestito” ¢/p “Green
Bond")
A seguite & wna minore performance di business della Societd e del Gruppo per  fattori normativi,
macroeconomic, e di mercato oltre che la riduzione ingiustificata da parte del GSE det TEE di cui
Innovater risvulta essere titolare ai senst della normativa vigente, la Societd ha iniziato nel secondo semestre
dei 2016 un processo di ristrutiurazione e rimodulazione del Green Bond. Da qui si inseriva la richiesta, poi
approvata dall’assemblea dei bondholders in data 13 diccinbre 2016, di un differimento di tutti gli interessi
dovnti agli obblipazionisti netle date di Maferest Payment Dates, tino alla Interest Payment Date che cadeva il
21 ottobre 2017, i ottenere una serte di rinunce all’esercizio del diritto al rimborso anticipato nonché di
nominare - il cui costo fosse sostenuto dalls Societa - un advisor Industriale ¢ uno o pid adviser legali e
finanziari, scelti di comune accorde dalla Societd e dagli obbligazionisti, che rispettivamente predisponessera
una due difigence sulla situazione cconomica, finanziaria ed industriale della Societd, e assisiere gh
obbligazionisti nella redazione, negoziazione e stipula di un accordo di ristrutturazione @ riscadenziamento del

Prestito (“Ristrutturazione Bend™),

1iasgembles del bondholdery del 13 dicembre 2016 deliberd di nominare come advisers legali Omick
Hetrington & Sutcliffe & Studio Russo De Rosa Associati (“Advisors Legali™) e come advisor finanziario
JCI Capital Limited (quest’ultimo ha rimesso successivamente il mandato}. Inoltre 1" Assemblea aveva altresi
gonferito mandato 2 Studic Russo De Rosa Associati e al Presidente del Consiglio di Amministrazione della
Societd, per la ricerca di un advizor Industriale (successivamente individuato in Galileia sl Spin-off
dell'Universita i Padova) e di un advisor finanziario {successivamente individuato in RIA Grant Therton) -
con "obiettivo di predisporre per gli obbligazionisti rispettivaiente nn’analisi del mercato di riferimento del
(ruppo Innovatee & fini del posizionamente strategico della Societd (“Report Indusiriale™) e una fairness
opinion sul piane di sviluppe tuturo economico finanziario di Innovitee (“farrmess opinion’). Se quest sfepe
avessero avuto esito positivo, studisre i termini legali e finanziart dell’ operazione di ristrutturazione.

1l primo dei due sreps & statp assolto positivamente con I'invio aghi Advisors Legall in data § agosto 2017 del
Report Industriale. In data 4 ottobee 2017, a seguito del sopracitate positive Report Industriale, deil’avvenuta
approvazione della situazione patrimoniale ed economica del Gruppe Innovatec al 30 giugno 2017, dello stato
di crisi dei due garanti del Green Soad, WIG ¢ Volteo, si € tenuto un incontre con gli ddvisors Legali allo
scope di proseguire il percorse condivizo di Ristrutturazione Bond al fine di assicurare la sostenibilitd
dell’indebitamento finanziario netto della Societd e del Gruppo in conformitd con 1 flusst presenti e futari di
business. Considerando la complessia finanziavia e legale, lo status societario dei Guaraniory, nonché 1
comelati tempi necessari per espletare tuttt 1 passi legali normativi € societari per la Ristrutturazione Bond, Ia
Societa ha ritenuto, nelic more di tale processo di rinegoziazione del Prestito ¢ con Pobicttivo di finalizzare la
Ristrutturazions Bond entro il mese di aprile 2018, di non procedere al pagamento del conpon semestrale in
seadenza il 2] ottobre 2017 e dei due nlthmi conponys sui quall era stato ottenuto uno standstil] nella precedente
assemblea dei bondholders, per wn ulteriore differimento, fino alla scadenza del Prestito, di tutti glt interessi
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dovuti agli obbligaziontsii nelle date di pagamento del () 21 Ottobre 20106 (1i) 21 Aprile 2017 ¢ (ifi) 21 ottobre
2017, ai sensi dell’articolo 5 del regolamente del Prestito,

In data 21 novembre 2017, 'assemblea dei bondholders deliberava tavorevolmente, al fine di sustenere 1]
Gruppo ¢ continuare 31 percorso di ristrutturazione del Prestito allo scopo di assicurare la sostenibilitd
dell’indebiiamento finanziario su ratios economico/fnanzian pin solidi,

+ i} differimento degli interessi dovuti agli Obbligazionisti al sensi dell"articelo § del regolamento del
Prestito nclle date di pagamenio (“Trterest Payment Dare™y del (i) 21 Onobre 2016 (i) 21 Aprile 2017
¢ (jii) 21 ottobre 2017, fino alla scadenza contrattuale del Prostito. Considerando la complessita
finanziaria e legale della ristriutturazione del Prestito e lo szatus socictario dei Guaranfors, tale defibers
consentiva di disporre di tempistiche adeguate per egpletamento di tutti gli adempimenti [ogali,
normiativi, societari nonchd finanziari per la finalizzazione della ristrutturazione del Prestito entro i
mese di aptile 2018;

» rinuncia allesercizio del diritto al rimborso anticipato del Prestito previsto dall’articolo 7 del
Repolamento del Prestito per qualsiasi tipologia di eventi occorsi fino alla data,

= conferma del sole advisor legale - Studio Rnsso De Rosa Associati — al fine di assistere gh
Obbligazionisti nella redazione, negoziazione e stipula di un accordo di ristrutturazione ¢
riscadenziamento del Prestito, Tale delibera che di fatto autorizza 'advisor legale Orrick Herrington
& Sutcliffe (“Orrick™) nominato congiuntamente con Studio 3¢ Rosa Associatf dall’assemblea dei
bendholders in data 13 dicembre 2016 di rinunciare af mandato, permetie a Innovatec anche in
un'ottica di riduzione def costi legali connessi alla ristrutturazione del Prestite, di affidare ad Omick il
mandato di assistere Ia Societd alla ristrutiurazione del Prestito avendo Orrick stessa gia vna elevata

expertise di tutti gli aspetti lepali del Prestito.

Nel corso del primo wimestre 2018 1 bondholders hanne ricevute la fafrness opinion di RIA Grant Thorton
portando a positiva compimento anche il secondo step, 1 percorso di ristrutturazione del Green Bond, si @
{inalizzato in data 8 maggio 2018 in sede di assemblea dei bondholders con Ia delibera favorevole
all*unanimitd dei presenti detla Proposta di Ristentturazione del Prestito illusirata in dettaglio net Capitolo

“Fatti di rilieve avvenuti dopo il 31 dicembre 20177

5. FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO 1L 31 DICEMBRE 2017

5.1 Sottoscrizione dell Accordo Transorrive « chiusura del Contenzigso con § Siggrri Barzosi soci di
minoranza i Gruppa Green Power S.p.A. cessionari nel 2015 a Innovatee Sp.A. del 51% della socicta

In data 28 marzo 2018, Innovalec, i Sigg.ri Christian Barzazi, David Barpazi ¢ Ia societd Tre Bi srl ad essi
interamente riconducibile (“Sigg.ti Barzazi”™ ¢ complessivamente le “Parti™) hanne sottoscritto un accordo
transattivo che definisce il contenzioso in essere tra le Parti in merito al debito residuo scaduto di Bure 2.650
mila (“Debito Residuo™) ancora da corrispondere da Innovatec ai Sigg.ni Barzazi per I'acquiste avvenuto - i
data 17 settembre 2015 - del 51% di Grappo Green Power {*GGP”). I Cotitenzioso nasceva, come illustrato
nel paragrafa 4.5 da alcune contestazioni mossc da Innovatee principalimente in riferimento agh scostamenti
di redditivitd consuntivati da GGP rispetto alle previsioni di cui al business plan allegate al contratte di
compravendita con conseguente richiesta di rivisitazione del preszo di acquisto iniziale di Euro 7,05 milioni.
Vista Pimpossibilitd di addivenire ad una soluzione bonaria i Sigg.ri Barzazi - al sensi dell’art. 26,1 del
contratto di compravendita, avevano depostiato domanda di arbitrato presso In Camera Arbitrale di Milano in
data 17 febbraio 2016 (“Procedimento Arbitrale”). Sentenza veniva pronunciata in data 20 novembre 2017
respingendo la domanda di GGP Holding Sr.1. volta anche ad oltenere Pannullamento per dole del contratto
di compravendita e condannando GGP Holding 8.1, al pagamente del Debito Residuo pinr interessi ¢ spese.
Alls Tuce di tale sentenza, i Siggri Barzazi, con missiva in data 7 dicembre 2017, richiedevano ai legali di
GGP Holding sr.l., facendo cspressamente presenfc la responsabilith in solido di Innovatee SpA. il
pagamento delle somme dovute, Con atto del 12 febbraio 2018 [nnovatee, per il ramite GGF Holding s.rd.
impugnava il lodo davanti alla Corie &' Appello di Milano.

Alla lueo della considerovole alea di incertezea le Parii hanno quindi iniziate un percorso negoziale preferendo
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il raggiungimento di un accordo transattivo per la definitiva chiusura delic Jiti in corso. Le Parli - con I' Accordo
sottagseritto - hanno quindi dichiarato di transigere # Procedimento Arbitrale ¢/0 ogni allra possibile lite o
controversia insorta o insorgenda connessa al contenzioso. Inolire, ' Accordo prevede it pagamento (avvenuto
in panri data) de! Debito Residue in una quota fissa pan ad Euro 0,4 milioni divisa pariteticamente ai Sigg.ri
Barzazi e di una quota variabile part ad Eure 0,13 milioni (sempre in misura paritetica tra 1 Sigg.ri Barzazi)
subordinatamente al raggiungimento da parte di questi wltini di un accordo bonario sul debito esistente in GGP
Holding S.r.l. di Evro 3,65 milioni pitt interessi verso Banca Popelare di Milano (“Debilo BPM‘Q che liber
Gruppo Waste ltatia 5.p.A. dalla fideiussione prestata a favore di BPM, senza oneri per WIG. E obbligata
sohidale al pagwmento del predetto imparto il socio di riferimento di [nnovatec ¢ di WIG, Sostenya Group Ple..
L Aceordo prevede altresi la cessione at Sigg.ri Barzezi del 100 % delle guote di GGP Holding S.rl. al prezzo
complessivo di Euro 1,00, il quale tene anche conto dell’esistenza del Debito BPM. 1 Sigg.ri Barzazi 200
edotti della circostanza che le suddette quote societarie di GGP Holding sono sotfoposte & pegno & garanzia
del Debito BFM. La vendita delle quote ¢ avvenuta contestualmente alla sottoscrizione di questo Aecordo.
Infine, I’ Accordo ha previsto Pavvenuta rinuncia € conseguente appostamento a patrimonio netlo det crediti
che il socio Inpovatee vaptava pel confronti di GGP Holding S.r.l. e pani a circa Eure 2 milioni.

Gruppo Green Power S.p.A. & una socictd che opera nel settore defte energie rinnovabili e

dell’efficienza energetica quotata all’AIM Italia codice ISIN 1T0004982242. In data 22 Marze 2018, il
consiglio di amministrazione aveva approvato il progetio di bilancio consolidato al 31 dicembre 2017 che
evidenzia ricavi pari a Euro 17,3 milioni (2016: Euro 16,6 milioni) una perdita netta di Euro 2,1 miliont rispelto
al 2016 di Turo 1.3 milioni € 2013 di Two 0,7 milioni. L'indebitamento finanziario netfo si attestava in
ambedue esercizi a eirca Euro 2 4 milioni.

1 benefici € gl impatt: economico finanziari per Innevatec derivanti dall’ Accordoe Transattivo possono essere
sintetizzati:

« s soltoscrizione dell’Accorde definisce bonariamente un contenzioso pendente fra Ja Socictd ¢ i
Sigg.ri Barzazi in merito al debito residuo scaduto di Euro 2.650 mila ancora da corrispondersi a questi
ultimi dalla societd veicole GGP Holding S.r.l. (con coobbligo Innovatee S.p ALY per Pacquisto det
51% di GGP. La sentenza sfavorevole del Lodo aveva detenminato Pimmediata esigibilita di detra
cEposizione aumentata per interessi ¢ $pese & Baro 2,9 mulioni. L'¢sborso di tale importo avicbbe
determinato dei concretl rischi per la continuith della Societd ¢ del Gruppo e I'alea e il rischio di
definitiva soceombenza su detto contenzioso, anche nelle more dell*avvenuto deposito da parte di GGP \
Helding S.1.L. era comungue concretamente probabile alla luee delis prima sentenza favorevole ai E
Sijrri Borzazi; '*-:‘f%

*  Lliovestimento in GGP non aveva dato 1 frutti sperati sin in termini di redditivita che di cassa in quanto R
a fronte di un corrispettivo di Euro 7,65 miliond nessun dividendo & stato mai erogate da GGP, | R
mancati tlussi in entrata inizialmente previsti da GGP hanno altresi deterinato }impossibilitd da
parle della soetetd veicolo GGP Holding S.r.l. di onorare le rate scadute del Debito BPM:

+ Infine, le prospettate sinergic tra i due gruppi quotati all’AIM non si sone poi effettivamente

concretizzate,

Alla luce di quanto sopra esposto, I’Accordo & la connegga cesstone di GGP deterining per it Gruppo: . \l}{\ﬂsﬁ -
i) rinuncia all'impugnazione del Lodo e a tutte le Jiti i corse tra le Parti e a qualsiasi azione e/o §
S

pretesa odierna e fufura;

i) di essersi Itberati dal Debito Residuo Barzazi che alla data odiemna sarebbe ammontato a Euro 2,9
milioni con un beneficio a livelle finanziario di pad importe;

iii} di ridurre indebitamento Tinanziatio del Gruppo per effetie della liberazione del Debito BPM di
Euro 3,63 miliond pit interessi nonché dell”indebitamento finanziario consolidato di GGP di Euro
2,4 miliont a fronte di un EBITDA 2617 di GGP Holding S.r.i. e GGP ampiamente negativi;

a fronte dei sopracitati benefici, Innovatee cede la partecipazione totalitaria in GGP Holding S.r.l. a Buro 1,00
corrispondendo Buro 0,55 milionr a titolo di Debrto Residue Barzaz: ¢ ninunclande al credito verse GGP
Holding 8.5 di Furo 2 milion convertendolo in una posta di equily di questuitima per pari importo. I credito
aveva comungue alia data un'alea di inceriezza in merite alla sua incassabilith prospettica el breve/medio
termine alla Juce dei nsullati negativi conseguill da GGI? neglt ultimi esercizi nonché della sua postergazione
rispetty al ripagamento Debite BPM iscritte in GG Hoelding, L'operazione complessiva ha generato
complessivamente per la Societa minusvalenze per Eure 2,85 mikont.
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5.2 La Ristrutturazione del Green Bond: I dssemblea degli Obbligazionisti termtasi I'8 maggio 2018

In data 8 maggio 2018 'nssemblea dei bondholders - titolari del Green Bond ("Prestite™), riunitasi in seconda
convecazione con una peroentuale di cirea il 60% degli aventi diritle (¢fascuno dei quali ha altrest prestato
consenso individuale come da lettera di accettazione e delega di voto) ha approvato la proposta di
ristruttutazione del Prestito medificando il regolamento del Pregtito in sintesi come segue:

a) riduzione dell’importo complessivo del Prestito da 10.000.000 ad Buro 2.998,820,00 con opzione di
convertibiliti del Prestito. Nello specifico il Prestito viene ristrutturato in uh prestito obbligazionario
convertibile 2018-2021 di Euro 2.998.820,00 con assegnazions — in easo di esercizio del dintto di
conversione da parte dei bondholders - di massimi 1. 54.524.000 azionl della Societd di nuova
emissionc derivant dall’awmnento di capitale della Societd riservato bondholders;

b) riduzione depli imporli massimi delle garanzie emesse da Volieo Energie S.r.l. ¢ Gruppo Waste Italia
Sp.A. con obblighi di pagamento da parte di quest'ultimi a favore dei portatori dei titoli
obbligazionari, rispettivamente di Euro 1,7 milioni e Euro 0,3 milioni (stima ad oggi dei flussi di cagsa
derivanti dulle procedure concordatarie delle due societd, subordinatamente al consenso deglhi organi
delle medesime) senza nessun wieriore obbligazione da parte delle nispettive proceduse concordatarie
né pretese avanzabili alle stesse da parte di aleun obbligazionista.

I.’assemblea dei bopefliolders ha altresi deliberato, con la medesima percentuale indicata sopra:

¢) laproposta della Societd di un aumento di capitale della Socictd riservato ai bondholders pex massimi
. 65.618.000,00 nuove azioni ad un prezzo di 3,2 centesimi di Euro ¢ complessivamente pari a Euro
2.099.776,00 tramite conpversions di parte del Prestito originario;

d) dli rinunciare di tutd gli interessi dovati ai Aendholders nelle date di pagamento 21 Ottobre 2016, 21
Aprile 2017, 21 Quobre 2017 e 21 Aprile 2018, ai sensi delt’articolo 5 del regolamento del Prestito
nonché approvezione di un pagamento forfettario da parte della Societd di Eoro 0.2 milioni da
effettuarsi alla data del 30 giugno 2018, in luogo degh interessi dovuti nel periodo infercowrente tra il
22 aprile 2018 ed il 21 luglio 2018 sempre ar sensi dellarticolo 5 del regolamento del Prestito
(“Rinuncia Interessi™);

¢) alla rinuncia all’esercizio del diritto al rimborso anticipato del Prestito previsto dall’articolo 7 del
regolamento del Prestito per qualsiasi tipofogia di eventi occorst o che dovessero oceorrere fino wila

data che cade il 21 tugtio 2018,

In ultimo, "assemblea del bondholders ha deliberato positivamente, con la medesima perceniuale indicata
sopra, sulla proposta deils Societd di assegnazione di Warants 2018-2021 gratuiti ai bondholders pari a n.
65.618.000 Warrants, 1 quali avranno diritto — in caso i esercizio del diritto da parte dei boncholders
all'assegnazione di massimi n. 65.618.000 azioni della Societa di nuova emissione a servizio dei Warrants ad
un prezzo di 5,5 centesimi di Buro ¢ complessivamente part a Euro 3.608.990,00.

Ad esito delPassemblea dei bondholders @ a decorrere dalla data deli”$ maggio 2018 (fermo restando i tempi
necessari per gli adempimenti, anche connessi al mercato di gquotazione, di caratters tecnico}, il Prestito & stato
convertite nel POC INN 2% 2021 EUR, pari a Furo 2,998 820,00 diviso in 100 Notes {“obbligazione” g/o
“Note™), quest’ultimi convertibili 4 tre anni bullet, per ogni n_ 1 obbligazione in n. 5345240 nuove azionl tasso
annuale 2% act/365, coupon semestrale, strike price di Euro 5,5 centesimi.

Tali determinazioni dei bandholders costituiscono per Ia Societi un’essenziale tappa del Piano di Risanamento
e ricapitalizzazione di Innovatec volto a garantive la riduzione del debito, Ia continuita aziendale della Societa,
in particolare in considerazione della attuale ricorrenza della situazione prevista daibarticolo 2447 del codice
civile, emersa nel mese di marzo 2018, i eui presupposti soro comungue rimossi per effetto delle deliberazioni
pssunte dall*Assemblea del bondholders, stante un patrimonio nefto puovamente in positive di aimeno Euro
2,3 milioni alta luce della riduzione del Prestito ¢ delle Rinunce Interessi, rispetto alla situazione al 31 dicembre

2017,
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5.3 J Plano df Risonamento di Innevatee SpA. la rimozione della fatfispecie ex art. 2447 co
convecazione dell" Assemiea Straordinaria degll Azionisti per i giorni 29 giugme ¢ 2 luglio 2018
Il Consiglic di Amministrazione ha convocaio Passemblea straordinaria degli Avionist, in prima

cotvocazione, pet 1l giomo 29 giugno 2018, alle ore 1000 ¢, occommendo, in seconda convocazione, per 1
giorno 2 luglhio 2018, alie ore 18.00, per discutere ¢ deliberare &ul geguente ordine del giorno:

1. Provvedimenti aF sensi degli artt. 2446 e 2447 daf codice eivile, sulls base dellapprovarione deglf seheni
di bifapcio al 3] dicembre 207 7 e delle relative relazion/ fllustrative; delibere inerenti € conseguenti;

2 Aurmemo del capitala sociale a pagamento per Eire 2,662,095, 48, mediante ermrssione of massime numaro
83,190 390 nuove azioni ordinaric da affrire in apzione agll azienistl ¢ conseguente modifica deli’art. &
vello statuto sociale! delibere inerenti e conseguenti (AuCap INN i opzione):

3. Ristrutturazione del FPrestite Obbfigazionarie ‘lnnovatec 20207 8 1258 (CTZ0 EURO TOMM ISIN
TO005037770 con modifiche al Regolamento in conformité ed in conseguenza delle delibere assante
dai’assemblea degli Obbligarionisti in data 8 maggic 20108 (invar alia’ riduzione dellimporto e artiibuzions
defl'opzione della convertibilitd); deftbare inerenti & consegiienti (POC INM):

4, Awmente del capitale sociale per massimi Furo 2.998.820,.00 mediante emissione of massime numero
54.524.000 nuove azioni ordinarie, a servizio dells conversione defle sbbligazioni of cuwi al Prestito
Obbligazionaric Convertibile i azioni ardinarie, riservato aghi obbiigazionisti al sensi dell’art. 2420 bis
codfee civile; delibere inerentf & conseguenti (Aulap INN servizip FOC);

5. Awmenia defl capiiale sedale a pagamento per massimi Fure 2.099. 776,00, mediante emissions df massime
numers E5.818.000 nuave azioni ordinarie, con esclusione del divitto di oprione af sensi dellarticolo 244 ],
carmma quinte, def Cadice Civile in quanto riservate agli obblinazionisti dei Prestito Obbligazionatico
Convertibife e connesso al pilano attestato df risanamento; deiibere inerenti & conseguenti (AuCap INN
riservate FOCK

6. Emissiona di numere 65.618.000 opziani contrattuali (Warrant azioni ordinarie 2018-2021") da assegnare
gratuitamente a favore degli obbligazionisti del Frestito Obbfigazionarie Comvertibite, che danno dirfitto a

sottescrivere nuove aziond ordinarie nel rapporto, al prezzo e afle condizioni determinati nel regolamento, xﬁ"‘
approvazione del relativo regelamento e aumento di capftale sociale a pagamento a servizio dei warrants =%
per massini Eure 3.608.990.00 mediante emissione di massime ninere 65.618.000 nwove azioni ordinarie ‘-;-,::%
{&uCan INN servizio Warrants): ?j
R

2. Awmente del capitale sociale oneroso per Euro 2.930.733,98, mediante emissione df massime numero x‘"“\"«
92 210,437 nuave azioni ordinarie. con esclusione gel dirfitto dif opzione al sensi defl artfcelo 2441, comma \x
quiinto, dal Codice Civile, in quanto riservato a Gruppo Waste Halfa S.p.A. e connessa 3f piand attestato df
risanamento; delibere ineranti e conseguenti (AuCap INN riservato WIG),

& Modifica dell‘articole 3 (Qggeatto Sociale) oello Statuto defla sacietd;

8 Varie ed eventpali.

Le proposte del Consiglio di Araministrazione ail’ Assembles degli azionisti evidenziano 'importanze di
aumentare U capitale sociale ai fini della ricapitahizzazions della Societd come da Piano di Risanamento (come
infra defimio) ¢ anche a seguito dell’emersione della fattispecie previsia dall’articeloe 2447 del codice civile.

L'operazione di risanamento ¢ ricapitalizzazione prospettata dal Consiglio di Amministrazione & finalizzata
ad un requilibrio di medio lungo termine della posizione finanziaria (dmodulazione e ristrutturazione det
cebiti finanzian) ¢ al rafllorzamento del patnimonic della Societa, ¢on Uobicttive di centencre gh effetti diluitivi
connessi all” AuCap riservato WiG. A tale fine Ia Societd ha predisposto un piano di risanamento che attesia
la situazione di crisi della Societa, la cui ragionevolezza nonché la veridicita dei dati aziendali ivi riportati e ta
relativa fattibilita saranno oggetto di certificazione ai senst dell’articole 67, comma 3, letiera d), della lepge
fallimentare, approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societd in data 13 giugne 2018 (il *“Piano di

Risanamonto™).
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Le praposte contemplano 'esecuzione di una seric di operaziopi straordinaric che sono necessarie per 1a
realizzazione della manovra di risanamento, Tali operazioni straordinaric si sostanziano:

tdi  sella ristrutturazione del prestito obbligazienario “lnnovates 20207 8,125% 0CT20 EURO 10MM ISIN

ITOO0S057770 (il “Prestite™) con modifiche al regolamento del Prestito in conformitd ed in

conseguenza delle delibere assunte dall’assemblea dei creditori di INN portatori del Prestito (gh

“Obbligazianisti” o 1 “Beadholders™) in data 8 maggio 2018 (" Assemblea degli Obbligaxzionisti'™)

mediante:

(i} la riduzione del’imporio complessivo del Prestito da Furo 10 milioni ad Euro 2.998.820,00 o
Pattribuzione dell’opzione di convertibilith con assegnazione — in caso di esercizio del dintto di
conversions da parte dei Bandhalders - di massime n, 34,524,000 aziond della Societd di nuova
emissione ad un prezzo di 5,5 centesimi di Euro per aziope ¢ complessivamente pari a Eiro
2.998.820,00 (I AnCap servizio POQC™);

(i} un aumento di capitale della Societd riservato ai Bendholders per massime n. 65.618.000 nuove
azioni ad un prezzo di 3,2 cemtesimi di Furo per axione ¢ complessivamente pari a Euro

2.099.776,00 (" AuCap riservato POC™);

(i1} Vasscgnazione di warrants 2018-2021 grawiti ai Bondholders pari a n. 65.613.000 warrants {1
“Warrant™), che daranna diritto — in cago di esercizio del diritte da parte dei Bendholders — a
sottoscrivere massime n. 65,618,000 azioni della Societd di nuova emissione a seivizio del
Warrants ad un prezzo di 5,5 centesind di Furo e complessivamente pari a Eure 3.608.990,00
(I"AwCap servizio Warrant” e, unitamente all’AuCap servizio POC ¢ all’Auliap riservate
POC, gli “AuCap Bondholders™) in conformifd al regolamento allegato alla presente relazione
sub I3,

(e} nell*azzeramento del debite di Eure 3,6 milioni (il “Debite WIG™) nci confronti dell’azionista Gruppo
Waste Itafia S.p.A, ("WIG™) ¢ contestuale incremento del pairimonio netto della Societd per part
ammomare per effctto della conversione del Debito WIS in capitale a fronte della prospettata
sottoserizione da parte di WIG delle azioni di sua spettanza rivenienti dall” AuCiap in Oprione (come di
seguito definito) e delle azioni rivenicnti da un aumento di capitele riservato alla stessa WIG per Buro
2.950,733,98, mediante crissione i complessive numero 112.500.000 (" AuCap riservato WIG™)
ai sensi della legge Fallimentare WIG ha presentato al Tribunale di Milano, presso cui pende la relativa
procedura concordataria, I'istanza di autorizzazione a convertise it Debito WIG in capitale,

®  nella conseguente copertura delle perdite della Societd al 31 dicembre 2017 in parte mediante utilizzo
delle riserve, in parte mediante riduzione del capitale sociale & in parte medisnte le sopravvenienze
rivenienti dalla ristrutiurazione del Prestito.

Le determinazioni dei Bondhelders approvete in scde di Assemblea degli Obbligazionisti in data § maggio
2018 gia di per s¢ rimuovono la fattispecis pravista dall’aricole 2447 del codice civile, stante un patrimonio
netto proferma al 31 dicembre 2017 nuovamente in positivo per circa Bure 2,3 milioni alla luce della riduzione
del Prestito e delle rinunce sui coupons non pagati in dala 21 Ottobre 2016, 21 Aprile 2017 ¢ 21 ottobre 2017,
ai sensi dell’articole 5 del provigente regolamento del Pregtito ionché deglhi interessi maturati ¢ matnrandi fino
al 21 luglio 2018 al netto di un pagamento forfettario di Euro 0,2 milioni.

Per contro, in assenza degli AuCap Bondholders, sulla base della situazione patrimoniale af 31 dicembre 2017
per come rapprescntata dagll schemi di bilancio corredati da relaziont illustrative, anche assumendo
P'eliminazions deila situsnzione prevista dall’articolo 2447 del codice civile per effetto dell’integrale ¢secuzione
deil’ AuCap in Opzione ¢ dell AuCap riservato WIG, il consistente disallineamento tra i prevjsibili flussi
gestionali faturi & "entith det Prostilo {(non mistrutturato) nonché i relativi oneri finanziari comprometterchbe
la continuita aziendale della Societa.

In sssenza del sole Aumente di Capitale riservate WIG e sssumendo la positiva esecuzione degli AuCap
Bondholders, Ia Societh rimucverchbe, sulla base degh sehemi di bilancio corredati da relazioni ilustative al
31 dicembre 2017, § presupposti previsti dagli articoli 2447 ¢ 2484, n. 4, def codice civile con in pattimonio
netlo positiva di eirea Buro 2,3 milioni (pari ad un patrimonio netto per azione di Euro 0,01), ma rimarrebbe
con und situazione debitoria appesantita del Debite WG ¢ conscguentemente non allineata con 1 previstbil
flussi gestionall futur delia Societa,
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Qve il Tribunale di Milano, presse cul pende la procedura concordataria di WIG, non accogliesse istanza di
antorizzazione o conveitire it capitate §1 Debito WIG presentatn da WIG al sensi della legge fallimentare, il
Consiglio di Amministrazione si adopererd per implementare le misure necessarie per garantire 'equilibrio
patrimoniale e finanziario della Soctetd e la relativa continuitd aziendale, ivi comprese le modifiche del Piano
di Risanamento eventualmente necessarie, tenuto anche conto degli esiti dell’ AuCap in Opzione.

Al fine di contenerc gli effetti diluitivi connessi all’ AuCap riservate WIG, la Societ2 intende proporre anche
un aumente di capitale I opzione a beneficio di tutli gli azionisti per Ewe 2.602.092.48, mediante emissione
di masgitne murpero 83,190300 nuove azioni ordinarie ('“AuCap in Opzione” e, unjtamente agli AuCap
Bondholders e all’AuCap riservato WIG, gli “Aumenti di Capitale™. A tal fine, il Consiglio di
Amministrazione dell'Emittente ha () raccolio la rinuncia dell’aziomsia di maggioranza Sostenya Ple,
{“Sostenyn™) afla quota di aziom dell’anmento di capitale in opziene di sua spettanza nonché la rinuncia di
WIG all’esercizio del diritto di prelazione sulle szioni non optate da Sostenya (I™“Inoptate Sostenya™) ¢ (7)
strutturato ["ordine di esecuzione degli Aumenti di Capitale in maniera tale che, in caso di approvazione da
parle dell’assemblea degli azionisti, I'azionariato di INN (ivi comprese Sostenys e WIG) subird la dilvizione
derivante dagli AuCap Bondholders In misura non supeniore alfe emission azionanie connesse agh AuCap
Bondholders, senza concorso dei Bondholders all’ AuCap in Opzione,

La mnuncia da parte di Sostenya afl’esercizio del divito di opzione & subordinata all’intervenuo
provvedimento del Tribunale & Milano di autorizzarione alla conversione del Debito WIG e alla conseguente
sottoserizions dell” AuCap in Oprione e dell” AuCap riservato WIG da parie di WIG (I"“Antorizzazione™).

Gli azionist ricondueibili 2l mereato {i.e. diversi da Sostenya ¢ WIG), per mantenere sostanzialmente inalterate
le propric partecipazioni nel capitale sociale della Societa rispetto all’AuwCap riservate WIG, dovraone
csercitare il diritto di apzione ¢ il diritto di prelazione ad essi spettante pro-guota sull'Inoptato Sostenya (nel
caso inend la sinuncia di Sostenya divenga efficace per effetto dell’ Aworizzazione).

Ii colisgamento funzionale con ’operazione di ricapitalizzazione di INN e il relativo Piano di Risanamento fa
si che Pefficacia delle deliberazioni dell’Assembiea degli Obbligazionisti sia stata sospensivamente
condizionata, ira Paltro, alla deliberazione, da parte dell’assemblea degli azionisti della Societd, dell’AuCap
nservato POC ¢ dell® AuCap servizio Warrant ¢ alla congeguente emissione / agsegnazions der corrnspondenti
strumenti finanziari entra il ermine del 21 lughio 2018,

Tn rogione delle modalith ipotizzate le operazioni previste dal Consiglio di Amministrazione aveanno
esecuzions nel scguente ordine:

1) esecuzione dell’ AnCap in Gprions;

2)  esecuzione, successivamente alla chiusura del periodo di offerta deli”AuCap in Opzione, degli AuCap
Bondhoiders con emissione / assegnazione dei corrispondentt strumenti finanziaid; e

3y esccuzione dell” AuCap riservato Wi, subordinatamente all*aulorizzazione del Tribunale di Milano alla
conversione del Debite WIG,

In considerazione delle previsiom del Fiane di Risanamento e delle compenentt dell’eperasione
ricapitalizzazione il Consiglio di Amministrazione prevede che (7) in caso di completa esecuzione del Piano di
Risanamente € dell’operszione di ricapntalizzazione (ivi compreso "AuCap riservato WIG) si possa
determinare un valore contabile positivo del patrimonio netto dells socictd non superiore Euro 5,9 muliont
{espresso in valore proforma al 31 dicembre 2017) e (#} in caso di esecuzione dei soli AuCap Bondholders si
possa determinare un valore contabile positivo del patrimonio netfe non superiore a Eure 2.3 milioni (espresso

12t valore proforna al 31 dicembre 2017).

Per effetto della disposizione dell’articolo 49, comma 2, del regolamento Consob 119711999 (il
“Regolamento Emittenti™) 'aumento di capitale riservaio a W1G - che all’esito dell’operazione passerd da
una partecipazione pari da una partecipazione pari al 24,39% ad una partecipazione nel capitale di TINN pari
(&) al 38,08%, assumendo Ia conversione integrale del Debito WIG in capitale e la sottoscrizione integrale
dell® AuCap riservato POC e dell* AuCap in Opzione, ovvero (¢) al 41,77%, assumendo la conversione integrale
del Debito WIG in capitale e la sottoscrizione integrale del solo AuCap riservato POC {con nessuna adesione
all’AuCap in Qpzione rigpetio a quella di WIG) - beneficeri deliesenzione dall’sbbligo di promuovere

¥ Per come richipmato indirettamente dalb'sriicolo 9 dello Statuio Sociale & direttamente dall*arlicolo 6-bis del Regalanents Pmittonti AIM halh
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un’offerta pubblica di acquisto, essenda I"AuCap riservato WIG posio in essere in esecuzione del Piano di
Risanamento. Una volta conclusa Pattivitd del professionista incaricato, Il Piane i Risanamento sara

immediatamente Teso noto al mercato,

6. INIZIATIVE PER IT. RISANAMENTO DELLA GESTIONE E PER IL MANTENIMENTO
DELLE CONDIZIONI DI CONTINUITA AZIENDALL

1l Piano & Risanamento rappresenta il percorse pid efficace per il buon esito della ricapitalizzazione deila
Societd, ripristinando equilibrio patrimoniale e {inanziario, con modalitd che garantisca il maggior grada di
rapidith di esecuzione € cerlezza dei rappert! giuridicl, nell’intercsse precipuo di tutti gli azionisti e a iela
della continuitd aziendale della Societd.

Gli AuCap Bondholders, pur non apportando Hquiditd, costituiscono un presupposto essenziale e indefetiibile
di tale complessiva operazione per il risanamento ¢ per {f mantenimento delle condizioni di continuita aziendale
della Societh o "allineamento dell’indebitamento ai previsibili flussi operativi futuri della Societd.

Per contro, in assenza degh AuCap Bondholders, sulla base della situazione patrimoniale a1 31 dicembre 2017
per come rappresentata dagli schemi di bilancio corredati da relazioni iHustrative, anche assumendo
Peliminazione della situazione prevists dall’articolo 2447 del codice civile pereffetio dell*integrale esecuzione
dell"AuCap it Opzione e dell’AuCap riservato WIG, il consistenie disallincamento tra 1 previsibili flussi
gestionali futuri e 'entita del Prestito (non ristrutturato) e dei telativi oneri finanziari comprometterebbe la

eontinuith aziendale della Societa,

In assenza del solo Aumento di Capitale riservato WIG ¢ asswimendo la positiva esecuzione degli AuCap
Bondholders, la Societd rimnoverebbe, suila base degh schemi di bilancio corredati da relazioni illustrative al
31 dicembre 2017, 1 presupposti previsti dagli articoli 2447 ¢ 2484, n. 4, del codice civile con un patrimonio
netto positivo di circa Furo 2,3 milioni (pari ad un patrimonio netio per azione di Euro 0,01), ma rimarrebbe
con una situazions debitoria appesantita del Debito WIG ¢ conseguentemente non allineata con i previsibili
flussi gestionali futuri della Societd.

Ove il Tribunale di Milino, presso cui pende la procedura concordataria di WIG, non accogliesse istanza di
autorizzazione 4 convettire in capitale il Debito WIG presenmta da WIG ai sensi della legge fallimentare, i
Consiglio di Amministrazione si adopererd per implementare le misure necessarie per garantire I'equilibrio
patrimoniale ¢ finanziario delia Societd ¢ la relativa continuita aziendate, ivi comprese le modifiche det Piano
di Risapamnento eventualmente necessanie, tenito anche conto degli esiti dell’ AuCap in Opzione.

Come gia illustrato, le perfomance della Societd nel 2017 hanno scontato ancora una fase miziate di completo
avvio di operativitd nel business dell'efficienza energetica (“EE™) anche per fattori macroeconomici,
legislativi e di mercate nonché di lemnpistics di percezione da parte del cliente del prodoito EE, per incentivi
di legge sul risparmio energetico poce incisivi, oltre clie per fa necessitd iniziale di risorse finanziarie.

Lo stato di crisi delP’azionista di riferimente WIG, che nell’agosto 2017 ha depositato la domanda &
goncordate prevenlivo “in bianco” e in data 10 maggio 2018 & stata anymessa alla relativa procedura, ha
penalizzato |2 Societk nello sviluppo del business sotto il profilo reputarionale e di reperimento di nuova
chientela, di pmovi fidi bancari per smobilizzo di coniratti e/o {atiure e di garanzie bancarie e/o assicuralive da
fornire per 'escouzione di nuove commesse, Per contrastare tale calo, Ia Societd, vista la sua expersise nel
settore della costruzione e gestione di impianti nel scitore rinnovabili ed ambicnte & riuscita ad acquisire dalle
societa del gruppa WIG circa Euro 7,4 tmilioni di nuovi comtratti EPC per la realizzazione di lavori di
amplizmento su discariche ¢ impianti fotovoltaici ed ha in negoziazione, sempre con lo slesso gruppo, ulteriori
commesse per circa Furo 23 miliond. Inoltie, la Societa sta prosegusndo nella sua politica di nistrutturazione
organizzativa che ha dato gia i suoi frutii in tennini di riduzione dei costi fis4i ¢ struttura e di riorganizzazione
dei business core attraverso la rifocalizzazione nell’offerta di servizi ad alto valore aggiunto nel campo
dell*efficicnza encrgetica.

Nell’ambito def Plano di Risanamento 1l Consighio di Amministrazione ha predisposto un business plan per il
periode 2018.2021 (il "Piano INN" vfo “Business Plan INN”} che mira 2l raggiunpimento di alcuni
imprescindibili obiettivi economico-finanziari per consentire la soddisfazione del capitale circolante ¢ del
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Prestito (come ristrutturato) nonché ba prosecuzione delle normali attivitd della Socieid. 11 Piano INN si basa,
olire che sull’esecuzione del Pianc di Risanamento, suile seguenti assunzioni:

{a) sviluppo del business dells costruzions ¢ gestione di impianti nel settore rinnovabili ed ambicute
acquisendo dal grappe correlato WIG ¢ dall’azionista i riferimento Sestenya - oltre alle ¢onmesse gig
acguisite per circa Eure 7,4 milioni - nuovi contratti TPC negli anni di Piano INN per la realizzazione di lavori
di ampliamento su discariche ¢ di impianti per la produzione di energia rinnovabili in ltalia ¢ all’estero;

(b sottoposizione al mercato di offerte di servizi ad alto valore aggiunto nel campo dell’elficientamento
enerpetico &, vista Uexpertive, nel campo della realizzazione e gestione di impianii 2 fonle rinnovabile e
connessi al business ambientale;

{c) coniinua razionalizzazione ed efficientamento dei costi fissi di struttura;

(d) mantenimento del business del teleriscaldamento fino alla chiusura della stagions termica 2018/2019,

L’Emittente, oltre a perseguire le attivitd previste dal Piano di Risanamento ¢ del connesso Piano INN, &
sogpetta - nel day o day business — ai rischi derivanti da fattori ésterni connessi al contesto normativo (i.e.
rilascio ¢/o revocs delle autorizzazioni amministrative ¢ all’evoluzione del quadro normative e regelatorio
(SE, ete.) ¢ macrocconomice di riferimento tra cut quello finanzierio ¢ del eredito.

La Svcietd monitora costantemetite tali fattori di rischio in modo da valuiarne anticipatamente i potenziali
effetti negativi ed intraprendere le opportune azioni per mitigarh. Ir questo contesto, tra 1 fattori che potrebbero
avere impatti negativi sulla sitnazione economico-patrimoniale ¢ finanziaria attuale e prospettica di INN, sul
Piano INN e sul buon csito del Piano di Risanamento, # titolo esemplificativo la Societa & esposta ai seguent]
rischi: i) le proposie regolamentari del GSE in merito al cap sul prezzo massimo applicabile ai TEE; if) e
modalith, tepming, tempistichs dells nuove normative i incentivazione: i1f) le recent ispezioni effetiuate dal
GSH su aleuni degli impianti di cul al progetio Serre (che, a far data da magpio 2018, hanno dotepninato nn
provvedimento di restituzione su une delle n. 24 serre degh incentivi per circa n. 1.843 TEL pregressi e n
1.552 TEE tuturi - provvedimoents immediatamente contestato da parte della Socictd con ricorso al TAR del
Lazio, sul quale pende il relativo giudizio) ¢ iv) la decisione di merito pronunciata dal TAR del Lazio in
riferimento 2l contenzioso avviaio nel 2015 dalla Societd contre it GSE per Pindebita riduzione di circa il 50%

{n. 80.000 circa) dei TEE rinvenicnti dal progetto Serre, Ja cui udienza si & tenuta in data 13 giugno conriserva 75
del Tribunale della decisione. '
Nel Piano INN nos sone stati considerati gli eventuali effettd economicei e finanziazi positivi e negativi in merit
rispettivarpents al punte iif) e punto iv). \\
Qceorre rilevare che le dinamiche aziendali previste per il finturo si basano su ipotesi, assunzioni, ¢ fattori
egogeni, riguardanti in particolare I"andamento futaro dei business in cul operane le societd del Gruppo, per
cui non si pud escludere il concretizzarsi di risultati diversi da quelli attesi. : <

'

i
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Cid sia perché eventi ritenuti probabili potrebbero non verificarsi, sia perché potrebbero emergere fatti o :‘}.‘\:\
circostanze, oggl non noti o comunque non valufabili nella loro portata, anche fuori dal controllo degli -
Ammimigtrton, siigcettibili di pregiudicare la continuity ariendale della Societa pur a fronte dell"avveramento K\__i}
delle condizioni $u cui oggi g¢li Amministratori hanno basato e lore valutazioni solla continuita della Societa

(si fa riferimento, a ttolo egemplificative e non esaustivo, oltre al contesto di mercate, al buon esito
dell’operazione di ricapitalizzazione della Societa di cut alla presente Relazione, all’omologa del concordato
preventivo di WIG ¢ all’ Awtorizzazionc, al raggiungimente degli obicttivi economicl ¢ finanziari previsti dal

Piano di Risanamento della Societd ¢ dal Piano INN, nonché 2i mantenimento del business del
televiscaldamento fino alla fine della stagione termiea 2018/2019 e all’effettivo ottenimento delle commesse

EPC con societd del gruppo WIG correlate all’Emitlente, di cui sleune previste all'mtemno delle proposte
concordatane delle societd correlate, al momento non ancora omologate,

Alla luce di tutto quanto sopra esposto, il Consiglio di Amministrazione ritiene di poter continuare ad adottare

it presupposto della continuitd aziendale nonché di aver fornite un’informmativi csaustiva delle significative
incertezze che insistono sul manienimento i tale presupposto netla predisposizione della presente Relazione.

Tale valtazione & naturalmente frutto di un gindizio soggettivo che ha tenuto conto del grado di probabilitd

di avveramento degli eventi e delle incericeze supra evidenziati.
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Pertanto, il giudizio prognostico setteso alla determinazione del Congiglio di Amministrazione & suscettibile
di essere comiraddetto dall’cvoluzione depli eventi stessi sia perché aleuni di questi (in particolare,
I’ Autprizzazione, | nschi relativi #1 TEE ¢ le omologhe del concordato preventive di WIG e del concordati
preventivi delle societa correlate del business Ambiente ¢ tolerisealdamento, con conseguente potenziule
impatto sull’acquisizione futura di commesse, ricavi e generazione di cassa) potrebbero non verificarsi, §ia
perché potrebbero insorpere fatli v circostanze, oggl non noti o ¢omungue non compiutamente valutabili,
ovvero fuori dal controlio del Consiglio di Amministrazione, che potrebbero mettere a repentaglio la continuitd
aziendale pur a fronte di un esito positivo delle condizioni a cui ogg gl Amministratori fegano la stessa,

Al verificarst di tali vischi si detenminerebhe Iz necessitd per Iz Societd di assumere le epporiune determinazion
nel rispetio delfe norme vigenti.

Tt Consiglie di Amministrazione, consapevole dei Hmiti intrinseci della propria determinazione, garantisce il
mantenimento di un costante monitoraggio sull’cvoluzione dei fattori presi In considerazione, cosi da poter
agsumere, laddove se ne verificagsere i presupposti, 1 necessari rimedi nonché provvedere, con analoga
prontezza, ad assolvere agh abblighi di comunicazione al mercato.

7. INFORMAZIONI AGLY AZIONIST!

Le azioni in circolazione di Innovatec S.p.A. sono parl a n. 151.235.254 azioni ordinarie prive di valore
nominale ai sensi dell'art, 2346 c.c.

Capitale Saeisle attuale Capitade Soaiale Ante Aucag
Vainre Valare
Guro n. Azioni unitaria = #, Azisni unitario
detin Azioni defe Axioni
Efz:"f 4.175.444,00 | 3151.355.254 - 15.027.259.80 | #.874.011 -
Arioni Ordinacie] &£.173445,00 151.255.254 - 15027 255,80 g.574.012 -
Capfiale Saclale INRAVLIEC SBS G 2198 808
Azioni tonwli (T} V131255 254
Axinn ronnli con dinmo di Tein b3 et B 21
A 71om srdurarre JEL 2335
Arioni privilepzle B
Azigu & riparzgo 2
Arsons df nsparma conTermbill 1]
Arome 1 alme cateFoTie 2
Aziont di alme cabegorie con Lints & vom 13
Vilore acwimak LANTA V5.
Vilsth B
Wt 2
Valo Enr

L azionista di riferimento di lonovatee S.p.A. alla data attuale & Sostenya Group Ple con una quota pari al
39,878 mentre Grappo Waste ltalia 8.p.A. risulta avere una quota del 24,39%.

1L andamentio del titolo Innovatec sul mercato AIM [talia nell ultini due anni dalia data def presente documento
puo esserc qui di seguito riepilogato:
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I} prezao del tilolo Innovatec al 31 dicembre 2017 era di Euro 0,05 ad azione mentre al 31 dicembre 2016 g2
i Buiro 0,02 ad azione e al 31 dicembre 2015 era di 1,176 ad azione. La capitalizzazione al 31 dicembre 2017
era di eirea Euro 7,63 miliond in aumento rispetto al 31 dicembre 2016 quando risultava di circa Buro 3 miliond.

L*Aumento di Capitale iper-diluitivo finalizzato nel torzo trimestre 2016 ha comportato "aumento del sumero
delle azioni da n. 8.874.011 a n. 151.255.254 azioni con un prezso per azione allineato al prezzo stabilifo
dall’ Aumento di Capitale {Buro 0,02 ad azione}. i prezzo del titolo 51 ¢ progressivamente apprezzato nel corso
del 2017, Al 31 dicembre 2017, i} prezzo del titolo e anmentato del 150% rispetfo al prezzo di borsa 31

dicembre 2016.
Oltre alla diffusione di comunicati stampa ai sensi delia normativa vigente, nessuna attivita di comunicarione
finanzaria & stata svoita nel corso del 20146,

8. INFORMAZIONI SOCIETARIE

Strutiura del eapitale sociale

11 capitale sociale di Innovaiec a segnito deli’operazione di integrazione Volteo avvenuta nel secondo semestre
2015 era passato da Buro 5.027.858,00 ad Euro 15.027.855,80 con un nwnero di azioni ordinarie complessive

din. 8.874.011.

Tn data 30 settembre 2016, 1l Consiglio di Amministrazione della Societd approvando la sitvazione cconomica
patrimoniale e finanziaria della Soeieti al 30 glugno 2016 af fini dell’elaborazione det prospetti consolidati del
primo semestre 2016 evidenziava la circostanza di cui all’articelo 2446 codice civile con wna perdifa
commplessiva {tra quella di periodo e quelle pregresse} superiore al terzo del capitale sociale dells Soctetd, TI
Pregidente della Societa a quella data, dott. Pietro Coluced, alla luce delle predette risultanze convoeava un
congigho notatile per proporre un aumento di capitale con diritto di opzione di Euro 4,9 milioni iper-difuitiva
per gl azionistt ¢ sarchbe servito, in caso di completa sotloscrizioneg, per ricapitalizzare la Societd, tenendo
comungue presente che, anche in caso di completa sottoscrizione, [a Sociefd sarcbbe comungue rimasta nelle
{attispecie previste dall’articole 2446 codice civile. I Consiglio di Amuministrazione aveva quindi deliberato
di date mandaty al Presidente della Societd di convocare un”Assemblea dei Soci per  gh opportuni
provvedimenti di eui al disposte dell’articole 2446 codice civile una volia conclusa la predetta l'operazione di
atmentu del capitale soctule & pagamente. Infatli pur essendo una misura di rafforzamento patnimoniale ¢
anche se frovasse seguito per intero, non aviebbe portato, come specificalo sopra, le perdite rilevate, calcolate
sul anovo capitale, ad importa inferiare al terzo del capitale, fermo restando che le azioni intraprese a tale
scopo potrebbero far nentvare nefla soglia le perdite suddefte. In data 6 ottobre 2016, il Consiglio di
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Amminigirazione riunitosi in forma notarile, a valere sulla delega ricevuta af sensi delt’art. 2443 codice civile
dall’ Assemblea Straordinaria del 22 ottobre 2015, deliberava 'aumento di capitale scindibile da offtirst in
oprione ai soci af sensi dell'art. 2441, comma 1 de! Codice Civile, mediante emissione di nuove azioni
ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, aventi lestesse caratteristiche deile azioni m clreolasione.
In particolare il Consiglio di Amministrazione deliberava di emettere sino a un massimo di n. 248472308
migve axioni ordinarie Innovatec, prive di valore nominsle, aventi le stosse caratteristiche di quelle in
eircolazione, con podimento regolare, da offrire i opzione aglt aventi dinito, al prezzo di Eure 002 per
ciascuna muova azione, nel rapporto di n. 28 azioni di nuova emissione ogni n. | azione posseduta,

In data 11 nevembre 2016, in esecuzione parziake dell” AuCap INN il mercato soltoscriveva n. 142.381.243
arioni pari al 57,30% delle azioni oggetto dell’offerta, per un controvelore complessive pari a Eure
2847 624,86, Conseguentemente, il nuovo capitale sociale dell’Emittentz risultava aumentato o Euro
17.875.480,66, suddiviso in complessive 1. 151.255.254 axioni ordinaric prive di indicazione del valore

nominale.

Al 31 dicembre 2016 la composizione del capitale saciale di Innovatec $.p.A. era la seguente:

N° azioni % rispette al | Quotato/Non guetato Diritti & abblight
C.5.

Aziond ordinarie 151.255,254 100% Quotato AIM Diritto di voto nelle assemblee
grdinaria e straordinaria, diritto &l

dividendo e al rimborseo del ca pitale
in caso df liquidazlonea,

Azioni con diritto -
di voto limitato
Azioni prive del - -
diritto di vota

I Warvant emessi in sede di quotazione a fine dicembye 2013 risultano al 31 dicembre 2016 tutti deeaduti ¢ non
esercitati.

A seguito del sopracitato awmenio di capitale di Innovatee 3.p.A. a mercato avvenuto nel corse dell ultimo
trimestre 2016 a Euro 17.875 480,66, sussisteva, comungue ex post aumento di capitale, Ia fattispecic prevista
dall’articolo 2446 del Codice Civile. In data 4 aprile 2017, L'Assemblea deghi Azionisti di Innovatee
opporlimatamente  convocata ha  defiberato, esaminande la relazione illustrativa del Consiglio &
Amministrazione cx art. 2446 c.c. e le relative osservazioni del Collegio Sindacale e prendendo atto:
i) della Sitnazione Patrimoniale ed Economica al 2¢ dicembre 2016 di Innovatec, che ¢videnziava, 2
fromte di un capitale gociale di Euro 17.875.480,66 e di una riserva da soviapprezzo delle azioni di furo
9.520.243,44, perdite per il periodo chiuso al 20 dicembre 2016 di Ruro 14.067.613,70, oltre alle perdite degli
esercizi precedenti pottate a nuovo di Euro 9.154.666,02;
it} Ia perdita di periodo (1 gennaio — 20 dicembre 2016) che, unita alle perdite degli esercizi precedenti ¢
al netto delle riserve esistenti, ha determinato un valore di patrimonio netto part a Buro 4.173.444 e quindi una
riduzione el capitale sociale superiore al terzo; di:
» prendere atio e per quanto occorra confermare che le perdite riportate nello stato patrimoniale defla
Situazione Patrimoniale ed Economica al 20 dicembre 2016 che residuano dope Fintoro utilizzo
delle pigerve a fale data disponibili ammontano a Furo 13.702.037;
o assorbire ¢ coprive integralmente le perdite di complessivi Fure 13.702.037, che residuano al netto
delta suddetta integrale ntilizzazions delle riserve disponibilt risnitantt dalla Situazione Patrimoniale
o Beonomica al 20 dicembre 2016, mediaunte corrispondente riduzione del capitale sociale 4 Euto
4,173,444 38 nel rispetto del limite minimo del capitale sociale fissato dall'art. 2327 codice civile,
senza alcuna modifica delle azioni c del loro nuinere ¢ con proporzionale diminvzions del solo loro

valore nominale incspredso,



A seguito della sopra deliberata riduzione del capitale sociale, P'Assemblea ha quindi deliberato di
rideterminare i} capitale sociale di Innovatec in Euro 4.173.444 con conseguente modifica del prime comma

dell’articolo 5) dello Statuto gociale,

Si precisa altresi che alla data non eststone restriziont di aleun tipo al trasferimento di titoli Innovatec S.p.A.

. Innovatec S.p A, non ha emesso titoli che conferiscane diritti speciali di centrolle;

o not esistono resiriziont né termini imposii per 'esercizio del dirttio di voto;

. non esistone nemmeno sistemi in cui | dintti finanziari, connessi ai titoll, sono separati dal possesso dei
titoli;

. non sono 1n essere piam di stock option ¢ non & previsto un sistema di partecipazione azionaria dei
dipendenti che atfribuisca un diritio di voto che non venga esercitafo direttamente da questi vltimi.

. non esistono accordi tra la Societa e gli amministratori che prevedono indennitd in caso ¢ dimissioni o
licenziamento senza grusta causa o s¢ 1} ioro rapporto di lavoro cessa a seguito di un'offerta pubblica
di acquisto;

* ammontare dell’indennitd spettante ad ogni singelo amministratore, consighiere di gestione o di
sorveglianza, specificando:

. b.1) i contenuti degli accordi confrattuali, con particolare riguardo ai crien di deteominazions
dell’ indenniid;

. b.2} il valore deli’indennita che sarebbe stala comisposta qualora il rapporio fosse cessato alla data di

chivsura dell’esercizio di nfenimento (31.12.2010 per le societd 1l cul gsercizio seciale comsponde
all'anno solare): Sia il punle b.1) ¢he il punto b.2) non migultano applicalidli,
. Non esistono clavsole di change of controf,

Partecipazioni rilevanti nel capitale
Alla data della presente Relazione, sulla base delle risuitanze del Libro Soci, tenufo conto delle COMUNICAZION]
ricevute ai senst dell*art. 120, TUF e delle altre informazioni a disposizione della Societi:
# L’azionista di riferimento di Innovatec S.p.A. & Sostenya Group Ple con una quota pari al 39,87%
mentre Gruppo Waste Italia S.p.A. risulta avere una quota del 24,39%.

responsabilita stratewiche

Nessun membro del Consiglio di Amministirazione possiede axton] di Innovatee Sp A,

La Societa non ¢ a conoscenza che nessun dirigente con responsabilitd strategiche nonché | coniugi deglhi stessi
non legalmente separati ¢ 1 figh minort del medesimi, direttamente o per il tranute di societd controllate, di
societd fiduciarie o per interposta persona, risultanti dal libro dei soci, dalle comunicazioni ricevute e da alire
informazioni acquisite dagli stessi componenti del Collegio Sindacale ¢ dai dirigenti con responsabiliia
strategiche, posseggono aziom di Innovated 8.p.A. ng azion © parfecipazioni in societd da questi controllate,
La Societa non ¢ a conoscenza che nessun membro del Cellegio Sindacale nenche 1 coniugi degli stessi non
legalmente separati ¢ 1 fighi minori dei medesimi, dircttamenic o per il tramite di societa controllate, di socizta
fiduciaric o per interposta persona, risultanti dalle comunicazioni ricevute ¢ da altre informazioni acquisits
dagli stessi componenti del Coliegio Sindacale, posseggono azioni di Innovatee S.p.A. né azioni o
pariecipaziont in societd da quesii controllate,

La Societd ha approvato ed & in vigore la procedura relativa all’identificazione dei soggetti rilevanti ¢ alla

comunicazione delle operaziont da cgsi effetinate, aventi ad oggetto azioni emesse da Innovatec 3.p.A. 0 alinl
strumenti finanziari ad esse collegati ai sengi del Regolamento AIM Italia - Mereato Alternativo del Capitale

adottato da Borsa Ntaliana SpA.,
Azioni di godimento; Obbligazioni convertibili; Allei Titolt

La socicta non ha emcsso ne azioni di goditnento né abbligazioni convertibili in agiom. La societd non ha
emesso alcun titolo o valore simile rientrante nells previsione di cui alfart. 2427 n. 18 codice civile.

Al atiomend] figanziatt emesst
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L& societd aveva emesso, a favore dei possessori di azioni ordinarie alla data defla quotazione sull’ AIM Italia,
i Wasrants ora spirati ¢ gia ampiamenti illustrati di end at n. 19 del 1° comma dell’art. 2427 del Codice Civite.

Rivalutazioni monetarie

Aj sensi e per gli effetti dell’art. 10 della Legge 19 marzo 1983, n. 72, cosi come anche richiamato dalle
suceessive legpi di rivalutazions monetaria, 8 precisa che per 1 beni tuttora esistent in patrirnonic non ¢ stala
eseguita aleuna rivalutazione monetaria,

Patrimoni destineti ad ung specifico affare
Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono pattimoni destinati ad une specifico affare di eul
al n. 20 del 1° comuma dell’art. 2427 del Codice Civile,

Finanxiament: destinati ad uno specifico aifare

§i atiesta che ella data di chivsurs del bilancio now sussistons finanziamenti destinati ad uno specifico affare
di cui al n. 21 del 1° comma delt*art. 2427 del Codice Civile.

Elenco sedi secondarie

L.a Socictd non possiede sedi secondarie,

Innovatec, in gquanto societh che richisde Pammissione alle negoziazioni sull’ AIM Italia, non cra obbligata ad
adeguarsi alle norme del Codice di Autodisciplina.

‘Futtavia, nel corso dell’ultime trimestre 2013, Ia Societa ha applicato al proprio sistema di governo societario
alcune disposizioni volte & Lavorire Ia tutela delle minoranze azionari¢, In particolare, Innovatsc S.p.A. ha:

(i) previsto statutariamente la possibilita, per i soci che rappresentano almeno il 10% del capitale sociale
avente diritto di voto nell’assemblea, di richiedere 'imtegrazione delle materie da trattare;

(i1 previsto statutariamente il vota di lista per 'elezione del consiglio di amministrazione;

(i)  previsto statutariamente it voto di lista per Velezione del eollegio sindacale;

(iv)  previsto statutariamente che abbiano diritto di presentare le liste gli azionisti che da soli o insieme ad
altri azionisth siano complessivamente titelai di azioni rappresentanti almeno il 3% del capitale
sociale;

{v) previsto statutariamente T'obbligatortetd della nomisa, in seno al consiglio di amministrazione, di
aimeno un amministratore in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti dall'articolo 148, comima
3, del TUF;

{vi}  previsto stalutariamente che, a partire dal momento in ¢ui delle azioni emesse dallas Societh sono
ammesse alle negoziazioni sullATM Italia si rendono applicabili per richiamo volontario e in quanto
compatibili le disposizioni relative alle societd quotate in materia di offerta pubbhcea di acquisto ¢ di
scambio obbligatoria (Jimitatamente aghi artt. 106 ¢ 109 TUF);

(vi) previste statutariamente un obbligo di comunicazione in capo aghi azionisti Ia cui parlecipazione
rapgiunga o superi, una delle soglie fissate dal Regolamento Emittenti AIM Italia;

fviii) previsto statutariamente, 4 partire dal momente in cwl delle azioni emesse dalla Socicta siano ammesse
alle negoziazioni sull'AIM ftalia, la competenza assembleare per operaxioni di reverse take over,
cambiamenio sostanziale del husiness e revaca dalla negoriazione su ATM Italia delle Azioni;

(ix)  adottato una procedura per la gestione delle aperazioni con parli correlute;
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(x) approvate una procedura per la gestione degli adempimenti informativi m matenia di imternal dealing,
(xi)  approvaio un regolamento per le comunicazioni obbligatorie al Nomad,

(xii) approvato una procedura per la gestione interna e la comunicazione all'esterno di documenti e
informazioni riguardanti la Societd, m particolare con riferimento alle informazioni pnvilegiale,

1l numere e il valore nominale sia delle azioni propric sia delle azionit o quote di societd controllanti possedute
dalla societa anche per il tramite di sociefd fiduciaria o per interposta persona., con Pindicazione della parte
di capitale corrispondents

Al sensi del punta 3) dell’art. 2428 del codies civile si comunica che Ia Societd non possiede né aziond proprie,
né azioni di Societd controllanii possedute direttamente o indirettamente.

Il nuineso ¢ il velore pominale sia delle aziont proprie sta delle aziont o quote di societd confrollant acquistate
o alicnate dalla societd, nel corso dell’esercizio, anche per il tramite di socicta fiduciaria ¢ per interposta
petsong, con |indicaxione della corvispondente parte di capitale. dei corrigpettivi e dei motivi depli acquisti €
delle alicnazioni

Ar sensi del puato 4) dell’art, 2428 del codice eivile si comunica che ia Societh nel corso dell’esercizio 2016
non ha acquistato o alienato né azioni proprie, né azioni di Societd controllanti possedute direttamente o

indirettamente,

e, ATTIVITA? DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

il controllo sulla Societa, ai sensi dell’articolo 93 del Testo Unico, & esercitato da Sostenya Group PIC, holding
di partecipazione ¢ societd di diritto inglese sottoposta al C.c-mpames Act e regelarmente assoggettata a
tagsazione, avende sede legale i 5t Michael's Houge, T George Yard, EC3V 9DF, Londra (UK).

Sostenya Group Plo, quale mera holding di partecipazione, non svolge attivita di direzione e coordinamento
delia Societh ai sensi deli’articolo 2497 del Codice Civile. Inoltre, non v'& coincidenza nells composizione
degli organi amministrativi di Sestenya Group Ple ¢ di Innovatee.

Per converso, le societd italiane rientranti nell’area di consolidamente del Gruppo sone soggelte ad attividd di
direzione ¢ coordinamento da parte di Innovatec ai sensi defl’articolo 2497 ¢ seguenti del Codice Civile,

Tale attivitd comprende, in particolare, la definizione deglhi obiettivi strategic ed operativi e Padeguamente al
sistema i contrello miemo ¢ di governance della capograppo,

Sisepnala che fe disposizioni del Capo 1X del Titolo V del Libre V del Cochee Civile (articoli 2457 ¢ sepuenti)
prevedono, twa Paliro: () wna responsabilitd diretta dells societd che egercita attivitd di direrdone e
coordinamento nei confronti deil soci e dei creditori sociali delle societd soggette alla direrione e
coordinamento (nel caso in cui la societd che csercita tale attivith — agendo nell’interesse imprenditoriale
proprio o altrui in violaziong dei principi di corretta gestione sociclarta e imprenditortale delle societd
medesine — arrechi pregiudizio alla redditivita e al valore della partecipazione sociale ovvere cagiont, ne
confronti dei creditori sociali, una lesione all’integritd del patrimonio della societd); e (ii) una responsabilitd
depli amministratori della societi oggetto di direzione e coordinamento che omettano di porre In essere gli
adempimentt pubblicitari di cut all’articole 2497-his del Codice Civile, per 1 danni che la mancata conoscenza

di tahi farti rachi ai soci 0 a terzt.
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Prospetti contubili civilistici Innovatec S.p.A.
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A) CR_E_P!TI VERSO S5GC1 PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI a [H Q
B) MMOBILIZZAZION]
1) immabitizzaziond iinmateriali
1) Caeti di impianto e ampligmento 25,963 39.342 {13.374)
2) Costi di sviluppa 0 g o
3) Dinith di bravatts industiale & opars di ingegna g a o
4) Concessiani, licenzo, merchi e gintli simili 17.060 32 604 {15.541)
£) Awiamento a 1.085.175 {1.085.175)
6} mmobilizzazion: in ¢orso & acconfi 210.050 266.291 (56.241}
7) Altre immabilizzazioni 2.182.1%1 1511 {1.325.560)
Bl Totale Immobilizeazient irmmateriali 2,435,229 4658118 (2.453.888)
U} Iimmchilizeazioni matarial
1) Temrani & Fabbricati ] a 0
2V implanti & Macchinari 29.620¢ 50.263 (20.643)
3) Attrezzature industrisii e commerclal 1.089 1.266 (168}
43 Allri beni 1.648 10,082 (8.434)
&) iImmobilizzazioni In corso e acconti 0 8.820 {B.820)
BH Totale Immobilizzazieni materiali 32.357 70.422 {38.065)
Ny Immebilizzazieni Bnanziarie
1} Partecipazioni in:
@) imprese controlfate 4.395.843 4.889.435 {443.492)
b} imprese collegats 812,877 G5 8TT 7.000
¢} impresea controllanii ] li] Q
d} Imprese soltoposte al conlroflo dolie controfiantt 859 846 0 645 946
d biz) sitre imprass 218.247 18,247 ]
2) Crediti: 1}
a) vorso imprese controllaté 0
« i Gl esigilill entro l'esareizio Successiva 1.83B.465 1.089.57H §38.890
- df ctaf Ssigitili vltre F'eseicizio sutnessive 0 o o
b} varsa imprese coilegate 0
« of cof esigibili entro Pesercizit Succassive 80000 80.000 0
« o cuf esigibif oltre 'esarsitio SUCLESEVE o 0 ]
c) verso imprase centrolianti a0
- di gul esigibiif entre lesercizio successive a Q
- i cuif ekigibill oY I'85ercizio SUCCESsV ¢ 0
¢} verso imprass aottoposts &l cantralo delle contrellanti G
- df cul asigibili eniro Pesereizie stocostivo 163,624 g 163.62%
- di cuf esigibill olire I'esercizio successivo 0 0 1}
d-bis} verso allr Q
- o Cui Esigibfl eniry Fesarefzic successiva £37.833 187,221 370.612
- i Gui esigioil altre Fesercizio successivo 8.083 2B.784 (20.682)
3} aliet Lol 0 [} 4]
4} strumenti finanziad darivatt attivi o o] o
Bl Totaie immobilizzazioni finanziarie 561,823 7.048.979 1.565.804
B) TOTALE MAMOBILIZZARION] 11.072.408 12.054.454 {982.051)
C) ATTIWO CIRCOLANTE
Iy Rimanenze
1) materie prime, sussidiaria & di consumMo 134 576 152,119 {(17.843}
a a li]

2) prodolti in corso di lavorarione & semilavorati
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3) lavori in corso Oi ordinazione 0 ] il

4) prodotli finiti € merci o 79.642 (7.842)
5} scoontf 0 v 0
Totale rimanenze 134,576 231.761 {87.185)
if) Gredhti

1y verse clienii

- i cui asigibil aniro Feserelzio SULCOSSIVO 6.200.478 £.885.419 {684.541)
- df cui esigibili oltre Fesercizio SUGCEsSHG 0 G o
2y verso imprege controlisis 0
- o cui esigibili Bnlto lesercizy sUCCESIVG 8G7.6T3 581.482 306.181
- of il asigibilt oitve Fosareizio SUGCESSNG g 0 o
3} verso imprese coilegate 0
- df cuf esigibill entro lagarclvio suecessivo 5858 5858 a
- o e BSIgibill oltrs '856T0IZI0 SUCCESSIVE o a 0
4) verso controlisnti o
- di ¢} exigibili entro lesarcjzio successivo o 9 o
- i eiif siglbill oftre l'osercizio SUCCessivo 0 0 a
§) verso imprese sottoposte al controllo delle controfizni a
- gf cui esigibili entro M'esercizio sucesssive 4,479,784 5,880.664 {1.101.180)
- df curj wsigibli oftre M'esercizio successivo o LY 0
5-bis) Craditi Fributari o
- df il esigibili eniro 'esercizio successiva 1.106.281 872,708 §33.575
- i cud eEigibill olire M'egercizio successive o [ 0
5-ter) Imprsta anticipate o
- df cuf eslgfbilf entro Fesersizio SUGEeRRIVD 0 0
- df cul exigibili oltre Pasercizio successivo 0 2 o
S-auater) verso altr o
- Of ouil esigibili entio l'esercizio SUCGESSIve 103,221 139642 (36.421)
- df ool esigibill oifre f'esercizio successive a 0 o
Totale credil 12.763.296 13,746,073 (9B2.777)
1) Attivitd finenziarie che non costituiscons immobilizzarivni

1} Partecipazioni in imprase confrallate g o o
2Y artgeipazion] in imprese collegate Q g b
3 Partectpazioni in impress controllanti 0 o o
3.pis) Partecipazioni in imprese sotioposta &) conirallo delle eontaliant 0 o Y
4) Altre partecipaziani 0 u ¢
5) Strumenti finanziar derivali attiv ¢ o 0
B} Allr] titol 4] b {0
7) Attivita finanziarie per la gastions scoentrats delia tesararia a 162.453 [162.453)
Totale attlvita finanzlavle ehie non eostiviscono immobilizzaziani 0 162.453 (162.453)
V) Disponibilith igilde

1) Daposit bancari & postali 558.974 B34.771 (275.797)
2} Asseoni 0 ¢ o
3) Denaro & valori Of cassa 2982 2.085 804
Totale disponibilifa liguide (V) 561.963 836.857 {#74.893)
G) TOTALE ATTIVO CIRGOLANTE 13.459.835 14.977.142 {1.617_308)
D} RATEL E RISCONT! ATTIVI 915.629 1.360.826 443, 157)
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A} PATRIMONIO NETTO

1} Sapilzle Sechie 4. 1¥3.444 17.875.481 {13.702.037)
2) Riserva da sovrapprazzo delle azioni L 9.520.243 {9.526.242)
3} Fizerva di rivaluiszions ¢ 0 0
4) Rizerva lngsle ¥ 0 0
5) Riserva statutarie 4} 0 (4]
&) Altra fiserva distintsments indicate 47.950 0 41.850
7) Riserva per operagion di copertura det flussi finanziar attest 0 o
8} Utite/Perdita esareizi precodenti (1.362.211} (8.112.718) 7.750.505
9} Utile/Pardita di penodo (B.772.725) {15.420.826) B.BEY. 100
10} Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio o a o
A} TOTALE PATRIMONIO NETTO {3.818.543) 2853182 {6.772.T26})
B) FONDH PER RISCHI ED ONERI
1) Fonde iraliamenio quisscenze e obblighi simili 0 0 o
2} Fondn imposte, anche differite [¥] O 0
3} Strumenti fingnziad detivatl passivi o o a
4) Aitri 87.264 a7.564 i}
B) TOTALE FGNDI PER RISCH! ED ONERI 87.864 BT.564 [F]
C) TOTALE TRATTAMENTQ DI FINE RAPPORTO 250803 351,152 {100.349)
0} DEETI
1y Obbligazioni ordinarie
- o Cui esigibill entro Neservizio sueressiva Q a g
- ¢ gui eslgibil eftro ('esarcizio succassivo a.772.138 9.5758.505 202,630
4} Dabiti versa banche o]
- dff cui ESigibii entro Fesarszln suGoessiva 2416 126.543 {116.127)
- df g meigibili ofire (fesamizio siccessivo 0 i ]
5} Debili verso altri finanzlatori a
- of e esigibili ohtvo Pesersizic SUGcEsSIva 0 1} 1] ’ 3
- df cuf esigibif ofire Fesemcizio BUCEESSIVO o G iy £
8} Acconti o ol
- of cui eslgibili entro l'esertltio SUccassiie a5 78392 {7.336) =
~ o Gui esiginili olire osarelzio succassivo o 0 0 __;g
7) febiti vorso fomiton 0 5
- df guf esfyibill entro lasorclzio successivo 7.646.363 F.776.576 {130.208) TR,
- di euf @sigibii olire 'esercizio successivo L Y i}
9} Debit verso imprese contrallste 0
- o eul esigibiil entro Fesaratzie successivo 197014 1E11.628 t1.414.5501\
~ g cuil esigioili olira Meseririo suscessivo o 0 G
10) Debili verso iniprase collegata 0 Q‘:%S
- uf ciff esigitdi antro Fesercizio successiva 65,697 655,597 Q
- of cuf eslgiblli oitre lesercizio suecegsive Y 0 0
11) Debiti verso controllant 0
- &f cui esigibill entro Pasartdzto siecessiva 3eegE 86 561 242 627
- dF cui esigibili oftre Fesereils succossive 0 0 W
11 big) Debili verso imprese sottopocte al confrolio delle controllant 0
- off i esigibill antro esercizio successivo 5.640.654 2.377.906 3.267.748
- di cuif esipibili oltrs Foserci2io successivo o o 0
o

12} Dabil tributari
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- of ot esigibill entra Fesercizio successiva 845,700 B45 945 {1.745)

- i gyl exigibifl oftre l'esorcizio successiva o 0 o
13) Dabiti verss istitutl 4 previdenza € sfcurezzs socials 0
- dif euf aigitif enfro ['eseraizio SUEGRSSIVD 441,573 567.419 {1£5.846)
- i eui esigibili olfre Fesercizio suceussive a G o
14} Altrf debili o
- ofr e esSiGIBill pntro I'asereizio SUOCREEVD 882,142 655.420 2.7
- o GLi esigibil pitee Jesarefia successiva g g o
D) TOTALE DEBITI 25.937.601 23.698.144 2,330,457
_E) RATE! E RISCONT! PASSIVI 3.081.447 1.402.387T 1.689.061

28/392/429
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A) VALORE DELLA PRODUZIONE

18} Ricavi delle vendiie & delie prestazioni 20.802 514 12.300.873 & 601,341
2} Varlazioni delle fimeanenza df prodotii e semilav., (79.642) (128.928) 49,286
3) Variaziene del laverl in coreo su ordinazione 0 (1.707.98%) 1.707.881
4} Incremerti di immobilizzazioni per lavori interni i} o] 0
5) Altrd ricarvi & provanl 562,899 569,234 (BG.337)
A) TOTALE VALORE DELLA FRODUZIONE 21.40¢5.571 11.133.300 1927220
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
8) pat traledis prima, sussidiags, df consumo ¢ & mer 9.856.160 4610939 5.045.221
7) per servizi 37224872 3.622.9496 14949.926
) per godimento di beni di terzl 4,165 685 4505008 661 657
) Costi per if personale 1.579.060 2.5%4 318 {555 258)
3} salari @ stipendi 1.472.625 1.859.450 {380.820)
b} onati sociall 405,191 540,221 {136.031)
c) trattamento di fine rapporio 67 BGR 124, 882 (31.343}
d) frattamento di quizscenza e simil ] 1} o
&) attrl soati 3636 5.684 (2.058)
10} ammortameant! e svalulariont 4,491,855 3035020 1.456.826
a} ammoraments delle Immabillzzazioni Immaterial 1613008 1.866,248 (52.339)
b} smmaortamanta delle immabilizzazioni matarial 12,278 418.364 {6.086}
¢} altre svalutaziont delle immobiiizzazioni 825,743 1.071.252 {247,803
d} svalutazione dei crediti compr. all'attivo c. & disp. liquide 2038827 298167 1. 786, 76T
11) variazioni delle imansnze i mat. prime, su3s. & me 17.543 (6.147) 23.680
12} accantenamentt per rischi Q ¢ Q
13) altri accantonamenti i} 0 i}
14) oned divarai of aestiste 835204 2.631.217 {1.995.013)
B} TOTALE COSTI DELLA FRODUZIONE 24.668.389 19.832.300 4.830.088
DIFFERENZA VAl DRE E COSTI DELLA PRODUZIONE (AR) {3.262.818) {8.690.000) 5.436.183
C) Froventl ¢ enerl finanziari .-:3,
15) Provendi da partecipazion] con separata indicazione... 0 ) ] ‘\59
16) Altri proventi finanziari. o =3
¢} dr kitoli iscrithf all'attiva circolante che non costituiscono partecipazioni a 0 1} \-.*f‘
d) proventi diversi dai precedenti, con sepsfala indicazione. .. 32773 32.150 123 ?;
dg impregse controllale 6,852 2313 4,530 \.'%
da impreéss collegale o i} o NN
da imprass aontollant 0 o 0
da imprese sotioposte al controlto detle controllanti 0 28,857 {29 557)
da alfre societa 25.421 286 26.441 5-“'33-\:3
17} Interessi e altri oneri finanzian, con scparata indicaziona. . 1.115.0585 1.119.055 li] @j‘i\
dr imprase cantrollate 0 8703 {8.703) X
da imprase collegate [ a a
da Imprage contraltant! 4] 43 [}
da imprese sattoposte al conlrollo delle contralant i] 4] a
da alire socisth 1.418.056 1490353 B.703
17-big) Utill & (pardite) su sambi 1.039 {398) 1.437
G) TOTALE PROVENTI £ ONERI FINANZIARI {1.083.744) {1.087.304) 1,560

D) Rettifiche di valore i atiivita finanziarie
18] Rivalutarioni:
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di partetipazionl 0 il 0
di immaobllizzaziont finanziarie che non sestituisgono parecipazioni 0 0 g
di ol fecriltl alfaitive circolante cha non costituiscono partecipaziotil o 0 0
dl strumenti inanziar dedvali ¢ 2 i}
di altivita finanziaria per la gestione accentrata deila iesoreria 0 G 0
19) Svaiutaziani; 1}
d| partacipazioni 1,159,482 §.366.261 {4.206.789}
di immobllizzazioni finangiars che noh costittiscona partackpzzloni 1,237 886 51.907 1.475.648
i titali iscritli all'attive clrcolante che non cestilyicconc partecipazioni 0 &} [¥]
df strumeanti finanziari dervati ¢ g 0
di atthvita finanziens per la geastiong accentvsta dalla {asararia il 0 0
D) TOTALE DELLE RETTIFICHE DI VALORE ATTIVITA' FINANZIARIE (2.357.047) (5,418,188) 3.031.141
) RESULTATO ANTE IMPOSTE (A-&+C+D4E} {6.735.509) (15.204.493) 8468684
20) Irnposte reddite defl'eserc, corrente, differlte ed antic.
a) imposts correnti {37,116} ] {37.116)
b) imposte relative ad esorcizi precedenti 0 0 0
o} impasta differite ed anticipate ] (225.333) 225,333
e.1 imposie differite 0 [ a
.2 imposte anticipate a (225.339) 225,333
d} praventi {onari) da adesione al regime dal sonsolidate fiscale 0 0 Q
E) TOTALE iMPOSTE SUL REBDITO DI EEERCIZIO (37.116) {225.333) 188297

Innevatec SpA
Mavimentazione Patrimonio Netto Civilistico Innovatec S.p A,

31202017

Vatord i Eura Patrimonio netto al | Destinezlone | Alt movimenti di | Ltile (perdlia) del | Patrimenio netto af

31 dicembre 2018 risullate PN pafitda 31 dicembre 2017

Capitgle Sogiale 17875481 -13.702.037 4173444
Risarva sovrap.zo azioni 9.520.243 -9,520.243 0
Rlsorva lagale a L1
Altrg Riserve 0 47,850 41.950
Ulite (perdiie} a nuova A 112716 -1E429. 828 23,180,330 -1.362.212
Uiile perdile d'stareivio -15.429.526 15.429,826 -6.772,725 -6.772.728
Totale Patrimanio nette 2.853.182 [ 0 B.772.725 +3.919.543
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Rendiconto finanziaria

J11212017 31/12/2016
Schema n. 1; Flusseo della gestione reddituate determingio eon il melodo
indiretta
A. Flussi finanziarl darivant] dalla gestione reddituale (nictods indiretia)

Utile (perdita) defi'esercizic {6.772.128} {15.429.826)

Impaste sul reddito 37,116 225333
interess] pessivif(interess attivi) 1.085.744 1.087.304
(Dividend)
{Plusvalanze yminusvalenze detivant dalla cessione di attivita
1. Utife {perdita} dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi,
gividendi ¢ plus/iminusyalenze da cessione (5.640,865) {14.117.188)
Retlifiche per elementi non monetar ehe non hanne avute contropartiia nel capilals
circotante natto
Agcantonamant ai fondi 57 608 128.952
Ammortamanti delle immobilizzazioni 1826184 1.684.610
Svaiutazieni por pordile durevell di valore 820,743 1.071.2582
Alire reffiliche per etementi non maneiari 2487 047 5 418.186
2. Flus=o finanziarie prima delle varjazfonj def cen {708.282} {5.614.187)
Vangxion) ded capilale clreolainta netto
Decremental(incremento) delie rimanenze g7. 188 1.684.790
Deerementedincrementc) dei credili vs clienti 1.472.930 (4,530,327}
Ineremenio/{decremento) dei debili verso fomilon 1953372 3.738.929
Decrementof{incrementc) ratei e risconti altivi AAG 18T 850.408
Ineratnatio/{decrameanto) ratai o Hscont passivi 1.682.061 659.532
Decrementoincrements) deflo allre allivils (497,153} 7,793,441
Incramento/{dacremento altre paszsivitg 198.682 14G0.210
Alre variazion del capliale cireatante netto (257.472) 2.253.851
3. Blusso finanziario dopo le variazionl del con 4.657.891 {166,203}
Altre rettifiche
Interess! incassatif{pagati) (1.085.744) (1.087.304)
{lmpaste sul reddito pagale) {37.1156} (225.333)
Dividendl incassati
Utiltzzo dei fondi (197.857} 19,872
4, Flusso finanziarie dopo {e alire retiifiche 2.337.073 {1.458.972) #irme
Fluzzo finanziare della gestlone reddituate (A} 3.337.073 {1.458.972) %
oy
8. Flussi finenzieri derivapt] dail'atlivita d'investimento
Iinmobifizzazioni materiali 25. 78T 15.885
{Inveslimenti) e o
Prezze di relizzo disinvestimenti 25787 15.895
immakilizezzioni Immatariali 5g.244 (24,441}
{Investmeanti) - 24,491
Frezzo di realizzo disinvestiment 56.241 -
mtobilizzaziont finanziarie (3.942.951) 1.847.926
(investimenti) 3.842.951 "]
Prezzo di raatizzo diginvestimanti - 1,647,926
Altivita Finanziarie non immobilizzate 162,452 {162.463)
{Iovestimentl) {162.453) 162,453
Prexzo di realizzo disidvastimensti
Flucso finanziario deil’attivith di investimonto [B) {3.688.470) 1.476.927
€. Flessi finanziari derivanti dall’attivits di finanziamento
Mezzi di terzi
(316.127) (465.648)

incremants (decremento) debili a dreve verso banche



Accensions finanziamenti

Rimbarso finanziamenti 262 630 {1.506.942}
Mazzi propri
Aumento di capitale s pagaments — 2847.625
Cessione (acquisto) df szioni propria
Dividenkd (8 accon su dividendi} pagati
Flussec finanziario del'attivita di flnanziamento {C) 86._503 475,035
Increments {decremente} delle disponibilita liquide {a £ b 2 ¢} {274.8393) 482,900
Nicponibilits tiquide at 1 gennalo 836,857 343,867
Dispontbliita liguide al 31 dicembre 561.963 836,857
Varipzione delle disponibilita Hquide (274.893) 492,080
Innovatec S.p.A
Valori in Euro migheia
Posizione Finanziaria Neita 3122017 322016 Varlazioni
Cassa 3 2 1
Deposili bancari liter] ¢ vincolali 959 835 (276}
Crediti finanziari correnti 0 162 (163)
Debitl bancarl correnti @ {126) 16
0
Indebitamento finanziario correnie {8 (699) 8o
Indebitamente finanzlario corrente notto 553 301 252
Bebiti bancari nan correnti o 0 0
Debiti finanzian non correnti (1.397) a (1.397)
Prestiti Obbligazionari (9.779) (8.577) (203)
Indebitarnento finanziario non corrente {11.176) (8.577) (1.600)
Indebitamento finanziario non corrente netio (11.176} (8.577) (1.600}
(10.624} (9.276) (1.348)

Fosizione Finanziaria Netia
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PREMESSA

La Capogruppo Ianovates S.p.A. & una socteta per aziont organizzata secondo Uerdinamento della Repubblics
Italians le cut azion sono quotate alta Borsa Valori di Milano sul mercato AIM Halia,

RELAZIONI ILLUSTRATIVE AGLI SCHEMI DI BILANCIQ DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31
DICEMBRE 2017 DI INNOVATEC SPA

Con riferimento ai bilanci relativi agli esercizi aventl intzio & partire dal 01.01 2016, si evidenzia che il D. 1gs,
18.08.2013 n, 139 (c.d. “decreto bilanei™), pubblicato sulla G.1J, 4.9.2015 n, 205, cmanato in attuazione della
Direttiva UE 26.06.2013 n. 34, ha modificato il codice civile, con o scopo di allineare le norme ivi cortenute
sulla discipling del bilancio dPesercinio delle societa di capitall, alle nuove disposizioni comunitarie.
La suddatta direttiva ha sostituito la normativa comunitaria vigente, con Pobiettive di migliorare la poriata
informativa del documento contabile & avviare un processo di semplificazione normativa che regolu la
redazione ¢ la pubblicazione del bilancio.
In queste contesto di riforma anche PQrganismo taliano di contabilita (OIC), in conformitd agli scopi
istituzionali atabiliti dalla legge, ha revisionato n. 20 principi contabili, ai quali & demandats ta declinazione
pratica de! miovo assetio normative.
In parhco]ﬂrc Ia modifica al bilancio delle secietd di capitali ha interessato:
1 dosumenti ¢he compongone il hilancio;

- 1 principi di redazione del bilancio;

- il contenuto di Stato patrimoniale ¢ Conto economico;

- icriteri di valutazione;

- il contenuto dalla Nota integrativa,

Gli Schemi di Bilancio sone costituiti dallo Stato Patrimoniale (preparato in conformitd alle schema previsto
dagli artt. 2424 ¢ 2424 bis del Codice Civile), dal Conto Economico (preparato in conformita alie schema di
cui agli axtf. 2425 e 2425 bis del Codice Civile), dal Rendiconto Finanziatio (it cui contennto, conforme all art.
2425-ter del Codice Civile, & presentato seconde le disposiziont del prineipio contabile OIC 10) ¢ della presente
Nota Integrativa, redatia seconde quanto disciplinato dagli artt. 2427 e 2427-bis del Codice Civile,

Introduzione

Gli Schemi di Bilancio dell’egercizio chiuso il 31/12/2017 corredaio dalle Relazioni Hustrative, di cuj la
presente Nota Integrativa costituisce parte infegrante ai sensi dell'art, 2423, ¢.1, C.C,, ¢ stato predisposto in
ipotesi di funzionamenio ¢ di continuitd aziendale e corrisponde alle risuitanze delle scritfure contabili
regolarmente tenute, B redatto acl rispetto del principio della chiarezza ¢ con fabiettivo di rappresentare in
modo verifiero ¢ correlto lu situazione patrimoniale e finanziaria della societd od il risultato sconomico
dell'esercizio.

Qualora gli effetli dertvanti dagli obblighi di tilevazione, valutazione, presentazione e informativa siano

urilevanti al hine di dare una rappmsmla.mm, yeritiera e coteetta, non verranno adottati ed il loro mancala‘ﬁ\%\g
Y

rispetto verrd evidenziato nel prosieguo della presente nota integrativa.

La Nota Integrativa che segue analizza ed integra 1 dat <i bilancio con le informazieni complementari ritenute
neeessarie per una veritiera e correita rappresenfazione della situazione patrimoniale e finanziaria della societa,
nonché del risultato economico di esercizio.

Le voei non espressamente riportate neHo Stato Palimoniale ¢ nel Conto Beonemico, previste dagli artt, 2424
e 2425 del Codice Civile e nel Rendiconto Finanziarie presentato in ¢onfowmitd al prineipio costtabile OIC 10,
si intendono a saldo zera. La facolta di non indicare tale voci 51 mtende relativa al solo caso in cui le stesse
abbiano un imporlo pari & zero sia nell’esercizio in corso sia nell esercizio precedente,

1 valori indicati in Nota Integrativa sono espressi in unita di Euro.
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Principi generali di redazione degli Schemi di Bilancio cerredati dalle Relazieni Hiustrative

Gli Schemi di Bilancio comredati dalle Relazion: Llustrative sono stati redatti in osservanza dei prineipt di cul
all'art. 2423 bis del Codice ¢ivile, in particolare:

- 1a valutazione delle voei degli Sehemi di Bilancio & fatta secondo prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell attivita;
Ia rilevazione e Ia presentazione delle voci € faita considerando la sostanza dell’ operazione o deol
contratio (principio delly vilevanza),
per gli wtili 51 ¢ tenuto conto esclusivamente di qualli realizzati alle chiusura dell'esercizia;
i proventi, ali oneri, i rischi ¢ le perdite sono evidenziati seconda il principio della competenza;
-« in sede di valutazions si € tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’anno, anche se¢

divenuti noti dopo Ia data dellz sua chiusura;
fo Stato patrimoniale ed il Conto economico riflettono le disposizioni degli articoli 2423-ter, 2424,

2425 ¢ 7435-bis del C.C, cosi come modificate dal D.lgs. n. 13972015, in particolare la nuova

forraulazione deghi art. 2424 & 2425 C.C. ha riguardato:
o  I'eliminazione, tra le immobilizzazioni immateriali, dei costi di ricerca & pubblicith. Tali costi
costituiscono costi i periedo © vengone nlevatl & Conto economico nell’esercizio di

sostenimento;
o nelic immobilizzazioni finanziarie, ma anche nei crediti, nei debiti @ nel conto ¢conomico, sono

state inserite specifiche voei per tener conte dei rapporti con le societa ¢ le imprese sottoposte al

confrolio delle controilanti;
o Ia modifica del trattamento contabile delie “azioni proprie”, rilevabili negh Schemi di Bilancio in
divetla riduzione del patrimonio netto mediante iscrizione di wpa riserva specifica con s¢gno

negative;

o Pintroduzione di una discipling civilistica per In rilevazione degli strumenti finanziari derivati e
delle operazioni di copertura ispirata alla prassi internazionale;

o climinarione degli aggi e disaggi di emissione sui prestiti obbligazionari;

o Veliminazione dei conti d’ordine in calce allo Stato patrimoniale;

o Peliminazione delle voci di ricavo ¢ costo relative alla sezione straordinaria del Conto cconomice;

L applicazione delle novitd normative introdotte dal D.Lpgs, 139/20135 e dei nuovi principi contabili OIC ha
comportato quindi modifiche di classificazione per effetto delle voci degli Schemi di Bilancio nuove o

eliminate nonché modifiche ai critert di valutazione.
Nella informativa degh Schemi di Bitancio sono analiticamente riportati ghi effettt derivanti da el

cambiamentl.

Criteri di valutazione

1 principi contabili di seguito riportati sono stati adeguati ¢on le mediliche, iniegrazioni ¢ novith introdotte alle
norme del codice civile dal D.lgs. 139/2015, che ha recepito in ftaliz Ia Direttiva contabile 34/2015/ULE.

Inolire i prineipi contabili nazionali sono stati riformulati dafl” O1C nella versione emessa il 22 dicembre 2016.

IMMOBILIZZAZION]

Nel corso dell’esercizio non sono state operate capitalizzazione di oneri finanziari,

Immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono rilevate nell’attivo patrimoniale guande semo individualmente
identificahili ed il loro costo & stimabile con sufficiente attendibilila,

Esse sono jseritle al costo di acquisto (o di prodozione) comprensive degli oneri accessord, al netto degh
ammortamenti ¢ delle svalutazioni.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio in relazione alla loro residua
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possibiiita di utilizzazione.
Il piano di ammortamento applicato “a quots costanti™ non si discosta da quello wtilizzato per gli esercizi
precedenti. Le aliguote apphicate sono le seguenti:

I.MM'UBILI‘.F%ZAZIDNI' I"ERI_O])U d?i - Aliquota %
IMMATERIALL AMMORTAMENTO

Cost di implanto ed ampliamenta 3 anni 20,00%
Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita 5 anml 20,009
Software 5 anni 20,00%
Marchi e licenze 3 anni 20,00%
Avviamento 10 annt 10,00%
Disavanzo di fusione Stea 9 anni 11,11%
Altri Costi ad utilitd pluriennale 5 anni 20,00%
Migliorie su beni di terai Seconde 1a durata def contratli

Migliorie beni di terzi serre 3 anni 20,00%

1 costi di impianto ¢d ampliamento ed i costi di sviluppo sono stati iseritti con 1l consenso del Collegio
Sindacsle.

Fino a che "ammortamento dei costi di sviluppo, di impianto e di aruplisimento non ¢ completato, possono
essers distribuiti dividendi solo se residuane rserve disponibili sufficienti a coprire 'ammontare dei costi non
ammortizzat.

L avviamento ¢ slato iscritto nell’attive patrimoniale, con il consenso del Collegio Sindacale, ed ¢ state
determinato come differenza fra il prezzo complessivo sostenuto per l'acquisizione del ramo d'azienda
“efficienza energetica” ed il valore corrente attribuito agli ¢lementi patrimoniali athivi ¢ passivi tragforiti,
Alle stesso modo il valore del disavanzo da fusione, iseritto con il consenso det Collegio Sindacale, & stara
determinato come differcnza fra il prezzo complessivo sostenuto per “V'acquisizions™ della societd fusa per
incorporazione, Stea Sl ¢d il vilore comente attribuite agli elementi patrimoniali attivi e passivi di
quest™ultima.

L'ammortamento dell"avviamento, nonché del disavanzo da fusione, @ stato effettuato secondo la sua vita utile,
che & stata stimata in sede di acquisizione iniziale, considerando il periodo entro {] quale si manifesteranno i
benefici economict connesst con 'avviamento stesso. Solo in casi eccezionali in cui non & possibile stimarne
attendibilmente Ia vita uiile, I’avviamento & ammeortizzate in un periodo non superiore 4 dieci anni.

Nel caso specifico, Pavviamento relativo al ramo “efficienza energetica™ acquisito dalla correlata Sei Energia
S.rl, s & stimata una vita utile di 10 anui; mentre nel caso del disavanzo-da fusione Stea, la vita utile & sta
inizialmente stimats in 9 anni.

Le¢ miglioric su beni di terzi sono ammmortizzate in considerazione della durata del contratto di locasione dei
locali ad uso ufficio.
La Societa valuta, inoltre, alla data di chivsura di ogni esercizio, la presenza di perdite durevoli di valore, ed
in caso effettua una svalutazione, ai sensi dell’articalo 2426 comma 1, numera 3, del Codiee Civile, Se in
ciercizi successivi vengono meno | motivi della svalutazione, si procede al ripristine del valore originario. 11
nuovo OIC 24 vieta il ripristine di valore delle svalutazioni apportate all’avviamento, ai costi di impianto ed
ampliamento ed ai costi di sviluppo.

Materiali

Le mnmobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto effettivamente sostenuto per "acquisizione ¢

sono rifevate alla duta in cui avviene i trasferimento dei rischi e des benefiet, che coincide normalmente con

il trasferimento del titolo di proprietd. Tale costo comprende il coslo d’acquisto, 1 cost] accessori d’acquisto e
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futli i costi sostemuti per portare il cespite nel luoge ¢ helle condizioni necessaric affinché costituisca un bene
duranuro per Ia Societa,

Le immobilizzazioni materiali, la cui utilizzazione & lintitata nel tempo, sono sistematicamente ammortizzate
in ogni eseicizio in relazione alla Joro vesidua possibilitd di utilizzazione.

Le aliquote applicate, invariale rispetto al precedente esercizio, sono Ie seguenti:

IM]\:T‘OBILIZZAZION]. PERIODO . di Aliquota ¥%
MATERIALT AMMORTAMENTO

Impianti generici 10 anni 10,00%
Impiant specifici Secondo |2 durata dei contratti

Altrezzature ind.li e comin.li 10 ammi 10,00%
Altrexzature < 516 Euro spesato nell'esercizio 100,00%
Mobili ¢ arvedi B anm 12,008
Macehine ufficio elettroniche 3 anni 20,00%
I&:‘inichine ufficie ¢lelironiche = 516 spesato neliesercizio 100.00%
Veicoli 5 anni 20,00%

A fronte delle immobilizzazioni materiali il cui valore risulti durevoimente inferiore al costo storico, gia
rettificato degli sammortamenti complessivamente stanziati, seno effeituate le opportune avalutazioni, ai sensi
deil’art. 2426, comma 1, n. 3 del codice eivile. L originario vafore di iserizione viene ripristinato negli esercizi

sugcessivi s¢ vengono meno le ragiont della svalutazione.

Finanziaric

Le Parteciprzioni sona iseritte tra le Immobilizzazioni finanziarie se destinate ad una permanenza durevole nel
portafoglio della societd, altrimenti vengono rilevate nell” Attiva circolante.

1l medesimo principio vale anche per i crediti ed i titoli che sono stati riclassificati all’intemo delle
immobilizzezioni finanziarie.

In seguito all’entrata in vigore del D. Lgs 138/2015, che ha modificato art. 2424 del Codice Civile, la sezione
detlo Stato Patrimoniale relativa alle immobilizzarioni finanziarie ha subito profonde modifiche, che
sinletizziamo qui di seguito;

sono state introdotte specifiche voci per le partecipazioni ¢ per i crediti nei confrontt di Tmprese

sottoposte &l controlle delle controllanti;
- & wtata introdotia una specifica voce che espone il fair value dei derivati;
& stata soppressa la voce relativa alle azioni proprie, che d'ora in poi saranno rilevate a bilancio a

diretta riduzione del patvimonio netto in un appaosita riserva;
Oltre alle modifiche degli schemi di bilancio, il D. Lgs 139/2015 ha introdotio lulta una serie di novita
riguardanti la rilcvazione det fatti contabili, & tra quests una delle principall, se non la principale, ¢ quells
rappresentata dal eriterio del costo ammortizzato per la rappresentazione dei crediti ¢ dei debiti.

I crediti ed | debiti, ma anche i titoli, secondo quanto previste dall’art. 2426 comma § del codice civile,
devranne essere iseritti in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tengado conte quindi del Fattore
temporale, ¢ per quanio riguarda i crediti del presumibile valose di vealizzo, L obbligo (facolth in passate) di
tener conta del fattore temporale nella valutazione al costo anmortizzato comporta attuatizzazione dei crediti
(o debiti) ad nn tasso di interesse di mercato qualora il tasso desumibile dal contrailo si discostt in monicra

significativa dal mercato stesso,
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Se il tasso di interesse dellfoperazione non & significativamente differente dal tagse di mercalto, ¢ §& i durata
del credito (o del debito) risulta essere inferiore ai dodici mesi, si pud ipotizzate che il valore attualizzato non
differisca in misura rilevante dal valore nominale.

il 1. Lgs 139/2015 stabilisce altresi la facolta di derogare all’applicazione del eriterio del costo ammortizzato
¢ allartualizzazione dei crediti, efo dei debiti, per Je poste iscritte in bilancio antecedentemente all’esercizio
avente inizio a partire dal 1° gennaio 2016. Inoltre, in considerazione del postulato generale della rilevanza,
possono non cssere applicati tali criteri ai crediti, ¢fo ai debiti, aventi scadenza infertore ail dodic mest 0 quando
la differenza tra il valore nominale e quelio che si desumerebbe dail’applicazione del criterio del costo
ammortizzato risulia essere di valore raseurabile.

In entrambi i casi questa scelta deve esphicitamente essere indicata tn Nota Integrativa,

L’OIC 15 propone infine regole specifiche per la presentazione in bilaneio degli effetti derivanti da operazioni
finanziaric fin societd legate da rapporti di controlto. Qualora una controllante erogasse un finanziamento
infruttifero ovvero remunerato ad un tasso di interesse inferiore a quelll di mercato, la differenza emergente
dall'attualizzazione dei flussi di cassa fstwri al fasso di mercato e il valore nominale della transazione, sard

rilovata:

dalla controllante ad incremente del valore della partecipazione (invece che tra gli oneri finanziari del

CONto SCoNoIMIGce);
daila controllata ad incremento del patrimonio netto (invece che tra i proventi finanziarl di confo

¢COIOMICo).

I questo mode i principi intendono dare prevalenza alla sostanza della fransazione che, di fatto, consiste in
vna iniczions di capitale da parte della controllante a beneficia della controllata.

ATTIVO CIRCOLANTE

Anche la sezione dell’attivo circolante ha subito modifiche nei suoi contehuti in seguito ail introduzione del
D.lgs. 139/2015, e modifiche ai criteri di valutazione in seguito all'mtroduzione dei nuovi principi contabili
emanati dall’GIC nclla versione di fine 2016.

In sintesi ke variazioni hanne riguardato Ie seguenti voot:

sono state introdotte specifiche voci per i crediti e per le partecipazioni che non costituiscono
immobilizzazioni verso le imprese sottoposte al controllo delie controllanti;

& stata introdotta una specifica voce che espone i} valore di mercato dei derivati attivi;

& stata soppressa la voce relativa alle azioni proprie, che d’ora in poi saranno rilevaie a bilancio a
diretla riduzione del patrirnonio netfo in un apposita riserva;

¢ stata prevista, infing, ma solo dall*OIC, una specifica voee per i saldi relativi alla gestione accentrats
di tesoreria (il cosiddetto cash pooling), riclassificata nelle attivitd finanziatic che non costitwiscono
fmmobilizzazioni, in quanto considerata irvestimento a breve termine,

PR, ﬁ-f% )

RIMANENZE @i‘

La nuova versione dell*OIC 13 chiarisce meglic che 1 beni rientranti nelle rimaenze sono rlevati alia data in c::j?:
cui avviens il trasferimento dei rischi ¢ dei benefici connessi #l bene acquisito, precisando poi che il
trasferimento dei rischi e dei benefici avviens di solito quando viene trasferito il titolo di proprietd.

Le rimanenze, ma anche i titoli e le attivitd finanziaric che non costitutscono immobilizzazioni, sono iseritte
al minor valore tra il coste di acquisto, comprensivo di tutti 1 costi & oner aceessori di diretta imputazione, ed
il presumibile valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

| eriteri di valulazione delle dmanenze al 31/12/2017 sone statd § seguenti:

Je materie prime, sussidiaric ¢ di consumo sone state valutate applicando il metodo del costo medio
ponderato;

i prodotti finiti sone stati valutati applicando il metodo F.LF.C;
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Nell’effetluare 13 valutazione delle rimanenze i & in ogni caso teniio conto dell’andamento del mercaio ¢ si &
ritenuto opportune non operate svalutazioni.

CREDITI

[ crediti, sia quelli commerciall, ovvero quelli originatisi da ricavi per operazioni di vendita di beni cfo
prestazione di servivi, sia quelli di natura finanziaria, sone iscritti a bilancio secondo 1l criterio del costo
ammortizzaio, tenuto conto del fattore temporale, & nei lumti del loro presumibile valore di realizzo.

L obbligo di tener conto del fattore temporale comporta 1 attualizzazione dei crediti ad un tesso di interesse di
mereato qualora 1l tasso desumibile dal contratio & discosti in maniera significativa da quelli di mereato.

1 eriterio del costo ammortizzato pud {deroga frcoltativa) non essere applicato ai evediti:

s sorti prima del 1° gennaio 2016;

+  se gli effstti non sono rilevanti, e vengono genericamente considerati tali guando 1 crediti sono & breve

termine, ossia con scadenza inferfore ai 12 mesi.

Se la societd decide di avvalersi di tale facolta, questa scelta deve essere incnzionata in Nota Integrativa.
Solo dopo aver proceduto all"applicazione del criterio del costo ammortizzato, i crediti sono esposti nello Stato
Patrimoniale al netto del relativo fondo di svalutazione ritenuto adeguato a caprire 1e perdite per inesigibilitd
ragionevolmente prevedibili (oriterio del presumibile valore di realizzo).
Il fondo ¢ costituito guando, sulla base di una analisi di rischio specifieo e generico, esisie un’oggettiva
evidenza che la societh non sard in grado di incassare quanio previsto dalle condizien: origmance dei crediti. Il
fondo & commisurato all*entiid dei rischi relativi a specifici crediti in softerenza ¢ al rischio di maneato incasso
stimato sull’insieme dei crediti in base alla pageata egperienza ed al grado di solvibititd della generalita o di
class omogence di debitori.
Le attivith per imposte anticipate connesse alle differenze temporance deducibili, in aderenza al principio
penerale dellz prudenza, qualora presenti sono rilevate solo in presenza di ragionevole certeziza dell'esistenza,
neghi esercizi in cui le stesse s1 riverseranne, di uvn reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle

differenze che si andranno ad amnuilare.

TIFOLI ED ATTIVITA FINANZIARIE DELL’ATTIVO CIRCOLANTE

Le partecipazioni ed i titoli ¢he non costituiscono immobilizzazioni, se presenti, sono iscritte a bilancio
secondo i medesimi criteri previst per le immobilizzazioni finanziarie, e quindt valuiate al minore tra il cosio
ammottizzato ed il valore desumibile dall’andamento del mercato.

La riforma contabile ha previsto, inoltre, specifiche vocl per le partecipazioni in imprese sotioposte al controlio
delle controllanti, per gli strumenti finanziari derivaii, nonché per la gestions accentrata della tesoreria per
conto detle altre societa del gruppo,

DISPFONIBILITA LIQUIDE

I depositi bancari, 1 depositi postali e ghi assegni (di conlo corrente, circolari e assimilati) sono valutati secondo
il principio generale del presumibile valore di realizzo ¢he coincide ol valore nominale in assenza di situazioni
di difficile esigibilia.

H denaro ed 1 valori bollati in cassa sone valutatl al valore nominale.

RATEI E RISCONTI ATTHVI
Sone iscritte in tali voei le quole di costi & proventi, comuni & due o pin esercizi, secondo il eriterio della
competenza econemica ¢ femporale. In base a tale criteriv, la rilevazione di un rateo o di un risconte avviens

quando sussistona le seguenti condizioni:
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- il contratto inizia in un escreizio ¢ termina 10 uo sUCCESF{vo;
il corrispettive delle prestazioni & contrattualmente dovuto in via anficipata o posticipata rispetto a

prestazioni ¢comuni a due o pit esercizi consecutivi.

Alla fine di ciascun esercizio si verifica se le condizioni che hanno determinato la rilevazione iniziale det rateo
@ del risconto siane ancora rispettate; sz necessario, sono apportate te necessarie rettifiche di vatore.

La riforma contabile 139/2015 ha eliminato dagli schemi di bilancio qualsiasi riferimento agli aggi ¢ at disaggi
di emissione sui prestiti obbligazionari per le societd che redigono il bilancio i forma ordinaria, Queste vogl
non devono essere pil oggetto di rappresentazione separata dal momento che la loro rappresentazione deve
essere inclusa nells valutazione con il criterio del costo ammortizzato dei prestiti obbligazionari ai quali si

riferiscono.

PATRIMONIO NETTO

In tale vace vengono rilevaie tulic le operazioni di natlura patrimoniale effsttuate tra la Societd e i sogget che
esercitano i loro diritti ¢ doverl in qualita di soci.

L. organismo ltaliano di Contabilith ha claborato una nuova cdizione dell’OIC 28 “Patrimenio netio” per tener
conto delle novita infrodotte nell'ordinamento nazionale dal D. Lgs. 139/2015 che ha attuato la direftiva
comuitaria 34/2013.

Nel caso in cui si debba applicare il eriterio del costo ammortizzato per la valutszione dei crediti e/o dej debiti,
detta operazione deve esserc effettuata retroattivamentc, ossix rideterminandone il saldo come se il eriterio del
costo ammorlizzato e I attualizzazione fossero stati applicati fin dal loro riconoscimento iniziale. La differenza
tra il valore dei crediti ¢/o dei debiti ail’inizia dell’esercizio precedente, presentato per finalitd comparative, ¢
il corrispondente valore calcolato al cosio ammortizzato, dovrd esscre rilevato in un’spposHa riserva,
riclassificata fra gli wtili (perdite) portaéi a nuovo del patrimonio nelto.

FONDI PER RESCHI ED ONERI

A seguito del recepimento del nuove principie contabile OIC 31 la sezione dei fondi rischi ed oneri ¢ stata
modificata inserendo una nuova voce destinata a contencre la tilevazione del fuir value negativo degli strumenti
finanziawi derivati, .
1 fondi per rischi sono iscritti pet passivitd di natura determinata ed esistenza probabile, 1 cut valori sono
stirisati, Si teatta, quindi, di passivith potenziali connesse a sifuazioni gid csistent alla data di bilancio, ma
caralierizzate da uno stato d'incertezza il cui esite dipende dal verificarsi o mene di uno o pit eventi futuri. \

s

1 fondi per oneri sono iscritti a fronte di passivitd di natwa delerminata od esistonza certa, stimate nell imporlo
o nella datu di sopravvenivnza, connesse a obbligazioni gia assunte alla data di bilancio, ma che avranno
manifestazione numeraria negli esercizi successivi,

Gli aceantonamenti sono quantificati sulla base di stime che tengono conto di tutti ghi clementt a disposizione,

nel rispetto dei postulati dells competenza ¢ deita prudenza. Tali elementi includone anche I’nrizzonts_%\ 3\
temporale quando aila data di bilancio esiste una obbligazione certa, in forza di un vincolo contratiuale o di™me =l

legge, il cul cshorso & stimabile in modo attendibile ¢ la data di sopravvenienia, ragionevalmente
determinabile, & sufficientemente lontana nel tempo per rendere gignificativamente diverso il valore atiuale
dell’obbligazionc alla data di bilancio dal vatore stimate al momento dell’esborsa.

Il fondo per imposte differite viene calcolato sulle differenze temporanee tassabili, apphcande Paliquota

d'impesta che si titienc sark in vigore al momento in oui tali difforenze temporanee genereraine delle
variazioni in aumento, ed apportando, inoltre, i necessari aggiustamentt in caso di variazione di aliquote

rispetio a quelle caleolate negli esercizi precedents

=

ST

1

49



FONDO TFR

Il fondo por trattamento di fine rapporto viens stanziato per coprire ['intera passivitd maturata nei conlronti dei
dipendenti, in conformitd alla legislazione vigente ed ai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.
Tale passivitd & sogeetia a rivalutazione at sensi dell’art, 2120 del Codice Civile.

I trattamento di fine rapporto iscritto in bilancie ¢ dato dal totale delle singole indennits maturate dai
dipendenti comprensive di rivalutazioni, al netto degli acconti erogati.

DEBITT

Come anticipaio nei parayrali preccdenti, la riforma confabile ha introdotto un nuovo criterio per la
valorizzazione dei debild iscritt a bilaneio, sostituendo il criterio dell*iserizione al valore nominale con guetlo
del costo ammaortizzato.

in sede di rilevazione inizials del debito @ necessario effettuare un confronto tra il tasso di inferesse desurmibile
dalle condizion contrattuali ed i tasst di interesse del mercato.

1l tagso di fnteresse desumibile dalle condizioni centratiuali (tasso di interesse effettivo) € il tasso che prende
in eonsiderazione butti 1 flussi di cassa pagati tra l¢ parti ¢ previsti dal contratto, compresi gli eventuali costi di
fransazione.

Se il tasso cosi detenminato si discosts in maniera significativa da quelli di mercato, quest’ultimo deve essere
utilizzate per attualizzare i flussi finanziart futurd derivanti dal debito; mentre non si provede all’alluelizzazione
del debito nel case in eul i tasso di interesse effettivo sia sostanzialmente in linga con i {assi di mercato.

I criteric del costo ammortizzato pud {deroga facoliativa) non essere applicale ai debiti:

» ot prima del 17 gennaio 2016;
«  ge gli effetd non 2ono rilevant], e vengono genericamente considerati {ali quando i debiti sono a breve
termine, ossia con scadenza Inferiore ai 12 mesi, ovvern sei costi di transazione pagati dalle parti sono
di searsa rilievo.
Per quanto riguarda i debili esistenti al 3] gennaio 2016, Innovatee S.p.A. non #i ¢ avvalsa dell’opzione i non
applicare il metodo del costo ammortizeato per la determinazione del valore del prestito obbligazionario
emesso con disagiio nell*csercizio 2014. 11 prestito obbligazionario & stato emesso sotto la pari, ed i relativo
disaggio sostenuto pari alla differenza negativa tra 1l prezzo i ciissione delle obbligazioni e il loro valore
nominale, di Furo 250.000, ¢ stalo inizialmente rifevato nei rigcontt attivi in quanto costo finanziario anticipato
collogato nellattive ¢ ammortizzato in ogni esercizio per il periodo di durata del prestito.
Al fini dell*applicazione del oriterio del costo ammortizeato per la valutazione del debito relative al prestito
obblizazionario, il disaggio di emissione, i costi di transazione, quali le spese per commission: attive ¢ passive
iniziali, le spese di emissione (es. spese legali & commissioni iniziali) sostenuti per Uemissione di prestit
obbligazionari ¢ ogni altra differenza tra valere inisiale ¢ velore nominale a scadenza sono inclusi nel calealo
del costo aipimortizzato atilizzando il criterio del!™interesse effettivo ehe ne implica "'ammortamento lungo la
durata attesa del debito. 'ammortamento di tali costi ed oneri i transazione intsgra o rettifica gli interessi
passivi calcolati al tasso nominale (seguendone la medesima classificazione nel conto economico).

Comeg gid cvidenziato Innovatee S.p.A. non si ¢ avvalsa della facoltd concessa dall’articolo 12 somma 2 del
D. Lgs. 13972015 di non applicare il costo ammortizeato ¢ pertanto, 'applicazione del nuovo criterio ha
determinato anche to storno degli oneri azcessori su finanziamenti per Euro 315,970 capitalizzati nei precedenti
esercizi tra 1e altre immobilizzazion! immateriali, ed avente un valore netto residuo al 1 geunato 2015 di Buro

498.771.

Gili eftetti derivanti dalla differenza netia complessiva tra il valove del debito iscritto nel bilancio dell’esercizio
precedente {anno 2015) ed il minor valore del debito caleolato 41 costo ammortizzato al 1° gennaio 2016 pari
ad Furo §69.162 ¢ della conseguente rettifica del risconto aitivo per disaggio e degli oneri pluriennali di
emissione resichii alls stessa data, part di rispettivamente ad Buro 498,771 ed Earo 293 441, sono stati imputati
agli utili/perdite partati 2 nuovo del patrimonio netto che conseguentemnente: si decrementa di Euro 76.850.
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Ai soli fini comparativi, le voci dello Stato Patrimeniale ¢ del Conto Economico dell’esercizio procedente 4
quello di prime applicazione $ono presentate come se i nuovi eriteri fossero stati da sempre applicati.

Me consegue che la differenza contabilizzata ad incremento del patrimonio netto di complessivi Euro 41,950
nell’esercizio di prima applicazione & rappresentata nel comparativo, evidénziando separatamente:

- un incremento negli utili portali a nuove Feffetto cumulato pregresso derivante dal cambio di principio afla
data di aperivra dell'esercizio precedente (17gennaio 2015} per un ammontare di Earo 76.930;

- un effetto negative netto nel risultaty deli’esercizio precedente (2015) per Iz quota relativa al minore
ammortamento dells attivitd immateriali e del minore onere finanzizrio relativo alle obbligazioni in base al
tasso d’interesse effettivo di competenza dell’esercizio precedenie per un ammontare complessive netto &

Fure 35,000,

La riforma contabile ha inoltre previsto, come gia anticipate nel paragrafo dedicato atle immobilizzazioni
finanziaric ed ai crediti, una nuova voce per i debitl $oftoposti al controllo delle controllanti.

IMPOSTE SUL RERDITO

Imposte correnti

Le imposte sul reddito sono deterninate in base alla valutazione dell’ onere fiscale di competenza in conformita
alle disposizioni di Legge in vigore. 1l debito relative & esposto al netto di acconti, ritenute subite nella voce
“debiti tributar™; Peventuale posizione creditoria netla & iscritta ra { “creditt tributari” dell*attivo circolante.
Emposte differite

L& itnposte anticipate ¢ differite sono caleolate sull ammontare cumulativo di wtte le differenze lemporanee
dei? esercizio, applicando le aliquote fiscali in vigore nellesercizio nel quale le differenze temporanee si
riverseranno, previsie dalla nommativa fiscale vigente alla data di nferimento def bBilancio.

H nuovo OIC 25 introduce delle novitd nella composizione della voce 20 del Conto Economico, riservato alle
imposte dellesercizio, anche in conseguenza della climinazione della sezione B (proventi ed omeri
straordinari).

La sexione relativa slle imposte risulta,infatt], ora cssere costituita dalle voel seguenti:

irposte correnti, che accoglie ke imposte dovate sul reddito imponibile dellesercizio;

«  imposte relative ad esercizi precedenti (comprensive di interessi e sanzioni); —_—

- imposte differite ed anticipate; =

- proventi foneri) da conselidato fscale. E}ﬁ
GARANZIE, IMPEGNI, BENI DI TERZI E RISCHI .

Un’altra delle novitd introdotie daila riforma contabile del 2015 € rappresentata dalla eliminazione dei conti

d’ordine dallo State Patrimoniale.

D'ora in poi per le informazioni riguardantl garanzi¢, Impégmi ¢ passivith potenziall dovranno essere
analiticamente esposte n¢lla Nota Integrativa. . m

NN
I RICAVY

T ricavi per operazioni di vendita di heni sono rilevati in base al principio delfa competenza, ovvero quando si

verificano entrambe le seguenti condizioni;
- il processo produttivo dei beni o dei servizi ¢ stato comipletato,
fo scambio & gid avvenuto, si & cioé verificato il passaggio sostanzizle e nen formale del titolo

di proprietd,

In caso di prestazioni di servizi 1o scambio gi considera avvenuto quanto il servizio & reso, ossia la prestazione
¢ effctiuata.
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I ricavi delle prestazioni di servizi sono riconosciuti alla data in cut le prestazioni sono ullimate ovvero, per
quelti dipendenti da contratti con corrispettivi periodict, alle data di maturazione dei corrigpettivi.

Nella voce “aliri ricavi ¢ proventi” sono inclusi i ¢omponenti positivi di reddito, non finanziwi, non
direttamente collegali alla gestione caratteristica dell’azienda (ricavi aventi natura accessoria).

I COSTE

I costi di acquisto sono rilevati in base al principio della competenza. [ costi per materie prime, sussidiarie, dt
consumo ¢ di merei sono comprensivi dei costi accessori di acquisto, $¢ inclusi dal fornitore nel prezza di
acquisto delle stesse, alirimenti vengono iscritli scparatamente nei costi per servizi in base alla lore natura.

Vengono rilevat] tra i costi, non solo quellt d’importo certe, ma anche guelli non ancora documentati per {
quali & tuttavia gid avvenuto il rasferimento della proprietd o il servizio sia gid stato ricevuto.

FROVENT] ED ONERI FINANZIARI

Includono tutti i componenit positivi ¢ negativi del risultato economico d’esercizio connessi con Patiivita
finanziaria della societa e vengono riconosciuti in base alls competenza temporale di maturazione.

11 1D.Lgs. 139/2015 ha introdotto specifiche voc tra 1 proventi, sia da partecipazioni che di alira natura, per i
proventi che derivano dai tappoiti con le imprese sottoposte al controllo delle controllanti, Allo stesso modeo é
stata inserita una nuova voce rignardante pli oneri finanziari,

PROVENTI ED ONERI STRAORDINARIE

Una dellc maggiori novita introdotte dalla riforma contabile riguarda I'eliminazione della voce B {(proventi ed
oneri straordinar) del Conto Economico.

A partire dal 1° genmaio 2016 non & pili consentito iscrivere in un’apposita sezione def Conto Economice le
voci di natura straordinaria. Queste dovranno essere d’ora in pol essere esposte per natura nelle classi A
{proventi straordinari} B, C e D (cneri straordinati) del Conte Economico,

CONVERSIONE DE! VALORI NON ESPRESSE IN MONETA AVENTE CORS0O LEGALE NELLO
STATO

I crediti e i debiti espressi originariamente in valuta estera, tseritii in base ai cambi in vigoere alla data in cui
s0n0 $orti, $¢ presenti, sono allineati ai cambi corventi alla chiusura dell’esercizio.

In particolare, le attivith e passivitd che non costituiscono immobilizzaziom noncheé 1 creditt finanziari
immobilizzati sono iscritti al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio, Gli utili ¢ le perdite

che derivano dalla conversione dei crediti ¢ dei debiti sono rispettivamente accreditati e addebitati al Conto
Seonomico alla voce C 17 bis “Utili ¢ perdite su cambi™ L'eventuale utile netto non realizzato viene

accantonato in apposita riscrva non distribuibile fino al realizzo.

CAMBIAMENTO DEJ PRINCIPL CONTABILY
Tl cambiamento di un principio contabile ¢ rilovato nell’esereizio in eui viene adottato ed i relativi fatti ed

operazioni sono trattati in conformitd al nuove principio che vienc applicalo considerando gli elfetnr
retroattivaments, Cid comporta la rilevarions contabile di tali effelli sul salde d"apertura del pattimonjo netio

dell’ esarcizio.

Al soli fini comparativi, quando fattibile 6 non eccessivamente oneroso, vicne reificato il saldo d*apertura
del patrimonio netto dell*esercizio precedente ed § dati comperativi dell’ssercizio precedente come se il nuovo
principio contabile fosse sempre stato applicato,

(Quando non & fattibile caleolare I"effetto cumulato pregresso del cambiamento di prineipio o Ia determinazione
dell’effetto pregresso risulti cocessivamente onerosa, Ja Socierd applica il muovo principio contabile a partire
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dalla prima data in cui cid risulti fattibile. Quando tale data coincide con I'inizio dell’esercizie in corso, il
nuove principio contabile ¢ applicato progpetticamente.

Gl effetti derivanti dall’adozione der nuovi principt sulle Stato Patrimoniale, Conto Economico e Rendiconto
Finanziario, laddove esigtenti, sono stati evidenziati ¢ commentati nella presente Nota Integrativa in
corspondenza delle note illustrative relative alle voei di bilancio interessate in mode specifico.

DEROGHE
Non 31 sono verificati, nell’esercizio in comnmento, casi eceezionali che abbiano reso necessario il ricorso alle
deraghe di cui all’articolo 2423 e all'articolo 2423 bis.

5i & invece Trito ricorso alla facoltd, ad eccezione per la valutazione del prestito obbligazionario, prevista dal
Iy Lps 139720135, per quanto riguarda 1'adozione del criterio del costo amumortizzato per le poste di bilancio
sorte antecedentemente al I° gennaio 2016, per i crediti ed i debiti con scadenza inferiore ai 12 mesi, ed in tatg
i cast i cul la mancata applicaziene del suddetto criterio non deternmni effeltt rilevanti sul principio di uta
rappresentazione veritiera e corretta della situvazione patrimoniale ¢ finanzisria della societd e syl risultato

economico di esercizio.

Atlivita

A) Crediti verso seci per versamenti ancera dovuti
Alla data <1 chiusura degli Schemi Bilancio al 31 dicernbre 2017 non vi sono crediti verso soci per versamenti
ancora dovuti.

B) Immobilizzazioni

I. Immeobilizeaziond immaferiali

W valote delle imunobilizzazioni bwmateriall & pari ad Euro 2.435.229 (Eure 4.935.119 nel precedente
esercizio). La composizione e la movimentazione delle singole voci & cosi composta:

Costo storico 68.670) a.500 80.570] 2400333 79160 | 56 201 | 10020832 | WD,
o oo 20328 - 3500 47.969( - 417.262 - 3518101 aoidieel T
T o - G05.806 - 164386 107 1,25% _y
cerelo 2016 38.342 - 32601 1085175 3517 | an6 291 4925120 \E:i\
Incramanti 240.080]  210.050

Decrementt -
Riclassifiche Zﬁﬁ,zsf 235,29{
Ammertaments 13.374 . 15541 - 256432 -1,379.560 1613907
Svalulazions ~ B28.743 a5 745:
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1 “Costi di impianto & di ampliamento™, pari a Buro 25.968 risultano in diminuzione rispette al precedente
esercizio (Buro 39.342) per effeito degli ammortamenti per Euro 13.374,

Le “Concessioni, licenze, marchi e diritti simili”, i cui saldo a fine 2017 & pari 2 Buro 17.060 (Euro 32.601
nel precedente esercizio}, & diminuita per effetto degli ammeortaments per Eurg 15,541

La voce “Avviamento” pari a Buro zer rispetto al saldo dell’esercizio precedente pari ad Buro 1.085.175.

L szzeramento & stato determinato in parte dagli ammortamenti di periodo per Euro 255,432, ma sopratiutto
dalle svajutazioni che hanno riguardato it disavanzo di fusione della socistd fossa Stea 8.1 per Euro 829.743.

Lo “Alre immobilizzazioni nmmaterali” repistrane un saldo a fine eseretzio di Eure 2.182.151 (Ewo
3811711 nell’esercizio precedente). La diminuzione € stata determinata do smmeortament di periodo per Euro
1.329.560.

La voce immobilizzazioni in corso ed acconti presenta una salde a fine esercizio pat] ad Euro 210,050 (Euro
266.291 nel precedente esercizio). Il ssldo presente a fine 2016 riguardante i costi di sviluppo della rete
commerciale della societd collegata Innovatee Power 5ol sono stati oggette di svalutazione, mentre gl
incrementi dell’esercizio pari ad Fure 210.050 si riferiscono ai costi sostenuti da lnevatec S.p.A. nel cotso
dell"esersizio per la rinegoziazione del bond, operazione che avri il suo completamento nel corso dell’esercizio

2018,

I1. Immohilizzazioni materiali
Le “lmmobilizzazioni materiali” sono pari a8 Euro 32,357 (Ruro 70422 nell’esercizio precedente). La
composizione e la movimentaxione delle singole voci & cosi rappresentata:

Costo storico a8 ¥17 26.028 73,307 8.820 207870
Fondo ammortamento -489.454 24770 -33.225 -137 448
o

Fondo svalutazions

1

Inerementt !
Uacramenti -9.636 -7.43 -16.967
Riglassifiche -8 820 -§.820
Ammoenamento -11.107 168 -1.003 -12.218
Svakrtazione 0

La voce “[mpianti ¢ macchinari” presenta un saldo s fine esercizio di Kuro 29.620 (Bure 50.263 pell” escicizio
precedente). La voce ha subito un decremento nel corso dell’esercizio per efleito delle vendite “netie” per Furo
9.536 deeH impianti e macchinari presenti nella sede barese di Innovatee S.p-A; chiusa nel primo semestre
2017, e per effetie degli ammortamenti i periodo per Euro 11.107.

La voce “Atlrezzatare indli ¢ comm.li” presenta un saldo a fine esercizio di Bwro 1089 {(Euro 1.256 nell’
esercizio precedente). La voce ha subite up decremento per affstio degh ammortamenti di Buro 168,

La voce “Aliri beni” presenta un saldo o fine ¢scieizio df Euro 1.648 (Euro 10.082 nell” esercixio precedenie}.
La voce ha subito un decremento per effetto delle vendite “nette” per Furo 7431 degli altri beni (veicoli,
mobili ¢ arredi per uificio, macchine ufficio elotironiche, ecc.) presenti nella sede barese di Innovatec 3.p.4,
chiusa nel primo semestre 2017, & per effetto degli ammortament: per Euro 1,103,
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Le immobilizeazioni in corse ¢ acconti i cul saldo & fine 2010 era pari ad Buro 8.820, e che accoglievanc
tavon di mighortia sugli impianti di cul al Progetto Serre, sono state complelamente svalutate ed azzerale nel

corso def 2017,

I11. Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazionl finanziarie sono pari ad Ewo 8.604.823 (Buro 7.048.919 nel precedente csercizio). La
composizione ed 1 moviment delle smgole vodl sone cosi rappresentati;

Fartegipazioni 5,713,368 5,916,812 203,954

Credili 1,335,560 2.688.010 1,352,450

Fotal T.048.813% B.604.823 1.555.904
Partecipazioni

Le partecipaziom comprese nelle mwynobilizzaziont lnanzane sono pari 2 Lwre 5.916.812 (Buro 5.713.358
nel precedente esercizio). La composizione ed | moviment! delle singole vael sono cogi rappresentati:

R

(i1t incrementi delle Partecipazioni sono stati pari ad Euro 1.390.346, ¢ sono dovuti alle seguenti operazioni:

- adeguamento del valore della partecipazioni nella impresa controllata GGP Holding S.r.l. per Euro

793.000;

- sotoscrizione del capitale della societa collegata Margherita i Savoia Energy Services 8.1, per Euro
7.00G0 pari a} 23,33% dcl capitale totale;
~  sotfoscrigione Ji capitale, medianle conversione di credit, della societd Innovatee Power S,
soltoposta al controllo della controllante, per Buro 590.946;

1 decrementi sono dovuti alla vendita delle seguenti partecipazioni in imprese controllate:

- Roof Garden 5.1, avente un valore di Buro 18.000 al 31 dicembre 2018,

Servizi Energetici Innovativi S.r . avente un valore di Euro 10.000 al 31 dicembye 2016;

Entrambe le partecipazioni sono state vendute alla socicta “terza™ Diaspa S.r.1. al valore di BEuro 100 ciascuna,
per cui negli Schemi di Bilancio al 31 dicembre 2017 sono state rilevate minusvalenze da cessione di
partecipazione per Furo 27.800 (iscritte ne! Conto Fconomico tra gt oneri finanziari).
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Partesipazioni in imprase

contraliate 4,889,435 793.000 -28.000 ~98.000 ~1.1562.492 | 4395943 ] 403,482
Parecinszioni in imprass

collegats 608,677 7.000 §12.677 7000
Pardecipazione in imprase 0 o 0
contraliant ;
Partacipazioni i inprase ‘;Y
soltopaste al controlia dells Se0.946 99,000 £83.03445 589,948
controllanti

Partecipazioni in alie imprese 218.247 218247 1]

Totaii 5,713,350 1,390.94% -28.000 0 -1.159.492 1 5.016.312 2034549




La riclassifica del valore di Furo 99.000 rignarda la patiecipazione in Innovatee Power S.r.l., il cui controllo &
stato assunto a fine 2017 da Sosienya Group PIC, ovvero dal primo seclo di riferimento di Infiovalee S.p.A.

Le svalutazioni pari ad Euro 1.159.492 hanno riguardato le scguenti partecipazieni in impresc controllate:

- Furo 296492 & Ia svalutazione della partecipazione nella controllaia Velteo Energie S.1.l, la o
domanda di concardato & stata omolopata 1 9 novembre 2017 dal Tribunale di Mitana;

- BHuro 863.000 2 la svalutazione della pariecipazione neila contrellata GGP Holding Sl - sorietd
veicolo per il controllo del 51% di Gruppo Green Power $.p.A. (“GGP”) rilevata al 31 dicembre 2017,
a seguito del perfezionmmento dell’accordo transattive con 1 Sigri Barzazi di fine marzo 2018
(cessionari a Innovatee del 51% di GGP avvenuto nella seconda meté del 2015 ¢ soci di minoranza di
(i3P), ¢ che ha previsto la cessione del 100% delle quote di GGP Holding S.r-l. al prezzo simbolico
di I Buro.

Elenco defle partecipazioni in imprese controliate

Vengono di seguito riportati i dati relativi alle partecipazioni in imprese controllate, ai sensi dell'art. 2427,
punto 5 def Codice Civile.

100,00%

Volleo Ensegie i Milarto 4.690.770 10.044,125 -5.658.183 4. 385842
GEEP Holding Stl MikEno 10.000 100.00% &@63.000 -BG3.000 4]
Stea Sd Bar 10.000 160,00% 10.000 10.000
Inntvates Lsa LLC Stell Unili 1

B0,00% 1 1

Elence defle partecipazioni in imprese collegate

Vengono di seguito riportati i dati relativi alle partecipazioni in imprese collegate, ai senst dell'art. 2427, punto
5 del Codice Civile:

Totale

T &i‘?
e
Exalto Energy & Innovation srl Falermo 121.000 24,79% 605,677 Q 608677
Margheria di Savoia Energy Marghesita di 2
Services S.r.i. Savoia (BT) 30.000 #33%% 7.000 o 7-000
612.677 o 612.677

Flenco delle partecipaziont in imprese sottoposte sl controllo della controliante

Vengono di seguilo ripoctati i dati relativi alle partecipazioni nelle imprese sotoposte al controllo della
controllante, ai sensi dell'art. 2427, punto 5 del Codice Civile:

Innevatec Fower S.r.k

Wilang

B21.720




Sostenya Group Ple, primo socio di riferimento di Innovatee S.p.A., detiens if 51% del capitale «i Innovatec
Power S.r.l.

Elerico delle partecipazioni in alire imprese

Vengono di seguite riportati 1 dati relativi alle partecipazient in altre Imprese:

Melroquadro sr 207 672 1 207.672

CoNal &75 li] 675

Farthan Scarl 10.000 0 40.00Q

Totale 218,247 e 218.247
Crediti

I crediti compresi nelle fmmobilizzazioni finanzisrie sono part ad Buro 2.688.010 (Euro 1.335.360 nel

Crediti vs imprese conlrollate 1.059.575 1] 1.089.875 | .320.633 -1.122.168 1.898.4068
Grediti vs imprese colisgate 80.000 ] 80.000 80.000 a 70.600
Crediti vs imprese controltantt o 0 0 a i} 0
Séﬁidg:;ség;ﬂf;ﬁ;l;:ﬁﬁﬂshe # 0 1] Q 163,629 0 163,629
Graditl vs imprese altr 195,085 a 195,926 73244 ~157.285 545.915
Totali 1.3356.560 a $.335,.560 3967473 -1.AT9463 2.688 010

.

I crediti verso e imprese controllate ammontano ad Earo 1.898.463 (Buro 1.059.575 nell'esercizio precedente) §

¢ risuliano essera rappresentati da crediti finanziati verso le seguenii sovietd:

crediti verso Volteo Energie S.r.l per Buro 1.807.514 (non presenti nel precedents esercizio),

crediti verso Tnnovatee UJsa LLC per Euro 90.952 (non presenti nel precedente esercizio) a fronte di

un finanziamento erogato nel corso del 2017

- erediti verso GGP Helding 8.0.) per Furg zere {Euro 1.010.000 nel precedente ¢sercizio). T crediti
verso GGP Molding S.r.). del valore noninale di Euro 1.122.168 sono stati completamente svalutati
per etfetto del perfezionamento deli'accordo wansattive con i Sig.r Barzazi di fine marzo 2018
(cessionari a Innovatee del 51% di GGP avvenuto nella seconda meta del 2015 e soei di minoranza di
GGP), 1a quale prevede che ogni ragione di credito di Innevatec S.p.A. nel confronti di GGP Holding
S.r.l sia estinta.

| crediti verso imprese collegate per Euro 80.000 (stesso importo nell esercizio precedente) $ono mppresentati
da un {inanziamento nei confronti della collegata Exalto Energy & nnovation S.ri..
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I crediti verso imprese sottoposte al controllo della controllante per Buro 163.629 (viclassiticati tra i crediti
verso impress controllate nell’esercizio precedente per Euro 49.575) sono rappresentati dai erediti finanziari

nei confronti di Innovatee Power S.t.l.

I crediti verse alint ammontano ad Euyro 345 016 {Furo 195.986 nel corso del precedente esercizio) e sono
rappresentati principalmente da erediti per depositi cauzionali per Furo 308.083 {di cui Earo 500 mila versati
a favore di ol 8.p.A. a garanzia del contratto di fornifura del metano per fa stagione termica 2017-18) ¢ da
depositi vincolati presgo fa Cassa di Risparmie di Ravenna per Euro 36.191.

C) Aitivo circolante

I. Rimancnze

Le pimanenze comprese nell'attivo circolante sono pari 8 Ewro 134576 (Furo 231.76]1 nell’esercizio
precedente). La composizione ed 1 movimenti delle singole voci sono cosl rappresentati;

S ot : : i

W k !
Wiaterie primae, sussidiarle e di consumo 52,119 134,578 «17.543
Brodotti finitl @ merci 79.642 [H] ~70.642
Totall 231.761 134.576 AT 188

La voce “Rimanenze materie prime, sussidiarie ¢ i eonsumo™ pari a2 Euro 134.576 (Huro 152.11% nel
precedente esercizio) contiene le giacenze di fine anno delle materie di consumo sussidiarie atla produziene di
encrgia elottrica e termica, ma principalmente i materiali di ricambio per la manutenzione delle sottostazioni
{entrambe le categoric sono affercnti i} ramo teleriscaldamenio di Innovatee 5.p.A).

La voce “Rimanenze di prodetti finiti ¢ merci™ risulta cysersi azzecata (Buro 79.642 nel precedente ssercizio)
per via della chiusura della sede barese di Innovatee attiva nel settore del fotovoltaico,

IL. Crediti
1 crediti compresi nell'attivo circolante sono pari a Furo 12.763.296 (Buro 13.746.073 nell’esercizio
precedente)

Compaesizione dei erediti dell’attive circolante:

Craditi versa Glisnti §.843.561 -443.083 8.200.478
Credili Versa imprese contrgliale 1.437 618 «£59.845 BBV 673
Credili Verse intpress collagate 5859 Q 5.659
Grediti Versa imprese soitoposte al controlio defie confrofianti 5.455.125 +1.015.341 4475 784
Corediti Tritutari 1.106.284 [#] 1.406.281
Credili Imposte anticipate 0 1] 0
Credill Visrss alle 103,221 I¥] 103.221
Tatail 14, 787.665 -2.018.360 12,763,208
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Movimenti dei crediti delt'attivo circolante:

Craditi verse Glisnt EE% 419 BLE-D;LJI.TB —64.9»‘11
Credili Verso impreze conirolate 861,487 8R7.673 206141
Credili Verso imprase collegste 5.859 5.659 G
Credilt Versn imprese solfopesta ai contiolio defie controllant 5.580.964 44757584 ST ER
Credili Tributari £72.706 1,108,281 §33.575
Credili imposte anticipate 0 0 0
Craditi verso &t 138842 103,221 -36.421
Totali 13.746.07T2 12.763.296 -3B2.776

Crediti verso clienti

La voce crediti verso clienti, il cui saldo a fine esercizio ¢ di Euro 6.200.478 {Euro 6.885.419 nell’eserciza
precedente), si riferisce principalmente ai crediti commerciali derivanti dall™attivita di ESCO (Energy Saving
Company), da quella relativa alla realizzazione di impianti fotovoltaici ¢ di audit encrgetico per Eurp
3,128,478, e da quella del telenscaldarmento, merente al ramo daxienda affittato dalla Sei Energia S.p AL per
Furs 3.072.000.

Crediti verso imprese controliate

Iy

I erediti verso le societd confrollate ammonlane ad Twro 867.673 {Euro 561482 nel precedenie esercizio) e =

accolgone principalmente i erediti di patura commerciale nei confronti della controllate Volteo Energie Sl w S

per Euro 698,167 ¢ nei confronti di Sammartein Biogas S.avl per Euro 33142 1 erediti che Tongvatec 5.p.A. e,
3

vantava net confronti di GGP Holding pari ad Bure 559.945 sono stati completamente svalntatt a ssguito del
perfezionamento dell’accordo transattivo con | S{g.ri Barzazi {cessionari a Innovatec del 31% di GGP avvenuto

nella seconda metd del 2015 ¢ soci di minorasza di GGP) di fine marzo 2018,

Crediti verse imprese eollegate

Q'"\ L

RS

1 crediti verso le societd collegate ammontano ad Euro 5.859 (stesso importo nell'esercizio precedente) ¢
accolgono esclugivamente crediti di paturs commgreiale nei confronti delia controllata Exalto Energy &
Tnnovation S.r.l.

Crediti verso imprese contratinnti

Alla data di chinsura degli Schemi di Bilancio non si rtlevano crediti verso societd controlanti.

Crediti verso imprese solioposie al conirolto delle conirollanti

T crediti verse le socleld sottoposte al controllo della controllante smmontane ad Buro 4473784 (Buro

5,580.964 pel precedente egercizio). Essi accolgono principalmente | ereditf di natura finanziaria (o brave

termine) nei confront della corvelata 19Ke 5.0.1. (confrollata indirettamente dal primo socio di riferimento della

Societd, Sostenya Group Ple) per Fura 2.708.484, | crediti di natura commerciale ed attinenti al ramo
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teleriscaldamento verso correlata Nove S p A (contrallata indirettamente tramite Sei Energla 5.p.A. da Gruppo
Waste Ttalia S.p.A.) per Eure 761.099 ed 1 crediti di natura commerciale vergo Ia correlata Green Up 811
{controllata indirettamente da Gruppo Waste Italia S.p.A. ed operante nel settore ambiente) per Euro 700.418

riguardanti I'attivita di ’ampliamento dela discarica di Albonese (PV).

Crediti tribulari
I creditt tributari emmontano ad Buro 1.106.28] (Buro 572.706 nell'escrcizio precedente) ¢ aceolgono
principalmente 1 crediti verso "erario per I'IVA pari ad Euro 1.064.342,

Crediti verso aliri

1 crediti verso altri ammontape ad Fure 103.221 (Hure 139642 esercizio precedente) ¢ accolgono
principalmente anticipi a fornitori.

Cradiu - Distinzione per scadenza
Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, #i sensi dell'art. 2427
punto 6 del Codice Civile:

5 i

Credil] verso Clhanti 6200478 o 3] §.200.478
Cretiti Verso imprese controfiate BGY 673 0 a 867 673
Credili Versg imprese collegats 5.859 0 1] 5.850
Crediti Varso imprese controlianti o o] aQ a
Craditi Verso imprese softoposie at controlie delie controlfant 4,473,784 0 0 A4 479784
Crediti Tributar 1.106.281 Q Y 1.106.281
Credili imptste anliclpata a o] 0 g
Craditi verso alin 103.221 i} 4] 103.221
Totall 12,763,208 o o 12.763.298

FIL. Attivith finanziavie che non costituiscono mmobilizzazioni

Le altivitd finanziarie comprese nelffanive circolante riguardanti 1 crediti per la tesoreria accentiatd (&d
“rashpooling™), alic quali si applicava un tasso di interesse pari allEuribor & 3 fesi con aggiunta di uno spread
del 3,2%, verso la societa controflata GGP Holding S.rl., del valore nominale df Furo 316,599 (Eura 162,453
nell’esercizio precedente), sono state completamente azzerate a seguito del gia citate accorde transatlive ¢on

i Sigg.ri Barzazi.
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Composizione delle attivild {inanziarie che pon costituiscono mmaobilizzazioni:

Parlecipazioni in imprese conlrolizte 0 Y o
Partecipazioni In imprese collegate o a &
Partacipurioni in imprese contraliant a 0 0
i‘-“'rlacl;mz_iur:! In Imprese sotioposte al controlio delle a o 0
controliarti

Adtre partecipazioni ¢ 2] 0
Strumenti finanzian derivati attivi U 0 a
Adtri titoli o o} i}
Altivita finanziaris perla gest, atcenty. della tesoreria 316.589 -316.589 o)
Taotali 316.559 «316.599 0

IV. Disponibilita liguide

Le disponibilita liquide sone pari a Euro 561,963 (Eure 836.857 nel precedente eseraizio). La composizione

ed | movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

«275.797 \‘;Eﬁ.\id

Deposili bancar e postal 834,771 558,874
Panarg a valon in cassa Z.0856 2.989
Totall 836,850 561,963

3
ans \i\b‘\
w274 833 \

D} Ratei ¢ risconti attivi

I risconti attivi 3one pati & Buro 915.629 (Euro 1.360.826 nel precedente escreizio). La composizione ed |
movimenti delle singole voci sono cost rappresentati:

Rizeonti attivi:

Riscontl attivi

1.360.826

HN5.629

Totali

1.260.826

215.628

La compostzions dei risconti attivi & la seguente:



e

Riscentl attivi su costi di strotture 29.726
Riseanl atfivi assicurazion: 11.034
Rieconll aitivi diversi 3.942
Risconti attivi st fdejussion 873
Rissont atiivi nolegoi 2612
Rigcontl attivi su noleggio atlrezzature: "same” 85R. 726
Riscorl stivi plutietital 12.018
Totali 915.623

$i segnala che nella voce riscont non $ono ticompresi oneri aventi durata superiore a cingue anoi.

A) Patrimonio Netto

LA LR U T

If patrimonio netto esistente alla chinsura dellesercizio & negative per Euro 3.919.543 (positive per Euio
2.853.182 nel precedente esercizic). Nel prospetto riportato di seguito vienc cvidenziata ln movimentazionc

subita durante l'esercizio dalle singole poste chie compongone i} Patrimonio Netto,

SHRRARRE "i 5 :§¢ R et
2 hg%ﬁr& & :?igﬁ,_ A L

Capitale 17875481 -13.702.087

Riserva sovrappr. Azioni 55201243 -8.520.243 0
Rizorva legale ik a
Altre figene 0 41.950 41,9560
Litilt (perdite) poriali a nuovo G.1%2.716 -15 428,826 23,186,330 -1.382.212
Utite {perdita} dell'esemizio -15.428.826 18.420.828 872735 BI72T25
Totali 2.853.182 8 g £ ¥7L.725 B.625.907

Per una mighore comptensione dei movimenti del patrimonio netto si fornisce anche la movimentazione delle

poste dell’ esereizio 2016:
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,t ﬁi@ﬁ%ﬁ‘; s
Capitala 15.027 856 2 B4Y B35 1785481
Risanva sovrappr. Agiond §.520.243 0.520.243
Risorva iegale 4] I
Aftre riserve G a
Lhitl {perdite) periatl a nuave 182,808 -BLos0 B1E G112 716
Utile (perdita) deli'esercizio +8.859.818 B.855 818 15428 RB26 -15.428.826
Totali 18,435,383 ] 2847625 -15.426.828 2,853,182

Le informazioni richieste dall'articolo 2427, punto 7-bis del Codice Civile relativamente alla specificazione
delle voci del patrimonio netto con riferimento alla lore origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita,
nonché alla loro avvenuta wtilizeazione net precedent! esercizi, sono desumibili dal prospetto scguente:

4.173.444 | B a 0
Riserva sowrappr. Azioni 0{A. B i] il
Totale A.175.444 [} a

(¥} (A=numento capitale, B=copertura perdite, C=distribuibiie ai soci)

St gegnale che alla data del 31 dicembre 2016 i capitale sociale risultava pari Euro 15.027.85580 ed
inleramente versate. Tutlt : Warrant sono spirati allz slessa dala e non esereitati,

Alla data dei presenti Schemi di Bilancio, i capitale sociale risulta, pari a Eore 4.173.444,38 con un numero
i azioni ordinaric complessive di n. 151.255.254 azioni

Si ripercorre qui di seguito Pevoluzione del capitale sociale avvenuto negli ultind esercizi. 1 capitale socinle
di lnnovater a seguito dell’ operazione di integrazione Volteo avvenuta nel secondo semestre 20135 era passato
da Eure 5.027.858,00 ad Euro 15.027.855,80 ¢on un numero di azioni ordinarie complessive di n, 8.874.011.

In data 30 settembre 2016, i Consiglio di Amministrazione della Societd approvando la situazione economica
patrimoniale ¢ finanziaria della Societa al 30 gtugno 2016 ai fini dell’elaborazione dei prospetti consolidati del
primo semesire 2016 evidenziava la circostanza di cui all’articolo 2446 codice civile econ una perdita
complessiva {tra quella di periodo e quelle pregresse) superiore al terzo del capitale sociale della Socicta.
Presidente della Societa 2 quella data, doft. Pletro Coluccl, alla luce delle predette risultanze convocava un
consgiglio notarile par proporre un aumento di capitale con diritto di opzione di Eurs 4,9 milioni iper-diluitivo
per gli azionisti & sarchbe servito, in caso di completa sottoscrizione, per ricapitalizzare la Societd, tenendo
comungue presente che, anche in easo di completn sottoscrizione, la Societd sarebbe comungue rimasta nelle
fattispecie previste dallarticolo 2446 codice civile. il Censighio di Amministrazione riunitosi in forma notarite,
a valere sulla delega ricevata ai sensi dellart. 2443 codice civile dall’ Assemblea Straordinaria del 22 ottolie
2015, defiberava Faomento di capitale seindibile da offiirsi in opzione ai soci ai sengi dellart, 2441, cotnma 1
del Codice Civile, mediante emissione di nuove azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale,
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aventi le stesse caratieristiche delle azioni in cireolazione. In particolare il Consiglio di Amminisirazione
deliberava di emettere sino 4 un tassimo di n. 248.472 308 nuave azieni ordinarie Innovatee, prive di valore
pominale, aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione, con godimento regolare, da offiire in
opzione agli aventi diritto, al prezzo di Eure 0,02 per cizscuna nuova azione, nel rapporto di n, 28 aziond

di nuova enussione ogmi 1, | azione posseduta,

In data 11 novembre 2016, in esecuzione parziale deli’aumento di capitale, glt azionisti sottoscrivevang n.
142.381.243 azioni pari al 37,30% delle azioni oggetto dell’offerta, per un controvalore complessivo patl &
Bure 2.847.624 86. Conseguentemente, il nuovo capitale sociale dell’Emitiente risultava aumentaio a Furo
17.875.480,66, suddiviso in complessive ©. 1512552584 arioni ordinarie prive di indicazione del valore

nonunale.

A seguito del sopracitato aumento di capitale, sussisteva, comunque ¢x post aumento di capitale, la fattispecie

prevista dall’articolo 2446 del Codice Civile. In data 4 aprile 2017, L’ Assemblea degli Azionisti di Innovatec

opportunatamente  convocats ha deliberato, esaminando la relazione slustrativa del Consiglio di

Amministrazione ex art, 2446 c.c. e le relative osservazioni del Collegio Sindacale e prendendo atto:

iy deila $ituazione Patrimoniale ed Economica al 20 dicembre 2016 di Innovatec, che evidenziava, a

fronte di un capitale seciale di Euro 17.875.480,66 ¢ di una riserva da sovrapprezzo delle aziont dif Evro

9,520,243 44, perdite per il periodo chiuso al 20 dicembre 2016 di Euro 14.067.613,70, oltre alle perdite degli

esercizi precedenti portate a nuovo di Euro 9.134.660,02;

1} la perdita di periodo (1 gennaio ~ 20 dicembre 2016) che, unita afle perdite degli esereizi precedenti o

al netto delle riserve esistenti, aveva determinato un valore di patrimonio netto pani a Euro 4.173.444 e quind

ana riduzione del capitale sociale superiore al terzo; di:

* prendere alto ¢ per (uanto occorra confermare che le perdite riportate nello stato patrimoniale della
Situazione Patrimoniale ed Economica al 20 dicembre 2016 che residuavano dopo intero utilizzo
delle riserve a tale data dispontbili ammontavano a Euro 13.702.037;
= assorbire e coprire integrabmente ¢ perdite di complessivi Euro 13,702,037, che residuavano al netto

defla suddetta integrale utilizzazione delle siserve disponibili risultanti dalia Sitvazione Patrimoentale
ed BEconomica al 20 dicembre 2016, mediante corrispondente riduzione del capitale sociale a Euro
4.173.444,38 nel rispetto del limite minimo del capitale sociale fissato dall'art. 2327 codice civile,
senza alcuna madifica delle azioni e del loro numero ¢ con proporzionale diminuxione def solo loro
valore nominale incapresso.

A scgnito della sopra deliberata riduzione del capitale sociale, I'Assemblea deliberava di rideterminare il

capitale sociale di Innovatec in Euro 4,173,444 con conseguente modifica del primo comma dell’articolo 5}

dello Statuto sociale.

B) Fondi per rischi e oneri

} fondi per rischi e oneri sono iscritti nelle passivita per complessivi Buro 87.564 (medesimo impoito
dell’esercizio precedente), La composizione ed 1 movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Descrizlons Saide iniziale Acedl dell'esercizio | Utilizal dell'esercizio Saldo finale
Fonde contenzins| fiscali a87.584 o o &7.584
Totati 87.564 o 0 BT.504

il fondo per contenziosi fiscali, pari ad Euro 87 564, si riferisce ad un accantonamento effettuato nell*esercizio
2009 dalls societh fuga Stea S.r.l. a fronte di una verifica operata dall® Agenzia delle Entrate.
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C) Trattamento di fine rapporte

I trattamente di Tine rappocte di lavoro subordinato & seritle tra le passivitd per complessivi Euro 250,803
{[Euro 331.152 nel precedente esercizio),

La mmposmone ed | movimenti defle smgolc VOCE SORO COSI rappntsamatr

4 - { x ﬂl‘&m
Tra:la mem:.- fine
rappania di lavora 351.152 96.500 -191.648 5201 250.803 =100.338
subordinzto
Totali 351.152 96.580 =181.648 «5.281 250.803 <100.348

It fondo rappresenta il debito maturato nei confronti del personzle in organico a fine esercizie per il trattamento

di fine rapporta.

D) Debid

I debiti sono iscrittl nelle passivith per complessivi Buro 25.937.601 (Euro 23.698.144 nel precedente
esercizia). La composizione delle singole voci & cosi rappresentata:

Obkligazian 2.576.508 9.775.138 202.630

Dehili versg banche 125,543 2418 -1168,127 P

Debitt varso st finanziator 4] 0 ‘t%
u

Acconti T7.882 B58 ~F.336 @

Debiti verso forniteri 7.776.276 7.646.368 ~130.208 \

Debiti verso imprese controllate 1.611.578 197.019 »1.414.555 \.*\‘5::,

Debiti varso imprese collegats 65,697 65.687 0 %

Dabili verse imprese controllanti g8.561 329,188 242,827 -

Deniti verso imprese soltoposte al controllo delle controliant 2.377 906 5.640.654 A.262.748

Bletiti trbutan 845.545 845.700 ~1.245

Dehiti vs istituli 4i previdenza & sicWezza sociale 567.4789 441.573 -125.846

Altri debiti 655,420 932,192 326,772

Totali 24,698,145 28,937,601 2238456

Le “Obbligazioni” sono pari a Buro 9.779.138 {Eure 9.576.508 nell’esercizio precedente) e sono relativi al
prestito obbligazionario emesso nel mese di ottobre 2014, Per quanto riguarda la contabilizzazione del presitto
obbligazionarie secondo 1l nuwove criterio del ¢oslo ammortizzate, nonche {utto gquante riguarda la
rinegozinzions dello stesso si rimanda alla Relazione sulla Gestione.

17 Dehiti verso banche™ sono pari ad Furo 9,416 (Furo 125,543 nell’esercizio precedente) ¢ gi rifetiscono ad
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tilizzd di linee di credito bancarie ed alle refative competenze ancora da liquidare alla data di chinsura del
bilancio.

1 *Debiti per acconti” da olienti sono pari ad Euro 656 (Furo 7.992 nell’esercizio precedente).

I “Debitl verso fornitori” sona pari ad Furo 7.646.368 (Eure 7.776.576 nell’esercizio precedenie} e sono
relativi 2 rapporti commerciali per le attivit core defl’azienda. P in dettaglio i debiti relativi allattivita di
FSCO e di realizzazione di impianti fotoveltaici ¢ di audit encrgetice ammontane ad Fure 3.554.506, quelli

relativi al ramo teleriscaldamento ammontane ad Furo 3.716.975, mentre quelli inerenti ln commessa di
ampliamento deila discarica di Albonese (PV) affidaia dalla correlata Green up Srl. smmontano ad Buro

374.886.

1 *Debiti verso imprese controllate” sono pari ad Euro 197,019 (Buro 1.61 1578 nell’esercizio precedentc) ¢
sono relativi principalmente a rapporti di debito verso Ja controllata Volteo Energie S.r.L. per Euro 183.175.

1 “Debitf verso imprese collepate” sone part ad Buro 65.697 (stesso importo nell’esercizio precedente) e sono
tulti relativi a rapporti di debito verso la collegata Bxalto Energy & Innovation S.r.l.

[ “Dehiti verso imprese controllanti”™ sono pari ad Euro 329.188 (Euro 86.561 nelt’esercizio precedente) e sono
relativi a debiti verso la contrallante Sostenya Group Ple.

1 “Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti™ sono pari ad Buro 5.640.654 (Eure 2.377.906
nell esercizio precedente), & sono relativi a tapport di debito verso le controllate di Sostenya Group PiC edin
particolare verso Gruppo Waste Halia S.p.A. per Euro 3.760.806, verso Waste Italia S.p.A_ per Euro 460.776,
verse Sun RT 02 S.r.l. per Eure 334,527, verso Sei Energia S.p.A. per Buro 599.664 e verso Nove S.p.A. per
Euro 242.838.

1 *Debiti ributari™ sono pari ad Euro 845.700 (Eure 846.945 nell’esercizio precedente), e sone rappresenta
principatmenie da debiti verso 1'Erario per ritenute su lavoro dipendente per Euro 569,133, per ritenute su
lavoro awtonomo per Euro 188.002, nonché dal debito verso 'Agenzia delle Entrate per ruteizzi imposte
csercizi precedenti per Ewro 43.996, ¢ per le imposte di competenza di questo esereizio per Ires ed Irap per
Burg 37.096.

1 *Debiti verso istituli previdenziali” sono pari ad Euro 441,573 (Fure 567.419 nell’esercizio precedente) ¢ st
riferiscono principalmente ai debiti verso INPS per Lure 297,197, nonché ai debiti verso altin istitmti di
previdenza sociale ed integrativa,

Gli “Altri debiti” sono pari a Furo 982,192 (Buro 055420 neil’é¢sercizio precedente) ¢ comprendono
principalmente gli impegni verso i Sige.ri Barzazi per Euro 550.000 a ssguito del gid citato accordo transattive
di fine mayzo 2018, di cui Euro 400.000 per la quota fissa ed Eure 150.000 condizionato al vertficarsi di una
serie di eventi {si veda per maggiori informazioni quanto usirato nella Relazione sulla Gestione). La restante
paric degli “Aluri debiti” risulta essere costituita per la maggior parte da debiti verso il personale dipendente
per le reiribuzioni da corrispondere, nonché per ferie maturate & non godute, dai compensi agli amministratori,
nonchd dai debiti afferenti il ramo del telerisealdamento verso il Comune di Collegne (To) per il pagamento
def eanoni di utilizzo del suolo urbaneo aventi eompetenza secondo semestre 20016 ed amue 2017,

Pebiti - Distinzione per seadenza

Qui di sepuito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai sensi dell'art, 2427,
punto 3 det Cadice Civile:

Qbbligezioni o 9.779.138 9.779.138.00
Debili varso banche 9416 9.4718,00
Dabitl verso 2t finanziaton 0 000
ACcor G636 656,00
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Dehiti verso formitori 7.646.368 7.846.3688,00
Debili verso imprese controliate 167.019 197.019,00
Debiti verso imprese collegaic G5.697 65.697,00
Debili verso imprese controllant 329188 328.168,00
E;:t:—iu ;:tal:‘eau Imprese soitoposte af controllo  delle 5 640,654 5.640.654,00
Deabitl tributar 845,700 BAE, 700,00
Diehiti vs istituti df previdenza o slourezzs socisls 441,573 44157300
Altri dehiti 982182 562.182.00
Totali $6.1508.463 8.779.138 a 25.937.801

Finanziamenti effeituati dai soci

Al sensi defl'art. 2427, punto 19-bis del Codice Civile, si segnala che al termine dell*esercizic non sussistano

finanziamenti effattvaii dai soci.

E} Rafei ¢ risconti passivi

I ratei e risconti passivi sono pari a Euro 3.091.447 {Euro | 402,387 nel precedente esercizio). La composizione
ed i movimernti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Ratei e risconti passivi:

)

[

ﬂi‘i‘l it S
Risconti pazeyi 1.361.550 1.032.214
Ratel passivi 1.073.021 1.7248_887 BHE 845
Totali 1.402.387 3.001.447 1.685.060

[ risconti passivi pari ad Buro 1.361.550 si riferiscono ai Titol di Efficienza Energetica {TEE efo certificati
bianchi} venduti nel corso del 2017, ma di competenza dell’esercizio 2018,

Fratei passivi, invecs, pan ad Bure 1.729.897 si nferiscono principalmente alla quote di inleresst passivi sul
prestito obbligazionario, le cui cedole non onorate di competenza deghi csercizi 2016 e 2017 per Buro
1.397.049 sono oggetto, come approvato dall'assembles degli obbligazioniati di fibe anno 2017 di standsiilf
fino allz fine della durata de! prestito. La quasi totalita della restante parte dei ratel passivi, per Furo 331.255,
si riferisce quast ai canont di noleggio delle serre per le qualt il diritto all’ineasso dei TEE sono stati ceduti nel

corso del 2015,
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Rischi, garanzic, inipegni e passivitd potenziali

RISCHE ASSUNTI DALLIMPRESA

controliate

Fidejussiont bancarie emesse a favore diterzl B0.600 60.600 0
GARANZIE RICEVUTE
Dal socd Sostennya Group Pls o 00 10,856,660 19,686,000 a

Garanza Contratto affitte Roma

S

Cas . : .
Innevale | ool s Fidejussione | lulizni Luela
ithovateo | Innovales (aranzie innovates  Power ;;;;::E'E por parlecipazions gara ¢ 455,542

2k,

R R
GBruppa Wasta . Garanzia a fronte amisslone Bond
innovales taliafVolteo Energie Fidejussione SO Capital Innovatee 10,816,000
Fidejus Garanzia nalegoic onarativo
innovatec | Gruppe Waste ltalla sione DLL Rabo Bank Progelio Serre 5,100,000
Innovatec | Gruppo Wasta Haila :3;;‘-3': nge & Eﬁ;ﬁz Populare di Garanzia acquisition financing GGEE 3.650.000
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Conto econamico

L

A) Valere della produzione

I *Valore della produzione™ registrato nel 2017 risulta pari a Buro 21.403.571 (Eure 11.133.300 nel prosedente
esercizio). La compaosizione delle singole voes € cosi rappresentata:

1) Ricavi delle vendite & delle prastaziont 12.300.973 20802 314 B.601.341
2} Variazione dolie imanenza e di prodotti a samiblavoratl -128.828 ~-79.642 49, 2BG
3Y Variazione def favori in corso su ordinazione -1.707.831 Q 1.707.881
4) Incremanti di immobitizzazioni per lavori interni 1] 0 0
S} AR ricavi & proventi G69.236 5H2.800 -86,337

Totali 11.133.360 21.405.571 10.27T2.271

Il valore della preduzione dell’esercizic € pari ad Euro 21.405.571, di cui circa i 70% imputabile ol atfivitd
del teleriscaldamento. La restante parte & ascrivibile alle tradizionali attivita di Innovatee, ovvero quelle legate
alla valorizzazione dei TEE, ovvero alla realizzazione di impianti fotovoltaied, e alle rifatturazioni nei confronti
di societd controilaie per attivitd svolie per quest’uitime, nonché alla nuova attivita di realizzazione e

ampliamente di discariche di rifiuti solidi industriali. 4%&@
S
B) Costi della produzione 3
Y

1 “Costi della produzione” al termine dell’esercizio 2017 risultano pari a Euro 24.668.389 (Eure 19.832.300
nel precedents ssereizio). La composizione delle singole voci & cosi rappresentata:
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6} Per materie prime, sussidiane, di cons. e merci 4.610.939 8.658,160 5045221 \-
7) Por servizi 3,522,946 37224872 198,026
8} Per godimente di beni di terzl 3,60% 008 4,185.008 BB1.687
9) Per it perzonale 2.534.318 1.8979.060 -555 258
10} Ammorarmenti & svatutazioni 3.035.029 4.491.885 1.4586.826
11} vanazioni defle rimanenze di mat, prime, SUss. € merc -6.147 17.543 23,690
14} Oneri diversi di gestione ey 595,204 -1.806.013
Totali 19.832.300 24.668.389 4.836.089



Spese per maierie prime, sussidiarie, di congimo e merei

Le spese per acquisto di materie prime, sussidiarie, di consume ¢ merci ammontano ad Furo 9.656.160 (Euro
4.610.939 nel precedente esercizi). L §8% di questi costy & riferibile all attivitd del teleriscaldamento, ed
particolar modo al costo dj acquisizione del metano per il funzionamento delle turbine ¢ delle caldaic, mentre
12 restante parte ¢ principaltnente imputabile agli acquisti di mareriali per la realizzazione dell’amplimmento

della discariea di Albonese {FV).

Spese per servizi

l.c spose per serviz Somo Rsotitte nei cost della produzione del conio econumice per complessivi Euro
3.722.872 (Euro 3.522.946 nel precedente esercizio). Poco pit del 40% di questa categoria di costi € attribuibile
ail’attivita del teleriscaldamento, mentre la restante parte ¢ imputabile principalmente alla manutenzione
ordinaria e straordinaria delle serre e degli impianti fotovoltaici, e costi Nisss di shruttura,

Spese per godimento beni di terzi
Le spese per godimento beni di terzi sono iscritte nei costi dells produzione del conto economice per

complessivi Furo 4.165.695 (Buro 3.503.998 nel precedente esercizio). La composizione delie singole vOCi €
co#l rapplesentata:

Affitli & locaziont 404,138 443,163 38.024
Canoni i locazione finanziana immab. immat li 2.221.783 #.270.554 AB.771
Canaone aifiitte reme d'szenda Sel Energia 3.0.A. 550.000 1.100.000 850,000
Canone affitte ramo d'aziends Volteo Enetgis 5. p.A. 65.000 1786 146.7946
Altri sanoni 263.076 140.182 -122.694
TYotal 3,505,998 4.165.625 661.6897

Gli affitti ¢ le lozazioni si riferiscono principalmente ad immobili per uso lavorative (sede amministrativa di
Via Spanna 3/19 a Grugliasco - Torino) e per use industriale (affitto della centrale e dells reti esistent: nel
Comune di Grugliasco di proprietd della correlata Nove S.p.A., societd detenutz al 49% da Sei Energia S.p. A,
controllata - questultirna - da Gruppo Waste talia S.p.A.

T canoni di locazione finanziaria sono riferibili ai contratti con la societa finanziaria DLL di nolegirio operativo
degli impianti riferibili al Progetto Serve, menire gli altri canoni si riferiscono principalmente a noleggl di
autovelture e antomezzi concessi in uso al personale dipendente, ¢ a nologgl di atfrezzature & software per uso

ufficio.

Infine, la voce accogtic i canoni che Innovatec riconosce a Sei Energia S.p.A. ¢ a Volteo Energie S.rl. per
Paffiite 2017 det nispettivi rapn d'azienda:
Furo 1,100.000 1a Sei Energia S.p.A. (importo canone annuo Buro 1.100.000, data inizto contralto

luglio 2016}
- Furo 211.796 aila Volteo Energic S.x.1. (importo eanone sunue Euro 156,000, data inizio contratto
agosto 2016).
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Costi per il personale

1 costi del personale di competenza dell’esercizio ammontane ad Buro 1.979.060 (Furo 2.534.318 nel
precedente esercizio). La riduzione di costo @ aserivibile alla riduzione del personale cceorsa in seguito alla
chitsora della sede barese di Innovatee avveputa el primo gemestre ded 2017 ponché delle politiche avviate
dadla Societh di viduzione dei costi figsi ¢ riceren efficienze,

Si riporta qui di seguito Ta composizione del personale nel corso det 2017-

Descrizione N* dipendenti al 3112/2016 N*® dipendenti al 211242017
Dirigenti 2 2
Cuadri 4 2
Impiegal 22 18
Cpargi 12 1]
Totali 4D 27

Ammortamenti ¢ svalutazioni.
Gli ammortamenti e le svalutaziond ammontano a complessivi Furo 4. 491 855 {Furo 3.035.029 nel precedente
esercizio), di cui Turo 1.613.906 per 'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali, Euro [2.278 per
"ammeortamento delle immobilizzazioni materiali, FBuro 829.743 per le svalutazioni deile immobilizzazioni
immatertali (svalutazione disavanzo da fusione della socieia Stea S.r.1.) ed Euro 2.035.927 per le svalutazioni
di crediti iscritti nell attivo circolante. Per quanto riguarda queste ultime, esse si riferiscono pit precisamente
ai seguenti erediti:

- ierediti verso Ja societd comrelata 19 Re Sk, sono stati svalutati per Euro 1.000.000;
i crediti verse Ja ¢x controljata Sun System 5, p.A. sonc statl interamente gvalutati per Eurg 152.501;
i erediti verso la correlata Waste halia Holding Sl sone stati svalutati per Euro 6.666,66, pari
all’80% dell'importo nominale a sepuito della richiesta di concordato liquidatorio presentata da
quest'ultima al Tribunale di Milano;
i crediti verso GGP Holding S.r.l. sone stati completamente svalutati per Euro 559,946 per effetto del
gia citato accordo transattivo con i Sipp.ri Barzozi per la risoluzione bonaria di tutte le [iti in corso ¢
rivendita a quest’ultimi del 51% di Gruppo Green Power S.p.A. attraverso Is cessione dell’intera
partecipazione della societa veicolo GGP Holding 811
i crediti finanziaria verso GGP Holding S.r.l. sono statl anch’essi completamente svalutati per Euro
316.599, per lc medesime ragioni di cui al capoverso precedente;
- iorediti verso clienti sono stati svalutati per Furo 125,

-

Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiaric, di consumo e merci.

L& variazione negativa di petfodo, pari ad Duro 17,543, & riconducibiie alla diminuzione delle rimanenze di
magazzino del business del teleriscaldamento (materie prime ¢ sussidiaric nonché materiali i manuienzione
delle sottostazioni) rispetto alla fine dell’esercizio precedenie.

Oneri diversi di gestione,

Gli onert diversi di gestione sone isciitti nei costi della produzione del confo economico per complessivi Eure
(35.204 (Euro 2.631.217 nel precedente esercizio).

La voce predominante & yappregentata daile sopravvenienze passive ordinarie per Euro 482.702 (Euro
2583713 nelPesersizio precedente) ¢ contengong tutte Je rettifiche contabili, registrate nel 2017 ma di
cotnpelenza degh esereial procedentt. Tra queste la posta principale & rappresentata dallazzeramento det costi
di sviluppo (iscritii tra le immobilizzazioni in corso) della rete commereiale della societd collegata Jnnovatec
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Power S.r.l per Euro 266.291, sono state inoltre emesse note credito relative a fatture degli anni precedenti
per Buro 46807, e registrati costi di sompetenza dell’esercizio 2016 per Euro 124,133,

) Proventi ¢ Onerd finanziari

Proventi finanziari.

I proventi finanziari sone pari a Lure 32,273 (Euro 32.150 nel precedente esercizio) & sono costituiti da
interessi attivi maturati sui crediti finanziari verso la societd controltata GGP Holding S.r.l. per Furo 6.852, da
interessi attivi su depositi hancari per Eure 51, da arrotondamenti attivi per Bure 277 ¢ dagli interessi attivi
goloolati sui ritardati pagamenti delle fattore del business del teleriscaldamento per Enro 25.093.

Interessi e altri oneri finanziari.
GH interessi ¢ oneri finanziari sono pari & Fure 1.119.036 (Euro 1.119.055 nel precedentc esercizio) .
Questi sono fondamentalmente costituii dagli “interessi passivi” sul prestito obbligazionario, e pit

particolare:
- per Buro 823 785 caleolati sughi interessi contratiuali del Prestito (tasso fsso annuo pari all’8,125%);

per Euro 202.630 dagli intercssi passivi “offettivi” scaturiti dall*applicazione del eriterio def costo
ammertizzato.

Le altre voei che vanno a comporre il saldo conclusive degli oneri finanziari sono le sepuenti:

~  inferessi passivi verso istitufi bancari Eure 1.173;

«  intercssi passivi di mora verso fornitori per Eero 59.099,
niinusvalenze da cessione di parlecipazioni “in imprese controllate”™ per Bure 27.800: nel corse del
2017 sono state cedute le partecipaziont in Servizi Energetict Innovativi S.rl. (valore di bilancio
nominale di Fure 10,000} ¢ iti Roof Gavden S, (valore di bilancio Furo [8.000) al prezzo di Eure

100 ciascuns;
- altri oneri finanziari Buro 4. 569

Uil su cambi.
Nel corso def 2017 sono stati registrati infine utili “netti” su cambi per Euro 1,039

D) Retiifica di valere delle attividd finanziarie

L¢ Svalutazioni.
Le rettifiche di valore delle attivitas  fnanrlade effettuate nel corso  dell’csercizio  ammontano

complessivamente ad Buro 2.387.047 (Euro 5.418.188 nel precedente esercizio).

Esse sono rappresentaie per Euro 1.159.492 (Euro 5,366,281 nel precedente esercizio) dalle svalutazioni deile
partecipazioni (in imprese controliate) di Volteo Energie S.r1. per Euro 296.492 e di GGP Holding Sr.l per
Furo 863.000; ¢ per Huro 1,227.556 (Buro 51.907 nel procedente esercizio) dalla svalutazione di eredill iscnittt
nelle immobilizzazion finanziarie, di cui Eura 1,122,168 relative a crediti verso GOP Holding 5., ed Euro
105,388 relativi al credito verso Ia ex controllata intells3C S.rl..

E) Imposte sul reddito, differite, anticipate ¢ proventifoneri da consolidamento

Le “Tmposte sul reddito” sono pari a Eure 37.116 (Bure 225,333 nel precedente esercizio) ¢ sono eostitite da
imposte di competenza defi’esercizio per Irap per Euro 16,888, ¢ per Ires per Euro 20.229.
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o 16,688 16,548
IRES a 20.229 20.229
Totale imposte correntt L] ITHT 37T
imposte differite 4] ] o]
tmposte anticipate 225,333 o 225333
Totale imposte anticlpate 225,333 a 225333
Proventi da consalidate fiscaly ] 0 o
Cirari da consalidato fiscals L] 4] L]
Totale prov. (oneri) censolidate fiscals ] L] 4]
Totale imposte su! reddito 225.333 3717 .=188.216

Operazioni con parti correlate

Le operazioni affettuate con parii correlate sono riconducibili ad attivitd che riguardano la gestione ordinaria
e sone regolate alle novmali condizioni di mercato (ove non regolate da specifiche condizioni eontrattualt), \%
cogl come sono regolati i debiti e 1 ereditt produttivi di interessi. N

Riguardano principalmente Perogazione di energia termica, D'attivita di costruzione impianti /0 relativa
pestions & manutenzione, e prestazioni di servizi amministrativi, societari ¢ legali, I'erogazione di servizi di
natwa commerciale, tecnica ed ingegneristica, fa gestione di servizi comuni, la provvista e impiego di mezzi
finanziari da e verso imprese, la gestione dezlla tesoreria, I erogazione/freperimento di finanziamenti ¢ rilascio

di goranzie,

Voiten Engryie Sl 1.807 814

perurara Sgss Socts »

Paching Energla Sl 6.080 §.630

GEP Holding S 6.852

Gruppa Green Power S.p.A, - 13.558

Stea Sid 16.793

Innevetas Usa LLC 40.951 i
1.89B.465 146,059 T21.618 - 163349 | - 33,670

73



Exnlte Energy & innovation Sl

Sostenya Group Flc

-278.441

innovalec FPower S.r.i
Gruppo YWaste italla 5.p.A. g 3.842 1] -143.085 -3.817.722
Waste Niplla Holding S.p.A. 0 1.667 0
Waste Nalla S.p.A 0 T 1] =332.574 -128.201
Sai Energia S.p.A, [+ 81.483 0 -525.664 -74.000
Nove Spa 0 761100 0 -242.836
ER Sociatd Agricolarl 0 18,308 s}
Blesnargie Socield Agricola ri. 0 18,364 0
SMC Sl 0 1.303 U} -1.128
Bensi 3 Srl 1] 48,623 n
Fasco Srd Q 0 2.168 15,372 -10.753
}ir:iiségzig r{; Water  Srbin o a1a4 n
Ecoaddz 5.1l in liquidazione 4} 0 v 8,370
Green Lip S.cl. T00.418 -6.070
Sun RT 02 &l -334.827
Aker S.rl. 163,060 -H2. 700
19Re S0l a Q 2708484 -61.230

163.62% 1.660.131 2.810.652 0 «1,329.661 ~4,310.984
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31 evidenziano mfine anche i rapporti di conto economico tra Ia Innovatec 8. p.A. e le parti correlate:

{ rapporti con le sociela controflate:

e e e e
B 2
S

5.

Volteo Enargie Sil

213.633

Sammartein Biogas Socield Agricola 3
.,

78,333

Paching Breargia S,

GGF Halding 51

6.852

Gruppo Green Fower S.p.A,

Slea 3

Infwvatec Usa LLO

7E.333

213.833

G.852

A
a Q%'? 3
s \ﬁj-
Exallo Energy & novallon Sl s} a (1] o 0 \’
S
[t} 4] 1] [i] 8 N

I rapporti ¢con le parti contrellanti:

Sostenya Group Plc

197832

197.832

I rappori con fe secieta sottoposte of controfle defla controllanie:

Innovatec Power S.rl. 14,001 5.895

Gtuppe Wasle Halia S.p.A. 3.148 82.260

Waate halla Hokding 5.0,

Waste talla 8.p.A 74178 25,304
Sel Entigla Sp A, 74.020 1.270 1.100.000
Nove &pa 3.895.127 193.30%5 408.515
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ER Sociata Agricola r.l.

Bioenargis Socleta Agricala nl

SMC Sl

Bansi3 Surd, 15,249

Faeco Srl

Waste lo Watar S.rl. in liguidazione

Eceadda 8.t in hguidazions

Green Up S.rh 1,842 792 6.129
Syn RT 02 Sxlh
Akar S1.
18Re Stk
5.344.418 514,638 1.533.819 o L]

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine
La societd nel corso dell'esercizio nan ha posto in essere alcuna operazions soggetts all'ebbligo di retrocessione
a termine.

Oneri finanziari imputati ai valeri iscritti nell'attivo

Tutti gli interessi ¢ ghi altri oneri finanziart sono statl interamente gpesati nell'ssercizio. Al fini dell’art, 2427,
c. I, n. & del Codice Civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di onert finanziar.

Proventi da Partecipazioni diversi dai dividendi
Non sussistono proventi da partecipazioni di cut all'art, 2425, n. 15 del Codice Civile,

Compensi aghi organt sociali

Vengono di scguito riportate ke informazioni concerncati gli amministratori ed 3 sindacl, ai sensi dellart, 2427,
punte |6 del C.C:

Amministrator 3 21.687
Sindaci 3 36400
Organismo i Vigilanza i 7870
Totali T 65,037
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1 compensi erogati nell’esercizio al Consiglio di Amministrazione sone stati pari #il’importo accertato a
bilancio.

Compensi afia societd di revisione
St segnala che 1l presente bilancio & stalo assoggettato a revisione contabile da parte della Ria Grant Thornton
S.p.A. e 'ammontare del compens$l per i servizt di revigione legale dei eonti & pari a Eurs 24.000.

Operazioni fuori bilancio - art. 2427, punte 22-ter dol Codice Civile
Ad sensi dell®art, 2427, cotnima 1, n. 22-ter del Codice Civils, tenendo conto dell’appendice di modifica del
prineipio contabile n. 12 dell’GIC, =i informa che la societéi non ha posto in essere accordi non risultanti dallo

State Patrimoniale o dal Conto Economico.

SRR RER S

Gli Schemi di Bilancie corredati dalle relazioni illustrative corrispondono alle risultanze delle scritiure
contabili repolarmente tenute ed & redatte in conformith agli Art. 2423 ¢ seguenti del Codice Civile, senea
deroga alcuna.

Per il Consiglie di Amministrazione
Avv. Roberto Maggio
Presidente e Amministratore Delegato

Milano, 13 giugne 2018
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ALEEGATO
ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI AL 31 DICEMERE 2017

A) Societd controliate direftamente
Partecipata da: Societd Sede Yar Cﬂ!mﬂlc
Sociale
Eura
Innovatee S.p. A
Volep Energie S.p AL Milano  100,00% 4.690.770
GGP Holding Sl Milano  100,00% 10.000
Stea srl Bari 100,00% 10.000
Innovatec USA Stati Uniti 60,00% 1
B) Socictd controllate indirettamente
. , . Capitale
a: . . L)
Partecipata da: Societh Sede Vo Sociale
Euro
GGP Holding S.a.L
Gruppo Green Power S.p.A. hﬁfrﬁgﬁ 51,00% 149.164
Bluepower Conuection Sk, Romumin  100,00% 28.072
Soluzions Green S.a.l. Roma 100,00% 10.000
. . Mirano .
Unix Group S.¢.l. (VE) 100,00% 11000
Volteo Energic
S.pA.
Pachino Energia S.r.l. Milano  90,00% 104,000
Sammartein Biogas Societa Agricalaar].  Modena  90,00% 10.000
C) Societh collegate
. C . Capitzle
- - )
Partecipata da: Secieth Sede Yo Saciale
Etire
Innovatec 3.p.A.
Exalto Energy & mnovation 8.5l Palerme  24,79% 121.000
. e g ; Margherita
I;.{:u]'ghcn ta dr Savoir Euergy Services di Savoia  23.33% 30.000
e (BT
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RELAZIONE HLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SUL PRIMO, SECONDO, TERZD, QUARTO, QUINTO, SESTO E
SEFTIMO PUNTO ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL ASSEMBLEA STRAORDINARIA DEL 29 GIUGNC E DEL 2 tucuo 201 &,
RISPETTIVAMENTE IN PRIMA E SECONDA CONVOCAZIGNE



Milane, 13 giughe 2018

PREMESSA

Stgnnor Azionisti,

{a presente relazione Hiusirativa (Ja "Relazione™ & stata predisposta dal Consiglio di Amministrazione
della Socicta &i sensi degli articoli 2441, Ivi compresi il quinto & sesto comma, 2446 e 2447 del codice
civile, ai fini del'assemblea straordinaria deghi Azionistl, convocata in prima convacazione, per il giorno
29 giugno 2018, alle ore 10.00 ¢, occorrendo, in seconda convogazione, per il giorno 2 luglio 2018,
alle ore 18.00, presso [a sede legale in Milano, via C. Bensi 12/3, per discutere e deliberare sul
seguente:

ORDINE DEL GIORNO:

1. Prowedimenti ai sansi degli artt, 2446 ¢ 2447 dol codice civile, sulla base dell’approvazione degli
seterni of bifancio af 31 dicembre 2017 e delle refative relazions ustrative: delibere inerentf ¢

conseguenti;
2. Aumento del capitale saiale a pagamento per Furp 2,662,092, 48, mediante emissione di massime

numers §3.190.390 nuave aziani ordinarie da offiire In opzione agli aziealisti e consaguente
madifica dell“art. ¥ dello statuto sociale! defibere Inerenti e conseguenti (AuCap INN in opziane):

3. Ristrutturazione del Prestito Obblfigazionario “Innovatec 20207 8, 125% 0CT20 FURD TOMM [SIN
ITOOOS0F7720 con modifiche al Regolamente in conformita ed in consequenza delle delibere
assunte dall’assemblea degl Obbfigazienlsti in data 8 maggfo 2018 (nter alia: ridurzlone
dellimporto e attribuzione dell'opzione dalla convertibifitd), delibere inerent! e conseguenti (POC
NN,

4. Aumento del capitale sociate par massimi Eurg 2. 988.820,00 mediante emissione of massime
numero 54.524.000 nuove azioni ardinarie, a servizio della conversions delfe ohbligazioni di cui af
Prestita Obbligazionarie Convertibile in azioni ordinarie, riscrvara agll obbligazionisti ai sensi
defi'art. 2420 bix codice civile, delifiere inerenti e conscguenti (AuCap INN servizie POC);

5. Aumento def capitale sociale a pagamento per massimi Furo 2.G99. 776,00, mediante emissione di
massime nuntero 65.618.000 nwove aziond ordinarie, con esclusione del diritto df opzione ar sensi
dell’articolo 2441, comma quinto, def Codice Civife in gquanto riservate agli obbligazionisti del
Prestico Obbligazionario Canvertibile e coninesse al piane attestate di risanamento, deliberé inérent!
e consegient! (AvCap INN riservate POC),

6. Emissione of numerg 65,618 000 oprioni contrattuali ("Warrgnt aziont ardicarie 2018-20217) da
assegnare gratuwitamente a favore degli obbligazionisti del Prestito Obbligazionaric Lonvertibile,
che danno divitte a sottoscrivare nupve azion! ordinarie nel rapporto, al prezze e alfe condizioni
determinari nel regolaments, approvazione def refativo regelamenta e aumento & capflale sodlale
& pAgamento 4 ielvizio del warrants per massimi Furn 3.608.990,00 medianie emissfone df
assime numerg 65 .618.000 nuove azfoni ordinarie (Aulap INN senvizio Warranis);

2 Aumento del capitale sociale oneraso por Fure 2.950.735. 28, mediamnte emissione df massine



numera 92210437 nuove azioni ordinarfe, con esclusione dal dirittc o opzione ai sensi
detfarticolo 2441, comma guinte, defl Codice Civile, in guanta riservato a Grippo Waste italia S.p.A.
& connesse af piane attestato of risanamento; delibere inerentl e conseguenti (AuCap INN riservate
WiG),

8 Medifica dell'articolo 3 (Oggetto Sociale) dello Statute delfa Socicts;

8. \Varle ed eventuall.

La presente Relazione @ messa a disposizione presso (a sede legale di INNOVATEC S.p.A. (“INN", la
"Societd” o I'"Emittente’} ¢ sul sito della Societd www.innovatac.it in data 14 giugno 2018,

Con riferimente all’ottave punto di parte straordinarla si rinvia alla relazione ad Aec predisposta dal
Conslglic dl Amministrazione della Societa, messa a disposizione presso la sede legale e pubblicata sul
sito internet deil’Emittente all'indirizze www.innovatec.it - sezione Investor relation - Assemblea

Azionisti

l.a Relazicne ha fo scopo di iflustrare (3 la situaziene patrimonizale, economica e finanziaria della Societd
per come rappresentata dagli schemi di bilancie corradatt da relaziond ilfustrative relathi ali'eserclzio
chiuso al 31 dicembre 2017, da cui emerge la situazione di ¢ui al'articolo 2447 det codice civile; (i) la
proposta che il Consiglio di Amministrazione formuia all'Assembiea degli Azionisti in relazione alla
copertura delle perdite; e {7 e proposte del Consiglic di Amministrazione al’Assemblea degli azionisti
di aumentare il capitale sociale ai fini della ricapitalizzazione defia Soctetd come da PFiano di
Risanamento (come /nfra definito) e anche a seguito dell’emersione della fattispecie prevista

dali"articalo 2447 dal codice civile.

L'operazione di risananiente

Usperazione di risanamento e ricapitalizzazions prospettata dal Consiglio di Amministrazione
dell’Emirtente & finalizzata ad un rlequilibrio di medie lunge termime della posizione finanziaria
(rimodulazione e ristrutturazione dei debiti finanziari} e al rafforzamente del patrimonia della Secieta.
A tale fine [a Societd ha predisposto un plano di risanamento che attesta la situazione di crisi della
Socletd, 1a cui ragionevoiezza nonché la veridicitd dei dati aziendali ivi riportati e la relativa fattibilita
saranno oggetto di certificazione ai sensi dell’articolo 67, eomma 3, lettera d), della leage falfimentare,
approvato dal Consigho di Amministrazione della Societa in data 13 giugno 2018 (i} "Plano di

Risanamento™).

Le proposte formutate dal Consiglio di Amministraziene della Societa cantemplano fesecuzione di una
serle di operazioni stracrdinarie che sono necessarie per la realizzazione della manovra di risanamento.
Tali operazioni straordinarie si sestanziane:

{a)  nelia ristrutturazione del prestito obbligazionario “Ihnovatec 2020" 8,125% 0CT20 EURD 1 OMM
ISINITO0O5057770 (il “Prestito™ con modifiche al regolamento del Prestito in conformita a, ed
in conseguenza de, le delibere assunte dall’assemblea dei creditori di NN portatori del Prestito
(gli "Obbligazionisti" o | “"Bondholders’) In data 8 raaggio 2018 {('Assemblea degli
Obbligazionisti”) mediante:

(i la riduzione delfimporte complessive del Prestite da Euro 10 milieni ad Euro
£.998.820,90 e I'auribuzione dell'oprione di cenvertibilith con assegnarzione - in caso di
esercizio def diritto di conversiana da parte dei Bondho/ders - di massime n. 54.524.000
azioni della Sociatd di nuova emlsslone ad un prezzo di 5.5 centesimi di Euro per azione
e complessivamente pari a Euro 2.998.820,00 (" AuCap servizio FOC");
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{ii)  un aumente di capitale della Societa riservate ai Fordfrolders per massime n. 65.618.000
nuove azioni ad un prezzo di 3.2 centesimi di Euro per azione e complessivamente pari 2
Euro 2.099.776,00 ("AuCap riservata POC;

(i) 'assegnaziene di warrants 2018-2021 grawiti ai Serrdholders pati a n. 65.618.000
warrants (i “Warrant™), che daranno diritto - in caso di esercizio del diritto da parte dei
bandholders — a sottescrivera massime n. 85.618.000 azioni della Societa di nuova
emissione a servizio dai Warrant ad un prezzo di 5,5 centesimi di Euro e complessivamente
pari & Euro 3.608.990,00 ("AuCap servizio Warrant™ e, unitamente ail'AuCap servizio POC
e all'AvCap riservato POC, gl "AuCap Bondholders”);

(b) nell'azzeramento del debito della 3ccietd di Fura 3,6 milioni (| ‘Debite WIGC™) nei confronti
deif'azionista Gruppo Waste Italia S.p.A. ("WIG") e contestuale incremento def patrimonio netto
delta Societd per pari ammontare per effetto della conversione del Debito WIG in capitale a fronte
della prospettata sottoscrizione da parte di WIG delle azioni di sua spefttanza rivenienti
dall'AuCap in Opziene (come di seguitc deflnito) e delle azioni rivenientt da un aumento di
capitale riservato alla stessa WIG per Euro 2.950.733,98 {I"AuCap riservato WIC"), mediante
emissione di complessive numero 112.500.000; ai sensi dellz legge fallimentare WIG ha
presentate al Tribunale di Mifano, presso cui pende fa raiativa procedura concardataria, l'istanza

di autorizzazione a convartire if Debito WIG in capltale;

()  nelia conseguente copertura deile perdite della Societa al 31 dicembre 2017 in parte mediante
utilizze delle riserve, in parte mediante riduzione del rapitale sodale e in parte mediante le
sopravvenienze rivénientt dalla ristrutturaziona del Prastito.

te determinazioni dei ondhalders approvate in sede di Assemblea degli Dbbligazionistl in data 8
maggio 2018 gia di per sé rimuovono la fattispecie prevista dall’articolo 2447 del codice civile, stante
un patrimonio natto proforms al 31 dicembre 2017 nuovamente in positivo per circa Fure 2,3 milion
alla luce della riduzione dei Prestito e delle rinunce sui corpons non pagati in data 21 Ottabre 2016,
21 Aprile 2017 e 21 ottobre 2017, ai sensi dell'articolo 5 dal previgente regolamento del Prestito
nonché degli interessi maturati & maturandi fino ai 21 luglio 2018 al nette di un pagaments forfettario

di Eurg 0,2 milionl.

Per contro, In assenza degli AuCap Bondholders, sulia base della situazione patrimaniale al 31 dicembre
2017 per come rappresentata daght schemi di bilancie corredati da relazioni ilustrative, anche
assumenda I'eliminazione della situazione prevista dall’articole 2447 del codice civile per effetto
dell'integrale asacuzione delPAuCap in Opzions e dellAuCap riservato WIG, i consistente
disallineamento tea | previzibill fluszi gestionali futuri e {"entitd del Prestito (non ristrutturaco) e dei
relativi oneri finanziari comprometterebbe fa continuita aziendale della Societa.

In assanza dai sofo Aumento di Capitale riservato WIC e assumendo [a positiva esecuzione degli AuCap
Rondholders, la Societd rimuoverebbe, sulla base degli schemi di bifancio corredati da relazioni
itlustrative al 37 dicembre 2017, i presuppostt previsti dagli articoli 2447 ¢ 2484, n. 4, del codice civile
con un patrimonia netta positivo di circa Bure 2,3 milion] (pari ad un patrimonic netto per azione di
Eurs 0,01), ma rimarrebbe con una situazione debitoria appesantita del Debite WIG e
conseguentemente non allineata con i previsibili flussl gestionall futuri della Secietd.

Ove it Tribunale di Milano, presso cui pende la procedura concordataria di WiG, non accogliesse
I'istanza di autorizzazione a convertire In capitale il Debito WIG presentata da WIG al sensi delfa legge
fallimentare, il Consiglio di Amministrazione si adapererd per implementare ie misure necessarie per
garantire 'eguilibrio patrimoniale & finahziario della Socierd e ia refativa continuitd ariendals, i



comprese le modifiche del Piano di Risanamento eventualmente necessarie, tenuto anche conto degll
asith dell AuCap in Opzione.

£AuCan in Dezigne

Al fine di contenere gii effetti diluitivi connessi all’AuCap riservato WIG, la Societd intende propotre
anche un aumento di capitale in opziona a herneficio di tuttl gdi azionisti per Furo 2,662,092 48,
mediante emissione di massime numere 83,190,380 nuove azioni ordinarie ("AuCap In Opzione” e,
unitamente agli AuCap Bendholders e all’AuCap riservato WIG, gli "Aumenti di Capitale™. A tal fine, il
Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha (4 raccolto la rinuncia deli'azionista di maggioranza
sostenya Pic. (“Sosteaya’) alla quota di arzioni dell'suments di capitale in opzione di sua spettanza
nonché la rinuncia di WIG ali'esercizio del dicitto di prelazione sulle azioni non optate da Sostenya
{"Inoptato Sostenya”) e (/) strutturato Fordine di esecuzione degli Aument! di Capitale in maniera tale
che, In caso di approvazione da parte dell’assemblea degli azionisti, "attuale azionariato di INN (ivi
comprese Sopstenya e WIG) subird fa diluizione derivante dagli AuCap Bondholders in misura non
superiore afle emissioni azionarie connesse aghi AuCap Bondholders, senza concorso dei Bondholders

all’AuCap in Opzione,
La rinuncia da parte di Sostenya al’esercizio del diritto dl opzione & subardinata all’intervenuts

prowedimento del Tribunale di Milano di autorizzazione alla conversione dal Debito WIG madianta la
sottascrizione dell'AuCap in Opzione e dell’Aulap riservato WIG da parte di WIG (" Autorizzazione™).

Gli azionisti riconducibili al mercato (l.e. diversi da Sostenya e WIG), per mantenere sostanzizlmente
inafterate le proprie partecipazioni nel capitale sociale della Societa rispetto all'AuCap risesvats WIG,
dovranno esercitare il diritte di opzione e H diritto di prelazione ad essi speltante pro-guola
sullnoptato Sosteriya {nel caso in cui Ja rinuncia di Sostenya divenga efficace per effetio

&

Sl

dell’Autorizzazione).

feli nto funzional inazianidei ine di asecuzione
I} collegamento funzienale con I'operazione di ricapitalizzazione di INN e il relative Piano di
Risanamento fa si che 'efficacia delle deliberazioni dell’Assemblea degli Obbligazionisti sia stata .,
sospensivamente condizionata, tra ("altro, alla deliberazione, da parte dell’assemblea degli azionisti

della Societa, dell’AuCap riservato POC e deli’AuCap servizio Warrant ¢ alla conseguenta amissiona £,
assegnaziona dei corrispondenti sttumenti finanziar entro il termine del 27 luglie 2018,

In ragione delle modalita ipotizzate le operazion] previste dal Consigile di Amministrazione avranno %
esecuzione nel seguente ordine: -

i

-

A

1) esecuzione dell’AuCap in Opzione;

2} esecuzions, successivamente alla chiusura del periods di offerta dell’AuCap in Opzione, degli
AuCap Bondholders con emissione / assegnazione def corrispondenti strumentf finanziar; e

3 esecuzione dell’AuCap riservato WIG, subordinaramente all’autorizzazione del Tribunale di
Mifano alla conversione dzl Debito WIG.

Rizuftati altesi ed esenzione OFA
In considerazione delle previsioni del Piano di Risanamento e delle componenti dell’operazione di
ricapitalizzazione il Consiglio di Amministrazione prevede che () in caso di completa esecuzione del

Piano di Risanamento e dell’operazione di ricapitalizzazione (ivi compreso I'AuCap riservatoc WIG) si
passa determinare un valore contahile positivo del patrimonio netto della societd non superiore Euro



5.9 milioni (espresse in valore preformaal 31 dicembre 201 7) e (7 in caso di esecuzione del soli AuCap
Bondiolders si possa determinare un valore contabile positive del patrimenfo netto non superiere a
Euro 2.3 milioni (gspresso in valare preforma al 31 dicembre 201 7).

Per effette della dispesizione defl'articole 49, comma 2, del regolamento Consob 11971/1939 (il
“Regolamento Emittenti™) 'auments di capitale riservato a WIG - che all’esito dell'aperazione passerd
da una pastecipazions pari da una partecipazione pari ai 24,39 ad una partecipazione nel capitaie di
INN pari {a) al 38,08%, assuinendo la conversione integrafe del Debito WIG in capitale & Ia sottoscrizicne
integrale dell’AuCap riservate FOC e dell'lAuCap in Opzione, owero (4 al 41,.77%, assumendo la
conversione integrale del Debito WIG in capitale e la sottoscrizione integrale del solo AuCap riservato
POC (con nessuna adesione all’AuCap in Qpzione rispetto a quella di WiG) - beneficera dell’esenzione

daft'obbligo di promuovere un'offerta pubblica di acquisto, essendo I'AuCap riservate WIG posto in

essere in esecuzione del Piano di Risanamedts, Una volta conclusa Fartivitd del professionista

incaricato, il Piano di Risanamento sara immediatamente reso noto al mercato.

! par come richiamato indirettarmente dall'aricola 9 delle Statuto Sociale e direttamente dall’articolo 6-bis dei

Regolamento Emittenti AIM Jalia_



1 SITUAZIONE PATRIMONIALE, ECONOMICA E FINANZIARIA DELUEMITTENTE

La situaziene patrimoniale al 31 dicembre 2017 & stata approvata dal Consiglio di Amministrazione in
data 8 maggio 2017. In tale data, il Consiglio ha preso atte del persistere della situazione ex atticolo
2447 del codice civile & ha approvato gli scheml di bilancie corredato da relazioni iliustrative relative
all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, qui allagati suf A e che costituiscono parte integrante defla

presente Relazione 2447,

Cli schemi di bilancio relativi ali’esercizio 2017 confermang tale situazione ex articolo 2447 dal codice
civile.

Dagli echetmi di bilancio at 31 dicambre 2017 risulta un patrimonio netto dettagliato come segue:

Vialore in Euro al 31 dicembre 2017 Importe
Capitale Sociale 4.173.444
Altre Riserve 41.950
Litile/Perdita esercizi pracedent! (1.3862.211)
Utife/Perdita di periodo (6,772,725}

Totale Patrimonio Netto {3.919.543)

Siwarione finanziaria netta della societd alla data del 31 dicembre 2077

La posizione finanziaria netta ai 31 dicembre 2017 dell'Emittente & gui di seguito riepilogata;

Valori in Euro migliala

Posizione Finanziaria Natta 31M22017 3171272016 Variazioni
Cassea 3 2 1
Dapositi bancari liber e vincolati 559 835 (278)
Licpuidita 562 837 (275)
Crediti finanziarl corrent] 0 162 {162)
Dabiti bancari correnti ) (128} 116
Altri debiti inandari correntt o (573} 1.538
Indabitamanto finanziario corrante {9) (629) G8a
Indebitarm enta finanglaris corrente netto 553 01 252
Dekiti bancari nan cofrent 0 O 0
Debili finanziari non corranti {1.397) ¢ {1.297)
Prestii Obbligazonar (8.779) (8.577) (203)
Indebitamento finanziario non corrente {(11.176) (9.577) {1.608)
Indehitamento finanziario non corrente netto (11.17€) (8.577) (3.199)
Posizione Finanziaria Nelta (10.624) {8.278) {1.248)}

Lindebitamentos finanziario netto & sostanzialmante costituits dal costo ammortizzato daf Prestito per
Euro 9.779 mifa, | debiti finanziart non correntl accolgono i valore dei coupons non pagati scaduti il
21 Ottobre 2016, 21 Aprile 2017 e 21 ottobre 2017 fino alia scadenza contrattuale del Prestito (oggetto
di standstiil approvato dail’assemblea dei Bondholders del 21 novembre 2017} nonché gli interessi
maturati sul Prestito nel periode 22 ottsbre - 31 dicembre 2017,
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2 PROPOSTA D RIDUZIONE DEL CAPITALE SOCIALE

2.1 (onsiderazioni introduttive

Come si pud riscontrare dagli sehemi di bilancio corredato da relazioni illustrative ralative all’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2017 {come lustrati neli’Allegato A, at quale si rinvia per maggiori informazioni),
Iz Seciet 8i trovava, alla data del 31 dicembra 2017 in una situazione di patrimonio netto negativo per
perdite tale da configurare ia fattispecie di legge di cui all’articolo 2447 dsl codice civile {riduzione del
capitale sociale - per perdite d'esercizio ~ oltre il fimite di legge per if tipo societario, pari a Euro
50.000), a causa del conseguimento di perdite complessive al 31 dicembre 2017 pari a Eure 8,2 milioni
civea di cul Euro 1,4 milioni circa di competenza di esercizi precedentf ed Eure 6,8 milieni di

competenza deflletercizio 203 7.

Partanto, al 31 dicembre 2017 il patrimonio netto della Socieid risuita negativo per Evre -3,92 milioni,
con IPintzgrale erosione del capitale sociale, che, st ricorda, ammonia ad EBure 4.173.444
{quattromilionicentosettantatremilaquattrocentoquarantaquattre),  suddivise in n. 151,255,254
(centocinguantunomilioniduecentocinguantacinguemiladuscantocinquantagquattra) azioni  ordinarie
prive di valore nominate.

Le determinazioni dei Sondhoiders approvate in sede d! Assemblea degli Obbligazionisti in data 8
magglo 2018 gia di per sé rimuovano la fattispecie prevista dafl’articolo 2447 del codice civile, stante
un patrimenio netto proformaal 31 dicembre 2017 nuovamenta in positivo per girca Eura 2 mifioni alla
juce della riduziane del Prestito e delle rinunce sui cowgons non pagati in data 21 Ottobre 2016, 21
Aprite 2017 e 21 attobre 2017, al sensi deil'articole 5 def regolamento del Prestito. Le deliberazioni
dell'assemblea degli Obbligazionisti sono descritte in dettaglio al sucgessive paragrafe 2.4.

La proposta deliberativa che il Consiglio di Amministrazigne ha ritenuto di sottoporre all’assemblea
stragrdinaria deglt azlonistl contempla pertanto if ripianamente delle perdite con rmadalita alternative
all'azzeramento del capitale di cui alt'articolo 2447 del codice civile, garantendo cosi aghi attuati
azionisti fa canservarione della qualitd di socin, senza annullamente delle azionl in drcelazione. In
tzle contastn, pill precisamente, tenuto anche conto che fe azioni della Societd sono prive di valore
nominale espresso, §i propone - ripetesic in luogo dell'azzeramento del capitale sociate di cui
alf'articolo 2447 del codice civile con conseguente e necessaric annullamento di tutte le azioni in
circolazione - una riduzione del capitale sociale sine al minimo consentito dalla disciplina vigente (i.e,,
Eurn 50.000,00), senza annullamento di azioni, consentendo appunto a tutti gli artvali azionisti la
conservazione deila qualita di socio con ghi attuali possessi azionarf (salvo quante indicato al paragrafo

4,8.2 in merito agli effetti difuitivi).
Le rause deia orisi e fevoluzione delie perdite of capitale

La situazione di crisi della Societa & riconducibile, fmter alia, () alle performance di INN ¢ delle societa
da essa controliate {(congiuntamente, # "Gruppe”) che ancora scantane una fase iniziate di completo
awio di operativitd del Gwusiness dell'efficlenza energetica e che subiscono gli effetii delfe stalto
macroeconomico e del eredito, (1) della crisi aziendale dei guarantors Volteo Energle 5.l ("Volteo™) e
WIG, che si sono avvalsi delle tutele della legge fallimentare, {1ii} del mancato riconoscimento da parte
del GSE {Gastere dei Servizl Energetici ~ GSE 5.p.A.) di <irca meta dei TEE rivenient dal progetto Serre?,

2 || progetto Serre rappresenta Ln'iniziativa indusiriale voita a cogliere le opportunita offerte dal meccanisme
incentivante dai TEE (Titol di Efficlerza Erergatica, istituiti dal Ministero delle Attivitd Produttive 2 emessi dal
Gestare del Mercat! Energeticl), interamente dedicato al settere agricele, funzlenale alla sostituzione di impianti di



¢ {iv) dafla condizione economica & finanziaria della societd Gruppo Green Power 5.p.A., indirettamente
eontrollata fino al 28 marzo 2018 tramite la societd GCP MHolding S.r.l.

in data 30 semembre 20186, H Consigho di Amministrazione ha approvato la situazione economica
patrimaniale £ finanziaria della Societd al 30 giugno 2016 ai finl dell’elaborazione dei prespetti
consolidati del primo semestre (approvati in pari data). Da tale situazione emergeva che I'Emittente si
trovava nelle circostanze di cui all'articolo 2446 del codice civile.

Sulla base deile valutazioni espresse dal Consiglio di Amministrazione e dal Collegie Sindacale in
relazions alla situazione patrimoniale della Societd relativa al periodo 1 gennaio - 20 dicembre 2616,
I data 4 aprile 2017, 'assemblea deqli azionisti convocarta ai sensi dell’articols 2446 del codice civile,
prendendo atto deila sltuazione patrimoniale al 30 givgne 201¢ della Societa dalla quale risultava 1a
perdita di periodo di Evre 14,1 milieni che, unitamente alle perdite degli eserclzi precedenti pari a Euro
9.1 milioni ¢ al netto dells riserve eslstent], determinava un valore di patrlmonio netto pari a Eurp
4,173.333 e quindi una riduzione del capitale sociale superiore al terzo, ha deliberato la riduzione det

capitale sociale all'attuale valore di Euso 4.173.333.

In data 14 marzo 2018 il Consiglio di Amministrazione della Societa ha esaminate i risultati preliminari
gestionalf della Societd & I'indebitamento finanziario netto. Alla luce dei datl di conto economice,
indebitamento finanziatlo netto e patrimonio netto, il Consiglio di Amministrazione ha prese atto del
persistere delfa situazione di perdita del capltale e, contiderando la situazions e le parformance delie
Gruppe negli ulthmi esercizi, al fine di assicurare la sostenibilita deil'indebitamento finanziario netto
nel breve termine ed impostare lo sviluppo delle attivita su una struttura economico-finanziaria pig
solida e caerente con i flussi presenti e futuri di business, ha rilevato 13 necessit3 di continuare il
percorso di rimoduiazione e ristrutturazione del debit finanziari e ha convocato I'Assembiea dagli

Obbligazionisti.

La situazione patrimoniale di INN <i & aggravata in particolare alla fine del mese di marzo 2018
determinanda {a situazione di patrimonio netto negativo esciusivamente riconduciblle agli effetri
contabili deli’operazione di cessione della partecipazione in GGP Holding S.r.l. - mediante 'accordo
transattivo sottoscritto in data 28 marzo 2018 - & dei connessi impatti a conto economice derivanti dal
corrispettive di Eure 0,55 milloni e delle minusvalenze per Euro 2,3 milioni realizzate dalla cessione

delta parteciparzione in GGP Holding S.r.l.

In data 8 maggio 2018 il Consiglio di Amministrazlone della Socletd, presc atto delle positive
determinazioni dell'Assemblea degli Obbligazionisti (su cul infra, nel successive paragrafo 2.4), e deghi
efferti positivi che tall deliberazioni hanno sulla situaziene patrimoniate dells Societd, ha approvato la
situaziona patrimoniale dalla Societd al 31 dicembre 201 7 che vede un patrimonio netto contabifmente
negative per circa Buro 3,9 milloni, con conseguente perdita integrale del capitale sociale e necessita
di procedere senza indugio alla convocazione dell’assemblea degli azionisti per 'adozione dei
provvedimenti ai sensi dell’articols 2447 del codice civile,

tiscaldamento alimentatl da combustibili fossiti annessi ad installazioni serricole con nuovi implanti alimentat] da
biomassa vegetale, per It auale il G5E prevedeva ['ingentivazione mediante riconoscimentoe di un oumera di TEE fisso

& predeterminato.
i relazione a tale progetto NN ha presentats al G5E un totale di n, 24 pratiche riguardanti altrettanti interventi di
sostituzione of caldaie af fine di otienere complessivamente n. 173.045 TEE. | titeli TEE non concassi da parte del

GSE ¢ aggetto di contenzioso con lo stesto presso if TAR del Lagto risultana essere circa n. 8¢ mila,



i Piano cf Risanarmanto

La sottocapitalizzazione di Innovatec e I'emersione della fattispecie prevista dall’articolo 2447 del
codice civile hanno rego improcrastinabile il ricorse ad un piano di risapamento ai sensi dell'articole
67, comma 3, lettera d) della legge fallimentare.

it Plario di Risanamento prevede:

{a) la ristrutturaziene del Prestito con modifiche af regolamente del Prestito in conformita ed in
conseguenza delle delibere assunte dall'Assemblea degli Obbligazionisti e dascritte in dettaghio
al successivo paragrafo 2.4;

{b) I'azzeramento del Debito WIG nel confronti dall’azionista WIG e il contestuale mcramenta dal
patrimonio netto della Societa per pari ammontare per effetto defia conversione del Debito WIC
in capitale a fronte della prospettata settoscrizione da parte df WIG delfe azioni di sua spettanza
rivenienti dalt’AuCap in Opzione e delle azioni rivenienti dal’ AuCap riservato WIG;

{c) la cotiseguente copertira delfe perdite della Societd al 31 dicembre 2017 in parte mediante
utilizzo delle riserve, in parte mediante riduzione del capitale sociale e in parte mediante le
sopravvenienze rivenienti datla ristrutturazione del Prestito.

2.2 Proposte relative ai provvedimenti da assumere per il ripianamento delle perdite

Preso aito della sussistenza dei presupposti previsti dali’articolo 2447 del codice civile, nelf ambito dei
provvedimenti previsti nel Piano di Risanamenta, il Consiglic di Amministrazione delia Societd ha
defiberato di:
{i} convacare per B rmiaggio 2018 I"astemblea degli Obbligazionisti per "adozione delle
delibare descritte in dettaglio al successivo paragrafe 2.4; €
(it}  convorare per il 29 giugno 2018, in prima convecazione, e, occarrenda, in data 2 luglio
2018 in seconda convocazione ['assemblea degli azionist! in sede straordinaria, per
adottare, sulla base dell'approvazione degli schemi di bilancio al 31 dicembre 2017 e delle
relative relazioni illustrative, le delibere in merito alla copertura delfe perdite in parte
mediante utilizzo delle riserve, in parte mediante riduzione del capitale sociale e In parte
mediante ie sopravvenienze rivenienti dalla ristrutturazione del Prestito.

2.3 Inizigtive per il risanamento della gestione e per il mantenimento delle condizioni di
continuita aziendale

Le proposte del Consiglio di Amministrazione rappresentane il percorso pib efficace per H buon esito
delia ricapitalizzazione di INN e del Piano di Risanamento, ripristinando I'equilibrio patrimoniale e
finanziario defla Societd, con modalitd che garantiscano il maggior grado di rapidita di esecurione e
certezza dei rapporti giuridici, nell'interesse precipuo di tutti ofi azionisii 2 a tutela della continuita
aziendale della Societa.

Cli AuCap Bondholders, pur non apportando liquidita, costituiscono un presupposto essenziale e

indefettibile di tale complessiva operazione per Il risanamenic e per il mantenimento delle condizigni
di continuitd aziendale della Societd e I'allineamento dell'indebitamento ai previsibili Aussi operativi

futuri della Societd.
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Per contro, in assenza degli AuCap Bondhalders, sulla base della situazione patrimoniale al 31 dicembre
2017 per come rappresentata dagli scheml di bilancio corredati da relazieni iHlustrative, anche
assumendo 'eliminariona della situazione prevista dall’articolo 2447 del codice civile per effetto
dell’'integrale asecuzione dell’AuCap in Opzione e dell'AuCap riservate WIG, # consistente
disallineamento tra i previgibili flussi gestionali futuri e I'entita del Prestito (non ristrutturato) e dei

relativi ocneri finanziari compromettersbbe la continuttd aziendale delfa Sociata.

In assenza dal solo Aumento di Capitale riservato WIiG e assumendo la positiva esecuzione degli AuCap
Bandholders, la Societd rimuoverebbe, sulla base degil schemi di bilancio corredati da relazioni
itlustrative al 31 dicembre 2017, | prasupposti previsti dagli articoli 2447 e 2484, n. 4, del codice civile
con un patrimenio nette positive dl circa Eure 2,3 milioni {pari ad un patrimenio netto per aziane di
furo 0.01), ma rimarrebbe <on una situazione debitorla appesantita del Debito Wi =
eonseguentemente non allinzata con i previsibifl flussi gestionali futuri della Societa.

Ove il Tribunale di Milano, presso cul pende [a procedura ¢oncordataria di WIC, noh accogliesse
|'istanza di autorizzazione a convertire in capitale il Debito WIG presentata da WiG ai sensi della legge
fallimentare, il Consiglio di Amministrazione si adoperera per implementare le misure necessarie per
garantire I'equilibrio patrimoniale e finanziario della Societd e la relativa continuitd aziendale, ivi
camprese e modifiche del Piano di Risanamento aventualmente necessarie, tenuto anche conto degli

esiti defl’AuCap in Opzione,

Come gia illustrate, le performance della Societd nel 2017 hanno scontate ancora una fase inlziale di
compieto avvio di operativita nel business dell'efficienza energetica ("EE") anche per fattori
macroeconemici, legislativi & i mercate honché di tempistica di percezione da parte del cliente del
prodotta EE, per incentivi di legge sul risparmic energelico poco incisivi, oltre che per |z necessita
iniziale di risorse finanziarie.

Lo stato di erisl dali'azionista di riferimento WIG, che nell’agosto 2017 ha depositato la domanda di
concordato preventivo “In bianco” e in data 10 maggio 2018 ¢ stata ammessa alla refativa procedura,
ha penalizzato Ia Societd nello svituppo del business sotto il profilo reputazionale £ di reperimento di
nuova clientela, di nuovi fidi bancari per smobilizze di contratti e/fo fatture ¢ di garanzie bancarie e/o
assicurative da fornire per I'esecuzione di nuove commessa, Per conurastare tale calo, la Societa, vista
la sua expertise nel settore della costruzione & gestione di impianti nef settore rinnovabill ed ambiente
& riuscita ad acquisire dalle societa del grupga WIG eirca Eurs 7,4 milloni di nuovi contratti EPC par fa
realizzazione di lavori di ampliamento su discariche e impianti fotovoltaici ed hz in negoziarione,
sempra con la stesso gruppo, ulteriori commesse per circa Euro 23 milioni. incltre, la Societd sta
prateguendo nalla sua politica di ristrutturazione organizrativa che ha dato gia 1 suoi frutti in termini
di riduzione dei costi fissi di struttura e di riorganizzazione dei fusiness core attraverso la
rifocalizzazione nel'offerta di servizi ad alto valore aggiunto nel campo dell’efficienza energetica.

Nell’ambito del Planc di Risanamento it Consiglio di Amministrazione ha predisposto un business plan
per i periodo 2018+2021 (it “Plang INN" e/o "Business Pian INN") che mira al raggiungimento di alcuni
imprescindibili oblettivi economico~finanziari per consentire la soddisfaziene def capitafe circolante ¢
del Prestito (come ristrutturato) nonché la prosecuziena delle normali attivita defla Societa. ¥ Piano
INN si basa, oltre che sujl’esecuzione del Piano di Risanamento, sulle seguenti assunzioni:

(@) sviluppo def Ausiness della costruzione e gestione di Impianti nel settore rinnovabili ¢d
ambiente acquisendo dal gruppo correlate WIG & dall’azionista di riferimento Seostenya — oltre alle
commesse gia acgwisite ger circa Euro 7,4 milioni - nuovi ¢ontratti EPC negll anni di Plano INN per la
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realizzaziona di lavorl di ampliamento su discariche e @i impianti per la produzione di energla
rinnovabili in ltalia & all’¢sters;

{h) sottoposiziane &l mercato di offerte di servizi ad alto valore aggiunto nel campo
dall’afficientameanto enargetico e, vista /expertise, nel campo della raalizzazione e gestiene di Impiand
a fonte rinnovabile & connasst al pusingss amhiantale;

(<} continua razienalizzazione ed efficientamente dei costi fissh di struttura;
{e) mantenimento del business dal teleriscaldamente fino alia chiusura della stagione termica
2018/2018,

L'Erittente, oftre a perseguire e attivita praviste dal Piano di Risanamento e del connesso Piano INN,
& soggetta — nel day to day business - al rischl derivanti da fattorl esterni connessi al contesto
notmativo (i.e. rilascio efo revoca delle autorizzazioni amministrative e ail’evoluzione del guadro
rarmative e regolaterio GSE, etc.) e macroecanomico di riferimento tra ol quello Snanztario e del

credlio.

La Societd monitora costantemente tall fattorl di rischio in modo da valutarne anticipatamente |
potenziali effetti negativi ed intraprendere le opportune azioni per mitigarli. In questo conteste, tra i
fattori che potrebbero avere impatti negativi sulla situarione economico-patrimoniale e finanziaria
attuale e prospettica di INN, sul Piano INN & sul buon esito del Piang di Risanzmento, a titolo
asemplificativa la Sacietd & esposta al seguenti rischi: i) le proposte regelamentari del GSE in merito al
cap sul prezzo massimo applicabile ai TEE; ii) le modalitd, termini, ternpistiche delle nuove normative
di incentivazione; iii) le recenti ispezioni effettuate dai G5E su alcuni deghi impianti di cui af progetto
serre (che, a far data da maagio 2018, hanno determinato un prowedimento di restituzione su Una
delle n. 24 serre degli incentivi per circa n. 1,843 TEE pregressi e n, 1,552 TEE futuri - proweadiments
immediatamente contestato da parte della Secdetd con ricorse al TAR del Lazio, sul quale pende il
ralativo giudizio) e iv) Ia decisione di merito pronunciata dal TAR del Lazio in riferimento al contenzioso
avviato nel 2015 daila Societa contro i GSE per Findebita riduzione di circa il 50% (n. 80.000 circa) dei
TEE rinvenienti dal progetto Serre, la cui udienza si @ tenuta in data 13 giugna con riserva det Tribunale

della decisione.
Nel Piano INN non sono stati considerati gli eventuall effetti economici e finanziari positivi e negativi
in merite rispettivamente al punto i} & punto v).

Occorre rilevare che le dinamiche aziendali previste per il future si basano su ipotesi, assunzioni, e
fattori esogeni, riguardanti in particolare 'andamento futuro dei dusiness in cul operano le societa del
Gruppo, pet cui nanh si pua escludere H concretizzarsi di risultati diversi da quelli attesi.

Cid sia perchd eventi ritenuti prebabili powrebbere nen verificarsi, sia perché potrebbero emergere fatti
o circostanze, oggi non neti o comunque non valutabili nella fero portata, anche fuori dal centrolio
degli Amminlstratori, suscettibili di pregiudicare fa continuitd aziendale delfa Soctetd pur a fronte
dell'avveramento delle condizieni sy v oggi gli Amministratori hanno basato le loro valutazioni suila
continuita delia Societd {3t fa riferimente, a titclo esemplificativo e non gsaustive, oltre al contesto di
marcara, al buen esite dell'operaziene di ricapitalizzazione della Societa di cul alla presente Relazione,
ail'omologa def concordato preventivo di WIG e af'autorizzazione, al raggiungimento degti abiettivi
econcmici e finanziari previsti dal Piano di Risanamento della Societd e dal Piano INN, nonché al
mantenimento def business del teleriscaldamento fino alla fine della stagione termica 2018/2019 e
all'effettivo ottenimento delle commesse EFC con societa def gruppe WIG correlate all’Emittente, di cui
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alcune previste all’interno delie proposte concordatarle delle societd correlate, al memento nen ancora
omalogate.

Alla luce di tutto quanto sopra esposto, il Consiglio df Amministrazlone ritiene di poter conkinuare ad
adottare il presupposto della continuitd aziendale nonché di aver fornita wn'infermativa esaustiva delie
significative incertezze che insistono sul mantenimento di tale presuppasto nella predisposizions della
presente Relazione. Tale vajutazione & naturalmante frutto di un giudizio soggettive che ha tenuto
conto del grado di probabiiita di avveramento degli eveantl ¢ delle incertezze sopra evidenziati.

Pertanita, [l giudizio prognostice sotteso alla determinazions dei Consiglio di Amministrazione &
suscettibile di essere contraddetto dall’evoluzione degli eventi stessi sia perchéd alcuni di quasti {(in
particolare, 'Autorizzazione, | rischi ralativi ai TEE a le omologhe del concordato preventivo di WIG e
dei concordati preventivi delie societa correlate del business Ambiente e taleriscaldamento, con
conseguente potenziale impatte sull'acquisizione futura di commesse, ricavi € generazione i cassa)
potrebbaro non verificarsi, sia perché potrebbero insorgere fattl o circostanze, 0ggi nan neti ¢
comungue non compiutamente valutabili, ovwers fueri dal controllo del Consiglio di Amministrazione,
che potrebbero mettere a repentaglic la continuita aziendaje pur a fronte di un esite positive defle
condizioni a cut oggi gii Amministratari legano la stessa.

Al verificarsi di tali rischi si determinarebbe [a necessita per la Societa di assumere le opportune
determinazioni nel rispetto delle norme vigenti,

Il Consiglio di Amministrazione, consapevole dei limiti intrinsedd della propria determinazione,
garantisee il manteniments di un castante monitoraggle suilevoluzione dei fatterl presi in

considerazione, cosi da poter assumere, laddove se ne verificassero | presuppost, | necessarl rimedi
nonché provvedere, con analoga prontezya, ad assolvers agli obblight di comunicazione al mercato.

2.4 Plani di ristrutturazione delPindebitamento finanziario

L'Assambiea degli Obbligazionisti deil'8 maggio 2018, con una percentuale di clrea It 60% degli avent
diritto {ciascuno dei quali ha altresi prestato consenso individuale come da lettera di accettazione e
delega di voto}, ha approvate la propasta di ristrutturazione del Prestito maedificando il regolamento
dei Prestita in sintesl come segue:

(&) riduzione dell'importo complessive del Prestite da 10.000.000 ad Euero 2.998.820,00 con
opzione di convertikilita del Prestite. Nello specifico il Prestite vigne ristrutturato in un prestico

Zé’ﬁ"zéf"/f%f

NN

obbligazionario convertiblle 2018-2021 di Euro 2.998.820,00 con assegnazione - in caso di\m\:\l\\s‘.&\

esercizio def diritto di conversione da parte dei Bendholders - di massime n. 54.524.000 aziont
della Societa di puova emttazions derivanti dall’AuCap sarvizia POC;

(b)y riduzione degli importi massimi delie garanzie emesse da VoHKeo e WIC con obklighi di
pagamento da parte di questultimi a favore dei portatori dei titeli ebbligazionari,
rispettivamente di Euro 1,7 wilionl e Euro 0,3 milioni (stima ad oggi dei flussi di cassa derivanti

dalle procedure concordatarie delle dus societa, subordinatamente al consenso degli organi delle
medesime) senza nessun ulteriore ohbligazione da parte delle rispettive procedurs concordatarie
né pretesa avanzabili alle stesse da parte di alcun obbligazionista;

'Assemblea degli Obbligazionisti ha altresi deliberato, eon la medesima percentuale indicata sopra:

e} I'approvazione defla proposta della Societd dell' AuCap riservato POC tramite conversiona di parte
del Prestite originario;



{d) @ rinuncia & tutti glt interessi davuti at Bandhalders nelle date di pagamento 21 Ottobre 2016,
21 Aprile 2017, 21 Ottobre 2017 e 21 Aprile 2018, ai sensi delf’articolo 5 del regolamento
previgente del Prestite nonché I'approvazione di un pagamento forfettario da parte della Societa
di Eurs 200.000 da effettuarsi alla data del 30 giugno 2018, in luogo degli interessi dovutl nel
periodo intercorrente tra il 22 aprile 2018 ed il 21 luglio 2018 sempre ai sensi deli’articole 5 del

previgente regolamento del Prestito;
() larinuncia all'esercizio del diritto al rimberso anticipate del Prestito previste dall'articalo 7 del

regolamento previgente del Prestito per gualsiasi tipelogla di eventi occorsi o che dovessero
occorrere fino alla data che eade il 27 uglio 2078.

In gltimeo, I"Assemblea degli Obhligazienisti ha deliberato positivamente, con la medesima percentuale
indicata sopra, sulla proposta della Socletd di assegnazione di Warrants 2018-2021 gratuiti ai
Bondholders part a n. 65.618.000 warrant, | quali avranna diritte - In caso di esercizio del diritto da
parte dei Bondholders - all'assegnazione di massime n. 65.618.000 azioni della Socletd di nuova
emissione a servizio dei Warrant ad un prezzo di 5,5 centesimi di Euro & compiessivamente pari a Euro
3.508.990,00 rivenientt dall’AuCap servizio Warrant.

Le deliberazionl defl'assembiea degli Chbligazionisti sono condizionate al verificarsi dei seguenti
eventi entro it 21 luglic 2018:

{iy la stipula di un accordo di espromissione ai sensi del guale la Societa assuma le
obbligazioni dei garanti Volteo & WIG qualora il debito di queste ultime verso gli
Obbiigazionisti non divenga certo e liquido entro il 31 dicembre 2018;

iy  l'ernissione di n. 656.180 nuove azioni per ciascuna obbligazione, tramite "AuCap
riservato FOC;

(i) I'assegnazione gratuita di 65.180 Warrant per "acquisto di azioni della Societa di nuova
emistions per ogni azlone df nuova emissione riservata agli Obbligazionisti nefl’ambito
deli'AuCap servizio Warrant.

Ad esito dell'Assemblea degli Obbligazionisti (fermo restando i tempi niecessari per gli adempimentl,
anche connessi al mercato di quotazione, di carattere tacnico), il Prestito & stato convertito nei POC
INN 2% 2021 EUR, pari a Euro 2.998.820,00 diviso in 100 nofes convertibill a tre anni Suifer, per ogui
n. 1 obbligazione in n. 545.240 nuove azioni, sitrke price di Euro 5,5 centesimi {il “Prestito

Ristrutturatc”).

Per ulteriori informazioni in merito alla proposta di ristrutterazione del Prestito si rinvia alla
documentazione pubblicata sul sito internet dell’Emittente all'indirizzo www.innovatec.it — sezione

Investor relation - Prestito Obbligazionario.

3 PROPOSTE DI ATTRIBUZIONE DELL’OPZIONE DI CONVERTIBILITA E DI EMISSIONE
WARRANT

3.1 Opzione di convertibilitd del Prestito Ristrutturato

La proposta del Consiglie dl Amministrazione ai sensi delf’articols 2420-bis del codice civile prevede
Pattribuzione del'opzione di convertibilita al Prestito Ristrutturato che avra le caratteristiche indicate
nel ragofamento del Prestito Ristrutturato alfegato alla delibera dell'Assemblea degli Obbligazionisti.
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il Prestito Ristrutturato convertibile ha ammontare complessivo di Euro 2.998.820,00 & costituita da n.
100 obbligazioni del valore norninale di Buro 29.988,20. La durata de| Prestito Ristrutturare & fissata
i 36 medi a decorrere dalia data del 21 Luglio 2018 ¢on scadenza quindi al glorno 21 luglic 2021,

Le obbligazioni rivenlenti dal Prestito Ristrutturato frutteranno un interesse semplice tordo annuo pari
al 2% (act/base 365), rilevato dall'Emittente ¢ comunicato agli obbligazionisti nelle modality previste
dal regolamento, sine ally data di scadenza (inclusal, e calcolato sul valore neminale unitario di
clascuna eabbligazione. i pagamento degll interessi sard effettuato mediante cedole semestrali
posticipate.

Gli Obbligazionisti avranno il diritto, in via disgiunta tra lorg, ma non Fobbligo, ¢i convertire ciascuna
Obbligazione in Azieni dl Compendio, & partire dai & (sei) mesi anteriori 2lla data di scadenza, in ogni
glorno di borss aperta.

in caso di esarcizio del diritto di conversione, ciascuna obbligarione dara diritto a n. 545.240 nuove
azioni ordinarie di nuova amissione de{l’Emittente, salvo gli eventuali aggiustamenti previsti nel
regolamento.

Per uiteriori informazioni in merits all’AuCap servizio POC e agli AuCap Bondholders si rinvia afla
successiva Sezione 4 e par fe informazionl sul prezre di sottoscrizione delle aziond di compendio in
caso di esercizio del dirltto di conversione si rinvia al successivo paragrafo 4,3,

Per i termini e le condizioni specifici del Prastite Ristrutturato si rinvia al relative regolaments e alla
relazione illustrativa per I'Assembiea degli Ohbligazionisti pubbficatl sul internet dell’Emittente
alFindirizzo www, innovated.it - seziohe ihvestor relation - Prestite Obbligazionario.

3.2 Emissione dei Warrant

La proposta del Consiglio di Amministrazione emissione di Warrant (denominati "Warrant azioni
ordinarie 2018-2021"), da assegnare gratuitamente ai Sordhol/ders nel rapporte di un Warrant ogni
azione ricevuta nell'ambite dell’AuCap riservata POC,

i Warrant, di cui verra richiesta 'ammissione alle negoziazioni su AlM Italia, sone al portatore e saranno
imtessi nel sistéma di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A. in regime di dematerializzazione
ai sensi delle disposizioni normalive ¢ redolamentar vigenti,

i Warrant circeleranno separatamente dalle azioni cui sono abbinati a partire daila data di emissioae e
saranno liberamente trasferibili.

Ititolari dei Warrant hanne la facelta di sotweserivere le azioni di compendto, nel rapporta di 430 azioni
dt compendio per ogni 430 Warrant posseduti, ad un prezzo per azione di compendlo pari a Euro 5,5
€ents.

Le azioni di compendie potranna essere sewoscritte a partire dal 2 gennaio 2020 e fino ai 13 agosto
2021, come di seguito spedficato.

Salve guanto previsto nel regolamento dei Warrant In tema di sospensione del periode df esercizio, la
sottoscrizione delle azionl di compendio da parte di ciascun titolare dei Warrant potrd avverire tra il 2
gennaie 2020 ed il 23 gennaio 2020, tra il 1" luglio 2020 ed i 21 luglio 2020, tra il 4 gennaio 2021 ed
il 25 gennaio 2021, tra il 20 fuglio 2021 ed il 13 agosts 2021 a condizione chs nel corso del pariode
di rilevazione precedente a quello di sottoscrizione il prezzo ufficiale delle azioni INN (definito come it
prezza medio, ponderato per le relative quantitd, di tutti | contratti conclusi durante ciascuna giornata
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di borsa aperta) ska stato superiore al prezzo di esercizio di Euro 5,5 centesimi per almenao 25 giorni
consecetivi di borsa aperta.

Par ulteriori informazioni in merite all’ AuCap servizio Warrant e agli AuCap Bondholders si rinvia alla
successiva Serione 4 & per le informazioni in merito al prerzo dl sottescrizione defle azioni di
compendia in ¢aso di ecarcizio dal diritto di esercizio dei Warrant si rinvia al successive paragrafo 4.3.

Per I termini e le condizieni specific dei “Warrant azloni ordinarie 2018-20217 si rinvia al relativo
regolamenta & alla relazione illustrativa per I'Assemblea degli Obbligazionisti pubblicati sul internat
deli'Eritrenta allindirizzo wwaw.innovatec.it - sezione investor relation - Prestito Obbligazionario.

4 PROPOSTA DI AUMENTO Di CAPITALE IN OPZIONE E RISERVATO

be delibere gssembleari in merito agli Aumenti di Capitale prospettate nella presente Relazione si
inseriscono nella pid ampia operazione unitaria di ricapitalizzazione di INN furzionale alla positiva

eseruzione del Piano di Risanamento.

Le proposte del Copsiglio di Amministrazione, oltre che funzionali alla copertura delle perdite al 31
dicembre 2017, sono pertanto esclusivamente al servizio del Plano di Risahamento e strumentali alla
realizzazione delle condizloni di efficacia delle deliberazioni astunte dall'Aszembiea degli
Obbligazionisti tenutasi in data 8 maggio 2018, consentende di ripristinare 'equifibrio patrimoniale e
finanziario della Societa necessario per mantenere fa continuita aziendale, al contempo contenendo gli

effetti diluitivi connessi ali’AuCap riservato WIG.

In assenza degll AuCap Bondholders, sulla base della situazione patrimoniale al 31 dicemhbre 2017 per
come rappresentata daghi schemi di bifancio corredati da relazioni illustrative, anche assumendo
Felimikazione della situazione prevista dalarticolo 2447 del codice civile per effetto dell'integraie
asgcuzione defl’AuCap in Opzions e dell'AuCap riservato WIG, 1| consistente disallineamento tra i
pravisibili flussi gestionali futuri e I"entitd del Prestito {non ristrutturato} e dei relativi oneri finanziari

comprometterebbe la continuita aziendale della Societa,

ih assenza del solo Aumente di Capitale riservate WIG e assumendo la positiva esecuzione degli AuCap
Bondholders, 1a Societd rimuoverebbe, sulla base degii schemi di bilancio corredat da refazioni
illustrative al 31 dicembre 2017, | presupposti pravisti dagli articali 2447 e 2484, n. 4, del codice civile
con un patrimonio netto positivo di circa Euro 2,3 milioni (pari ad un patrimonio netto per azione di
Eura (,01), ma rimarrebbe con una situazione debitoria appesantita del Debite WIG e
conseguentemente non allinedta con i previsibili flussi gestionali futuri della Societa.

Ove il Tribunale di Milano, presso cui pende {2 procedurs concordataria di WIG, non accogliesse
I'Istanza di autorizzazione a convertire in capitale il Debito WIG presentata da WIG ai sensi della legge
fallimentare, il Consiglio di Amninistrazione si adopererd per implementare e misure necessarle per
garantire I'equilibrio patrimoniale ¢ finanziario delia Socletd e la relativa continuita aziendafe, ivi
comprese le modifiche del Plano di Risanamento eventuaimente necessarie, tetute anche conto degli
esiti dell’AuCap In Opzione.

Nonostante le stringenti ragioni che esigano di ricorrere all’asclusiona del diritto di opziane, al fine di
cantenare gli effett! diluitivi connessi alllAuCap riservate WIG, consentendo aghi azionizstl della Sociata
che subirebbearo la diluizione conseguente all AuCap riservato WIC df manienere una pariecipazione
proporzionate al capitale di INN sostanzialmante in finea con gueila detenuta prima dell’esecuzione
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dell'auCap riservato WIG (salvo l'effetto diluitve degli AuCap Bondhelders), il Consiglio intende
proporre all'assemblea straordinaria degli azionisti di deliberare anche "AuCap in Opzione,

ie aziont rivenienti dagli Aumenti di Capitate saranno ammesse alla quotazione ufficiale pressa MAIM
talia - Mercato Alternative del Capitale al pari delle azioni erdinarie della Sodetd attuatments in
circolazione, nei tempi ¢ secondo la disciplina applicabile,

Per effetio deila dispesizione deil’articolo 49, comma 2, del Regolamento Ermittenti? WIG beneficerd
dell’esenzione dall’obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto, essendo I'AuCap Riservato
WIG posto in essers in esecuzione del Planc di Risanamente. L'AuCap Riservato WIC sard inoltre
realizzato in applicazione dall'esenzione dall’ebbligo di pubblicare un prospetto di cui ail’art, 34-ter,
comma 1, lett, 3) del Regolamento Emittenti.

4,1 Motivazion}, destinazione e struttura degli aumenti di capitale

4.1.1 AuCap Bondholders e AuCap riservato WIG

Gli AuCap Bondhoiders sono essenzialmente funzionali a consentire di eliminare la fattispecie di
cui all'articolo 2447 de!l codice civile in cui versza atiualmente la Societa e consentire |2 continuita
ariendale e l'allineamento del debito ristrutturato ai pravisibili Hussi operativi futurl della
societa,

Le determinazioni dei Bandholders approvate in sede di Assemblea degli Obbligazionisti in data
& maggio 201 8 gia di per sé rimueveno la fattfspecie prevista dall'articolo 2447 del codice clvile,
stante un patrimonio netto groforma al 31 dicembre 2017 nucvamente in positive per circa Euro
2 milien alla luce della riduzione del Prestito & deile rinunce sui coupons non pagati in data 21
Quobre 2016, 21 Aprile 2017 e 21 ottobre 2017, ai sensi dell'articolo 5 del previgente
regolamento del Prestito. Le deliberazioni dell'Assemblea degli Obbligagionisti sono descritte
in dettaglic al paragrafo 3.4,

L'AuCap riservato WIG sard posto in essere in esecuzione del Piana di Risanamento guale
ulteriore strumento di rafforzamento patrimoniale dell'Emittente.  La struttura deil’AauCap
risarvato WIG, basata sulla canversione def Deblto WIG in capitale, avra effetti posithv sia dal
punto di vista patrimoniale che da quello economice e finanziarie in ragione della riduzione
delFindebitamento con contestuale incremento del patrimonio netto.

in caso di positiva deliberazione da parte dell'assembiea:

(i} ali Obbligazionisti soltoscriveranno, madiante conversione parziale del Prestto, n.
65.618,000 aziond rivenienti dall’AuCap riservate POC di ammontare pari a Euro
2.09%,776,00, ad un prezzo di Buro 3,2 centesimi per azione, di cui kure 2,2 centesimi a

titolo di soprapprezza; ¢
{iy WG sottoscriverd, mediante conversione del Debito WIG, complessive n. 112.500.000
azioni gi INN, di cul:
i n, 92,210,437 azioni rivenianti dali'AuCap riservato WIG di ammontare pari a Euro
2.950,732,98, ad un prezzo di Eura 3,2 centesimi pet azione, di cui Eurg 2.2
centesimi a titele di soprapprezzo, e

1 pgr come richlamate indirettamente dall’articole D dello Skatuto Sociale e direttamente dall'articelo G-bis del

Regolaments Emittenti AIM italia.
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(2} n. 20.28%.563 azioni proporzionalmente spettantl a WIG ¢ rivenienti dall'AuCap
i Opzione pella misura di Furp 649,266,071, ad un prezzo di Euro 3,2 centesimi
per azione, di cui Euro 2,2 centesimi a titelo di sopraprezze.

Al sensi delfa fegge fallimentare WIC ha presantate al Tribunale di Milano presso cui pende la
refativa procedura concordataria, I'istanza di autorizzazione 3 convertire il Debito WIC tramite la
sottoscrizione da parte di WIG deile complessive n. 112.500.000 azioni di INN rivenient
dall'’AuCap in Opzione ¢ dal’Aulap riservato WIC.

Gli AuCap Bondholders costituiscono un presupposto assenziaie e indefettibile dl tale
complessiva operazione per if risanamento e par il mantenimento delle condizioni di continuita
aziendale della Societa e 'allineamento dell'indebitamento ai previsibili flussi operativi futuri

delia Societa.

In assenza degli AuCap Bondholders, sulla base della situazione patrimoniale al 31 dicembre
2017 per come rappresentata dagli schemti di bilancio corredati da relazioni Hlustrative, anche
assumendo 'eliminazione delta situazione previsia dall’articole 2447 del codice civile per effetta
delf'integrale esecuzione dell’AuCap in Opzione e dell’AuCap riservats WIC, il consistente
disallineamento tra | previsibili flussi gestionali futuri e I'entitd del Prestito (hon ristrutturats) &
dei relativi onert finanziari comprometraerebbe ia continuita aziendale della Societa,

in assenza del solc Aumente di Capitale riservate WIC e assumendo la positiva esecuzione degli
AuCap Bondholders, la Sodieta rimuoverebbe, sulla base degli schemi di bilancio corredati da
relaziont illustrative al 31 dicembre 2017, | presupposti previsti dagli articoli 2447 ¢ 2484, n. 4,
del codice eivile con un patrimonio netto positivo di circa Euro 2,3 milion (pari ad un patrimonio
netto per azione di Euro 0,01), ma rimarrebbe con una situazione debitoria appesantitz de!l
Debito WIG e conseguentemente non allineata con i previsibili flussi gestionaii futuri dela

Societa.

Ove il Tribunale di Milano, presso cul pende [a procediira concordataria di WIG, non accogliesse
H'istanza di autorizzazione & convertire in capitate il Debito WIG presentata da WIC ai sensi della
legge fallimentare, il Consiglio di Amministrazione sl adepererd per implementare le misure
necessarie per garantire |'equilibric patrimoniale e finanziario delfa Societd e la relativa
continuita aziendale, i comprese le modifiche del Piane di Risanamento eventualmente
necessarie, tenuto anche conto degli asiti dell’AuCap in Opzione.

Viste le relative finalita & destinazioni, (I} 'AuCap servizio POC e I'AuCap servizlo Warrant
avranno la caratteristica della scindibilitd mantenende, pertante, efficacia anche se parzialmente
sottoscritt & per |a sola parta sottoscritta; e (i) {"AuCap riservato POC & 'AUCap riservato WIG
non avranno la caratteristica deila scindibilitd e acquitiranno, pertanto, efficacia soltanto se

integralmente sottascritti,
Con riferimento specifice al’AuCap riservato POC, la sottoscrizione da parte degil
Obbligazionisti  s’intenderd automaticamente effettuata con Pacquisita efficacia  delle

deliberazioni dell’Assemblea degli Obbligazionisti. Con riferimento specifico all’AuCap riservato
WIG, fa sottescrizione da parte df WIG s'intenderd automaticamente effettuata con il rilasdo

del’ Autorizzarione da parte del Tribunale di Milano.

Alla luce delle precedenti indicazioni, FAuCap riservato POC e I"AuCap riservato WIG risulteranno
immediatamente integralmente coperti contestuaimente alfa realizzazione defle rispettive
condizioni sospensive.



In ogri caso, da un punto di vistz patrimoniale, "AuCap riservato POC e I'AuCap riservato WIG
non apportano liguiditd alla Societa in quanto verranno sottoscritti tramite conversione in
capitale, rispettivamente, di parte del Prestito e di parte dei Debito wiG.

4.1.2 AuCap in Dpzione

Il Consiglio intende proporre afl'assemblea straerdinaria degli azionisti di deliberare I'AuCap in
Opzione al fine di contenere gli effetti diluftivi connessi ali’ AuCap riservato WIC.

La proposta di AuCap in Opzione prevede un aumento di capitale sociale a pagamento per un
controvalore complessive massimo (incluso I'eventuale sovrapprezzo) di Eure 2,662,0%2,48, in
forma scindibile, mediante emissione di nuove azion! da offrire in opzione a witth gl azionisti
della Secletd, i quali potranno sottoscrivere le azioni di nuova emissione in proporzione alle

azioni possedute.
E previsto che i diritti di opzione siano negoziabili sul mercato.

Ciascun aventea diritto, contastualmente all'asercizio del diritto di opzione, dovra indicare, & pena
di decagdenza, anche "eventuale volonta di esercitare il diritto di prelazione, indicando il numero
massimo di azlont che intende sottoscrivere in grelazione. Nal caso in cui le azieni rimaste non
optate al termine del periodo di offerta in opzione non siano sufficient a soddisfare tutte le
richieste di sottoscrizione in prelazione pervenute, si procedera alla foro assegnazione ai
richiedent! in proporzione al numero di azioni da ciascuno di essi possedute al momento

dell'assegnazione medesima.

in considerazione delle finalitd dell'AuCap in Opzione, il Consiglio di Amministrazione
dell'Emittente ha () raccofto la rinuncia deli’azionista di maggloranza Sostenya aita quota di
azioni dell'auments di eapitale in opzione di sua spettanza nonché la rinuneia di WIG all'esercizio
del diritto di prelazione sull'lnoptato 3ostenya e (4) strutturato I'ordine di esecuzione degh
Aumenti di Capitale in maniera tale che, in caso di approvazione da parte dell'assemblea degli
azienisti, I'attuale azionariate di INN (ivi comprese Sostenya & WIG) subird la diluizione derivante
dagli AuCap Bondholders in misura non superiore afle emissioni azionarie connesse agli AuCap
Bondholders, senza concorso dei Bondholders aii'AuCap in Opzione.

La rinuncia da parte di Sostenya all'esercizio del diritte di opzione & subordinata
all' Autorizzazione,

Gli azionisti riconducibili al mercato (i.e. diversi da Sostenya e WIG), per mantenere
sostanzialmente inalterate le proprie partecipazieni nel capitale sociale della Societd rispetto

ail’auCap riservato WIG, dovranno esercitare il diritta di opzione ¢ i} diritto di prefazione ad essi
spettante pro-quota sull’lnoptato Sostenya (nel caso in cul la rinuncia di Sostenya divenga

efficace per sffatto dell’Autorizzazions).
L'AuCap in Opzione avrd il requisito della scindibilita mantenendo, pertanto, efficacia ancha se
parziaimenta sottoscritto a par Ja sola parte sortoscritta.

. févsq {Jf%\
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4.2 Composizione defl’indabitamento finanziario netto

Valori in Evre migliaia

Pasizione Fnanrziaria Metta I1MAR20T

Gassa 3
Depositi bancarl liberi e vincolali 558
Liguidita 562
Craditi finanziari correnti 0
Debiti bancar corranti (8)
Altrl debiti finanzarl correnl a
indebitamento finanziario correnie (9}
Indebitamento finanziarie corrente nette 553
2]

Debiti bancari non correntt
Debili finznzar non correntt {1.387)

Preskiti Obbligazionari (8.779)
Indebitamento finanziario non corrente {11.176)
Indebltamente finanziario nen corrente netto {11.178)
Posizione Finanzlaria Netta (10.624)

U'indebitatmento firanziario netto & sostanzialmente costitulto dal costo ammeortizzato del Prestito per
Eurg 5,779 mila. | Debitl finanziari non correnti accolgono il valore dei coupans hon pagati seaduti il
2%} Ottobre 2016, 21 Aprile 2017 e 21 ottobre 2017 fino alla scadenza contrattuale del Prestito {(uggetto
di standsf/ approvato dall'assemblea del Fondholders del 21 novernbre 2017) nonché gli interessi
maturati suf Prestito nel periade 22 ottobre - 31 dicembre 2017,

4.3 Criteri di determinazione del prezzo di emissione detle nuove azioni

4.2.1 Anafisi de! patrimonio netto ¢ del prexzi di mercato

Con riferimento agli AuCap Bondholders e all’AuCap riservato WIC, {a disposizione di <ui
afl'articolo 7441, comma 6, del codice civile, richiede, a tutela di coloro al guali non viene
riconosciute il diritto di opzione, che il prezzo di emissione delle nuove azioni dehba essere
determinate in base al valore del patrimonio netto, tenendo conte, per le societd gquotate in
mercati regolamentat!, anche dell'andamente dellz quetazioni dell'ultimo semestre.

Le valutazioni effettuate dal Consiglio di Amministrazione per determinare il prezzo di
sottescrizione hanne tenuto, ovviamente, in considerazione la gitbazione patrimoniale e
finanziarla in cui si trova la Sogieta al 31 dicembre 2017 per come rappresentata dagli schemi df
bilancio corredato da refazionl illustrative, da cui emerge un patrimonio retto negative di Eure
3.9 milioni,

Nel presente caso, i 1ema presenta guindl profili peculiari,

fnfatti, I'operazione di ricapitalizzavions & funzionale al Piano di Risanamento e gli AuCap
Bendholders sone finalizzati sia a dare esecuzione afle deliberazioni del’Assembiea degli
QObbligazionisti, che acguisiranno cosi efficacia, che a ripristinare I'equilibrio patrimoniale e
finanziario della Societd, stante il patrimonio netio contabilmente negative. Tale operazione
comportera un incramento del patrimonio netto della Societa per 'effetto positive derivante dalie
sopravvenienze da ristrutturazione del Prestito in combinazione ¢on gl Aument! di Capitale.
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In assenza degli AuCap Bondholders, sulla base della situazione patrimoniate al 31 dicembre
2017 per come rappresentata dagli schemi di bilancio corredati da relazioni ilfustrative, anche
assumendo 'elimirazione della situazione prevista dail’articolo 2447 dal codice clvite per effetto
dell’integrale esecuzione dell’auCap in Opzione e dell’AuCap riservato WIG, il consisiente
disallineamento tra i previsibili flussi gestionali futuri e 'entita def Prestito {(nan ristrutturaca) e
dei relativi oneri finanziari comprometterebbe la continuita aziendate della Societd.

In assenza def solo Aumento di Capitale riservato WIG e assumendo la positiva esecuzione degli
AuCap Bondhelders, fa Societa rimuoverebbe, sulla base degli schemi di bilandio corredati da
relazioni illustrative al 31 dicembre 2017, i presupposti previst dagii articoli 2447 ¢ 2434, n. 4,
del codice civile ton un patrimonio netto positive di circa Euro 2,3 milioni {pari ad un patrimonio
neite per azione di Euro 0,01), ma rimarrebbe con una situazione debitoria appesantita del
Debito WIG e conseguentemente non allineata con | previsibili flussi gestionali futuri della

Societa.

Pertante, anche nell'ipotesi defl’eventuale esecuzione integrale dell’AuCap in Opzione a
deil’AuCap riservato WIG le aziani di INN avrebbero un valore nuflo, stante I'agsenza di continuita
aziendale, e, quindi, nullo sarebhe Il valore della partecipazione detenuta da ciascuno degli

attuali azionisti.

La valutazione del capitale economico di INN risuita effettuata sulla base delle condizioni e di
mercato attuall e alla luce degli efementi di previsione ragionevolmente ipotizzabili, In
particotare, Ja stima del valore economico del capitale delia Zocietd & stata effertuata
considerando siz il valore del patrimenio netto contabile sia il valore economico del capitale
stimato con il metodo DCF (discounted cash Fowh, quest'ultime facendo pertanto riferimento ad
una configurazione di capitale rappresentativa del valore attualizzato del fiussi finartziari

derivanti dal Business Flan INN inserito ail'interno del Piano di Risanamento della Societa.

Y/ Z el

In considerazione del disposto defla normativa di riferitments, 14 Societa ha effettuato la
valutazione tenendo conto de! “vafore del patrimonio netto™. Gli schemi di Bilancie corredato
dalle relazioni iHustrative relativi all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 approvati dal Consiglic
di Amministrazione in data 8 maggio 201 8, evidenziano perdite compiessive per Furo 8,2 milioni

circa di cui eurn 1.4 milioni circa di competenza di esercizi precedenti ed eurc 6,8 mitioni di
competenza delf’esarcizio 2017, |l patrimonio natto al 31.12.2017 & di ¢irc¢a eyro - 3,9 milioni

{negativo).

fi Consigfio di Amministrazione ha ritenuto che tale valore di patrimonioc netto contabile at 31
dicembre 2017 negativo possa Bssere assunts a base dells stimz del valore del capitale
econontico di INN, Poiché I patrimonio netto rettificato & negative, a prescindere dal numero
delle azieni in circolazione (attualmente parf a 151.255.254), il valore di ciascuna azione & pari
a zero.

La valutazione della Societa - eseguita suliz base del metodo patrimoniale - porta pertanto
alfindividuazione di un valore nullo delle azioni detenute dagli attuali azionisti, in quanto la
Societd sl trova attualmente, come gia sopra specificato. in una situazione di forte squilibrio
patrimoniale, sussistendo le condiziant di cui all'articole 2447 del codice civife, caratterizzate,
el caso di specie, nen sclo dall'integrale perdita del capitale sociale, che si traduce nella
completa perdita del capitale investito da parte degli azienisti, ma anche dall'emersione di un

significative dafc/t patrimoniaie.
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i metodo finanzizrio

Considerata fa disponibilitd di previsioni ragionevelmente attendibili ed estese a un congrue arco
temporale circa I'andamento economico defla Societa in base al Piano INN, si & ritenuto
spporteno ancha adottare il metodo finanziario defl’attualizzazione dei flussi di cassa prospettici
urfevered {di seguito anche pid semplicemente DCF - Discounted Cash Flow), assumendo guale
data di riferlmento della stima il 31 dicembre 2017.

1} valore dei flussi finanziari attesi & stato estrapolato dal sopracitato Plano INN, nefl’ambito del
quale & stata effettuata una previsione puntuale dei flussi unfevered (free cash flow) per un lasso
temparale di 4 anni {(dall'anno 2018 all'anno 2021), che rappresenta il periodo di previsicne
esplicita dei flussi.

Tale Piano INN &, in particolare, le informazioni in esso contenute & specificatamente i fiussi di
Cassa operativi, hanno costituito la base di riferimento per la valutazione,

Quale elemento di prudanza, i flussi presl in considerazione non tengono conto del Fiano di
Risanamento.

Al valore attualizzato del flussi refativi al periodo di previsione esplicia é stato sommato i valore
atruale del flussi netti attesi che sard possibile conseguire dopo il perieodo di previsione esplicita
2018-2022 {terminal valud) al fini detia determinazione del valore economlco delfa Societd. 1l

terminaf value & assunto quale funzione del flusso netto atteso che sard possibile conseguire
dopo il periodo di previsione esplicita, del tasso wacc & del saggio di crescita "g™.

Ai fini del calcolo della perpetuity (terminal value), fa Socletd ha ipotizzato che, a partire dall’anne
2021, H flusso sia parl al valora del flusso attualizzato stimate nell'uhimo anne di previsiane
esplicita, talehé i) tasso di crescita g, successivo al periodo di previsione puntuale dei flussi, &

stato fatto paria 1.

t flussi complessivi, come sopra determinati, sono stati poi attualizzati al tasse .d. wacc ovvero
al tasso che remunera in modo equilibrata le fontl di finanziamento selezionate per la copertura
dei fabbisogni finanziar] generati da un investimento, tenendo conto dell’incidenza del capitale
di rischio e del capitate di credito sulle fonti di finanziamento e del tasso di remunerazione che

ciascuna di gueste due fonti di finanziamento richiede,

Mla luce di quanto dianzi osservato, il costo medio ponderata del capitale (wace) & parl al 6,62%.
%i & guindi proceduto ad attualizzare | citatl free cash fiow previsti nel Piane mediante il tasso di
attualizzazione wacc del 6,62%.

Al valore attuale dei flussi finanziari afla data di riferimento & stato poi sottratto I'ammontare
della posizione finanziaria netta (ante operazione di Risanamento) risultante al 371 dicembre

2017,

Nello specifice quindi, Putilizze di tale metodologia di stima ha condotro alla determinazione di
un flusso di cassa atteso cumulato attvalizzato per il periodo 2018 - 2021 pari a Euro 3,2 milioni,
L'attualizzazione del flusso costanie atteso, a partire dall’anne 2022 {perpetuity o terminal
value), con tasso g paria 1 e wace del 6,62%, conduce a un valore finale attualizzato pari a Euro
1,1 milioni.

Alla luce di tutto guanto sopra esposto, il valore economico di Innovatec alla data del 31
dicernbre 2017, stimato applicando il metodo DCF basato sui flussi unlevered, & negativo € pari
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a Euro - 6,3 milioni come risulta dalfa somma algebrica tra i redditi cumulati part a Euro 3,2
milieni, la Perpetuity {T.V.} pari a Euro 1,1 milioni e 'indebitamento finanzlario netto deila
Societd al 31 dicembra 2017 di Euro 10,6 milisni. Poiché il valore econemico dell’azienda
stimate mediante ¥ DCF & negative, a prestindere dal numero delle azioni in circolazione
(attualmente pari a n. 151.255.254), Il valere corrente di mercato di ciascuna azione & pari a

zero.

Assumendo i valore dell'indebitamento finanziario medio gia ridotto per effetto del Prestito
Ristrutturato, H valore economico di INN alla data del 31 dicembre 2017 stimato applicanda il
metodo DCF basato sui flussi 4nfevered, risulterebbe invece positivo @ pari a Euro 1,4 milioni
determinando un valere per azione di ¥ millesimi di Euro (su un totale din. 216.873.254 azioni,
comprensive anche delle azioni di nuova emissione rivenienti dall’AuCap riservato POC).

L indpplicabifitd del metode dei multipli di mercato e delle quotazioni di barsa

Sulla base della considerazione dello stato della Societid non si & ritenuto poterst validaniente
applicare né i metodo diretto basato sui multipli di mercato, considerata ['fmpossibliita di
rilevare parametri di riferimento pasitivi e comparabili sia eguity side che asset side, né il metodo
delle quetazioni di bersa, sulla base delf'assunte che sia ragionevole ritenere che le ultime
guotazioni storiche del titolo azionario della Societd non siano rappresentative dell'effettivo
valore economico di INN e che, pertanto, un’ipotetica valutazione basata sui valori storicl delle

quotazioni risufterebbe non attendibile.

Nello specifico infati, i prezzo di negoziazione risulta poco significative per via della scarsa
liquidita e def imitati scambi dell’azione in borsa, oltre che soprattutto per o stato di ¢erisi che
induce a ritenere ragionevolmente che le {ultime) guotazioni stariche del titolo azionario detla
Socigta non siano rappresentative dell'effettivo ed atiyale valore economico della Societa.

I} Consiglio di Amministrazione non ritiene, quindi, necassario e ancor meno possibile ancorare,
al sensi dell’articolo 2441, sesto comma, del codliee civile il Prezzo di Sottoscrizione al corsi di
borsa delle azioni INN ¢ neflo specifico la media deile quotazioni di borsa delf ultimo semestre,
in quanto influenzata da fattori di natura speculativa, del tutto avulsi dall'effettivo valore delfe
azioni e pertanto non in gradoe di evidenziarne il valore attuale.

La media ponderata def titolo INN degli ultimi sei mesi pud essere cosi sintetizzata;

Incicdenza
volumi medi teotale volumi
N ) totale flottante n, o
RIeZZq giornalieri n. scambiati/
medio Eure flottante n.
13 dic 201 7=
12 giu 2018 0,045] 1,003,479 a0.217.787 0,8x%

4.3.2 AuCap risenvate POC, AuCap riservate WiG e AuCap in Opzione

i Consiglio di Amministrazione tenutost in data 8 maggio 2018, alla luce delle disposizioni
narmative applicabili e della loro comune interpretazione ed alla luce altresi defle considerazioni
svolte in merito all'attuale sastanziale insussistenza di valore delle azioni della Societa, ha
approvato il prezzo di sottoscrizione pari a Eure 0,032 (3,2 centestmi di Eure) per ciascuna nuova
azione deila Societa da emettere a fronte della settoscrizione dell'AuCap riservato POC,
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defl'AuCap riservato WIG e del’AuCap in Opzione, di cui Eure 0,01 {un centesime di Euro) da
destinare a capitale ed Euro 0,022 (2,2 centesimi di Euro} da destinare a sopraprazzo.

fn ragione di tale Prezzo di Sottoscrizione, per ogni 1 centesimo di Euro verra emessa n. 1 azione
ordinaria.

il prezzo di sottoscrizione di Eurg 3,2 ¢entesimi per 'AuCap risesvata POC, per 'AuCap riservato
WIC e per I'AuCap in Opzione rientra nel range di un valore incluso tra guello del patsimonio
nette (i.e. zare, seconde la metodologia patrimoeniale e finanziaria illustrata al paragrafo 4.3.1)
e ta media della quotazione di mercato deil’'azione INN negii ultimi sei mesi ed & comungue
superiora al valore di patrimonio netto al 31 dicembre 2017.

4.3.3 AuCap servizie POC e Aulap servizio Warrant

il Cansiglio di Amministrazione tenutosi in data 8 maggio 2018, alia luce delle disposizieni
normative applicabili ¢ della loro comune intarpretazione ed alla luce altresi delle considerazioni
svolte In merito all’attuale sostanzizle insussistenza di valore delle azioni delfa Societ3, ha
approvato il prezzo di sottoscrizione pari a Euro 0,053 (5,5 cemesimi di Eurg) per ciascuna nuova
azione della Societd da emenere a fronte della sottoscrizione dell'AuCap servizie POC e
defl'AuCap servizio Warrant, di cui Euro 0,01 (un centesimo di Euro) da destinare a capltale ed
Ettro 0,045 (4,5 centesimi di Euro) da destinare a sopraprezzo.

In ragione di tale prezzo di sottoscrizione, per ogni 1 centesimo di Euro verrd emessa n. 1 aziong
ardinaria.

il Prezzo di sottoscrizione di Euro 5,5 centesimi per "AuCap servizio POC e per PAuCap servizio
Warrant risulta superiore al valore del patrimonio netto (i.e. zero, seconds la metodologia
patrimoniale e finanziaria) ngnché alla media della quotazione di mercata dell’azione INN negli

uftimi sei mesi.

4.3.4 Conglusion!

Alfz luce delle analisi, assunzioni e considerazioni svolte in precedenza it Consiglio di
Amministrazione ha ritenute che il valore del capitale economice della Societa al 31 dicembre
2017 & negativo, e pari ad un range tra Euro -6,3 milioni e Euro -3,9 milieni, in quante il valore
attualizzato dei flussi della gestione operativa & risultato inferiore al valore della pesiziene
finanziaria netta alla medesima data di riferimento & Il patrimonio neteo alla stessa data risulta
negative per valori pari al minimo del range indicato,

Con riferimento ai criteri di determinazione del prezzo di emissione delie azieni, & opinione
comune che il prezzo di emissione sia us prazzo di offerta a potenziali sottoscrittori e, come
tale, se da un late deve tenere conte del valore del capitale economico attribuibile alla Societa,
dafl'altro lato deve considerare la disponibillta dei destinatari del'offerta a riconoscere iale
vatore di “ingrasso”. £ evidente, dunque, come il patrimonio retta cui fa riferimento la normativa
{articolo 2441 del codice civile) non sia da intendersi come mero patrimonio contabile, quale
risultante dalf’ ultima situazione di riferimento approvato, bensi come valore effettivo del capitale

economico dell’azienda.

Le valutazion effettuate dal Consiglic di Amministrazione per determinare il prezzo di
sottoscrizione degll Aumenti di Capitale hanno temuto, ovviamente, in considerazione la
situazione patrimoniale e finanziaria in cui si trova la Socleta al 31 dicembre 2017 per come
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rappresentata dagli schemi di bilancic corredate da relazioni illustrative, da cui emerge un
patrimaonio netto negativo di Eure 3,9 milioni, ma soprattutto nasce dalle negoziazioni avute con
| Bondholders anehe in riferimento alle prospettive futire dell’Emittente evidenziate nal Piano
INN,

Infatti, da un late, la valutazione della Sorieta - eseguita suila base sia del metedo patrimeniate
{metodo de! patrimonio netto) che finanziario {metodo DCF sulla base del Piano INN) - porta
altindividuarione di un valore nulla delle avioni detenute dagli attuall azionisti, in quanto la

Societa si trova atiuatmente, come gia sopra specificate;

¢« in una situarione di forte squilibrio patrimoniale, sussistendo le condizioni di cui
all'articale 2447 del codice civile, caratterizzate, nel caso di specie, non 3¢lo
dall'integrale perdita del capltale sociale, che sl traduce nella completa perdita del
capitale invesrtito da parte degli azionisti, ma anche dail'emersione di un significativo
deficit patrimonizale; e

+« in una situazione di forte sguilibric finanziario, per via dell'elevato indabitamento
finanziario netto ante Piane di Risanamento rispetto aila redditivitd attuale e
prozpettica come da Piano INN, per cui ja ristrutturazione del Prestito e i correlati
AuCap Bondholders, pur non apportando liquidita, costituiscona un presupposto
eganziale e indefattibile di tale complessiva operazione per il risanamento e per il
mantenimento delle condizioni di continuita aziendale della Socleta e "allincamento
dell'indebitamento al previsibili flussi operativi futuri della Societa;

Dall'altro {ato, il Consiglio di Amministrazione della Societd ha inteso negoziare un prezzo df
amissione delle azioni rivenienti dagli AuCap Bondholders facendo riconoscere un valorg di
"ingresso” anche aila luce dell’andamento di mercato dell’azione 1NN degli uitimi sei mesi e parn

a Euro 4,5 centesimi ad azione.

| prezzi di sottoscrizione degli AuCap Bondholders nascono da tale negoziazione e da tali
valutazioni.

Il Consiglio ha ritenuto guindi che { prezzi di emissione per azione di Euro 0,032 comprensivo
di sopraprezzo, par 'AuCap riservato POC e per I"Aucap riservato WIG, e Euro 0,055 comprensiva
di sopraprezzo, per AuCap servizio POC e per I'AuCap servizio Warrant, debbano essere
considerati congrui. !l Consiglio ha pertanto ritenwto il prezzo di Eurce 0,032 applicabite anche
ail'AuCap in Opziona.

Anche ove si considerasse la posizione finanziaria netta ¢la rettificata tenuto conto del Prestito
Ristrutturato, 0 range, utilizzando il metodo patrimoniale e finanziario risulterebbe in un
intervallo tra Bure 0,007 - §,0106 ad azione. Ineltre if prezze di emissione delAuCap servizio
POC & dell"AuCap servizic Warrant risultano anche superiort alle gquotazioni medie dell’azicne
Innovatee dagh ultiti sei mesi & pari 3 Euro 0,045,

Ambedus | prazzi di sottescriziene previsti per gh Aumenti di Capitale risultane altresi superiori
af metodo patrimonhiale & metode finanziaria ipotizzando |'indebltaments finanziaric netic gia
rettificato del vatare def Prastits Ristrutturato & rispattivamante pari a Euro 1,1 cantasimi @ Euro
7 millesimi. inpltre, il prezzo di emissione deli’AuCap servizio POC e duli’ AuCap servizie Warrant
risultano anche superiori alle quotazioni medie defi’azione 1NN degli ultimi sei mesi, pari a Euro

0,045.
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in linea con fe finafith dell"AuCap in Opzione, il Consiglie di Amministraziene ha fissato il relativo
prezzo di sottoscrizione in misura pari a quella delfAuCap riservato WIG,

A conrclusione di guante sopra, tenendo conte di tutti gli elementi precedentements valutati, if
Consiglic di Amministraziene ritiene che il percorse Hlustrate nel Piano di Risanamento da
redfizrdre seconda | termini e le rondizioni in precedenza descritti, appare in [inea conl'intaresse
sociale & funzionale agli obiettivi di risanamento e riequilibrio del’esposizione debitoria e delia
situarione patrimoniale della Societa.

il Cojlegio Sindacale, a cid espressamente incaricato dalla Societd, ha espresso ke proprie
considerazioni nella refazione redauwa ai sensi di quanto previsto dall’articolo 2441, cesto
comma, del codice civile ed altegata alla presente Relazione.

4.4 Ariotiisti che hahno manifestato la disponibilitA a softoscrivere le azioni di nuova
emissione

L'azionista WIG ha manifestato il proprie supporto al Fiano di Risanamento della Societa finc a un
ammontare complessivo pari a Eure 3,6 milioni e all'vopo ha prasentato un'istanza al Tribunale di
Milang, competente in relazione alfa procedura di concordate praventivo cui WIG & stata ammessa in
data 11 maggic 2018, per ottenere 'mforizzazione a sottoscrivere, (4 le azioni di sua spettanza
riveniienti dal'AuCap in Opziene, con rinuncia all’esercizio del diritio di prelazione sull'Inoptito
Sastenya e (i} le azioni rivenienti dall’AuCap riservato WIG.

CAumento di Capitale riservato WIG rappresenta un‘operazione con parti correlate ai sensi del
Regolamento in materia di operarioni con parti correlate approvato da Consob con Delibera
1722172010 e della procedura per Ie pperazioni con parti eorrefate adottata dalla Sociati. I} Comitato
Parti Correlate ha espresso parere favorevole sull’interesse 4i Innovatec al compimento dell’'operazione
nonché sulla convenienza e carrettezza sostanziale detle refative condizioni.

Per effatto dells disposizions deli’articolo 49, comma 2, det Regolamento Emittentit WIG benefirerd
deli’esenzione dall'obblige di promuovere un'offerta pubblica di acguisto, essendo I'AuCap Riservato
WwIC posto in essere In esecuzione dei Piano di Risanamento. L'AuCap Riservato WIG sara inoltre
realizzato in applicazione dell’esenzione dall’obbligo di pubblicare un prospetto di cui all’art. 34-ter,
comma 1, lett. a) del Regolameanto Emittenti.

WiG ha inoltre comunicato ia rinuncia all'esercizio del diritto di prelazione sulFinoptate Sostenva, net
quadro delfa pid ampia operazione di ricapitalizzazione e risanamento e alla luce delle finalita
deli"AuCap in Opzione rappresentate dal Consiglio dl Amministraziane.

t'azionista Sostenya ha comunicato, in relazione alla proposta del Consiglic di Amministrazione di
AuCap in Opzione, la rinuncia alta quota di azieni dell’AuCap in Opzigne di sua speltanza al fine di
sostenere Poperazione di ricapitalizzazione e risanamento & a beneficio di tutti gli azionisti,
considerate le finalita dell’AuCap in Opzione rapprasentate dal Consiglio di Amministraziona. La
rinuncia da parte di Sostenya ali"esercizio del diritte di opzione & subordinata all’ Autorizzarions.

% par come fichizmato indirettamente dall’articolo € delio Statuin Sociale e diretiamente datl'zricolo 6-bis dal

Regolamento Ernittenti AlM Italia.
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4.5  Modalita di cotlocamento

Tenuto conto dei termini & delle condizioni sopra descritll, l'operazione sard attuata benaficiando dalle
esenzioni dagli obblighi di offerta al pubblice di strumenti finanziari (incluse 'obbligo di pubblicare
un prospetto informativo) previste dall'articolo 34-ter, comma 1, del Regelamento Emittenti.

L'AuCap I Opzione, sard realizzato in applicazione dell’esenzione dall’obbligo di pubblicare un
praspetto di cai all'articole 34-ter, comma 1, lett. ¢} del Regolamente Emittentl, avendo ad oggetio
“prodotti finanziari inclusi in un'efferta il cui corrispetiiva totale, calcolate allinterne dell'Unione
Luropaa, sla inferiore 2 5.000,.000 df ewrs'.

Gli AuCap Bondhelders e PAuCap riservate WIG, essende riveolti ciascune ad un numaro di soggetti
inferiore a centocinguanta, saranno realizzati in applicazione dell’esenzione dali'cbblige di pubblicare
un prospette ai sansi deil’articolo 34-ter, comma 1, lett. a) del Regolamento Emittenti.

4.6 Periodo previsto per I'esecuzione dell'operazione

In ragione delle modalita ipotizzate, le operazioni Ivi previste awanno esecuziene nel seguente ordine:

i) Esecuzione dell’AuCap in Opzione;

2} esecuzione, successivamente alla chiusura del periodo di offerta def’AuCap in Cpzione, degli
AuCap Bondholders con emissione / assegnazione dei corrispondenti strumenti finanziari; e

3) esecuzione dell’AuCap riservate WIG, subordinatamente all’autorizzazione del Tribunale di
Milano alla conversione del Debito WIG,

4.8.1 Aumemto df capitale In opzione

L'sffarta In opziohe sard dapositata, ai sensi di legge, presso il competents Registro delle
imprese e sard concesso un periodo non inferiore a 15 giornt per P'esercizio dei dirittl di opzione
da parte degli azionist! ai sensi del’articolo 2441, comma Z, dei codice civile,

Al termine di tale periode, le azioni Inoptate verranno offerte in sottoscrizione agli azionisti che
abbiano esercitato il diritto di prelazione previsto dalla legge, purché ne abbiano fatte
contestuzale richiesta al momento dell’esercizio dell’opzione. Qualorz le azloni rimaste non
optate non siano sufficienti a soddisfare tutte le richieste di sottoscriziong pervenuie, la Societa
pravvedera a effettuarne "assegnazione sulla base di un meccanisme di riparto proporzionale ai

titoli gia posseduti daf richiedent;.

Le arloni saranno offerte In opzione ai titolari dei conti nel quali risulteranne registrate le azioni
al termine della giornata contabile {di mercato aperto} che sard individuata in relazione alla
tempistica del periodo di offapta.

5i precisa che I'eventuale adesione all'offerta di sottescrizione dovra avvenire mediante un

modulo di adesione appositamente predisposto, che dovrd essere compilato, sortoscritto e
consegnatd préssd un intérimedisrle autorirzaro, aderente al sistema di gestiona accantrata

presso Mente Titoli 5.p.A. presso il quale sono depositate e azieoni gia possedute,
L'adesione ail’'offerta sard irrevocabile e non potrd essers sottopesta a condizioni.

Il pagamente Integrale delle nuove azioni dovra essere effettuate all’atto deila sottoscrizione
deile stesse, prasso Uintermediario auterizzato presse il quale &€ stata presentaia la richiesta di

SOttascriziona.
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Le nuove azioni sottoscritte entro ia fine defl'offerta in opzione nonché le nuove azioni che
LAranno assegnate a sequito dell’eventuale asercizio del diritto di prelazione saranno accreditate
sui conti degli intermediati aderenti al gistema di gestione accentrata gestito da Monte Titoli
%.p.A. nel termini e secondo le modalita da individuarsi, insieme alle ulterior] caratteristiche
dell’offerta, dal Consiglio di Amministrazione della Sodeta.

Le azionl che dovessero eventualmente rimanere inoptate successivamente all'esercizio del
diritto di opzione e del diritto di prelazione da parte deqgli azionisti della Societd non saranho
cotlocate e I'AuCap in Opzione manterra, perianto, efficacia anche se parzialmente sottoscritto
e per la sola parte sottoscrlita,

4.6.2 AuCap Bondholders e AuCap riservato WiG

Alla Juce dell'ordine di esecuzione degli Aumenti di Capitale stabilita dal Consiglio df
Amministrazione, gli AuCap Bondholders e [AuCap riservato WIG saranno  aseguiti
successivamente alla chiusura dell’AuCap in Qpzione.

Con riferimento  specifico alfAuCap riservate FOC, la sottoserizione da parte degli
CGbbligazionisti s'intenderd automaticamente e immediatamente effettuata con I'acquisita
efficacia delle deliberazioni dell’Assemblea degli Obbligazionistl., Con riferimente speciico
all’AuCap riservato WIG, la sottoscrizione da parte di WIG s'intendera automaticamente e
immediatamente effettvata con if rilascio delia relativa autorizzazione da parte del Tribunale di
Milano,

Le arioni souoscritte a fronte deHl'immediata sottoscriziong delf'AuCap riservato POC e/o
dell’auCap riservato WIC ovvero a fronte della conversione del Prestito (come modificato) e/o
dell’'esercizio dei Warrant saranno accreditate sui conti degli intermediari aderenti al sistema di
gestione accentrata gestito da Monte Titoli S.p.A. nei terminl ¢ secondo fe modalita da
individuarst dat Consigho di Amministrazione della Societa,

4.7 Data di godimento delle azioni di nuava emissione
Le nuove azioni rivenienti dagli aumenti di capitale saranne azioni erdinarie, prive dj valore nominale,
ed avranno lo stesso godimento delle aziani ordinarie attualmente in circolazione owere in circolazione

alla dara di emissione.

4.8 Fffetti aconomico-patrimoniali e finanziari pro—forma dell'operazione di Aumento di
Capitale Riservato suli'andamento economico e sulla shuazione patrimoniale
dell’Emittente, nonché suf valore unitario delle azloni

4,8.1 Effattl sullandamente economico  sulla situazione patrimoniale dell'Emittante

Le determinazioni dei Bendholders approvate in sede di Assemblea degli Obbligazionisti In data 8
maggic 2018 gia di per 5é rimuovono {a fattispecia prevista dall’articolo 2447 del codice civile, stante
un patrimonio netto proforma al 31 dicembre 2017 nuovamante in positivo per circa Euro 2 milioni alfa
luce della riduzlone del Prestito e delle rinunce sui coupons non pagat! in data 21 Ottobre 2016, 21
aprile 2017 e 21 ottobre 2017, ai sensi defl’articolo 5 de! regelamento del Prestito.

In considerazione deffa previsioni del Piano di Risanamanto e delle componenti dell'operazione gi
ricapitalizzazione il Consiglio di Amministrazione prevede che (2 in caso di completa esecuzione del
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Fianc di Risanamento e dell’operazione di ricapitalizzazione (ivi compreso I'AuCap rlservale WIG) si
possa detarminare un valore contabile positive del patrimanio netto della secietd non superiore Euro
5,8 milioni (espresso in valore proforma al 31 dicembre 2017) & (#) in caso di esecuzione dei soli AuCap
Bondholders sl possa determinare un valore contabile positive del patrimonic netto non superiore a
Eure 2,3 milioni (espresso in valore profprma al 31 dicembre 2017).

INNOVATEC PATRIMONIO NETTO PRO FORMA 31 DICEMBRE 2017

Eara
Patrimonio Netto 31 dicembre 2017 (3.919.543)
Auments di Capitale Riservate ai Bondholders® 2.015.785
Straleio del Prestite Obbligazionmio esistente 2564 486
Rinuncia interessi contabilizzati al 31 dicembre 2017 1,397.049
Rinuncia interessi contabilizzati da § gennaio. 24 luglio 2018%% 253389
Aureito di Capitale Riservato a WiG escl. diritto opzione 2.950.734
ApCap INN in opzione guota WIG 640,266
AuCap INN in opzione quota i gli aziowsii eceetio WIG 2012876
PATRIMONIO NETTO PROFORMA 31 DICEMBREZ017 7.921.992 =
comprendendn AnCap Bondhelders ¢ AxCap in opzicie a il il axionkal
PATRIMONIO NETTO PROFORMA 31 DICEMBRE 2017 3.9069.105
eselndende Aulop INN in opzione quate e gii aziorisd cooefto WG
PATRIMONIK) NETTO PROFORMA 31 IHCEMBRE 2017 23091065 =

compremidendo AuCap Bendholders ed escludende AuCap in vosiore o e g1 azivaisr

*af net df oveninali n. di obbiligazioni “proprie” def Presiito defenil da fnaovaree
**uf netto del pagamento fofettario di Lure 0.2 milioni entro i 30 glogrro 2008
wu % frepee legali, consnbenzioll connesse al Fiano df Kisanam enia 5T istendong capitafizzoe

4,8.2 Efferti sul valore unitarfe defle azfoni ed effett! difuftivi

L'esecuzione degh AuCap Bondholders avrd effetti diluitivi nei confronti degli attuali azienisti di
INN.

Il Consiglio intende proparre all’assemblea straordinaria degli azienisti di deliberare ["AuCap in
Opzione af fine di contenare gli effetti diluitivi connessi all’AuCap siservato WIG,

In considerazione delle finalitd del’AuCap in Opzione, il Consiglie di Amministrazione
dell'Emittente ha (4 raccoito la rinuncia dell’azionista di maggioranza Sostenya zlfz guota di
azioni delf"auments di capitale in opzione di sua spettanza nonché la rinuncia di WIG all’esercizio
del diritte di prelazione sull'lnoptats Sostenya & (/) strutturato Pordine di esecuzione degli
Aumenti di Capitale in manlera tale che, in caso di approvazione da parte dell’assemblea degli
arionisti, S'artuale azionariato di INN (ivi comprese Sostenya e WIC) subira la diluizione derivante
dagli AuCap Bondholders in misura non superiore alfe emissioni azionarie connesse agli AuCap
Bondholders.

La rinuncia da parte di Sostenya ali'esercizie del diritte di opzione € subordinata

all’Autorizzazionse.
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Cli azicnisti riconducibili al mercato (Le. diversl da Sostenya e WIG), per mantenere
sostanzialmente inalterate le proprie partecipazioni nel capitale tocizle della Soclatd rispatto
all’ AuCap riservaio WIG, dovranno esercitare il dirltto di opzione e | diritto di pretazione ad essi
spettante pro-guots sull'inoptato Sostenya (nel caso in cui la rinuncia di Sostenya divenga
efficace per effatto deli’Autarizzazione).

Ad eccezione degl effetti degll AuCap Bondholders per come illustrati sopra, In relazions
all'auCap in Qpzione, non vi song effetti diluitivi in termini di quote di partecipazione al capitale
sociale nei confrontt degli arionisti della Societa che decideranno di aderirvi esercitando i relativi
diritti di opzione.

Nel casoe di mancaw esercizio dei diritti di opzione ad essi spettanti, gli azionisti, per effetto
degli aumenti di capitale previsti neli'ambito del Piano di Risanamento, subiranne una diluizione
della propria partecipazione, che, allo stato, non & quantificabile.

4.9 Stima dei risuitati deli'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 ed indicazioni generali
suli'andamento della gestlone neii’esercizio in corso

EwrndiNQ e
TAT DI SINTESI ECONOMIS M AL 17va 18 ¥
Ricavi 21.406 11133 10772 987
EBTDH, 1.229 (5.664) 64593 <100
% EBITDA 8% W1 578, <100
RIT {32e3) {BEEn fA3G D)
Provanlf [Bode) hdADal asli {1.086) {1.08T7) 2 {0}
Reitif. valor) Alivitd Finanzanie {2,387} {5418} 36351 (45)
Risullato ante impoate G738 (15204} 3480 {58)
Jrrpagie di porioto {37} (225) 188 {Bd)
Risufiate Nelle {775} (15430} LOS7  (56)
DATI Of SIMTESI FATRIMOMAAL Fdic-AY H-dic-14 1Tus 16 k)
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| dati aconomici ded 2017 mostrana un valore della produziene a Eure 21,4 miliont in aumenta rispetto
a Euro 11,1 milioni deli’esercizio precedents principalmente a seguito di un aumento dei ricavi del
businass del teleriscaldamento che contribuiscono al fatturato 2017 per V'intero anno {2016 solo
seconde semesire) e aumento dei proventi dalfa vendita dei TEE. il businass teleriscaldamento ha
canseguito nel 2017 ricavi per &ure 14,8 milioni rispette a Euro 6 milioni dello scorso esercizio mentre
I'incremento dei prerzi di mercato dei titoli di efficienza energetica occorso progressivamente
nell'ssercizio ha fatto registrare un aumento dai ricavi per vendita dei TEE da Eure 2,7 mitioni det 2616

a Euro 5 milioni.

| positivi risultatl del business da teleriscaldamento e TEE, oltre che per gl effetti delle politiche di
ristrotturaziona in corso, hanno fatto registrare nell’esercizio un EBITDA positivo a Euro 1.2 milioni
rispetio al dato negativo del 2016 di Eure 5,7 milioni quest’ultimo segnato dagli effetti derivanti dal
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concordato della controliata Velteo (che ha determinato in aggiunta per la Societa nel 2036 svalutazioni
di attivi ed avviamenti) e del correlato contenzioso per la eommessa Capomulini dove la Innovatec era
sub—contractor per i¢ opere di efficienza energetica. L'EBIT risulta anch'esso in netto miglioramento
passando da un dato negativo di Eure 8,7 milioni a un valore negativa di Eure 2.3 milieni con
conseguente riduzione della perdita natta della Secietd da Eure 15,4 milioni a Fura 6,8 milionl anche
dopo Pintera svalutazione per cirea Euro 2,9 milioni sui valori della partecipazione e credin vantati

varso Gruppo Grean Power S.p.A.

Principalmente per effetto delle svalutazioni operate sulla partecipazione ed attivi di Gruppo Green
Power a seguito della avwenuta cessione della stessa a fine marzo 2018, il Patrimonio Netta della Societd

risulta essere al 31 dicembre 2017 negativo per Eurs 3,9 milioni.

L'indebitamente finanziario netto risulta in aumento, rispetto al 31 dicembre 2016, da Eure 9,3 milioni
a Euro 10,8 milios principalmente a seguite dei coupons non pagati oggette di standscil rifartbiti al
Green Bond. La positiva delibera ottenuta dagli Obbligazionisti in data 8 maggio 2018 e I'approvazione
da parte defl’Assembiea degli Azionisti convocata in data 29 giugho 2018 delie proposte di aumento
di capitale connessi alla ristrutturazicne del Prestito che risultera ridotto da Euro 10 milionf a circa Eure
3 milioni allineandcle il pils possibile con le previsioni di cash Fow future della Societa.

4.10 Modiflche statutarie

Ad esito delle deliberazioni assembleari illustrate nella presente Relazione sard necessario apportare
allo statuto le modifiche conseguentl. Tali medifiche non comportane il sorgere del diritto di recesso

ai sensi dell’articolo 2437 2 successivi del cadice Civile.

L
Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente e Atministratore Delegato
Avv. Roberto Maggic
# w W
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INNOVATEC S.p.A.

Sede in Milans, Vin Benst 1243
Caplale soclate Euro 4.173.444 00 iv.
|scritio al registro delle Imprese di Mijgno
Godice Fiscrla, Partit vy e NLO0471800011 keerizione Registro mprese N, MI 1247804 rea di Milang

Osservazioni del Collegio Sindacale ai sensi defi’art. 2447 c.c.

Signori Arjonisti,

il Consiglin d’Amministrazione della vostra secietd ha convecato Assembilea Straordinaria per il giorno 28
gitgno 2018, in prima convocazione e 2 luglio In seconda convacadione per deliberare in merito al seguente

Ordine del giorno

I.  Frowedimenti ai sensi degli artt. 2846 & 2447 defl codice civile, sulla base defl approvazione degli schermi
df bitancio al 31 dicembre 2017 ¢ deffe refative refazioni illustrative; delibere inerenti e conseguenti;

Neli'ambito dei compiti attribuiti al Collegio Sindacale & fatto ohbligo di presentare le proprie osservaziond,
di seguito esposte.

Pur se non incaricati del contrella contabile, il Collegio prende visione degli Schemi di Bilancio corredati da
relazioni illustrative della Sacieta al 31 dicembre 2017 approvaia dal Consiglio di Amministrazions in data B

maggic 2018, , nei quali si evidenzia una perdita al 31 dicembre 2017 di Eure 8,2 milioni circa di cui Euro 1,4
milioni circa di competenza di esercizi precedenti ed Euro 6,8 milioni di competenza dell’esercizio 2017,

4

I} Patrimenio nhetto al 31 dicembre 2017 risuita negativo di Furo 3.919.543 milioni, con la necessita di ricorso £
H\%

immediato ai disposti di cud alfart. 2447 e.c.
La situazione riscantrata ai 31 dicembre 2017 si inserisce in Un contesto di progressivo deterioramento delle

condizioni patrimoniali, economiche e finanziarie della Societd, come ben illustrato nella Relazione deglt -5
Armmiinistrator, it consiglio d'amministrazione in data 13 giugne 2018 ha approvato il Piano di Risanamento. N

i

£

)

i

-—‘%
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Nella riunione consiliare de! 8 maggio 2018, it Consigha di Amministrazione ha preso atto delle positive

determinazioni dellassemblea del bondholders tenutasi in pari data, e deghi effetti pesitivi che tali

deliberazioni avranno sulla situazione patrimoniale deila Societa M
pe

Qsservazioni sla situazione economica, patrimoniale e finanziaria Q:

Gli schemi di bilancio corredati dalle relazioni llustrative, redatta dal Consiglia d’Amministrazione della
Societa alla data del 31 dicembre 2017, si riassumono nei seguenti valori:

Attivita al 31/12/2017 Eure | 25447872
Passivita al 31/12/2017 Euro | 25.367.415
Patrimonio Netio al 31/12/2017 | Bura | (3.919.543)
Perdita 1/1/2017 - 31/12/2017 Euro | (6.772.725)




if Patrimenio Netto al 31 dicembre 2017, desunto dagli sopracitati schemi al 31 dicembre 2017 risuita

dettagliato come segue:

Valore in Eure al 31 dicembre 2017 importo
Capitale Sociale 4.173.444
Altre Riserve 41.950
Litile/Perdita esercizt precedenti {1.362.211)
Utile/Perdita d'esercizio (6.772.7235)
Totale Patrimonio Netto {3.519.543})

Neil'ambito dei provvedimenti previsti nel Fiano di Risanamente il Consiglio di Amministrazione della Societa
ha deliberato di convocare Assemblea Stracrdinaria degli azienisti in prima convecazione per il 29 giugno
2018, ¢ in seconda convocazione per il giorpo 2 luglio 2018, per adottare, sulla base degli Schemi di Bilando
corredat] da refazioni illustrative al 31 dicembre 2017, le delibere in merito In parte mediante utilizzo delle
risarve, in parte medianta riduzione del capitale sociale e in parte mediante le sopravvenienze derivanti dafla
ristrutturazione del prestito obbligazionario di Euro 10 milioni (“Prestite”). Preso atto delia sussistenza dei
presupposii previsti dall’articoto 2447 del codice civile, I} Consiglio di Amministrazione ha proposto
all’Assemblea degli Azionistl di approvare il percorso di ricapitalizzazione volto a ripristinare equilibrio
patriﬁ‘tonialé e finanziario della Societd, con modalita che garantiscano il maggior grado di rapidita di

esecuzione e certerza dei rapporti givridici.

Nelio specifico:

(a)

(b)

(<}

Ristrutturazione del Prestite Obbligazionario “Innovatec 2020” 8,125% 0CT20 EURO 10MM [SIM
TO005057770 con enodifiche al Regolamento In conformita ed in conzeguensa delle delibere assunte
dall’assembles degli Obbligazionisti in datz 8 magpio 2018 (inter alia: riduzione dell’importo
complessive del Prestito da 10.000.000 ad Eura 2 998 826,00 con opzjone di copvertibilita del Prestito.
Nello specifice || Prestito viene ristrutturato in un prestito obbligazionario convertibile 2018-2021 di
Eure 2.998.820,00 con assegnazions — In caso di esercizio def diritto di conversione da parte dej
Bondholders - di massime n. 54,524,000 arioni defla Societa di nuova emissione derivanti dall’zumento

di capitale "AuCap INN servizio POC";

Aumento del capitafe sociale a psgamento per massimi Euro 2.099.776,00, mediante emissione di
massime numero 65.618.000 nuove azioni ordinarie, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, comma quinto, del Codice Civile in guanta riservato agli obbligazionisti del Prestita
Obbligazionario Convertibile & connesso al Piano attaststo di Risanamento; delibere inerenti e
conseguenti {AuCap INN riservato POC);

Emissione di numere 65.618.000 opzicni contrattuali {"Warrant azioni ordinarie 2018-2021") da
assegnare gratuitamente a favore degli obbligazienisti del Prestito Obbligazionaric Convertibile, che
danno diritto a sctioscrivere nuove azion] ordinarie nel rapporto, al prezzo e alle condizioni
determinati nel repolamente, approvazione del relativo regolamento e sumento di eapitale sociale a
papamento a servizio del warrants per massimi Euro 3.608.990,00 mediante emissione di massime
numers 65.618.000 nuave azioni ordinarie (AuCap INN servizio Warrants);



td)  Aumento del capitale sociale 2 pagamento per Euro 2.662.092,48, mediante emissione di massime
numero 83.180.390 nueve azionl erdinarie da offrire in opzione agli azionisti e conssguente modifica
dell'art. 5 dello statuto sociale; delibere inerenti e conseguenti (AuCap INN in opzione);

{€) Aumento del capitale sociale oneress per Euro 2.950.733,98, mediante emissione di massime numero
92.210.437 nuove azioni ordinarie, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
comma quinto, del Codice Civile, In quanto riservato a Gruppo Waste ltalia 5.p.A. ¢ connessa al piano
attestato di risanamento; delibere inerentl e conseguenti {AuCap INN riservato WIG);

)  riduzione degli importi massimi delle garanzie emesse da Volteo e WIS con obblighi di pagamento da
parte di quest’ultimi a favore del portatori dei titoli obbligazionari, rispettivemente di Edre 1,7 milioni
e Euro 0,7 milioni ;

(g} la vinuncia dei Bandholders a tutti gii interessi dovuti al Bondholders nelle date di pagamento 21
Ottabre 2018, 21 Aprite 2017, 21 Ottobre 2017 e 21 Aprile 2018, ai sensi delf'articolo 5 del regolamente
pravigente dal Prestito nonché approvazione di un pagamento forfettario da parte della Sacieta di
Furc 200.000 da effettuarsi alla data del 30 giugno 2018, in luogo degli interessi dovisti nel periodo
intercorrente tra il 22 aprile 2018 ed il 21 luglis 2018 sempre ai sensi dell’articole § del previgente
regolamento del Prestito;

(hy  arzeramento del debito di Eure 3,6 milioni (il “Debita WIG”) nei confronti dell’ azionista Gruppo Waste
ltalia S.p.A. {("WIG") e contestuale Incremento del patrimenio netto della Societa per pati ammontare
per effetto della conversione del Debito WIG in capitale a fronte della prospettata sattoscrizione da
parte di WIG delle azioni df sua spettanza rivententi dall’AuCap in Opzione (come di seguito definita) e
delle azioni rivenienti da un aumento di capitale riservato alla stessa WIG per Eura 2.950.733,98,
medlante emissione df cnmpless[ve nurners 112, 500 DUO (" AuCap rlsewatm WIG”J aggr_!ﬂdeila legge

Conclusioni ] ; LR
Rt *L“:tr::'i)’" ur',a“

It Collegio Sindacale, considerata 'improcrastinabile necessita delte delibere merentlzﬁa rjt'ostﬁu;uﬁ”ﬂ de!
capitale sociale, concorda con la decisione del Consiglic d'Amministrazione di convocare assemblea
strasrdinaria per le delibere inerenti I'art. 2447 c.c.. La Relazione sottoposta dal Consiglio di Amministrazione
di innovatec 5.p.A. risulta coerante con le previsioni: i} dell’art. 2446, comma 1, ¢ delfart. 2447 cod, cjv.

o

o

Le nostre Osservazioni vengono depositate in copia presso la sede legale della societa, affinché 1 Soci possano

prenderne visione,

Milano, 14 givana 2018 _
P i Codhegio Saodnoeie i\
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Parere del Collegio Sindacale sulla congruitd del prezzo di emissione defle azioni per aumento del
capitale sociale con esclusione del diritto di opzienc ai seasi deghi art. 2441, comma § del Codice

Civile

Aghi azionisti della INNOVATEC Sp.A.

1. Meotivo ed oggetto delifinearico

Ai sensi dell'art. 2441 sesto conyna, abbiamo ricevuto dalla Innovatee S.p.A. (d'ora in pol anche
"Innovates” o la "Societd"), Ia relazione predisposia dagli Amministratori refativa aile operazioni di
awmento di capitale, ai sensi deil'art. 2441, comma quarto del Codice Civile, tale relazione illusua le
ragioni dell'aumento di capitale con esclusione del diritto di epzione, nonché i criteri adottati per la
determinazione det prezvo di emissione delle azioni, in dettaglio si evidenzia le operazioni in oggetto:

! Aumento dei capitale sociale per massimi Ewro 2.998.820,00 medionze emissione di inassime pumero
54.524.000 nuove gzioni ordinarie, a servizia della conversione delle obbligazioni di cul al Prestite
Obbligasionario Convertibile in azioni ordinarie, riverveato agli obbligazionisti ai sensi dell ‘art. 2420 bis
eaddice etvile; delibere inerenti e consegugnti (AuCap INN servizio POC);

Aumento del capitale sociale & pagamento per massimi Euro 2.099.776,00, mediante emissione di
massime numero G1L.6I18.000 nuove azioni ordinarie, con esclusivne del divino di opzione ai sensi
dell articoio 2442, comma quinto, del Codice Civile In quanto riservato aglt obbligazionisti del Prestito
Obbligazionario Convertibile ¢ connesso ol piano aftestato di risanamento; delibere Inerenti ¢
canseguenti (AuCap INN riservaie POC);

5. Emixsione di mamero 635.618.000 apzioni contrattvali (“Warrani azioni ordinarie 2018-20217} da
assegnare gratuitamente a favore degli vbbligazionisti del Prestito Obbligazionario Convertibile, che
danne divitto a sottoserivere nuove azioni ordinarie nel rapporio, ol prezzo e alle condizioni determingli
nel regolomento, approvazione del relativo regolomento & aumento di capitate sociale a pagamento a
servizio del warrants per massimi Euro 3.008. 990,00 medianie émissione &I massime numero 63.618 000

nuove azioni ordinarie (duCap INN servizio Warranish

4. Aumento del capitale sociale onereso per Ewrc 2.950.733,98, mediante emissione di massime numero
92,270,437 nuove azieni ordinarie, con esclusione del divito di opzione ai sensi dell’articaly 2441,
connna quinto, del Codice Civile, in quanto rviservato a Gruppe Waste ltolia S.p.A. e connesso al piane

attestato di visanamento; delibere inerenti & conseguenti (AuCap INN riservato WIG); .
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Ii Consiglio di Amministrazione della Societd, in data 13 giugno 2018, ha deliberalo di sotwpcrrt%

all’Assemblea Straordinaria degli Azionisti le proposte dei suddenti aumenti del capitale sociale
convocando I* Assemblea Straordinaria dei soci per il giorno 29 giugno 2018, in prima convocazione, ¢ per
H giome 2 luglio 2018, in seconda convocazione, per discuterc ¢ deliberare in merito alle suddetic
vperazioni.

PPer effetto della disposizione deil’articolo 49, comma 2, del Regolamento Emittenti, 'azionista Gruppo
Waste Jtalia S.p.A. (“*WIG") beneficera deli’esenzione dail’obbliga di promuovere un’offerta pubblica di
acquisto, essendo 'AuCap Riservate WIG posto in essere in esecuzione del Piano di Risaramento.
L’ AuCap Riservato WIG sari inoltre realizzato in applicazione deli’esenzione dall’obblige di pubblicare

un prospetto di cui all’art. 34-ter, comma 1, left. 2) del Regolamento Emittentt.

Inoltre, ai sensi del paragrafo G§ delle Linee Guida di cni alle “Procedure per le operazioni sul capitale”,
approvale da Borsa Ltaliana, la Societd informera — per il tramite del Nominated Adviser ("Nomad™) —
Borsa Itafiana S.p.A. delle caratteristiche ¢ dell ammontare delle Azioni di Nuova Emissione. che saranno
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ammesse alla negoziazione su AIM Italia, al pari delle azioni gid in circolazione e nel rispetio delle

applicabiii disposizioni di legge e regolamentari.

b premesso, ai sensi del’azet. 2441, comma 6, c.¢., il Collegio Sindacale della Societd ¢ chiamato ad
csprimere il proprio parere in merito al sudderti aumentt di capitale e, in particolare, sulla congruitd & sui

eriteri di determinazione del prezzo di emissione delie Azioni di Nuova Emissione.

2. Matura ¢ portaia del presenie parere

1} Collegio Sindacale & tenuto, al sensi dell’art, 2441 6.6, ¢.c, all’espressione del parers di congruitd
(1] “Parere™), in merito al prezzo di emissione delle Azioni relativamente alle suindicate operazioni di

aumento di capitale, essendo escluso il diritto di opzione.

Pit precisamente, il presente Parere di congruitd esamina 1 metodi seguiti dagli Amministrator per la
determinazione del prezzo di emissione delle azioni ¢ le eventuali difficolts di valutazione dagli stessi
incontrate ed & costituito dalle considerazioni del Collegio sull'adeguatezza, sotto il profile della joro
ragionevolezza e non arbitrarietd, nelle circostanze, di tali metodi, nonché sulla loro corretta
applicazione. Per tale motivo non esprimiame szloun gindizie in merito al valore economico della

Societa,
Come richiesto dal Consiglio di Amministrazione con fa delibers di approvazione della Relazione

degli Amministratori di cui all’art. 2441, comma 6, it Cellegio Sindacale dichiara di rinunciare al
terming previsto in proprio favore dal suddetto articolo,

3. Docomentazione utilizzats

il Collegio Sindscale, ai fini del lavore svolto poer la redazione del proprio parere, ha wtilizzato la
seguente documentazione:

¢+ Schemi i Bilancio corredati da Relazioni [ustrative al 31 dicembre 2017 deila Societs;

Relazione illustrativa del Comsiglio di Amminisirazione della Societd del 13 giugao 2018,
indirizzata 2ll’ Assembles Straordinaria, che iflustra e giustifica, ai sensi dellart, 2441, comma 6,
del Codice Civile, le proposte relative agli aumenti di capitale sociale con esclusione del diritio
d’opzione dei soci ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del Codice Civile, nonché i criteri adotiati
dagli Amministratori per la determinazione del numero delle azioni di nuova emissione

approvata dal Consiglio di Amministrazione de! 13 giugno 201§;

» [l verbale del Consiglio di Amministrazione del 13 giugno 2018, che ha approvato la Relazione
deglt Amministratori di cui sopra;

e [l business plan della Societa alla base del Piano di Risanamento {“Plano INNT);

Andamento delle quotazioni di borsa de! titolo della Societd nel 2017 ¢ nel 2018 fino alla data
dells Retazione;

s Lo statuto vigenie della Societd,
& [.e ulteriori informazioni, contabili ed extracontabili, ritenute wili ai fini del presente lavoro,

Il Collegio hz inoltre esaminato la Relazione illustrativa de! Consiglio di Amministrazione di Innovaiee,
predisposta sensi dell'art. 2447, comma sesto, del Codice Civile che ha lo scope di illustrare (7} la
sitwazione patrimoniale, economica e finanziaria defla Societd per come rappresentata daghi Schemi di
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Bitancio corredato da relazioni illustrative relativi all’esercizio chiuse al 31 dicembre 2017, da ¢ui emerge
la situazione di cui afl’articolo 2447 del codice civile; ¢ (ii) la proposta che il Consiglio di Amministrazione
formula all’ Assembiea degi Azienisti in relazione alla copertura delle perdite.

Dagli Schemi di Bilancio al 31 dicernbre 2017 risulta un pairimonio netto dettagliato come segue:

Valore in Euro wof 31 dicembre 2817 Zmporto

Capitale Sociale 4,173,444 -
Altre Riserve 41.950

Utile/Perdita esercizi precedenti {1.362.211})
Utile/Perditz d*esercizio (6.772.725)
Totale Patrimonie Netio (3.919.543)

4, Metodi di valutazione adottati dagli Amministratori

Come illustrato nella relazione predisposta dagli Ammimistratori, Poperazions di risanamento e
ricapitalizzazione prospeitata dal Consiglio di Amministrazione dell’Eminente & finalizzata ad un
riequitibrio di medio hungo termine della posizione finanziaria (rimodulazione e ristrutiurazione dei
debiti finanziari) e al rafforzamenta del patrimonio della Societd, A tale fine la Societa ha predizposto
un pigno di risanamenteo che attesta la situazione di crisi detla Societd, la cul ragionevolezza nonché la
veridicita dei dati aziendali ivi riportati e la refativa fattibilith saranno opgetto di certificazione ai sensi

defl’articole 67, commea 3, letiera d), deiln legge fallimentare, approvato dal Consiglio di f‘“%‘:‘g
Amministrazions della Socistd in data 13 giugno 2018 (il “Piane di Risanumento™). k@

Gli Aumenti di Capitale prospetiate nella relezione predisposta dagli Amministratori si inseriscono nela \?«‘:r
pill ampia operazione unitaria di ricapitalizzazione di Innovatee funzionale alla positiva esecuzione del RS
Piano di Risanamento. Le proposte del Consiglio di Amministrazione, oltre ¢che funzionali alla copertura X
delle perdife al 31 dicembre 2017, sono pertanto esclusivamente al servizio del Piano di Risanamento e
strumentali alla realizzazione delle condizioni di efficacia delle deliberazioni assunic dall’Assembiea

degli Obbligazionisti tenutasi in data § maggio 2018, consentendo di ripristimare 'squilibrio
patrimoniale ¢ finanziariv della Societi necessario per mantenore la confinuitd aziendale, al contempo

contenende gli effetti diluitivi necessariamente connessi aft’operazione di risanamente. §§\H

Gli amministratorl, rilevando che P'art. 2441, comma 6, cod. civ., richiede, 4 tutela di coloro cui non F\.s‘s;\
viene riconosciuto il diritto di opzione, che il prezzo di emissione delle nuove azioni degli aumenti di -

capitale debba essere determinato in base al valore del pateimonio netto, tengono conto, per le azioni
quotate in mercati regolamentati, anche dell’andamento delle guotazioni nell ultimo semestre,

Sul punto, si rammenta che il patrimonio netto contabile delia Societ2 alla data del 31 dicembre 2007
(data degli Schemi di Bilaneio corredati dalle Relazioni [Hlusirative, era negativo ¢ pari 4 Euro 3.919.543.
Pertanto, considerato che alla data odierna risulianc emesse n, 151.255.254 azioni ordinarie, il valore per
azione, calcolato dagli Amministratori sulla base del patrimonio netio contabile al 31 dicembre 2017,

risuita nullo.

L operazione di ricapitalizzazione ¢ funvionale al Piano di Risanamento e gli AuCap Bondholders sono
finalizzati sia a dare esscuzione alle defiberazioni dell’Assemblen degli Obbligazionist, che
acquisiranno cosi efficaci, che a ripristinare I"equilibrio patrimoniale ¢ finanziario della Societd, starts
il parimonio netto contabilmente negative. Tale operazions comportera un incremento del patrimonio
netto della Societa per Peffelte positive derivante dalle sopravvenienze da ristrutturazione del Prestiio in /&

combinazione cofi gli Aumenti di Capitale.



In assenza depli AuCap Bondholders, sulla base della situazione patvimaniale al 31 dicembre 2017 per
come rappresentaia dagli Schemi di Bilancio corredato da relarioni illustrative, anche assumendo
Ieliminazione della siluazione prevista dall’articolo 2447 del codice civile per effetto deli’ integrule
csecuzione delt’ AuCap in Qprione ¢ defl’AuCap riservato WIG, il consistenta disallineamento tra |
previsibili flussi gestionali futur e Uentithd del Prestite (non ristrutivrato) nonché gli oneri {inanziari
connessi al Prestito comprometterebbe la continuitd aziendale detla Societd.

In assenza del salo Aumente di Capitale riservato WIG ¢ assumendo la positiva esecuzione deglt AuCap
Bondholders ¢ delie altre operazioai previste all’interno del Pisno di Risanamentc nonché I'integrale
adesione all’ AuCap in Opzione, la Societd rimuoverebbe, sulla base degli Schemi di Bilancio corredati
da relazioni ilfustrative al 31 dicembre 2017, i presupposti previsti dagli articoli 2447 ¢ 2484, n. 4, del
codice civile con un patrimonio netto positivo ¢ liquidita aggiuntiva per Euro 2 milioni.

In assenzz del golo Aumento di Capitale rizserveto WIG ¢ assumendo solo la positiva esecuzione deghi
AuCap Bondholders, Ia Societd rimuoversbbe, sulla base degli schemi di bilancio corredato da relazion
illustrative al 31 dicembre 2017, i presupposti previsti dagli articoli 2447 e 2484, n. 4, del vodice civile
con un patrimonio nefto positive di cirea Buro 2,3 milioni {pari ad un patrimonio netto per azione di Euro
0,01), ma rimarrebbe con una situazione debitoria appesantita def Debito WIG e conseguentemente non
allneata con i previsibili flussi gestionali futeri della Societd.

Pertanto, anche nell'ipotesi dell’eventuale esecuzione integrale deli”AuCap in Opizione e dell’ AuCap
riservato WIG ma non dell’ AuCap Bondholders, le azioni della Societa avrebbero un valore nullo, stante
I"assenza di continuitd aziendale, ¢, guindi, nullo sarebbe i valore della partecipazions detenuta da

clascuno depli attuali azionisti.

La valuazione del capirtale economico di INN risulia effettuata subfa base delle condizioni ¢ di mercaio
attuali e alla luce degli elementi di previsione ragionevolmente ipotizzabili. In particolare, la stima del
valore economice del capitale della Societd & stata effetiuata considerando sia il valore del patrimonio
netto contabile (*metodo patrimoniale’™ sia il valore economico dei capitale stimato con il metodo DCE
“discounted cash flow” (“metode finanztarin™, quest’uliimo facendo perfante riferimento ad una
configurazione di capitale rappresentativa del valore altualizzato dei flussi finanziari derivanti dal Piano

NN inserito all’interno del Piano di Risanamento defla Societd.

Lz valutazione della Societh — sseguita sulla base del metodo patrimoniale — perta all’individuazione di
un valore nullo delle azioni detenute dagli attuali azionisti, in quanto la Societa si trova attualmente,
come gi4 sopra specificato, in una situazione di forte squilibrio patrimoniale, sussistendo le condizion: di
cui all’articalo 2447 del codice civile, caratterizzate, nel caso di specie, non solo dall’integrale perdita
del capitale sociale, che si traduce nella completa perdita del capitale mvestito da parte degli azionisti,
ma anche dall’emersions di un significativo deficit patrimoniale.

La valutazions della Societh — eseguita sulla base del metode (lpanziatio - porta anch’esso
all*individuazione di un valore nullo delle azioni detenute dagli attuali azionisti. Il valore economico di
Innovatec alla data de! 31 dicembre 2017, stimato applicando il metodo DCF basato sui flussi unlevered,
¢ negativo ¢ pan a Euro — 6,3 milioni al netto defl’indebitamento finanziarie netto della Societd al 31
dicembre 2017 di Euro 10,6 milion]. Assumendo it valore deli’indebitamento finspziario medic gié
ridetto per effstto del Piano di Risanamento, Il valore economico di Innovatec alla data del 31 dicembre
2017 stimato applicando il metodo DCF basato sui flussi unlevered, risulterebbe invece positiva e pari a
Eure 1.4 milioni determinando un valore per azione di 7 millesimi di Euro (su un fotale di n.
216.873.254 azioni, comprensivo anche delle azioni di nueva emissione rivenienti dall’ AuCap riservato

PQC.

Sulla base della considerazione dello stato della Societd non si & ritenmio potersi validamenie applicare
né il metodo diretto basato sui multiphi di mereato, considerata |'impossibilita di rilevare parametri di
riferimento positivi e comparabili sia equity side che agset side, né 1l metodo deile quotazioni di borsa,
suila base dell*assunto che sia ragionevole ritenere che le ultime quotazioni storiche del titolo azionario
della Societd non siano rappreseniative dell’effettivo valore economico di INN e che, pertante,
un’ipotetica valutazione basate sui valori storici delle quotazioni risulterebbe non attendibile. Nello



specifico infatti, 1 prezzo di negoziazione risuita poco significativo per via della scarsa liquidita ¢ dof
limitati scambi dell’azione in borsa, olire che soprattutio per lo stato di crisi ¢he induce 2 ritenere
ragionevelmente che le {ultime) quotazioni storiche del titole azionarto della Socletd non siano
rappresentative dell’effettivo ed attuale valore economice della Societd. Tl Consiglio di Amministrazione
o ritiene, quindi, necessario e ancor meno possibile ancorare, ai sensi deli’articolo 2441, sesto comma,
del codice civile # Prezze di Sottoscrizione ai corsi di borss delle azioni Innovatec e nelle specifice 14
media delie quotazioni di borsa dell’ultimo semestre, in quanto influcnzata da fattori di natura
speculativa, del tutto avuisi dall’effettivo valore delle azivni ¢ pertanto non in grade di evidenziame il
valore attuale. La media ponderata del titolo INN deghi uitimi sei mesi pud essere cosi sintetizzata:

incidenra
volumi med! tutale volumi
prezzo giornaiieri r. toiale flcttante n. scambiati/
media Eura florante n.
13 dic 2017-
12 giu 2018 0,0451 1.003.479 S0.217.787 0,8x

Avuio riguarde s guanto sopra e in considerazione defle caratteristiche dell’operazione, il Consiglic di
Amministrazione ha proposto di fissare il prezzo di emissione:

L. AuCap JINN servizio POC a Buro 3,5 centesimi di cui Enro 4.3 centesimi a sopraprezze azioni;

2. AuCap INN riservate POC a Euro 3.2 centesimi di eui Buro 2,2 centesimi a sopraprezzo azioni;

3. AuCap INN servizio Warrants a Buro 5,3 centesimi di cui Euro 4,5 centesimi a sopraprezzo
azioni;

4, AuCap INN riservato WIG a Euro 3,2 centesimi di cui Euro 2.2 centesimi a sepraprezzo azioni;

Le valutazioni effettuare dal Censiglio di Amnsnistrazione per determinare il prezzo di soltoscrizione H'Qﬁ
degli Aumenti di Capitale hanno tepute, ovviamente, in considerazione la situazione patrimoniale e =3
finanziaria in cui si trova la Societh al 31 digesibre 2017 per come rappresentala dagh Schemi di k“%
Bilancio comredste da relazioni iliustrative, da cwi emerge un patrimonio newto negative di Euro 3,8 \\.‘:g-ﬁ
milioni, ma soprattuito nasce dalle negoziazioni avute con i Bondholders anche m riferimento alle e

prospettive future dell’Emittente svidenziate net Piano INN.

//

Infatti, da un lato, la valutazione della Societd ~ escguita sulla base sia del metodo patrimoniale {metodo
del patrimonio netto) che finanziario (metodo DCF sulla base del Piano INN) — porta all’individuazione
di un valore nullo delle arioni detenute dagli attuali azionisti, in quanto la Societa si trova attualmente,

come gif sopra specificato:

A

. in una situazione di forte squilibrio patrimoniale, sussistendo Je condizioni di cui all’atticelo
2447 de! codice civile, caratterizzate, nel caso di specie, non solo dall'integrale perdita del capitale
sociale, che si traduce nella completa perdita del capitale investito da parte degli azionisti, ma anche
dali*emersione di un significative deficit patrimoniale; e

. in una situazione di forte squilibrio finanziario, per via delf’elevato indebitamento finanziario
netto ante Piano di Risanamento rispetto alla redditivitd attuale e prospettica come da Piano INN, per cui
la ristrutturazione del Prestito e i correlati AuCap Bondholders ¢ "AuCap Riservato WIG, pur non

apportando  liquiditd, costituiscono un presupposto essenzivle e indefettibile di tale complessiva

operazione per il risanamento & per il mantenimento delle condizioni di continuiid aziendale detla

Socicta & Uallineamento delt’indebitamento ai previsibili flussi operativi futuri della Societa;

Dafl’altro lato, il Consiglio di Amministrazione dells Societa ha lnteso negoziare un prezzo di gmissione
delle azioni rivenienti dagli AvCap Bondholders facends riconoscere un valore di “ingresso™ anche alla
tuce dell’andamento di mercato dell’azione Innovatecdegli uitdmi sei mesi e pari a Euro 4,5 centesimi ad /5%

azione.



I prezzi di sottoscrizions degli AnCap Bondhelders nascono da tale negoziazione e da li valutazioni,

It Consiglio ha ritenuto quindi che i prezzi di emissione per arione di Euro 0,032 comprensive di
sopraprezzo, per ' AuCap riservato POC e per I"AuCap riservato WIG, ¢ Euro 0,055 comprensivo di
sopraprezzo, per "AuCap servizio POC e per PAuCap servizio Warrant, debbano essere considerati
congeni. I Consiglio ha pertanto ritenuto il prezza di Eurc 0,032 applicabile anche all’AuCap in

Opzione.
Anche ove si considerasse la posizione finanziaria mnetta pid rettifieata tenuto conlo def Prestito
Ristrutturato, il range, utilizzande il metode patrimoniale e finanziario risulterebbe in un intervallo tra

Eure (4,087 - ,0106 ad azione. Inoltre il prezzo di emissione dell’ AuCap servizio POC e dell"AuCap
servizio Warrant risultano anche superiori alle guotazioni medie dell’azione Inmovatec degli ultimi sei

mesi e pari a Euro 0,045,

Ambedue 1 prezzi di softoscrizione previsti per gh Aumenti di Capitale nisultano aliresi superiori al
metedo finanziario € al metodo patrimonigle ipotizzando Findebitamento Mnanziario netto gid rettificato
del valore dei Prestito Ristrutturato e rispetfivamente pari ¢ Euro 7 millesimi e a Euro 1,1 centesimi.
Inoltre, il prezzo di emissione dell” AuCap servizio POC ¢ dell’ AuCap servizio Warrant risultano anche
superiori alle quotaziene medie deil’azione INN degli ultimI sei mesi, pari a Eure 0,045,

5.  Difficoltd di valutazione riscontrate dal Consiglio di Amministrazione

Nella Relazione degli Amministratori non vengono evidenziate particolari difficolts incontrate dagli
Amministratori nelle valutazioni di coi af punto precedente.

6. Risultati emcrsi dalla  valutagione effettunta dal  Consiglio di
Amminisfrazione

Gli Amministratori hanno quindi ritenuto, tenendo conto sia del patrimonio netto, sia dei prexzi di
quotazione, di fissare il prezzo di emissione delie Azioni di Nuova Emissione

I AuCap INN servizio POC a Euro 5,5 centesimi di cui Euro 4,5 centesimi a sopraprezzo azioni;

2. AuCap INN rigervate POC z Euro 3,2 centesimi di cui Buro 2,2 centesimi a sopraprezzo azioni;

3. AuCap INN servizio Warrants a Euro 5,5 centesimi di cui Euro 4,5 centesimi a sopraprezzo
azioni:

14, AuCap INN riservato WIG & Euro 3.2 centesimi di cui Buro 2,2 centesimi a sopraprezzo azioni;

7. Lavoro svolto

Ai fini del rilascio del proprio parcre ai sensi detl’art. 2441, comma 6, Codice Civile, il Collegio
Sindacsle ha svolts le seguenti principali attivita:

« esawninato i verbali det Consiglic di Amminisirazione delia Societd nonché le relative bozze non
ancora a Hbro fino alla data della presente relazione;

e svolto wna lettura critica della Relazione degli Amministratori;

esaminato, per le finalitd di cui al presente lavoro, lo Statuto vigente della Societd ¢ le relative
modifiche richisste & necessarie ai fini dell’operarione;

v



o analizzato, sulia base di discussioni con gli Amminisiratori, il lavoro da loro svolio per
Vindividuazione dei criteri di determinazione del prezzo i emissione delle nuove zzioni onde
riscontrarne I"adeguatezza, in quanio, nelle circostanze, ragionevoli, metivati e non arbitrari;

o rigcontrats la completezzz e non conwradditiorietd delle motivazioni del Consigho di
Amminisirazione riguardanti i metodi valutativi da esso adottati af fini della fissazione del
prezzo di emissione delle azioni;

¢ considerato gli elementi necessari ad accertare che tali metodi fossero tecnicamente idonei, nalle
specifiche circostanze, & determinare il prezzo di emissione delle nuove azioni;

s analizzato Pandamento delle quotazioni di borsa della Societd per intervalli di tempo riteniti
significativi;

» analizzoto il caleolo del prezzo di emissione delle azioni effettuato mediante 1"applicazione dei
criteri adottati dal Consiglio di Amministrazione;

e raccolto, attraverso colloqui con la Direzione della Societd, informazioni circa ghi eventd
verificatisi dopo la chiusura degli Schemi di Bilancio corredati dalle Relazioni ustrative al 31
dicembre 2017, con riferimento # eventuali fatti o circostanze che possano avers un effetto
significativo sutla determinazione dei valori oggetto del presente esame, sui dati ¢ sulle
informazioni prese a considerazione nello svolgimento delfle nostre anaiisi,_pan ohé.sni risultati

IS

delle valutazioni.

8. Commenti sull’adeguaterza dei metodi adotftati dagli Ag\it’l‘ 1 Fidn I B
determinazione del Prezzo di Emissione delle Azioni ‘:-}\\” s '.;,"g-s._/_gfh}
e a?ﬂ_f%w‘

-

. . - P - “ - T i ¢ .
La Relazione predisposta dagli Amministratori per illustrare Poperazione dagl?‘m;@@t_gtr‘d; capitale in
esame descrive le motivazioni sottostanti le scelte metodologiche dagli stessi effettidreed il processo
logico seguito ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle azioni al servizio dei suddetti

aumenti di capitale.

Al riguardo, in considerazione delle caratteristiche dell’operazione, riteniamo adeguali, in termini di
ragionevolezza ¢ non arbitrarietd, | metodi di valutazione adottati daghi Amministratori.

Con riferimento alla determinazione del prezzo di emissione dell” AuCap INN servizio POC, deil>AuCap
INN riservats POC e dell’ AuCap INN servizio Warrants si rileva che le stesse sono risultate comungue

influenzate dall'aspeito "negoziale” tra le parii,

4. Conclusioni

Suila base dolla docurnentazions esaminata, delle verifiche svolte e delle analisi effettuate il Collegio
Sindacale ritiene che la proposta def prezzo di emissione delle nuove Azioni derivamti dall’aumento di
capitale con csclusione del diritto di opzione, cosi come illustrata dagli Amministratori nella loro
Retazione, ed il criterio individuate dagli stessi nella doterminazione del prezzo finale di emissione $IHRO

adeguati, in quanto ragionevoli € non arbitrari.

11 Collegio, quindi, esprime parere favorevole, ai sensi dell’art. 2441, comma 6, m ording alla congruith
della proposta di prerzo di emissione per cias¢una Azione di Nuova Emissione (il “Prezzo di

Sottoscrizione™) in riferimento all’:

., AuCap INN servizio POC a Euro 5,5 centesimi di cui Euro 4.5 cenlesimi a sopraprezzo azioni;

2. AuCap INN riservato POC a Euro 3,2 centesimi di cui Euro 2,2 centesimi a sopraprezzo azioni,

e

i, -

%
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1 AuCap INN servizio Warrants & Euro 5,5 centesimi di cui Euro 4,5 centesimi a sopraprezzo
azion;

4. AuCap INN riservato WIG a Euro 3,2 ¢entesimi di cui Euro 2.2 centesimi a sopraprezza avioni

Milano, 14 giugno 2018
Per Il Collegio sindacale
1 Presidente

Renato Bolongaro
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Miiano, 14 givgno 2018

PREMESSA

Signor Azionisti,

{a presente velazions Hlusrrativa (Ia "Relazione”) & stata predisposta dal Consiglio di Amministrazione
deila Societd per illustrare argomento posti all’ottavo punto deli’ordine dei giorno {(meeifica

dellarticole 3 (Qggette Sociale} deflo Statuto dells Socierd) deilassemblez straovdinacia degli
Azionisti, convocata In prima convecazione, per il glerne 29 oiugne 2018, glie ore [10.040] &,
occorrends, in seconda convocazione, per it giorno 2 luglio 2018, alle ore [18.00] presso lla sede
legale in Milana, via G. Bensi 12/3]

La presente Relazione verrd messa a disposizions presso 4 sede legale di INNOVATEC 5.p.A. ("INNT, (a
“Soclety” o 1" Emittente™) e sul sito delia Societd www.innovatec.it in data 14 giugno 2018.

Con riferimanta al prima, seconido, terzo, guarto, quinto, sesto e settimo punto di parte straordinaria
sl rinvia alla relazione ad Aoc predisposta dal Consiglio di Amministraziene della Societa, messa a
disposizione presso la sede legale e pubblicata sul sito Internel dell’Emittente all'indirizzo
www_innovatec. it - sezlone fnvestor relation ~ Assemblea Azlonistl,

La presente refazipne & stata redacea per fllustrare e ragioni che giustificano la proposta di modifica
dell'oggetio soctale nonché |e informazioni necessarie affinché posslate fortnarvi un fondato gludizio.

1 MOTIVAZIONI

Le modifiche proposte permettone wna migiiore Individeazione di alcune attivita inerenti al busiress
delle fonti di energia tradizionali e rinnovabill e permetteno Padeguamento def’attivitd di impresa
rappresentata neflo Statutn Soclale anche in linez con o spirite delle modifiche normative occorse
con ia legge n. 205 del 2017, che ha esteso le competenze dell’autorita per Penergia anche alla

materiz di rifluti,

In particolare la modifica in aggetto & finalizzata ad ampliare lo svolgimento dell'attivita econemica
d'impresa includendovi il trattamento/recupera/ricichggio ¢ la valorizzazione di rifiuti urbani
speciali, pericolosi e non, solidi ¢ figuidi, in conte proprio ¢ di terzl, per le medeslme attivitd di
progettazione e realizzazione di implantl di cui al previgente cggette sodiale nonché bonifiche,
depurazion! & consulenze in materia ambientale ampliande lz produzione e it commerdo di impiant,
macchinari & attrazzature par fa lavorazione ed it trattamanto dei sifiuti e residul,

2 TESTO DELLO STATUTO

57 ritporta di seguito it teslo dell'articelo 3, con cvidehgziate In grassetts te modifiche,

"Articalo 3} Gagetia

La sociotd fa per oggelio le segueril attivita economiche af impresa:



la progatiazicns, la realizzazione, 1a vendita, Jo sfruttamento in proprio e 13 gestiosne of fmplant
enargeticl in gererale & di cogenarazione alimentati d2 foRd di encrgia tradizionali e rinnovahili,
NONChE fa prodiszions, fornliocs & commmercialiizzazions 4 terzf of snergia ternics ed sfeiirics;

la farnitura i servizi energeticl integrati per la realizzazions e Mevenluale successiva gestione of
Interventi per [a riduzions dei consumi energetici:

garanzia contratiuale dif mighoramento delfefficionza enorgetica, attraverso § servizi g Je attivita
fornite con assunzlone Iir proprio def rischi lecnicl e finanziarl, cennessi all'eventuale mancate

raggiuRgimaento degll abietthii concordati;

remunerazione el servizi energetict e della arthitd formfte, Attraverse If nigfivramiento
deli’efficienza ansrgetics e ai iisparmi conseguiti;

diagnosi energetiche, comprensive dei fattorf of aggiustamento, con indiiduazions del possibili

interventi df miglioramarnto dell‘efficienza enargotica;

verfffca defla rispondoenza dogll implanti e deife alirezzaiure alla legisfazione ¢ afla normativa df
riferimento, anche a i detl rispetta dell’ambiente ¢ della sicuwrezza, con individuazione e
reafizzazione degli eventuali interventi o adeguamento e manteniments delfa rispondenzs al

requisiti cogemtl

elabarazione gi studi of fRGbificd con analisi tecnico-economica e scefta delle sefuzion! pio
vantagoiose in termminl df efficienza energetica e of convettlenya econoiica;

progettazione degli intervertli da realizzare, con {3 redazione delle specifiche tecriche;

realizzazione degli interventi di instalfazione, messa in esercizio e calfaudo:

conduzione degll impianif garantendone Ia resa ottimale ai finf dof miglioramente deff'efficienza g

energetica e economica; 3
\.}é
‘\"ﬁ;

manutenzione crainaria {proveneiva e carrettival, degli implanti, assicurandone # mantenimento in I,
afficianza; 3
\d.
maoniltorageio deil sistemma of demanda e consume df energla, verifica del consumi, delle ‘h\f
prestazioni ¢ del risultati consequiti secondo metodolegie, anche statfstiche, concordate cor if o
el
-

cllente o cogenti;

presentazione df adeguatf ragpoertd periodic! af clienre che pormettane un confronte amagenea del

consumi e del risparmic df cnergin per la durata contrastuale; al fini delfs emoegeneftd def %
confronl devoho essers Nclusi 3ache avamiuall aspettl Indivettf qusli f& variazfon] dei copsimi i r\&\.\) -~

risorse naturall {per esermpio l'acqual;

supporto teciico per Pacquisizions of finanziamenti:
gestions deglf aventuall fncentivi;

formazione e nformazione deil'veente,

certificazione energetica degh edifici;

fa commercitizzrazions of el | crediti derivanti oaffa produzione df energle rinnovabili e/
derfvaniy ¢fa intervendi oF ottimizzazione dell'sfficienzg energetica df qualsiasi natura;



la realizzazione, fa commercializzazione, mportazione e Pesporiazione, direttamente e/o qisle
agente, rappreseptante e/o commiéssionaria e nan, oF impianti, macehifndri ed altréxzature

nell'ambito defle attivitd previste nell'oggetty zociale;

la vendita dellenergia eletivica € termica prodotta dagli impianti oF pragricid o fir gestione i
quialsiasi mercato;

H eoiuerclo of blomasse, blodiesel ¢ altri combustibili rinncvabili & aleernativi solldi e lguidl;

-  pregettazione e reglizzazlone in conlo propric /0 per conto tersf o}

% impianti di stoccaggio proviserio, of trattamento chimico-fisice quall inertizzaziona e fz
sterifizzazione, Ia separazions, la vagliaturs ¢ fa selezions of e le categorie e tinologle
oF tifl

. impianti per le stoccagglo definitivo in discarica controflata of riffuts;

Implanti gi recupero gas o discarica destinati alfa proguzione di energia eletirica da fonte
sinnovabile, anche af proprietd oi tersi;

. implanti per fa produzione of CE8 (combustibill sofidi secondarl);

irmiplanti of incenerimento oi rifiuti/blomasse destinatl anche alia produzione df energia
elettriea attraverse la termovalorizeazione;

o frnpfanti df compostaggio e dl biedigestione asrabica e/o amaerebiva con produzione of
R energia alettrica da fopte rinnovablie;
. Imiplant! @ compostaggio e df bipdlgestiona serobfeq e/o anaerobica con produzions !
Bicombustibilf gassost e/e liguidt {l.e. biometana);

bontfiche, depurazionf ¢ consulenze in materia ambientale e per /I recupero def materizll per

conto of terzi;
produzione e commerclo i propric o par conto of terzl of impiantf, macchinarf e atirezzature per
in favarazione ed if trareamento dei rifiuti e residui.

- gt i generale, Ja promezione ¢ o sviluppe delle energie rinngvabli,

La societd, per if parsaguimento deflo scopo sockale, si prefigge di eperare anche in veste di 8.5.co.
fanergy service compamsg secondo I canani e e filosofiz indicate In sede suropea svwvero di secietd of
servizi energetici, pramupvere ['ottimizzazione del consumi energeticl mediante lo techiche del Lp.F.
(third party financing) per owtenere la compressione della domanda cnergetica e 12 riduzione defle
amissionf inguimanti con investimenti nulli peri cfientd, promuovere, andlie mediante corsi df
formazione spaclalistics, la creaziene ¢ formazione oi professionalitd nuove nel settore del dsparmio
energetico, e fwtelare fe capadild occuparionali nof seltore a favore preferibilmente di aziende
Industriali, cooperaiive of produzione © of servizi, aziende di ifrasformazione agricols, adispde

artigiane ¢ comunque ad imprese sotto qualsiasé farma costituite,

La sacfetd patra italtre, nel [wftf previsti dalla legge e purchd non invia prevalenie, assumere
Interessenze e partedpazioni anche azionarie in allre sodfeld, el ed orgaplsmi In genere; costituit]
efo costitvendi, che abbianoe eggetiv analoye, affine o complementare al proprio,

La saciedd polrd fafine chiedere, prestando lo garanzic fissate dagll istiteti di credita efo dagli enti

e/ sociatd erogateri, muld, anticipazioni ¢ fndnyamenti of ogni Hpe anche agevolal, complare
twete fe aperazioni indusicfali, commerclall, meblfiard, immoebiliard, bancarie e Fpanziarie fivi comprese



la assuhzione oi obbiigazioni ¢ Ia concessiohe of avalll, df Hdefussioni, di pegad, di fpoteche e df altre
garanzie reall anche a fevore e per obbligazion di terz{] che abbiano attinenza con l'oggetto sociale o
che possano comungue fadititarne i raggivngimenio, rimanende perd espressamente esclusi
Fesercizio defi’attivitd oi raccolta def pubblive risparmio, 'esercizio del credito e delle atiivitd di
Intermedizzione finanziaria guali i coffocamento presso i pubBblico of titoli ed obbligarioni, la
concessione J) Roanzlament] sotto gualsfasi forma, compresa {a locaziane finanziarfa, assunzione of
partecipazioni. &l finf df colfecamania, Pintermediazione n cambi, | serviz! of lncasso, pagamenic
trasferirmente f fondi anche medlante emissione e gestfone df carte df credite, ¢ comungus tulie
quolle arttivitg riservate agli intermediari Onanziarl oF cui all'are. } 08 def dacreto legisiativo n, 385/93

nonché guelle stivita reqalate dalla legge n. 58/7998.

H tutee beninteso agl rispetio defla vigenie normaliva bancarfa."

3 DIRITTO DI RECESSO

Hl Consiglio di Amministrazione ritiene che !'adeguamente dello Stateto Sociale, conseguen
modifica della clausola dell'oggette sociale proposta, comporta un cambiamento non signj
delf'attivith della socletd, del rischio fmprenditoriale ¢/o della convenienzz delllinvest

dunque, non sussiste alcuna causa legale o statutaria di recesso. s

LN
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TERME AND CONDITEONS OF THL CONVERTIBLE NOTES

INNOVATEC §.P.A.
{2 joint stock compeny incorporated under the laws of the Republic of Italy}

Eurae 2,998,820 Converiible Notes due 2021
ISIN CODE IT0065057770

Tnnovatee S.p.A.
Regisicred office: Via G. Bensi 12/3, Milano
. VAT no.: 88344100964
Share capital; Fero 4,173,444.00 fully paid in

The following is the text of the terms and conditions {the “Terms and Conditions™) of the Notes
issved biy Innovates 3.p.A. (the “Tsswer™), on the 219 of October 2014 {the “Tssue Pate™), pursuant to
articles 2410 and followings of the ltalian Civil Code, as smended on May 9, 201 8.

In these Terms and Conditions:

1.

DEFINITIONS

“Additions! Amount™ has the meaning ascribed fo it in Condition 9vii) (Covenants by the
Izsuer).

“ATM Ttaliz" means the dlrernarive Invesiment Marker Iialia svstem of ading orpanised and
rnanaged by ltalian Stock Exchange,

“Assets” means the tangible and intanpible 48sets and/or shates and finencial instruments hold
by the Issuer,

“Bankrupiey Law” means Royal Decres MNe. 267 of 16 March 1942, as subsequently
amended and supplemented.

“Buginess Day” means & day (other than Satvrday or Sunday} on which hanks are generally
open far business in London and Milkan and the Trans-Eurepean Automated Real Time Gross
- Sottlement Bxprass Transfor Systom (or any successor thereto) is open,

“Caleulatien Agent™ means BNP Pavibas Sequrities Services,

“Change of Contrel” means any event or circumstance in which any person(s) ov entities
acquire Control of the Issuer, other than Sostenya or any eniity Controlled by this |atter.,

“Condition” means each clause of the preseni Terms and Conditions.
“CONSOB” meaus the Conmnisriona Navionals per le Socicia 2 I Borsa.,

“Conversion Notice” means the notice to be delivered 1o by the relevant Noteholder o its
custodian of the Notes (“imiermediar? in sccordance with the repulation “Discipiing dei
sgrvizl di gestione accentrats, o lguidazione, dei sistemi di garanzia e delle relative societi
di gestione” jomtly issved by the Bank of Haly and CONEOR) in ovder to exercize its
Conversion Right.

“Control” has the meaning aseribed to it by art, 93 of the TUF and “Conirolled” shall be
interpreted socordingly.

“Conversion Irate” hag the meaning ascribed to it i Condition 6.2 (Conversion Dates).
“Conversion Rate” has the meuaning ascribed to it in Conditicn 6.1 (Conversion Righn).
“Cohversion Right™ has the meaning ascribed o it in Condition 6.1 {Conversion Righr).
“Diecree 213/1898” ineans the ltalian Legislative Decres No. 213 of 24 June 1998,

“Irefault Interest” has the meaning aseribed to it in Conditlon 5.2 (futerest Race).

I
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“Defauit Barly Redempiion Date” has the meaning ascribed to it in Condition 7 (Evansg of
Drajfeadd),
- “Trelivery Dinte” has the mneening ascribed to it i Condition 6.3 (Conversion Motice, lssuance
and delivery af the Shares).
“Dividend™ means eny dividend or distribution to the class of holdors of share of the Jssuer,

-“Emr!y Redempiion Date” means, as the case may be, an Optional Early Redemption Date
snd a Default Early Redemption Dare,

CEvent of Defanll” bas the meaning ascribed to it in Condition 7 (Bvenis of Definde).

" “Extraordinary Dividends” means dividends other than dividends deriving from the fssuer's
yaarly balanee shoot approval.
“Finzl Maturity Date” has the mesning aseribed to it in Condition 4 (Isswe Date gud Final
Matirizy Data),
“First Conversion Peried” has the meaning aserfhed to it In Condition €2 (Cemversion
Lhertes),
“First Interest Payment Amount” mweans the interest fhal will accrue on the Principel
Amount Outstanding untii the Tnterest Payment Date falling in July 2018, that will be squal o
Bure 200,000 (two hundred thousand/00).
“Independent Advisor® means any of the following, at the Issuer’s discretion: KPMG, &Y,
Delaitie, RIA, Grant Thorton, and Baker Tilly.
“Insoivency Progeedings” means any bankruptey or similar proceeding applicable o any
campany of other orgamizabion or enterprisz nnder the relavant laws of Mocipomtion or
operaiion, and iy particuiar, as for Halian faw, under the Dankroploy Law and meluding but
not limited to the following procedures: fullimenio, concordate prevearivo, liguidazione
coatia cmminizirative, and amminisirecione stracrdinaria deile grandi imyprese in stoto 4i
fnwodvenza.
“Interest Calculaiion Perled” means each perfed from {and meoloding) esch Intsrest
Paymant Date te (but excluding) the foliowing Interast Payment Date.
“Inferest Determination Date” means, with regpect o any Interest Calenintion Period, the
date faling on the second Business Day mumedialely meceding such Imsrest Caleulation
Pariod.
“Iiterest Paywent Amosunt” meant the smount payshle as intérest on the Noies in respeet of
the relevant Intcrest Caleulation Period calculated by applying the relevant Interest Rate 1o the
Trincipal Amouat Outstanding of the Netes.

“Intevest Payment Date” has the ineaning ascribed to it fn Condition 5.1 (Bferest),

“Tuierest Rate” hg the mepning ascribed io it in Condition 5.2 (Jrigrast Rate).

“Issue Daie” has the meaning asoribed to it iy Conditvon 4 (fsswe Sate and Final Moafuriny

D).

“Issuer” means innovaiee S.p.4. a joint stock company (secieta per azieni) incorporated

umder the laws of the Republic of Italy, with registered office in Via G. Rensi 12/3, Milang,

fiscal code, VAT number and registration number with the Company Register of Milan, no,

08344100964, share capitat equal to Buro 4,173 444,00 fully paid.

“lasner EBITBAY means, buged on the resalts of the apnwal or semi-annval, g5 the case may

be, financial statements of the Isser “stond alone”, the aigebraic sum of the following items

of the profit and loss accounl {Conto Economica):

{1} {+) A) yevenues, qther operating income; change i1 mventorics of semi-fnished and
finished produets; and
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(if) (-} B) costs of raw rateriale, consumables, and goods for resale; costs for sorviees; )
personiisl costs; other aperating costs.

“Tssuer Net Financial Debt™ means the net financial debt of the Issuer based on the results of
the annual or semi-annunl financial statcments “szand alone”, as the case may be, of the

Tssuer,
“Issner Total Assets” means the algebraie sum ¢f:

(D) toial non-cumrent assets;
(i) total current sssets; and

(i) =mssets held for sale;

Issuer “siand alone™.

“Itadian Stock Exchange” means Borsg lialiana Sp.A., with registered office in Milan,
Plazza degli Affart, 6,

“Tdens” means any guarentee, mortgage, pledge, charge or lien or privilege on asssis sz
seanrity for the obligations of the {ssver and / or any third party (including any form of

destination and scgregafion of assels).

“Market Business Day™ means a day on which AIM Italia, or such other imuitilateral frading :Qé_\_/

system or regulated market on which the shares of the Jssuer are traded, is open for business, T 3

“Madified Following Business Day Convention - unadjusted” means, for any Interest B
=

Payment Date, other than the Final Maturity Date, that falls on a day that is not a Business =

Day, that auy payment due om such Intarest Payment Date will be postponed to the next day -

that js 2 Business Day; provided that intercst due with respect to such Interest Payment Date

shall not #ecrue from and Jnchiding such Interest Payment Date to and insluding the date of \\%.\

pavment of such interest aa so postponed; and provided Further that, if such dey would f2¥ in

the next succeesing ealendar maonth, the date of payment with respeet to such Interest

Payment Date will be advanced to the Business Day Immediately preceding sueh Interest

Payment Date.

“Monte Titoli™ means Monte Titoli S.p.A., with registered office in Milano, Piazen degli =

Affari n.6. _
—

“Nominal Value™ has the meaning aseribed to it v Condition 2.1 {Denomnation).

2
ey
“Net Proceeds’ means the consideration received by the Issuer for the sale, lease or transfer D
of any of its Asset(s), after deduciing the repayment of any outstanding indebtedness Incurred
by the Isswer for the purchase of the relevant Assat,

“Noteholders” means the bencficial owners of the Notes.
“Notelholders’ Representative” Las the meaning aseribed to it in Condition 12 (Aeetings of
the Noteholders),

“Notes” meaus 100 notes due the 21% of July, 2021, issued by the Issuer, for a0 aggregate of
Buro 2.998,820.00 (iwo million nine hundred ninsty thousand and eight hindred twenly/03,

“ORA™ » public offering of the purchase of all or part of the share capital of the [ysuer
(offeria pubblica di acquisto) in accordance with the provisions of art. 64 ¢f seqq. of the TUFE,
“Opticnal Eorly Redemption Date” has the rcening ascribed to it in Condition 6.1
{Optional Early Redenption).

“Frincipal Amoynt Quistanding” mesns, at any relevant date, the Nominal Valke of cach
Note iminus the agaregate of all repayments of principal made therean, provided that the
residual principal of cach Note as at July 21, 2018 is equal to 29,988.20 {twenty nine
thousand, nine hundred eightyeight/20).
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2.2

“ualified Investors™ means the subjecrs Hsied in annex I part 1 and 2 of the directive
200439/CE ("MifiA™). These subjests are “qualifisd jnvestos™ (Dnuslitori qualificad) a3
described in acticle 100 of TUF which, considering the reforencs to article 34uter of Consob
Repulation MNo. 11971 dated 14 May 1900 and article 26 of Consob Reguladon Mo, 16120

dated 28 Qetober 2007, are equivalent to “professional clizets® (olieny professionall} nnder

the provisions of Mifid.

“Reference Date” means (i) the 30% of Tune of each year starting from 2019, with respect to
any sewi-annual consolidated fmancial statement of the Issuer, and (i) the 31¥ of December
of each year starting from 2019, with respest 1o any ennval consolidetsd and Simed alppa®
finencial statement of the Issuer.

:;“Resiﬂual Amount Quistanding” has the meaning ascribed to It e the Condition 2.1
{(Denomination).

“Restricted Period™ has the weaning ascribed to it in Condition 6.4 (resfriciion on axércise
of Conversion Rights).

“Second Conversion Peripd™ has the meaning ascribed to it in Condition 6.2 {Convergion
Dater).

“Shaves”™ means cach fully paid shave in the capital of Gie Issuer which will be issued on the
conversion (if any) of the Notes in accordance with Condidon 6 (Conversion of the Nates), st
ra nominal value, without any option attached, admirted or to be admitted w0 trading on Add
Italia, issued in demateriglised form, wholly and sxclusively deposrted with Monte Titoll,

“Sostenys” means Sostenys Group Fle, a company ncorperated under the laws of the

. Enpland and Wales, with registered office at 44 Welbeck Street, London WiG.SDY (UK,
registered in the Hngland and Wales company regiater te. 8926790, shave tapital: £

43,380,000.00,

“Bostenys Growp” means Sostenya and any other entity qualified as Controlled by Sostenya
pursuant to articls 93 of TUF.

“TUF” means the Halisn Legisiative Decree no. 58 dated Febroary 24% 1098, as
subzequently amended and supplemented.

“Uswry Law” means Talian Law No. 108 of 7 March 1996, as subsaquently amended aud
supplemented.

“Valuation Dete” mesns the first Business Day falting after (i} 60 (shaty) calendar days
following the Reference Date referring to any semi-anmual consalidatsd financial staterment of
the Igsver, and () 120 {onec hyndred {wenty} calendar days following the RKeference Date
refening with respect fo any annual consoiidated and “stend afons” financial statement of the
Issner.

NOTES
Denomination

The tatal amount of the Notes will be equal to Burc 2,998,820.00 ftwo million nine hundred
ninety thousand end eight hundrad twenty/00) ag from July 21, 2018 (the “Residual Amount
Outstanding™) - SR -

Subject to the Resfdual Principal Amount Outstanding, the Notes were igsued on the Jssue
Date and will have & minimum denomination of Buro 29,988.20 (twenty pine thousand nine
fundred eighty aight/20) and additional increments of Buro 0,01 (zerc/01) thereafter (tha
“Nominal Vilue™).

Form and Title

The Motes ware issusd in Jemateriaiised form and will be wholly and exclusively deposited
witl dlonte Tiloli. The Notes will zi atl tnies be evidenced by book-enivies In decordance

A
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2.3

with the provisions of arficles §3-4is et seq. of the TUF and Regulation 22 February 2008
Jjointly issued by CONSCOB and Baak of ltaly, both as amended from time to tine.

Any transaction regarding the Notes (including transfers and granting of Liens), as well as the
exercise of proprietary rights, may enly be made in aceordance with the provisions of articles
83-bis et seq. of the TUF and Regulation 22 February 2008 jointly issued by CONSOR.and
Bank of Italy. The Noteholders will not be able o request defivery of the 4 %n&“ W
representative of the Notes, save for the right to request the certiffcation reforredichnii

33-guingrics and §3-sexies of the TUF. o
ER s
Status i e

{5

The Notes are ebligations solely of the Issuer. In respect of the obligation o
repay principal and pay interest on the Notes, the Notss will rank pari passy and ]
preforence or priovity among themselves except for the obligations of the [ssuer W W

preferred according to the general provisions required by law.
The Notes will be convertible into shares of the Issuer in accordance with Condition 6.

SUBSCRIPTION AND TRANSFER OF THE NOTES

The Notes were exclusively placed to, and suscessively held by and retransferred to,
Qualified hwvestors.

The Notes were issued with exemption from the obligation to publish a prospectus for the
purpases of articls 100 of the TUF and article 34-er of the Regulation adapfed by Consob
Resolution no. 1197171999, as subzequently amended and supplementad,

The Motes lave not been, and will not be, registered under the U,8, Securities Act of 1933, ag
subsequently amended or supplemented, or any other applicable sscurities law In foroe in
Canads, Auvstralis, Japan or any other countty in wltich the transfer andfor the subseription of
the MNoteg is not parmitted by ihe relevant suthorities.

Notwithstanding the foregoing, any fransfer of the Notes to any of abovementioned Contrtries,
or in {euntries other thun Italy end (o non-rasidens or entities not incorperated in Raly, will
be allowed only under the following circumstances: (i) to the extent which is expressly
permitted by the laws and regulations applicable in the Country in which it is intended o

provide for specific exemptions thar sllow the transfer of the Noies. ]
The transfer of the Notes will be mude in complisnge with all applicabls regulations,

LY ‘K%
transfer the Notes, or {§i) if the appiicabie Jaws and regulations iv foree in these Counlries ==y

A

S

melading the provisions relating to anti-money laundering refered to in Italian Legislative
Deeres no. 231/2007, a5 subsequently amended and supplemented.

ISSUE DATE AND FINAL MATURITY DATE
The Nates were {ssued on the 21 of Octaber, 2014 (Tthe “Tssue Date™),

Tho final matusity dute (save for what otherwise provided herein under Condition 7 {Events of
Defonddt)y will fall on the Interest Payment Date falling in July 2021 (fhe “Fina) Maturity
Date™).

INTEREST

Interes will accrue in each Interest Caloulation Perlod on the Principal Amount Quistanding
of each Not starting from the Interest Payment Date falling in July 2018 (included) up to the
eartier of (2) any Conversion Pate (sxcluded) on which & Conversion Right is exercissd with
respect to the relevant Principsl Ameunt Outstanding and (b} the later of (a) the Early
Redemption Date (excluded) and (b) the Final Maturity Date (exc luded), and will be payabls
in Buro semi-annually on the 21% of Yanuary and July of each ysar (sach an “Interest
Paymment Date™),
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Dnterest acorued on the Prineipal Amount Ouistanding of the Notes will be caleulsted by the
Caleulation Agent on each Interest Calonlation Periad,

Teterest shall sease to acorue on any patt of the Principal Amount Outsianding of the Notes

from (and including) (i} the due date for redemption of such part or {ii) the relevant
- Lonversion Date (if any), unless payment of principal due and payable but uppaid is
improperly withheld or rafused, whereupon intersst shall continue to accrue on such principal
,fm-. well afier ag before any judgment) at the rate fiom time 1o {ime applieable to the Notes.

¥ an Interest Payment Date or the Final Matwity Date would fall on a day other than a
- Business Day, Modified Following Business Day Convantion — unadjusted shall apply.

- 52 “Interest Raie
Other than with respect to the First Interest Payment Amourt, il Notes shall zeerus interest
at a ssii-ansual fheed rate determimed on the basis of the Astual/365 equal to 2% {two per
cent.} (the “Interest Rate™).

The Interest Poyment Amount will be determined by the Caleulation Agen: on the relavant
Interest Detenmination Date,

Should the Issuer fail fo pay any amount payable by it in relation 10 the Motes, it shall pay the
Interest Ratz on the overdue amount plus & margin of 2% (Iwo per cent) zer cummm, in
accordance with the applicable regulation (the “Default Inferest”), to be calculated by the
Calevlation Agent from the date on which this payment should have been made (including)
until the dafc of actnal payment {excluded}.

1f the relevant Interest Rate and/or the relevant Default Interest exceed the limits provided by
“thies TIsury T.aw, they shall be deemed aniomatically iddiced {Tof the period sirictly necessary)
e the maximum nterest rate altowed by guch law to be caleulated by the Calonlation Agent,

6. CONVERSION OF THE NOGTES

6.1 Conversion Right
Subject ag provided in these Conditione, each MNotehelder shall be entitled to convert (the
“Conversion Right”) the full Neminal Value, but not part of it, of each Note inwe 345,240
five hundred forty five thousand and two hundred and forty) Shares (the *Clonverston
Rare™),
6.2 Conversion Daites .
Subject to and ss provided in these Conditions, the Conversion Right in respeet of a MNate
may be exernised, at the option of the relevant Notehoider theraot, (subject to any dpplicable
laws or regulations} on any of the following days {each a “Conversion Date™):
(a) on any Market Business Day during the foilowing pertods:
) from Tanuary 21 to Febrmary £ 2021 (“First Conversion Period™); and
thereafter
(i) fromm April 2% to ivioy 7 2021 {"Second Conversion Feriod™);
(b) following the exercize of the fssuer’s right pureusnt to Condition 7.2 {Oprena! Early
Redempiing), within, but excluding, the Optional Farly Redamption Date:
- {e) fallowing an Event of Default, within, but excluding, the Default Rarly Redemption
Date;
{¢} following the notice of an OPA.

63 Coanversion Notice, issnance and delivery of the Shaves
A Moteholder may exercise the Conversion Right by delivoring a Conversion Notlee to the
specified office of the issuer or 24 otherwise provided by wmandatory provigions of kv,

Upon sxercise of Coaversion Righte by a Noteholder, tha Issuer will fssue the relsvany

&
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6.4

6.3

nueber of Shaess to the relovant Notehalder within the tenth Market Business Day () falling

after (a) April 21 with regpect to the First Conversion Perlod () July 21 with respect to the
Jecond Cenversion Peried and (¢) the exercise of the Conversion Right with raspect to the \
lettars (b}, (&) and (d) of the Condition 6.2 (Conversion Dafe) or (1i) should suthorizations,
pesmnils, consenits or grace period be required by any appliezble Jaw, competent sutherity o

ADV Iizlia, falling after such authorization, permits, consents or grace period (the ZDvHFEY §
Date”}. The Issuar will procuse thet the Shares to be issued and delivered on/Exs
Convetsion Rights will be jysued and dslivered to the relevant Noteholder
further action being requirad to be faken by, and without aay cost or expense {8 _

Woteholder.

‘[he lssuer shall, at its owa expense, be entitled o do all such things and make ai
in the [ssuer's ropisters of sharsholders and exseute all such documents on be
relevant Noteholder as may be pecessary to effect any such delivery of Shares.

Conversion Rights are not exarcisable in respect of any specific Shares and no Shares have
been or will ba charged, placed in clistody or otherwize set aside to seowrs or satisfy the
obligations of the Jssuer in respect of the delivery of Sharcs,

. _ i
Upon the issuance and delivery of the Shaves upon exercise of the Conversion Right by a : Q.J
Noteholder, the Principal Outstanding Amount of such Note converted into Sheres will be =
cancelled and the Issuer shall have no further lizbilily in respect thereaf. "\\%i;

The Notes will enly be converted npon exersise of the Conversjon Righs.

e
Restriction on exercise of Conversion Rights S
Conversion Righrs may not be exercised, and snv Conversion Motice submitted by a
Noteholder shall be deemed not fo have been delivered and shall be nul) and void if the board i
of directors of the Iesuer resolves to convene a shareholders’ meeting, durng the period
commenuing on (but exciuding) the duy on which the relevant sharsiplders’ mesting is "'.,15%

convensd and ending on (and iticluding) the date of the sharcholders’ meeting {which, if such

mesting is adjonrned, shall be deemed 1o be tho date of the adjsurned meating) (the =
“Restricted Periad™), provided that if the meeting has betn convened to resolve upon the \)
distribution of Dividends, the Restricted Period shatl end on fhe Market Business Day m
immediately following the relovant date for the payment of the Dividend (if the resolution i -
spproved at the relevant sharcholders’ meeting) or the day on which such sharcholders’

meeting {which, if such mecting 15 adjourned, shall be deemed 1o be the day of sueh

adjourned mesting) is actually held (if the resolution is not approved at the relevant

shargholders” meeting). Should the Restristed Period falls —in full or in part =~ during any of

the conversion periods set forth in condition 6,2 {Conversion Date), the Noteholders may

exersise their Cotiversion Right duting the 10 (ten) days following the sud of the Restricled

Period,

Adjusunent of the Conversion Right

(2) After January 2019, upon the happening of any of the events descrived below, the
Conversion Rate shall be adjusted as follows:

(1) shauld ihe Issuer carry out a censolidation (raggruppemensa) or subdivision
(frazionamensa) affecting its share capital, the Conversion Rate shall be adiusted
on the basis of the rate upon which such consolidation or subdivistcn will cceurs.
Such adjustment shall become effective on the date (e consolidation or
subdivision, 2¢ the case may be, takes effect on the ALM Malia,

(0} should the Issuer issue my shares for ue consideration to fis sharsholdars

7

+14530%6-461 1.8



(b)

(<)

(rwmento di capitale a tiele mranvio), the Conversion Rate shall be adjustad
by incieasing pro raty the munber of Sheres converlible by each Noteholder;
provided that, ne adjustment will occur if a capital increase for no
consideration (numenio di capitale a titele gratuita) will be made without the
issuance of new shares; and provided furiher that any increass i the nominal
velue of the shares {vofore nominale wnitario) will also apply to the Shaves.
Such adjustments shall become effective on the first day on which the new shares
issued for no consideration wili be admitied on the ALV Halia;

{iil) should the Issusr issus shares 10 {t3 sharehaldors for 8 sohsideration (@rmenio
df capllale @ pagamento)y or pient option, wanants or securities which carry
rights of conversion inte, or exchange in, or suhscription of shares, for a
consideration, in each case under eircumstances wihete an option to any of the
above instruments is granted to the sharcholders, such option, upon the sane
terms and conditions, shall also be granted to the Noteholders; provided tha,
no adjustment will sceur far issuances of shares for A consideration (gumemto
41 capitale a pagamento) perforned by the Issuer in accordance with a
restructuring plan under article 67 of the Bankruptey Law;

{iv) should the Issuer reduce jts share capital dne to fosses incurred by the lssuer
{ridugione del capifale per perdite) by cancelling shares, the numbey of Shares to
be delivered under the Conversion Raie will be reduced by the nuaber of Shares
which would have been cancelled had the Shaves already been delivered as at the
dats on which the share capital reduction {5 approved; provided that, no
adjustment will cceur i€ the share capital is reduced via z redvelion of the
agmingl value of the shares (vadore neminale unliario} of the shares, that will
also apply to the Shares;

{) should the Tssuer merge (fusione) or spin-off (sefssione), shares of the resulting
antity or entities, as the case may de, will be dalivered to the Noteholders o an
amount equel to the amount the Noteholders would have received had the
HWotes been sonverted bofore such merger er spin-off had occurted;

Shounld any event detailed under items (1) to (¥) above (included) fall prios to the
applicable Delivery Daie, but its effect fall after such Delivery Dats, the Issvar will
Issue additional Sheres within the tenth Market Business Day following (&) the
ottinmence of such eflects or (k) should authorizations, permits, cousents or grace
period be required by any applicable Jaw, competent autherity or ATM lalia, such
aunthorizalion, permits, consents or grass pariod.

Should the outcome of any of the calculations wnder items (i) to {v} zhove
(included) not result in an inieger nomber of Shares, the decimal portion of such
nusnbar shail be paid by the Issuor to the Noteholders in cash at the selevant
Delivery Date of the weishisd average price of the Share on such Delivery Date,

Should the Isener make any changes 0 its share capital which are not yeferred o
in items (1) 1o {v) ebove (includad), &n Indepondent Advisor designaied by the
lssuer at it sole disciétiori Wil détermine the adjustimedt of the Cdnversion Rate,
in accordence with market standards salenlations, in compliance with any
applicadbls laws and ragulations; provided thet, no adjustment will ocour in case of
thare capital increage I Kind (eumenti df ecapitele hramite conferiments) ar
reserved {aumenil of capliale riservarf). A written opinlon of sush Independeint
Advisor in respect thereof shall be conclusive and binding on the Noteholders and
the Issuer, save in the case of menifest error,

1. REDEMEPTION anD CANCELY ATION
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7.1 Redemption
Unless previously redeemed in full 3nd cancelled, the Notes will be redeemed on the Fina)
Mnturity Date,

7.z Optional Early Redemiption
The Issuer shall have the right to ¢arly redeern in full the Notes on any Interest
(the “Optiona! Early Redemiption Date”) by serving a 30 (thirty) days pri
given in accordance with the applicable provisions of law.

MNotes.

& EVENTS OF DEFAULT

The Noteholders, following to = resolution approved under Condition 12 (Meeting of the
Noteholders) below_ shall have the right to request the emly redsmption of the Notes npon the
securrence of any of the following conditions {each event below shall be tresied as an “Event

of Default™);

(=) Fayment Default: any failure of the Issuer to pay any principal or interest mmounts ‘"‘t-qa

puyzsble on the Notes within 3¢ calendar days from the dus date, unless such failure is
due to an administrative or technical sivor which is not due 1o willful misconduet
{dola) or gross nuglipence (colpa grove) of the Issuer and the relevant payment i=
performed within 5 (five) Business Days of the relevant discovery of the
administrative or technical error. -
{t) OFPA and Change of Contrel: an OPA {s made by any person or entity or a Change
of Control occurs; q
() Insolvercy Proceedings of the Issuer: (i) a judicial steps have been taken against the
o,
Bl

Issner aimed at commencing any Insolveney Proceedings, and/or (fi) the Issuer is
sabject o auy Insolvency Proceedings or has entored ints eny aprécment provided for

by asticle 182 bir of the Bankuptey Law; provided that the above subparagraphs (i) -

and (1) shall not apply to any proceeding which is discharged, stayed or dismissed

within 120 {one hundred twenty) days fiom its commencement, Qv
T

() Transfer of nssets to creditors: the transfer of assets to creditors by the Issuer
pursvant to article 1977 of the Italian Civil Code.

() Liquidation; the adoption of a resolution of the comperent body of the Issuer
whereby if is resolved the winding up of the [souer,

() Litigation; the filing ageinst the Jssuer of any litizetion, arbitration or adiministrative
procezdings (including any dispute with any statutory or governmentz] authority) for
amoumts exeseding Euro 10,000,000 (ten million/00) in relation to the fssver;
provided that this subparagraph shall not apply to any litigetion, arbitration or
administretive proceedings which is discharged, staved or dismissed within 120 {ona
hundred twenty) days of its commencement.

4] Cross defauli of the Issuer: the failure by the Issuer to pay any payment obligation
{other thay those payment obligations arising from the Notes), for amounts exceading
Euro 10,000,000 {ten million/00) unless such payment is made within 180 fope
hundred eighty) days slarting from the relevant failvie,

() Covenants: any of the covenaits under Condition 9 (Covencnts by the Issuer) is not
complied with by the Issuer; provided that if the circumstances that fave rlse o that
event may b remedied, are not remediod within 89 (one hundred sighty) days since
the date on which the Issuer is aware of such circumstance,
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(i) Compulsory nationalization of the Issner's assets: nationalization, axpropriation or
dispossession by a govemment, public or reguiatory body of the Assets of the Tssuer.

@) Vntawhulness: it is or will become unlawiful for the Issuer to perform or comply with
any of iz obligatiops under, or in respect of, the Notes or the present Terms and

, Conditions, or an event oecurs, 45 a censequencs of which one or move obligetions of

£ the Tzsuer wnder the present Terms and Conditions become nvalid, illesal, of ceasc to

"L . be effective or enforcesble.
< fk).  Delisting: the adoption of an act or messure whose consequencs is the delisting of the

-shares of the lester from the ATM Italy, unless, within 30 days, Hated in another
multiiateral trading system or regulated market of the Eurepean Union,

- “The ameunts payable by the fssner to the Netehelders shall become dug and paysble with

respect to fhe Principal Amount Qutstanding and interesi acerned thereon within 10 ften)
Business Diays (the “Defanlt Early Fedemption Date”) following the resolution approved
under Condition 12 (Maeting of the Nateholders) requesting the sarly raderaption of the Notss
upon the acturience of a Event of Default,

COVENANTE BY THE ISSULER

As long s any Note remains cutstanding and unless a waiver s approved by a resolution of
the Notsholders under Condition 12 (Meeting of the Natehiolders), the Tssusy shalk

{5 maitain its properties, machinery 4and equipment in good condition, as well as to take
out and maintein sdequale inswrance coverage in place with leading insurance
companies in relation to them, in accordance with pood commereial practice;

(it} 00U SPPIOVE oF Cafty oWt extraovdinary tranzactions of any king, including withouwt
limetation. special transactions op 15 shere capital, corpormte  transformations
(rrasformaziond), merger (fsionty or spin-off (selsionf), cfier than (A} any
transaction with an entity belonging to the Sostenya Group and (B) any ransacton
whose nomingl value is equal to or lovier than the 10% {fer pér cent.) of the then most
recent, anoual or semi-annual, as the case may be, consolidated financial stafement of
the [ssuer;

(i not sell, lease, transfer or otherwise dispose of any of its Assets whose value exeecds
25% {twenty five per cent) of the Issuer Total Assels aad pay Dabracrdinary
Dividends to #s shareholders in an amount higher than 15% (fifteen par cant.) of the
MNet Procesds raceived by the Issiuer for the zale, lease, tmsfer ov disposal of the
relevant Asset{s); provided that, the Isswer may dispose of Assets whose value
exceeds 23% {tweniy five per cent} of the Jssuer Total Assets, if such disposal ocours
at a fair market vaine, &¢ evalusted by & lead sngaket appraiaal selected by the Issuer;

{v)  without prejudice e Condition 8 (it) ebove, not change s by-laws {afe costiruzive
and staivle) in any material respect and shall not change the date of ity finaneial
year's end;

{v} cnsure thai all of jis corporate books are correct, complete, accurate and not
ruisleading In all material tespects, and are regularly kept in accordance with the laws
and accounting sfandards; . .

(vi})  not reduce its share capital, except for the mandatery cases provided for by lavw; and,
in the event that the shars capital is reduosd due 1o losses pursuant to applicabls faws,
engure that, no later thap 60 (sixty) Business Days from the resolution approving such
reduotion, the Issuet's share capitul raquived by applicable laws is rastored;

(vii)  ensure that fhe Issuer WNet Financtal Debt/Tssuer EBITOA ratio e lest than 5X (five
times) on each Valuation Date;

(viii)  not pay any dividend {o fi= shareholders;

i
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12

(iw) ~ make all payments due in commection with the Notes without any dedustion or
withliolding un taxes or otherwise unless is required by law. Tt such casa:

(1} the Issuer shall procurs that the deduction or withhelding shall not exceed the

minimum amount required by Iaw; and ;

{il) the amounts due by the Issuer to the Noteholders shall be ipfoe

%»
provided that, no such Additional Amount shall be payable o 2 non-IiE:
legal entity or non-Ttalian resident individual, which is resident in a country
nol allow for 2 satisfactory exchange of iInformation with the Republic of Ttaly;

(x) publish on its own website its appnal consolidated finencial statements of the last
financial yser preceding the Issue Date: providad that its financial statements shall be
audited by an extemsl andiior pursuant to Talian Legiclative Decree no. 39 dated 37
January 2010; in addition to that, publish on its own website its annual and seni-
aiiuel financial statements for each financial year following the Issue Date, witil the
full redemption of the Notes and ensurc that any sucih annual finaneial statements are
audited by a0 external auditor in accordance with the abavementioned Legislative

Decres no. 39 dated 27 January 2010;

(xi)  protptly notify to the Notcholders the occurrence of any failure by the Issuer to
fulfi} its obligations under the present Terms 2nd Conditions or any event which may
cause an Bvant of Dafaulr;

(xii)  diligently fulfill al! the cbligations undertaken by the Issner towards Monte Titoli, in
relation {o the centralized management of the Notes;

(xill)  nof take any step or institte any proceeding for the purpose of ohtaining a reduction
in the rate of inlerest applicable to the Notes or (otal cancellation of all payabls

mierest.

PAYMENTS

Payments of principal and interest in respect of the Notes will be cred ited, according 1o tie
mstructions of Monte Titoli, by authorized intermediaries,

Fayments of principal and interest in respect of the Netes are suhiect in all cases o any fiscal
ar ather applivable faws and regulations.

NO ADMISSION TO TRADING

The Issver has not filed and wil] not file for admission w rading of the Notes on any
multilateral frading system or regulated market,

MEETINGS OF THE NOTEHOLDERS

The MNeteholdets may convene a mecting in order to protect common interests relaed to the
Notes. All meetings of the Noteholders will be convened end heid in accordance with
applicable provisions of Italian law in force from fime 1o time.

MNotwithstanding the provisious of aricle 2415, third paragraph, of Gie Ttalian Civil Code, any
meeting of the Netsholders will be validly held if there are one or more Parsons prissent boing
or representing Notehtlders holding at least the absolute majority of the Principal Amount
Qutstanding of the Notes at that time.

Notwithstanding the provisions of articia 2415, third paragraph, of the Malian Civil Code, the
majority sequired 10 pass & resolution at any meeting (incloding any adjourned mesting)

11
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16,

convened ko vole oh any resolution will be ons or more persons holding or represeniing at
least the abeolute majority of the Principal Amount Quistanding of the Notes at that time.

A Moteholders' Representative, subject to applivable provisions of Italian law, may be
appoiated by the Notsholders in uecordancs with the applisable provisions of Ttalian faw in

‘force at the time.

" STATUTE OF LIMITATION

Claims against the Jgstier for payments in respast of tha MNotes will be barred and beeome vold
{preseriftd) unless made within fen years in the case of principal or five years In the caze of
inferest from the date the relevant payment are due,

TAKATION

Any tax and fee, present and future, applicable to the Motes shall be borme by the
Notsholders: no other cosis will be borne by the Issuer,

NOTICES

Notiees to the Noteholders will be given m applicable with the provisions of law applicabie
froin tims 1o time,

GOVERNING LAW AND JURISIHCTION

The Naotes are governed by, and shall be construed in accordance with, Jtalisn law.

The Courts of Milan shall have exclusive jurisdiction to settle any disputes that may arise out
of ¢or In connection with thess Notes,
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CONDIZIONI DEL PRESTITO EMESSO DA
INNOVATEC S.P.A,

Prestite converiibile di Enro 2.998.820 con seadenza 2021
CODICE 1SN 1T0005057770

Innovatec S.p.A.
Sede legale: Via G. Bensi 12/3, Milano
P.IVA: 08344100964
Capitale soctale: Eure 4,173,444 i.v.

Quanto segue & il testo del termini e condizioni (i "Termini ¢ Condizioni") del prestito
emesso da Innovatec SpA ("' Emittente"), in daia 21 oltobre 2014 (la "Data di Emissione”),
ai sensi degli articoli 2414 ¢ seguent: del codice civile italiano, cosi come modificaio it 9

maggio 2018,

Termini ¢ Condizioni:

1. DEFINIZIONI

"AIM Italia" indica il mercato italiano alternativo del capitale orpanizzato e gestito da Borsa
Italians.

"Agente di Calcolo” indica BNP Paribas Sceurities Services.

"Atlivita” indica, in relazione a una societd, i beni materiali ¢ immateriali ¢ / o Ie azioni e ghi
strumenti finanziari detenuti dalla societd stessa,

"Avviso di Conversione” indica l'avviso che deve essere consegnato dal Titolare al suo
depositario delle Obbligazioni ("iniermediari” ai sensi del regolamenio "Discipling dei servizi
di pestione, di liguidazione, dei sisiemi di garanzia e defle relative societa di gestione"
emessa congivntamente dalla Ranca d'ltalia e dalla CONSOB) al fine di esercitare il propric

diritto di conversione.

“

it

"Agioni” indica ciascunz azione intermmente versata nel capitale dell'Emittente che sara
emessa nella eventuale conversione delie Obbligazioni in conformita con la Condizione 6
{Conversione delle Obbligazioni), senza valore nominale, senza alcuna opziong allegata,
ammesso alla negoziazione su AIM [alia, emesso in regime di dematerializzazione,
interamente ed esclusivamente depositato presse Monte Titoil.

“Borsa Haliana" indica Borsa Italiana $.p.A_, con sede legale in Milano, Piazza degli Affari, k:\_"grgeb

6 =
"Cambiamento di Controlle" indica qualsiasi evento o circostanza in cui una o pi persone o
entitd acquisiscono il controllo dell'Emittente, ad cccezione di Sostenya o di qualsiasi entita

controllata da quest'ultimao.

"Capitale Residuo™ indica, in qualsiasi data rilevante, if valore nominale di ciascun Titelo
meno l'ageregato di wii i vimborsi di capitale effettuati, posto che il capitale residuc di
ciascon Titolo al 21 luglio 2018 sia pari a 2998820 (ventinove millenovecentoottantacingue /
20).

"Capitale Residuo alla Data di Modifica” ha Il significato ad esso attribuito netls
Condizione (Denominazione).

*/‘7:31:’
/
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"Condizione" indica ogoi clavsela dei presenti Termini € Condizioni,

"CONSOB indica la Commissione Nazionale per lo Societa e la Borsa.



*Consulente Indipendente” indica uno dei scguenti, a discrezione del'Emittente: KPMG,
E&Y, Deloitte, RIA, Grant Thorton e Baker Tilly,

"Contrello" ha il significato ad esso attribuito dail'art. 93 del TUF e "Comrollaie” devono
essere interpretati di conseguenza.

"Convenzione sul Giorno Laverativo Successivo Modifieato - non aggiustate” indica, per
qualsiasi Data di Pagamento degli Tnteressi, diversa dalla Daia di Scadenza Finale, che cade
in un giomo che non & un Giorne Lavorativo, che gualsiasi papamento dovato a tale Data di
Papamento degli Interessi sara rinviate al il giorno dope £ un giomo laverative, posto che gli
interessi dovuti in relazione a {ale Data di Fagamento degli Interessi nen maturino e includano
tale Data di Pagamento degli Interessi fino alla dats di pagamento di @l interessi cosi come
posticipata; ¢ ha previsio inolire che, se tale giorno cadra nel pressimo mese i calendario
successivo, la data di pagamento rispetto a tale Data di Pagamento deghi Interessi sard
anticipata al Giorno Lavorative immediatamente precedente tale Data di Pagamento degl

Interessi.

"Praia ¢i Consegna” ha il significato attnbuite nella Condizione 6.3 (Avviso di conversione,
emissione e consegna delle Azioni).

"Data di Conversione" ha il significato ad esso attribuite in Condizione 6.2 {Date di
conversione).

"Data di Determinnzione degh Enteressi” indica, con riferimento a qualsjasi Periodo di
Calcolo degli intevessi, la data che cade il seccondo Ciiorno Lavorativo immediatamente
precedente tale Periodo di Calcolo depli Interessi.

"Data di Emissione" ha il signtficato attnibuito nella Condizions 4 (Data di Ernissione ¢ Data
di seadenza finale}.

"Data di Pagamento degli Interessi" ha il significato ad esso atzibuite in Condizione 3.1
(Interessi}.

"Data di Riferimento” indjca (i} i} 30 giugne di ogni anno a partire da! 2019, rispetio a
qualsiasi bilancio consolidato semestrale delf'Emittente, e (ii) i 31 dicembre di ogni anno a
partire dal 2019, con riguarde a qualsiasi bilancie annuale civilistico ¢ consolidato
dell'mitlente,

"Data i Rimborso Anticipato” indica, a seconda del caso, una Data di Rimborso Anticipato
Facoltativo e una Data di Rimborsa Anticipato per Eventi di Rimborao Anticipalo.

"Data di Rimborso Anticipato Facoltative” ha if significato attribuite nella Condizione 6.1
{Rimborso anticipate facoltative).

"Daia di Rimborse Anticipate per Eventi di Rimborso Anticipato” ha il significato ad
¢sso atiribuite nella Condizione 7 (Eventi di Rimborso Anticipalo).

"Data di Seadenza Finale" ha il signifieato auribuito nella Condizione 4 (Data di Emissione
e Data di scadenza finale).

"Data di Valotazione" indica i primo Giorno L.avorativo successivo a (i) 60 (sessanta) giorni
i calendario successivi alla Dama di Riferimento che si riferisce a qualsiasi bilancio
consolilato semestrale dellEmittente ¢ (i1) 120 (centoventi) giorni di calendario successivi la
Daa di Riferimento riferita & qualsiasi bilancio consolidato e civilistico annuale
dell'Bmitiente,

"Debite Finanziario Netto dell'Emittente” indica l'indebitamento finanziaric nello
dell'Emittente in base ai risultati dei rendiconti finanziari annuali o semestrali civilistict e non
consolidati, a seconda dei casi, dell'Emittente al sensi dei principi contabili italiani ITA
GAAP.

"Trecreto 213/1998" indica il decreto legislativo taliano n. 213 del 24 giupgno 1998.



"Diritto di conversione” ha il significato ad esso attribuito in Condizione 6.1 (Diritte di
conversione}.

"Dividendo" indica qualsiasi dividendo o distribuzione alla classe di detentori di azioni
dell'Emittente.

"Dividendi Siracrdinari” si intendono i dividendi diversi dai dividendi derivanti
dall'approvazione del bilancio annuale dell'Emitiente.

"EBITDA dell'Emittente” significa, sulla base dei risuliat annvali o semesuali civilistici e
non consolidati, a seconda dei casi, rendiconti fmanziari civilistici e non consolidati
dell'Emittente, la somma algebrica delle sepuenti voci del conto economico (Conto

Feonomico):

(i) {(+) A) ricavi; Altri proventi operativi; variazione delle scorte di semilavorati e prodotti
finiti; e

(i) (-} B) costi di materie prime, beni di consumo e beni per la rivendita; costi per servizi; |
costi del personale; altri costi operativi.

"Emittente” indica Innovatec SpA una societa per aziomi (societa per azioni) costifuita
secondo e legei della Repubblica Rtaliana, con sede legale in Via G, Bensi 12/3, Milano,
codice fiscale, partita IVA ¢ numero di registrazione presso Ia Societa Registro di Milano, n.
(8344100964, capitale =ociate pari a Euro 4.173.444,00 interamente versato,

"Fvento di Rimberso Anticipato” ha il significato ad esso atiribuito in Condizione 7 (Eventi
di Rimborse Anticipato).

"Giorno Lavorative” indica un giorno (diverso dal sabato o dalla domenica) in cui le banche
sono gencralmente aperte per ie loro attivitz a Lendra e Milano e il sistema di trasferimento
CSpresso transsuropec avtomatizzato in tempo reale (o quaisiasi suo successore) & aperto.

"Giorne Lavorativo di Mercato" indica un giorno in cui AIM Italia, o altro sistema di
negoziazione multilaterale o mercato ropolamentato su cui sono nepgoziate lo arioni
del'Emittente, & aperla alle imprese.

"Importo Agginntive” ha il sighificato ad eszo attribuite nella Condizione 9 (vii) (Patti da
parte dellEmittente).

"Importo del Pagamento degli Interessi” indica I'imporio dovito come interesse sulle
Obbligazioni in relazione al relativo Periodo di Calcolo degli [nteressi calcolato applicando 1
Tasso di Interesse sul Capitale Residuo delle Obbligazioni.

"Importo della Sottoscrizions" ha il significalo ad esso attribuito nella Condizione 2.1
{Valore ¢ Prezza).

"Interesse di Mora" ha il significato ad ecsso atiribuito nella Condixione 5.2 (Tasso di
Interesse).

“Investitori Quakficati" significa 1 soggetto clencati nell'allegato I, parte 1 e 2 della
direttiva 2004/39 / CE ("Mifid"). Tali soggetti sono "investitori qualificati” come desaritio
netlarticolo 100 del TUF che, in considerazione del riferimento allarticolo 34-ter del
Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e dellarlicolo 26 del Regolamento
Consob n. 16190 del 29 ottobre 1999 2007, sono equivalenti & "clienti professionali” (clienti
professionali} secondo le disposizieni di Mifid.

"Legge Fallimentare" significa regio decreto 16 marzo 1942, n. 267, come suceessivamente
moedificato e inegrato.

"Legge sull'Usura" si intende la legge italiana n. 108 del 7 marzo 1996, come
successivamente madificata ¢ infcgrata.

"Monte Titoli" significa Monte Titoli 8.p.A., con sede legale in Milane, Piazza degh Affani
n.G.
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"Obbligazioni" o "Titoli" indica 100 titoli emessi dall'Emittente, con scadenza il 21 luglio
2021, aventi un  fmporto complessivo di  Euro  2.998.820,00 (due milioni
novecentonovantamilaotiocentoventi/00).

“Obbligaeionisti™ indica ciascuna portatore pro tempore dei Titoli,

POPA" un'offerta pubblica di acquiste di tutto o parte del capilale soctale dellTmitente
(offerta pubblica di acquisto) secondo quanto previsto dall'art. 94 & seguenti del TUF.
"Periode Di Diviete” ha il significato ad esso attribuito nella Condizione 6.4 (limitazione
all'esercizio dei Dinti di Conversione,

"Pesi” indica qualsiasl garanzia, ipoteca, pegno, commissione o privilegio ¢ privilegio sui
beni come garanzia per le obbligazioni dell'Emittente ¢ / o di qualsiasi terza parte (inclusa
qualsiasi forma di destinazione ¢ segregazione di attivita).

“Primo Importo del Pagamento degli Interessi” indica gli inferessi che matureranno fino
alla Data di Pagamento degh Interessi che cadra in luglio 2018, part ad fiuro 200.000
{duecentomilas00).

"Primo Periode di Conversione” ha 1l significato ad esso attribuito in Condizione 6.2 (Date
di conversione).

"“Procedura di Insolvenza" indica qualsiasi fallimento o procedimento analogo applicabile a
qualsiasi socicth o altra organizzazione o impresa ai sensi della relativa legislazione o
incorporazione, ¢ in particolare, per quanto riguarda la legze italiana, ai sensi della legge sui
fallimenti ¢ che include ma non limitato alle sepuenti procedure: fallimento, concordato
preventivo, liquidazione coatta amministrativa e amministrazione straordinaria delle grandi

imprese in stato di insolvenza.

"Proventi Netti" indica il corrispettivo ricevuto dall'Emitionte per iz vendita, il leasing o il
trasferimento di uno qualsiasi delte sae Adivitd, dopo aver dedoto il rimborso di qualsiasi
indebitamento in essere sostenuto dall'Emittente per Macquisto del Bene

"Rappresentanic degli Obbligazionisti” ha i significato ad esso attribuito nellta Condizione
12 {(Riunioni degli Obbligazionisti).

"Secondo Periode di Conversione” ha il significato ad esse atiribuito in Condizione 6.2
(Date di conversione),

“Sostenya’” means Sostenya Group Ple, sovieta costituita & sensi della legislazione Inglese ¢
del Galles con ffici a 44 Welbeck Street, London W1G 8DY (UK}, registrata alla camera i
commercio Inglese e del Galles no. 8926790, capitale sociale: £ 53,590,000.00.

“Sostenya Group™ significa Sostenya e altra entitd societaria qualificata come Controllata da
Sostenya ai senst dell*articolo 93 del TUF.

“Fasso di Interesse” ha il significaio ad csso attribuite nella Condizione 3.2 (Tasso di
Interesse).

"T'asso di conversione” ha il significato ad esso atiribuite in Condizione 6.1 (Dhritte di
conversioneg).

"Totale Attivo Emittente” indica la somma algebriea di:

(i} totale allivité non corrent;

{i1) totale attivo corrente; e

(ii1) attivita possedute per s vendiiag

come imdicato nella relazione annuale o semestrale, a seconda dei casi, vendiconto finanziario
civilistico ¢ non consolidato deli'Emittente,
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"TUF" indica il decreto legislativo itatiano n. 58 del 24 febbraio 1998, come successivamente
modificato e infegrata,
"Valore Nominale" ha il significato ad esso attribuito in Condizione 2.1 (Denominazione).

TITOLI

Denominazione

Lammontare complessive dei Titoli al 21 tuglio 2018 sard pari ad Ewo 2.998.820,00 (due
018 milioni novecentonovantamila e oitocentoventi / 40) (il "Capitale Residuo alla Data di
Modifica™).

Subordinatamente a2l Capitale Residuo alla Data di Modifica, le Obbligazioni hanno un valore
minime di Earo 29.988,20 {ventinovemiki novecento ottantottor2() e ulterior! ngrementi di
Eurc 0,01 (zero/01) (] "Valore Nominale"),

Forma and titeiariti

1 Titoli sono emessi in forma dematerializzata e saranno interamente ed esclusivamente
depositati presso Monte Tholi. Le Obbligazioni saranno sempre evidenziate medianie
seritture confabili ai sensi delle disposizioni deght articoli 83-bis e seguenti. del TUF ¢ del
Regolamento 22 febbraio 2008 emessi conginntanmente dalla CONSOR e dalla Banca d'ltalia,
entrambi modificati di volta in volia.

Qualsiasi transazione riguardante ie Obbligazioni (compresi i trasferimenti & la concessione dt
privilegi), nonché lesercizio di diritti di proprietd, pud essere effetivata solo in conformita con
le disposizioni degli articoli 83-bis ¢ seguenti. del TUF e del Regolamento 22 febbraio 2008
einessi cohgiuntamente dalla CONSOB e dalla Banca d'italia. Gli Obbligazionisti non
potranno richiedere la consegna dei documenti rappresentativi delie Obbligazioni, salvo il
diritto di richiedere la certificazione di cui agli articoli 83-quinquies e §3-sexies del TUF.

Status

1 Titoli sono obblighi esclusivaniente dell'Emittente. In relazione all'obbligo dell Emittente di
rimborsare i} capitale ¢ pagare gli interessi gui Titoli, | Titolt garanno di pari rango e senza
zlcuna preferenza o prioritd tra di loro ad eccezione degli obblighi dell'Emittente che sono
preferiti secondo le disposizioni generali richieste dalla legpe.

Le Obbtigazioni saranno convertibili in azioni dell'Emittente in conformitd con la Condizione
&,

SOTTOSCRIZIONE E TRASFERIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI

Le Obbligazioni devono essere collocate in esclusiva, e successivamente detenute e trasferite
ad investitor: Qualilteati.

{ Titoli sone emessi con esonero dall'obbligo di pubblicars un prospetto informativo ai sensi
dell'articolo 100 del TUF ¢ dell'articolo 34d-ter del Repgolamento adottato dalla Delibera
Consob f. 1197171999, come successivamente madificato e integralo.

Le Obbligazioni non sono state € non saranno registrate ai sensi dello US Securities Act del
1933, come successivamente modificato o integrato, o di qualsiasi altra legge applicabile in
materia di titoli in vigore in Canada, Australia, Giappone o qualsiasi altro paese in cui il
trasferimente e / o la sottoscrizione dei Titol: non € consentita dalle autorita competenti,

Nonostante quanto sopra, qualsiasi trasferimento delle Obbligazioni ad uno dei Paesi sopra
indicati, o in Paesi diversi dall'llalia e a non residenti 0 entitd non costituite in Halia, sard
consentitc solo nelle seguenti circostanze: (i) nella misura in cul espressamente consentio
dalle leggi e dai regolamenti applicabili nel Paese in cui si intende wasferire i Titoli o (1) se le
legai e le normative applicabili in vigore in questi Pacsi provedono specifiche esenzioni che
consentong il trasferimento delie Obbligazion:.

“offerq;
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Il trasferimento dei Titoli sard effettuato nel rispette di tutte le normative applicabili, ivi
incluse le disposizioni in materia di antiriciclagpgio di cui al D. Lgs. N, 23172007, come
successivamente,

DATA DM EMSSIONE E DATA DI SCADENZA FINALE

I Titolt seno stati emessi il 21 ottobre 2014 (la "Data i Emissione™),

L.a data di seadenza finale {salvo quanto diversamente previsio nella Condizione 7 (Eventi di
Rimborso Antigipato) cadrd nella Data di Pagamento degli fnteressi che cade nel luglio 2021
{la “Data di Scadenza Tinale™).

INTERESSI

G interessi matureranno in ciascun Periodo di Caleolo degli Interesst sni Capitale Residuo di
ciascon Titolo a partire dalla Data di Pagamento degli Interessi che scade a luglio 2018
(inclusa) fino alla prima di (a) quaisiasi Data di conversione {esclusa) in cui € diritto di
conversione & esercitato in relazions af Capitale Residuo e {b) alla successiva tra (a) ln Data di
Rimborso Anticipato (esclusa) e (b) la Data di Scadenza Finale (esclusa), ¢ sard pagabile in
euro semestralmente 1 21 di gennaio e luglio di ogni anno (¢iascuna upa "Data di
Pagamentoe degli Interessi™).

Gli interessi maturati sal Capitale Residuo dei Titoh saranno calcelati dall' Agente di Calcole
in ciaseun Periodo di Calcole degli Interessi.

Gli inferessi cessano di matupeare su qualsiasi parte del Capitale Residuo dei Titoli da (e
compresi) (i) Ja data di rimborso o (ii) evenivale la Data di Conversione, salve se il
pagamento del capitale dovuto e pagabile ma non rimborsato viene trattenuto o rifirtato i
modo improprie, nel gual case gli interessi continueranno a maturare su tale obbligazione
(anche dopo, come prima di ogm giudizio) ai tasso di volta in volia applicabile ai Titoli,

Se una Data di Pagamento degli Tnteressi o la Data di Scadenza Finale cade in un giorne
diverse da un Giorno Lavorativo, si applica la Convenzione dei Giorni Lavorativi Successive
Modificata - non aggiustata.

Tassa di interesse

Salvo il Primo Importo del Pagamento degli Interessi, le Obbligazioni imatireranno interessi a
tasso fisso semestrale determinato sulla base di un ACT / 365 pari al 2% (dwe per ¢ento) (]
"Tasso di Inferesse™).

L'Importe del Pagamento degli Interessi sard determinato dall'Agente di Calcolo alla rclativa
Data di Determinazione degli interessi.

Nel caso in cui I'Emittente non dovesse pagare aloun importo da esso dovuto 1n relazione ai
Titoli, dovra pagare il Tasso di Interesse sull'importo scadute pit un margine del 2% (due per
cento) all'anno, in conformita al repolamento applicabile (il "Interessi di Mora"), calcolato
dall’Agente di Calcolo a partire dalla data in cui tale pagamento avrebbe dovuto essere
effetivato (incluso) fino alla data del pagamento effettivo (escluso).

Se il Tasso di Interesse pertinente ¢ / 0 il relative Interesse di Mora superano i limiti previsti

dalla Legge sull'Usura, si considerano automaticamente ridotti (per il periode strettamente
necessario) al Tasso di Interesse massimo consentito da tale legge per essere caleolato

dall'Agente di Calcolo,
CONVERSIONE DELTITOL]

Piritio di Conversione

Salvo quanto previsto nelle presenti Condiziow, ciascun Obbligazionista avrd diritle a
convertire (il "Diritte ¢i Conversione”) il Valore Nominale completo, ma nen parfe di esso,
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di ciascun Titolo in 545,240 (cinquecenioquarantacinguemila duecentogquaranta} Azioni (i
"Tasso di Conversione”).

Date di Conversione

Fatio salvo quanto previsto nelle peesenti Condizioni, if DNritto d3 Conversione in relazione a
un Titolo pud esseie escreitato, a scelta del relativo Obbligazionista, {(soggetto a qualsiasi
legge o repolamento applicabile) in uno dei seguenti giomi (ciascuno una "Thata di
Conversione™):
() in qualsiasi giomo lavorativo di mercato nei seguentt periodi:
(i) dal 21 gennaio al 5 febbraio 2021 ("Primo Periodo di Conversione™); e
(i) dal 22 aprile al 7 maggio 2021 ("Sceondo Periodo di Converstone");

(k) in seguito all'esercizio del diritto deli'Timittente ai sensi della Condizione 7.2
(Rimborso Anticipato Facoitalivo), entro, esclusa, Ia Data di Rimborso Anticipato
Facolativo;

() in seguito a un Evente di Rimborso Anticipato, entro, esclusa, la Data di Rimbersa
Anticipato per un Evento di Rimborso Anticipato;

(d) dopo l'avviso di un OPA.

Notifica di conversione, ¢nsissione e consegna delle Azioni

Un Obbligazionista pud esercilare 1l Diritio di Conversione consegnando un Avviso di
Conversione all'ufficio specificato dellEmittente o come altrimenti previsto dalle disposizioni

di legge applicabili.

In seguito all'esercizio del diritio di conversione da parte di un Obbligazionista, 'Emittente
emetterd il relative numero di Azioni all’Obbligazionista entro il decimo giorno lavorativo di
mercato (1) che cade dopo (&) il 21 aptile rispetto al Primo Periodo di Conversione (b) 21
Juglio in relazione al Secondo Periodo di Conversione e (v) Fesercizio del Dirtto di
Conversione in relazione alle tettere (b), (o) e (d) delia Condizione 6.2 (Data di Conversione}
o {(ii) qualora fossero necessarie autorizzazioni, permessi, consensi od un periodo per
"efficacia, ai sensi qualsiasi legge applicabile, o per richiesta di un’autorild competente ©
AIM Halin, che cada dopo 1ale awtorizzazione, permesso. consenso o périodo (Ja "Data di
Consegna"). L'Emittents si assicurerd che le Azioni da emetlere ¢ consegnare all'esercizio del
Dirittl di Conversione saranno emesse ¢ consegnate agli Obbligazionisti, senza che questi
debba intraprendere ulteriori azioni, ¢ senza aloun costo o spesa a loro carico,

L'Emiitente potrd, a proprie spese, effelluare tulle le necessarie iscrizioni nei registri deghi
azionisti dellEmittente e sottoscrivere {witi i documenti per conto degli Obbligazionisti
necessari per la consegna di Azioni.

I Diritti di Conversione non sono esercitabili in relazione a specifiche Azioni e nessuna
Azione & stata o sard accantonata, posla in custodia ¢ alirimenti depositata per garantite o
soddisfare gli obblighi dell'Emittente in relazione alia consegna di Azioni.

Al momento dell'emissione ¢ della consegna delle Azioni in seguito all'esercizio del Diritto di
Conversione da parte di un Obbligazionisia, il Capitale Residuo di tale Obbligazione
convertito in Azioni sard annullato e 'Emittente non avra ulteriori obblighi in merito.

Le Gbbligazioni saranno convertiie sole a seguilo dell'esercizie dei Diritti di Conversione.,

Restrizionc sut Pivitt i Conversione

i Diritti di Conversione non possono cssere esercitali ¢ qualsiasi Avviso di Conversione
presentato da un Obbligazionista sard considerato come non consegnato e sard considerato
nulie se il consiglio di amministrazioné deH'Emittente delibera di convocare un'assemblea,
durante il periodo che inizia in data (ma escluso) il giorne it cui € convocata lassemblea degli
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azionisti e termina (e inelode) Ja data dell'assemblea {che, se {ale riunione € aggiomnala, &
considerata la data della riunione aggiornata) (il "Periode Di Divieto"), posto che se la
riunione ¢ stata convocata per deliberare sulla distribuzione det Dividendi, il Periodo Di
Divieto termina il Giorne Lavorative del Mercalo immediatamente successive alls data
rilevante per il pagamento del Dividendo (se tale risoluzione & approvala dall'assemblea det
soel) o il gierno fn owi tale assemblea {che, se tale riunione ¢ aggiornata, sard considerata
come il giorno di tale rivnions aggiomata) € effetiivamente lenuia (se la delibora non ¢
approvata nelfassemblea deghi azionisti}). Qualera il Periode Di Divieto cada - in tutto o in
parte - duranie ung dei periodi di conversione stabiliti nella Condizione 6.2 (Data di
Conversione), gli Obbligazionisti possono esercitare il loro Diritto di Conversione durante i
10 {dieci) giornt successivi alla {ine del Periodo di Divicto,

Agginstamenio det Biritto di Conversione

(a) Dopo if mese di gennaio 2019 inteso come data di delibara da parte del Consiglic di
Amministrazione dell’Emittente, al verificarst di uno qualsiasi degli eventi descritti di
seguito, il Tasso di Conversione sard adeguato come segue:

(i) qualora I'Emittente efietiui un raggruppamento o un frazionamento che incida sul
proprio capitale azionatio, il Tasso di Conversione sard adeguato sulla base del tasso
al quale tale consolidamento o suddivisione avid luogo. Tale adeguamento entrerd in
vigore alla data in cui il consolidamento o la suddivisione, a scconda de! caso, avia

eetio sull' AIM Iialia;

(i) qualora I'EBmittente effette un aumente di capitale a titolo gratuito, il Tasso di
Conversione sard adeguato aumentande proporzionalmente il numero di Azions
convertibili da ciascun Obbligaztonista; posto che non si procederd ad alcuna rettifica
se un aumento di capitale a titolo gratuito sard eifettuato senza l'emissione di nnove
azioniy inoltre qualsiasi aumento del valore nominale deile azioni {(valore nominale
unitario) si applicherd anche alle Azioni. Tali adeguamenti entreranno in vigore il
primo giorno in cui le nuove azioni cmesse senza corrispetlivo saranng ammesse
nell'AIM Halia;

(i qualora I'Emittente effettui un aumento di capitale a pagamento o un'opzione di
concessione, warrant o titoli che conferistono diritti di conversione in, o scambio, o
soltoscrizione di azioni, a titolo oneroso, in ciascun caso in circostanze in cui aghi
azionisti & concessa un'oprzione per uno qualsiasi dei suddetti strumenti, tale opzione,
alle stesse conclizioni e termini, deve assere accordata anche agli Obbligazionisti;
pasto che non sard applicato alcun adeguamento nel caso di aumenio di capitale a
papamento effeltuato ai sensi di un piano di risanamento atfestato ai sensi deli*art. 67

della Legge Fallimentare:

(iv) gqualora I'Emittente riduca il proprio capitale sociale per perdite annuilando le azioni,
il numero di Azioni da consegnare nel Tasso di Conversione sara ridotto del numero
di Azioni ehe avrebbero siato annuliato se le Azioni {ossero gia stale consegnale alla
data in cui € stata approvaia la riduzione del capitale sociale; posto che non si
verifichera aleun aggiustamento in caso di riduzione del capitale sociale mediante
riduzione del valore nominale unitario delle azioni;

(v) qualora 'Emittente proceda alia fusione o alla scissione, fe azioni dell'entita o delle
entitd risultanti, a seconda dei casi, saranno consegnaic agli Obbligazionisti in
misura part all'importo che ghi Obbligazionisti avrebbere ricevuto se 1 Titoli fossero
stati converliti prima che si verificassero fusioni o scissioni;

(b) Nel caso in cui un evento dettagliato ai punti da (1) a (v} di cui sopra {incluso) cada
prima della Data di Consegna applicabile, ma il suo effetto cada dopo tale Data di



7.1

72

Consegna, I'emittente emetterd ulteriori azioni entro {l decimo Giomo Lavorative di
Mercato successive (a) il verificarsi di tali effetti o (b) qualora autorizzazioni,
permessi, consensi o lermini siano richiesti da qualsiasi legge applicabile, auiorita
competente o AIM lualia, tale autorizzazione, permessi, consensi o lermini.

(c) Nel caso uno qualsiasi dei caleoli ai punu (1) a (v) di cui sopra (inclusa) non diz un
numero intero di Azioni, Ia parte decimale di tale numero sard pagata dall'Emittente
agli Obblgazionisti in contanti alla relativa Data di Consegna al prezzo medio
ponderato dell' Azione in tale Data di Consegna.

() Qualora FEmittente apportasse modifiche al proprio capitale sociale che non sono
menzionate nei punti da (i) a (v) di cui sopra (incluso), un Consulente Indipendente
designato dallEmittente a sua esclusiva  discrezione determinera il Tasso di
Conversione in conformith con i caleoli deghi standard di mereato, in conformita con l¢
leggd ¢ i regolamenti applicabili; posto che non si verificherd alcun aggiustamento in
cazo di aumento di capitale in natura o riservaio. Un parere seritto di tale Consulente
Indipendente in relazione a ¢id sard determinante & vincolante per gli Obbligazionisti ¢
I'Emitteite, salva in caso di errore manifesto.

RIMBORSO CANCELLAZIONE DEFTITOLI

Rimborso .
Salve che sia state rimborsate o cancellato in una precedente data, le Obbligazionl saranno
rimborsate alla Data di Scadenza Finale,

Rimborso Anticipato Facoltativo

L'Emittente avra il diritto di rimborsare anticipatamenfe per intero le Obbligazioni su
eventuali Date di Pagamento degli Interessi (la "Data di Rimborso Anticipato Facoltative™)
con un preavviso scritto di 30 {trenta) giomi in conformitd con le disposizioni di legge
applicabili.

Alla Data di Rimborso Anticipato Facoltativa, 'Emitiente corrispondera agli Obbligazionisti
qualsiasi imporio dovulo in relazione al Capitale Residuo ¢ agli interessi maturati sulle
Obbligazioni.

EVENTI DN RIMBORSO ANTICIPATO

GH Obbligazionisti, in seguito a una delibera approvata ai sensi della Condizione 12
(Assemblea degli Obbligazionisti) di seguito, hanno il diritto di richiedere il rimboirso
anticiparo delle Obbligazioni al verificarsi di una delle seguenti condizioni (ciascun evento di
seguito sard trattato come up "Evento di Rimboerse Anticipato™):

(a) Mancate pagamcnto: qualsiasi mancato pagamento da parte dell'Emittente degh
importi in linea capitale o di interessi dovati sui Titoli entro 30 giomi di calendario
dalia datz di scadenza, a meno che tale inadempienza sia dovuta a un errore
amministrative o tecnice non dovuto a dolo o colpa grave dell’'Emittente e il relativo
pagamento viene eseguito entro 5 (cinque) Giorni Lavorativi dalia scoperta pertinente

dell'errore tecrico o amyministrativo.

(h) OPA e Cambio di Controllo: un’OFA & effettuaty da qualsiasi persona o entitd o
avviene un Cambio di Controllo;

(©) Procedure di Insolvenza dell'Emittente: (i) sono adottati provvedimenti giudiziari nei
confronti delfEmittente Tinalizzati all'adozione di eventuali Procedure di insolvenen ¢
{ o (i} FEmittents & soggotto ad eventuali Procedure di Inselvenza o ha stipulato un
accordo prevista per dallart. 182 bis della Legge Fallimentare; posto ¢he | paragrafi
(i} @ (if) di cui sopra non si applichino a qualsiasi procedimenta che sia rinunciato,
sospeso o estinto entro 120 {centoventi) giorni dal suo inizio.
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)

{h)

()

(i)

Tragferimento di beni ai creditopi: trasferimento di aftivita ai creditori da parie
dell'Emittente ai sensi dellarticolo 1977 det codice civile.

Liguidazione: 'adoziene di una delibera dell'organo competente defl'Emittente con la
quale viene deliberala la liquidazione del'Emittente.

Contenzioso: 11 deposito nei confronti dell'Emittente di eventuali contenziosi, arbitrati
o procediment! amministrativi (inclusa qualsiasi controversia con qualsiasi autorita
statale) per fmporti superiori 2 Euro 10.000.000 (diect milioni / 00) in relazione
all'Emitiente; posto che guesto comma non si applichi a qualsiasi confenzioso,
arbitrato o procedimento amministrativa che siz rinunciato, sospeso o estinto entro
120 {eentoventi} giomi dail'inizio.

Inadempimento  dell'Emittente  verso terzi: il mancato pagamente da  parte
delfEmirtente di qualsiasi obblize di pagamento (diverso dagli obblighi di pagamento
sui Titoli), per importi superiori a Buro 10.000.000 (dieci milioni / 00) a meno che
tale pagamento sin effettvato entro 180 (centoftania) giorni a partire dal relativo
mancalo pagamento.

Obblighi: nessuno degli obblighi di cui alla Condizione 9 {Obblighi deli”Emittente)
non & rispettato dall’Tmittente; posto che, se le circostanze che hanno dato luogo a tale
events possano essere sanate, non venga posto rimedio a 80 (centottanta) giorni dalla
data in ¢ui I'Emitiente & a conoscenza di tale circostanza.

Nazionalizzazione  obbligatoria delle attivita  dell'Emittente: nazionalizzazione,
espropriazione o espropriazione da parte di un governo, énte pubblico o regolatore
delle attivita dell’Emitiente,

Hlicentd: & o diventa illecito per FEmittente eseguire o ottemperare a un0 qualsias de
suni obblighi previsti dai Ternuni ¢ Condizionl, o si verifica un cvento, come
conseguenza del quale une o pitt obblighi dell'Emittente ai sensi dei presenti Termini
& Condizioni diventano non validi, illeciti 0 cessano di essere efficaci o esecutivi,

Cessazione della quotazione: Padozione di un atto ¢ di una misura la cui conseguenza
¢ la cessazione della quotazione delle azioni dellEmittente dall'AIM [talia, & meno
che, enlro 30 giomi, non sia quotato in un alire sisteina muitilaterale di negoziazione
o mercalo regolamentato dell'Unione Luropea.

1 Capitale Residuo ¢ oli interessi maturati diventano dovuti entre 10 (dieci) Giorni Lavorativi
(la "Duata di Rimborso Anticipate per Eventi di Rimborso Anticipate™) a seguito della
risofuzione approvata ai sensi della Condizione 12 (Riunione degli Obbligaziontsti) con la
quate gli Obbligazionisti richtedano il rimbarso anticipato delle Obbligazioni al verificarsi di
un Evenio di Rimborse Anticipaio.

COVENANTS DELL’EMITTENTE

Fintanto che qualsiasi Titolo rimarrd in circolazione ¢ 4 meno che una rinuncia sia approvata
da una risoluzione degli Obbligazionisti ai sensi della Condizione 12 (Assemblea dei Portatori

delle Obbligazioni}, I'Emitente dovrad:

(i)

(i)

mantenere ke sue propriotd, macchinari o sttrezzature in buone condizioni, nonché
stipulare & mantenere un'adeguata copertura assicurativa in essere con le principali
compagnie di assicurazione in relazione ad esse, conformemente alle buone pratiche

commereizali;

non approvare o elffettuare operaxion straordinaric di alcun tipo, incluse, 2 titolo
esemplificativo, operazioni speciali sul propric capitale sociale, trasformazions,
fursion?, scissioni, diverse da (A) qualsiasi transazione ¢on un'entifa apparlencate al
Gruppo Sostenya e (B) qualsiasi operazione il cui valore nominale sia pari o inferiore
al 10% (dieci per cento) del pid recente, anpuale ¢ semestiaie, a geconda dei casi,
rendiconto finanziario consolidato dell'BEmittente;
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(iti)

{iv}

v

(i)

(viD)

{vii)

(ix}

(x)

{xi)

non vendere, affittare, trasferire o altrunenti cedere aleune delle sue Attivith il cui
valore ecceda il 25% (venticingue per cente) del Totale Attive Emitlente ¢ pagare
dividendi stracrdinari ai suoi azionisti per un importo superiare al 15% (quindici} per
cento) dei Proventi Neiti ricevuti dallEmittente per la vendita, i leasing, il
trasforimento o la cessione del relative Attivo; posto c¢he 'Timittente potra disporre
delle Attivith il cui valore geceds il 25% (venticinque per cento) del Totale Astivo
dellEmittente, se tale cessione avviene ad un giusto valore di mercato, come valutato
da upa valutazione del mercato principale effetiuata da consigliere indipendente

detl'Emittents;

fatta safva la Condizione 8 (i} di cui sopra, non medificare il propric atte costitutivo e
statuto in aleun aspetto sostanziale e non modifica Ja data della sua chiusura
dell'esercizio;

assicurare che tutti i suoi libri contabili giano correui, completi, accurati ¢ non
fuorvianti sotto tuiti gli aspetti sostanziali, e siano regolarmente tenuti in conformita
con le legei e gli standard contabili;

non ridurre 1l capilale sociale, ad eccezione det casi obbligatori previsti dalla legpe; &,
nel caso in cui i capitale sociale sia ridotto a causa di perdite ai sensi delle leggi
applicabili, assicurare clie, entro 60 (sessanta) giomi lavorativi dalla risoluzione che
approva tale riduzione, il capitale sociale dellEmitiente richiesto dalle legei
applicabili sia ripristinato;

assicurare che il rapporte Debito Finanziario Netto dellEmittente/EBITDA Emittente
sia inferiore a 5X {(cingue volie) in ciascuna Data di Valutazions;

non pagare dividendi ai propri azionisti;

effettuare tutti i pagamenti dovuti sulle Obbligazioni senza alcuna deduzione o
irattemta sulle imposte o alirimenti a meno che non sia richiesto dalla legge. In tal
caso:

(a) 'Emittente st assicurerd che la detrazione o la ritenuta alla fonte non eccedano
Fithporto minimo richiesto dalla legge; ¢

(&) glt importi dovuti dallEmittente agh Qbbligazionisti saranno aumentati di un
importo aggiuntivo ("Importe Aggiuntive") per consentire che Impotto da pagare,
gsclusa la detrazione o la ritenuta rilevante, sia pari all'importo che sarebbe a cansa
degli Obbligazionisti senza alcuna deduzione o tratteritita;

a condizione che tale Imporie Aggiuntivo non sia devuio a una persona giuridica
residente non italiana o ad una persena Tisica residente in un Paese non italiano, che
risiede in un Paese che non consente uno scambio soddisfacente di informazioni con

ia Repubblica l1aliana;

pubblicare sul proprio sito web il propric bilancio consolidate annuale dell'ultimo
esercizio che precede la Data di Emisstone; posto che 1 propri bilanei siano sottoposti
a revigione contabile da parte di un revisore coniabile ex d.lgs. n. 39 del 27 gennaio
Z010; dovra inoltre pubblicare sul propric sito web i propri rendiconti finanzian
annuali e semestrali per clascun esercizio finanziario successivo alla Data di
Emissione, fino al rimborso integrale delle Obbligazioni & assicurarsi che tali
rendiconti finanziari annuali siano verificat! da un revisore esterno in conformitd con
il ¢itato deereto legislativo n. 39 del 27 gennaio 201 0;

promamente notificare agli Obbligazionisti il verificarsi di un eventuzle mancato
adempimento da parte deli'Emittente delle proprie obbligazioni ai sensi dei preseat
Termini e Condizioni o di qualsiasi cvento che pessa causare un Evento di Rimborso

Anticipato;
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12,

13.
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6.

(xi1) adempiere diligeniemente a tutti gli obblight assunti dall'Emittente nci confrenti di
Maonte Titoli, in relazione alla gestione centralizzata dei Titoli;

{xiit) non prendere alcun provvedimento o istituire aleun procedimento allo scopo di
ottenere una riduzione del Tasso di Interesse applicabile ai Titoli o 1a cancellazione
totale di tutti gli interessi pagabili.

PAGAMENTI

I pagamenti del capitale ¢ degli interessi relativi ai Tioli saranne accreditati, secondo le
istruziont di Monte Titoll, da intermediari astorizzatl,

I pagamenti di capitale e interessi in relazione alle Obbligazioni sono sogpetti in tutti i casi
alle leggi e ai repolamenti fiscali o di altro tipo applicabili.

ASSENZA DI NEGOZIAZIONE 51U MERCATI REGOLAMENTATI O SISTEMI
MULTILATERALI DI NEGOZIAZIONE

L'Emittente non ha depositato € non presenterd richiesta di ammissione alla negoziazione det
Titoli su aleun sistema muoltilaterale di negoziazione o mercaio regolamentato.

ASSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONISTL

Gli Obbligazionisti possono convocare una riunions at fine di tutelare gli interessi comuni
relativi ai Titoli. Tutte le riunioni degli Ohbligazionistt saranno conveocate e fenute in
conformita alle vigenti disposizioni di legge italiane i vigore di volta i volta,

Fermo restando quanto previsto dall'art. 2415, terzo comma, del Codice Civile italiano,
qualsiasi assemblea degli Obbligazionisti sard validamente tenuta se vi sono una o pid
persone presenti o rappresentanti degli Obbligazionisti che delengano almeno la maggioranza
asscluta del Capitale Residuo dei Titoli in que! momento.

Fermo restando quanto previsto dali'articolo 2415, terzo comma, del codice civile italisno, la
maggioranza richiesta per deliberare in qualsiasi riunione (inclusa Veventuale riunione
aggiortiata) convocata por la votazione di una delibera sard una o pit persone che detengano o
rappresentine almene il la maggioranza assoluta del Capitale Residuo dei Titoli in qguel

momentio,

Un Rappresentante degli Obbligazionisti, sopgetto alle disposizioni applicabili della legge
italiana, pud essere nominato dagli Obbligazionisti in conformita alle disposizioni applicabili
della legge italiana in vigore al momento.

PRESCRIZIONE

1 diritti verso contro 'Emitente per pagamenti relativi ai Titoli prescriveranno a meno che
non vengano azionati entro dieci anni in caso di capitale o di cinque anni nel caso di interessi
dalla data in cui & dovuto il relative pagamente.

TASSAZIONE
Qualsiasi imposta ¢ commissione, presente e futurs, applicabile alle Obblipazioni sard a

carico degli Obblizazionisis; nessun altro coste sard a carico dell'Emitente.

COMUNICAZIONI

Le comunicazioni agli Obbligazionisti saranno fornite in conformild con le disposizioni di
legge applicabili di voita in volta.

LEGGE APPLICARILE E FORO COMPETENTE

1 Titoli sono regolati & devono essere imerpretati in conformitd con ka legae taliana.



1l tribunale di Milano avra glurisdizione esclusiva per risolvere eventuali controversie ¢he
dovessero insorgere in relazione ai Titoli.



TERMS AND CONDITIONS OF THE CONVERTIBLE NOTES

INNOVATEC 5.P.A.
(a joiit stock company mcogporated under the laws of the Republic of ltaly)

Furo 1,998,828 Convertible Notes due 2021
ISIN CODE ITO0OS0S7770

Innovatee S.p.A.
Registered office: Via (. Bensi 12/3, Milana
VAT no.: 08344100964
Share capital; Buro 4,173,444.00 fully paid in

The following is the text of the terms and conditions (the “Terms and Conditions™) of the Notes
issued by nnovatee S.p.A. (the “Tssuer™), on the 21% of Getober 2014 (the “Issue Date™), pursuant to
articles 2410 and followings of the Italian Civil Code, as amended on May 9, 2018,

In these Terms and Conditions:

i DEFINITIONS
“Additional Amount” has the meaning ascribed fo it in Condition 9(vii} (Covenanits by the
Issuer).
“AIM Htalia” sneans the Alternative Investment Market Holia system of trading organised and
managed by ltalian Stock Exchange.
“Assets” means the tangible and intangible assets and/or shares and financial instruments held
by the [ssuer.
“Bankraptey Law™ means Royal Decree No, 267 of 16 March 1942, as subsequently
amended and supplemented.

“Business Day” means a day {other than Saturday or Sunday) on which banks ave generally
open for business in London and Milan and the Trans<European Automated Real Time Gross
- Setilement Express Transfor System (or any successor therelo) s open,

“Caleulation Apent” means BNP Paribas Seeurities Services.

J/ecatiite, -

“Change of Centrol” means any event or circumstance in which any person(s) or entities

acquire Control of the Issuer, other than Sostenya or any entity Controled by this latter.

“Condition”™ means each clauge of the piesent Terms and Conditions, \\3 ;
“CONSOB” means the Commissione Nazgionale per le Societd ¢ la Borse. \:%)

“Conversion Notice” means the notice to be delivered to by the relevant Notcholder to its \
custodian of the Notes (“Intermediari” in accordance with the regulation “Diseipling dei
servizi di gestione accentrata, di Hguidazione, def sistemi doi goranzia e delle relative societd
di gestione” jointly issued by the Bank of Italy and CONSOB} in order to oxercise its

Conversion Right.

“*Control” has the mecaning ascribed to it by art. 93 of the TUF and “Coentrolled™ shall be
mierpr¢ted accordingly,

“Conversion Date” has the meaning ascribed to it in Condition 6.2 (Conversion Deates).
“Conversion Rate” has the meaning ascribed to it in Condition 6.} (Conversion Right),
“Ceonversion Right’ has the meaning ascribed lo it i Condition 6.1 (Conversion Right).
“Decree 213/1998” means the ltahan Legislative Decree No. 213 of 24 Juns 1998,

“Defaunlt Interest” has the meaning ascribed to it in Condition 5.2 (fmerest Rate).

1
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“Default Early Redemption Date” has the meaning ascribed to it in Condition 7 (Eveiits of
Defendr).

“Delivery Date” has the meaning ascribed o it in Condition 6.3 {Conversion Nofice, isswance
arict delivery of the Shares).

“Dividend” means any dividend o distribution to the class of holders of share of the Issuer.

“Farly Redemption Date” mcans, as the case may be, an Optional Early Redemption Date
and a Default Early Redemption Date.

“Event of Default™ has the meaning ascribed o it in Condition 7 (£vents of Defaudl).

“Extraordinary Dividends™ means dividends other than dividends deriving from the Issuer’s
yearly balance sheet approval.

“Final Maturity Date” has the meaning ascribed (o it in Condition 4 (Teswe Date and Final
Mctturity Date).

“First Conversion Period” has the meaning ascribed fo it in Condition 6.2 (Conversion
Dafes).

“First Interest Paymeni Amount” means the interest that will accrue on the Principal
Amount Quistanding until the Interest Payment Date {alling in July 2018, that will be equal to
Euro 200,000 (two hundred thousand/00).

“Independent Advisor” means any of the following, at the Issuer’s discretion: KFMG, ELY,
Deloitte, ’IA, Grant Thorton, and Baker Tilly.

“Insolvenicy Proceedings”™ means any bankruptey or similar proceeding applicable to any
company or other organization or enterprise under the relevant laws of inecrporation or
operation, and in particular, as for Italian law, under the Bankruptcy Law and including but

apt limited to the following proceduves: fallimenio, concordato preventive, Nguidazione
coaifa apiministrativa, and amministrazione straordinaria delle grandi imprese in siato i

insolvenza.

“Intercst Calculation Period” means each period from {and including) each Interest
Payment Date to (but excluding) the following Interest Payment Date.

“Interest Determination Date” means, with respect to any Inferest Calenlation Period, the
date fajling on the second Business Day immediately preceding such Interest Calculation
Period.

“Intcrest Payment Amount” means the amount payable as interest on the Notes in respect of
the relevant Interest Calculation Period calculated by applying the relevant Intercst Rate to the
Principal Amount Qutstanding of the Notes,

“Interest Payment Date™ has the meaning ascribed to it in Condition 5.1 (rreresr).

“Interest Rate” has the meaning ascribed to it in Condition 5.2 (Jmteresi Rafe).
“Issue Date” has the meaning ascribed to it in Condition 4 ([ssue Date and Final Maturity
Dee).

“Tssuer” means Iwovatee S.p.A. a joint stock company {socfefa per azfon!) incorporated
uirder the laws of the Republic of Italy. with registered office in Via G. Bensi 12/3, Milano,
fiseal code, VAT number and registration pumber with the Company Register of Milan, no.
08344100964, share capital equal to Furo 4.173.444.00 fully paid.

“Issuer EBITDA™ means, based on the results of the annual or semi-annual, as the case may
be, financial statements of the Tssuer “siand alone”, the algebraic sum of the following items
of the profit and loss account (Conte Economico).

(iY (#) A) revenues; other operating income; change in inventories of semi-finished and
fnished products; and

41453074061 1.6



(i) {-) B) costs of raw materials, consumables, and goods for resale; costs for services;
personnel costs; other operating costs.

“Issuer Met Financial Debt™” means the net financial debt of the Issuer based on the resulis of

the annual or seimd-anmual financial statoments “siand alone”, as the case may be, of the

Issuer.

“Issuer Total Assets™ means the algebraic sum oft
(i} total non-current assets;
{ii} total current assels; and

(i) assets held for sale;

as indicated under the annnal or semi-annual, as the case may be, financial staternent of the
Issuer “stand alone”.

“Italian Stock Exchange” means Bersa fialiana S.p.d., with registered office in Milan,
Piazza degli AlTar, 0.

“Licos” means any puarantee, morigage, pledge, charge or lien or privilege on assets as
security for the obligations of the Issuer and / or any third party {including any forta of
destination and segregation of assets).

“Market Business Day” means a day on which AIM Halia, or such other multilateral frading
system or regulated market on which the shares of the Issuer are traded, is open for business.

“Modified Following Business Day Conavention - unadjusted” means, for any Interest
Payment Date, other than the Final Maturity Date, that falls on a day that Is not a Business
Day, that any payment due on such Interest Payment Date will be posiponed to the next day
that is a Business Day; provided that interest due with respect to such Interest Payment Date
shall not accrue from and including such Interest Payinent Date to and including the date of
payment of such interest as so postponed; and provided further that, if such day would fall in
the next succeeding calendar month, the date of payment with respect to such Tnterest
Payment Date will be advanced (o the RBusiness Day immediately preceding such Interast
Payment Date,

“Mente Tiioli” means Monte Titoli S.p.A.. with registered office in Milano, Piazza degli
Affari n.6.

“Nominal Valee has the meaning ascribed to it in Condition 2.1 (Derominalion),
“Net Proceads™ means the consideration received by the {ssuer for the sale, lease or transfer

of any of its Asset(s), after deducting the repayment of any outstanding indebtedness incurred
by the Issuer for the purchase of the relevant Asset.

“Noteholders™ means the beneficial owners of the Notles.

“Moteholders’ Representative” has the meaning ascribed to it in Condition 12 (Meerings of
the Noteholders).

“Notes” means 100 notes due the 21 of July, 2021, issued by the Issuer, for an aggregate of
Euro 2,998.820.00 (two million nine hundred ninety thousand and eight hundeed twenty/00).

“QPA” a public offering of the purchase of all or part of the share capital of the Issuer
(offeria pubblica di acquiste) in accordance with the provisions of arl, 94 ef segq. of the TUF,
“Optional Early Redemption Date”™ has the meaning ascribed to # in Condition 6.}
(Optional Early Redemption),

“Principal Amount OQuitstanding” means, al any relevant date, the Nominal Value of each
Note minus the aggregate of all repayments of principal made thereon, provided that the
residual principal of eacli Notc as at July 21, 2018 is equal to 2998820 (twenty nine
thousand, nine hundred eighiyeight/20).

41435.3076u60611.6



2.2

“Qualified Investors” means the subjects Hsted in annex 11, part | and 2 of the dircctive
2004/39/CE (*Mifid™). These subjects are “gualified investors”™ (imvestitori gualificati) as
described in article 100 of TUF which, considering the reference to article 34-rer of Consob
Regulation No. 11971 dated 14 May 1999 and article 26 of Consob Regulation WNo. 16190
dated 20 October 2007, are equivalent to “professional clients™ {client! professionalt) under
the provisions of Mifid.

“Reference Date” means (i) the 20" of June of cach vear starting from 2019, with respect to
any semi-annnal consolidated financial statement of the Lesuer, and (i) the 31 of December
of each year starting from 2019, with respect to any annual consolidated and “szemd alone™

fnancial statement of the [$suer.

“Residual Amount Quistanding™ bas (he mcaning ascribed o i in the Condition 2.1
(Denomination).

“Restricted Period” has the meaning ascribed to it in Condition 6.4 (restriciion on exercise
af Conversion Righits).

*Second Conversion Period™ has the meaning ascribed to it in Condition 6.2 {Conversion
Dartes).

“Shareg” means each fully paid share in the capital of ihe Tssuer whiclh will be issued on the
conversion (if any) of the Notes in accordance with Condition & {Conversion of the Noies), at
a0 nominal value, without sy option attached, admitted of to be admitted 10 trading on AIM
Ttalia, issued in dematerialised form, wholly and exclusively deposited with Monte Titoli.

“Sostenya” means Sostenya Group Plc, a company incorporated under the laws of the
England and Wales, with regstered office al 44 Welbeck Street, London W1G DY (UK,
registcrcd m the England and Wales company rcgi.r;tcr no. 892679, share capitﬂl: £

53,590,000.00.

“Sostenya Group” means Sostenya and any other entity qualified as Controlled by Sostenya
pursuant to article 93 of TUF.

“TUF” means the Italian Legisiative Decree no. 58 dated February 24M, 1998, as
subsequently amended and supplemented,

“Usury Law” means Italian Law No. 108 of 7 March 1996, as subsequenty amended and
supplemented.

“Valuation Date” means the first Business Day falling after (i) 60 (sixty) calendar days

following the Reference Date referring to any semi-annual consolidated financial statement of

the Tssoer, and (30) 120 (one hundred twenty) calendar days following the Reference Drate
referring with respect to any annual consolidated and “srand alone’ financial statement of the

Iszuer.

NOTES

Denoemination

The total amount of the Notes will be equal fo Eure 2,998,820.00 (two millon nine hundred
nincty thousand and eight hundred twenly/00) as from July 21, 2018 (the “Residual Amount

Quistanding”).

Subject to the Residual Principal Amount Qutstanding, the Notes were {ssued on ihe Issne
Date and will have a minimum denomination of Euro 29,988.20 (twenty nine thousand nine
hundred eighty eighi/20) and additional increments of Ewmo 0,01 {zero/01) thereafler {the

“Nominal Value™).
Form and Title

The Notes were issued in dematerialised form and will be wholly and exclusively deposited
with Monte Titoli, The Notes will at all times be evidenced by book-entries in accordance

4
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with the provisions of articles 83-Aiy et seq. of the TUF and Regulation 22 February 2008
jointly issued by CONSOB and Bank of Iraly, both as amended from time to time.

Any transaction regarding the Notes {including transfers and granting of Liens), as well as the
exercise of proprietary rightis, may only be made in accordance with the provisions of articles
83-&is et seq, of the TUF and Regulation 22 February 2008 jointly issued by CONSOB and
Bank of Italy. The Notcholders will nol be able 1o request delivery of the documents
representative of the Noles, save for the right to request the certification referred to in articles
83-quinguies and 83-sexies of the TUF,

2.3 Status

The Notes are obligations solely of the Issuer. In rospect of the obligation of the Issuer to
repay principal and pay intercst on the Notes, the Notes will rank pard passw and without any
preference or priority among themselves except Tor the obligations of the Issuer which are

preferred sccording to the general provisions required by law.

The Notes will be eonvertible into shares of the Issuer in accordance with Condition 6.

3. SUBSCRIPTION AND TRANSFER OF THI NOTES

The Notes were exclusively placed to, and successively held by and retransferred to,
Qualified Investors.

The Notes were issued with exemption from the obligation to publish a prospectus for the
purposes of article 100 of the TUF and article 34-ter of the Regulation adopted by Consob
Resolution no. 1197171999, as subsequently amended and supplemented.

The Notes have not been, and will not be, registered under the U.S. Securities Act of 1935, as
sulisequently amended or supplemented, or any other applicable securities law in force in
Canada, Australia, Japan or any other country in which the transfer and/or the subscription of
the Noles is not penmitied by the relevant authorities.

Notwithstanding the foregoing, any transfer of the Notes to any of abovementioned Countries,
or in Countries other than ltaly and o non-residents or entities not incorparated in ltaly, will
be allowed only under the following circumstances: (i) to the extent which is expressiy
permitted by the laws and repulations applicable in the Country in which if is intended to
transfer the Notes, ar (i) if the applicable laws and regulations in force in thes¢ Countries
provide for specific exemptions that allow the transfer of the Notes.

The transfer of the Notes will be made in compliance with all applicable regulations,
including the provisions relating to anti-money laundering referred to in [talian Legislative
Decree no. 231/2007, as subsequently amended and supplemented.

4. ISSUE DATE AND FINAL MATURITY DATE
The Notes were issuad on the 21% of October, 2014 (the “Tssue Daie™).
The final maturity date (save for whal otherwise provided herein under Condition 7 (Fvents of
Defauln)) will fall on the Interest Payment Date falling in July 2021 (the “Final Maturity
Date”).

2 INFEREST

5.1 Interest will accrue in each Interest Calculation Period on the Principal Amount Outstanding
of each Note starting from the Interest Payment Date falling in July 2018 (included) up to the
eartier of (a) any Conversion Date (excloded) on which a Conversion Right is exercised with
respect to the relevant Principal Amount Qutstanding and {b) the later of (1) the Early
Redemption Date {excluded) and (b) the Final Maturily Date (excluded), and will be payable
in Eura semi-annually on the 21 of Jannary and July of each year {each an “Interest

Payment Date™).
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5.2

6.2

Interest acerued on the Principal Amount Qutstanding of the Notes will be calcufated by the
Calculation Agent on each Interest Caleulation Period.

Intcrest shall cease to acerue on any part of the Principal Amount Qutstanding of the Notes
from (and including) (i) the due date for redemption of such part or {ii) the relevant
Conversion Date (iff any), unless payment of principal due and payable but vnpaid is
improperly withheld or refised. whereupon interest shall continee to accrue on such principal
{as well after as before any judgment) at the rate from time to time applicable to the Notes.

If an Interest Payment Date or the Final Matarity Date would fall on a day other than a
Business Day, Modified Following Business Day Convention — unadjusted shall apply.

Interesi Rate

Other than with respect to the First Interest Payment Amount, the Notes shall accrue interest
at & semi-annual Tixed rate determined on the basis of the Actual/365 equal to 2% (iwo per

cent.) (the “Interest Rate™).

The Interest Payment Amount will be determined by the CaleulationAgent on the relevant
Interest Determination Date.

Should the Issuer fail to pay any amount payable by it in relation to the Notes, it shall pay the
Interest Rate on the overdue amount plus a margin of 2% (two per cent.) per anman, in

accordance with the applicable regulation (the “Default Interest™), to be calculated by the
Calculation Agent fromn the date on which this payment should have been made {including}

uatil the date of actual payment {excluded).

If the relevant Interest Rate and/or the relevant Default Interest exceed the limits provided by
the Usury Law, they shall be deemed automatically reduced (for the period strictly necessary)
to the maximum interest rate allowed by such law to be calculated by the Calculation Agent.

CONVERSION OF THE NOTES

Conversion Right

Subject as provided in these Conditions, ¢ach Noteholder shall bz entitled to convert {the
“Conversion Right”) the full Nominal Value, but not part of it, of each MNote into 545,240
{five hundred forty five thousand and two hundred and forty) Shares (the “Conversion

Rate™).

Conversion Dales
Subject to and as provided in these Conditions, the Conversion Right in respect of a Note
may be exercised, at the option of the relevant Noteholder thereof, (subject to any applicable
taws ar repgulations) on any of the following days {each a “Conversion Date™):
{a) on any Market Buginess Day during the following periods:
(i) from Jamary 21 tw February 5 2021 {*First Coenversion Period™); and

thereafier
(i) from April 22 to May 7 2021 (“Second Conversion Period”);
(b} following the exercise of the Issuer’s right pursuant to Condition 7.2 (Optional Early
Redempiion), within, but excluding, the Optional Early Redemption Date;
(c) following an Event of Default, within, but excluding, the Default Early Redemption

Date:
(<) following the notice of an QOPA,

Conversion Notice, issuance and delivery of the Shares

A Noteholder may exercise the Conversion Right by deltvering n Conversion Notice 16 the
specified office of the lssuer or a8 otherwise provided by mandatory provisions of law.

Upon exercise of Conversion Rights by a Notcholder, the Issuer will issue the relevant

5
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6.4

6.5

number of Shares to the relevant Noteholder within the tenth Market Business Day () falling
after (a) April 21 with respect to the First Conversion Period (b) July 21 with respect to the
Second Conversion Period and {¢) the exercise of the Conversion Right with respect to the
letters (b), (c) and (d) of the Condition 6.2 (Comversion Daie) or (ii) should authorizations,
permits, consents or grace period be required by any applicable law, competent authority of
AIM Ltalia, falling after such authorization, parmits, consents or grace period (the “Delivery
Date™). The Issuer will procure that the Shares to be issued and delivered on exercise of
Conversion Rights will be issued and delivered to the relevant Noteholder, without any
further action being required to be taken by, and without any cost or expense to, the relevant

Noteholder.

The Issuer shall, at its own expense, be entitled to do all such things and make all such entries
in the Issuer's registers of sharcholders and execute all such documents on behalf of the
relevant Noteholder as may be necessary to offect any such delivery of Shares.

Conversion Rights are not cxercisable in respect of any specific Shares and no Shares have
been or will be charged, placed in custody or otherwise set aside to secure or satisfy the
obligations of the Issuer in respect of the delivery of Shares.

Upon the issnance and delivery of the Shares upon exercise of the Conversion Right by a
Noteholder, the Principal Cutstanding Amount of such Note converted into Shares will be
cancelled and the Issuer shalt have no further [iability in respeet thereof.

The Notes will only be converted upon exercise of the Conversion Rights.

Resiriction on exercise of Conversion Rights

Conversion Rights may not be exercised, and any Conversion Notice submitted by a
Noteholder shall be deemed not to have been delivered and shall be null and void if the board
of directors of the Issuer resolves to convene a sharcholders’ meeting, during the period
commencing on (but excluding) the day on which the relevant sharcholders’ meeting is
convened and ending on (and including) the date of the shareholders” meeting (which, if such
meeting is adjourncd, shall be deemed to be the date of the adjourned meeting) (the
“Restricted Period™), provided that if the meeting has been convened to resolve upon the
distribution of Dividends, the Restricted Period shall end on the Market Business Day
immediately following the relevant date for the payment of the Dividend (if the resolution is
approved at the relevant sharcholders’ meeting) or the day on which such shareholders’
meeting (which, if such mecting is adjourned, shall be deemed to be the day of such
adjourned meeting) i¢ actually held (if the resolution is not approved at the relevam
shareholders’ mesting). Should the Restricted Period falls — in full or in part ~ during any of
the conversion periods set forth in condition 6.2 {Conversion Date), the Notcholders may
exercise their Conversion Right dusing the 10 {ten) days following the end of the Restricted

Period.
Adjustment of the Conversion Righi
{a} After January 2019, upon the bappening of any of the events deseribed below, the
Conversion Rate shall be adjusted as follows:
(i) should the Issuer carry out a consolidation (reggruppemento) or subdivision
(frazionamento) atfecting its share capital, the Conversion Rate shall be adjusied
on the basis of the rate upon which such consolidation or subdivision will oscurs.

Such adjustment shall become effective on the date the consolidation or
subdivision, as the case may be, takes effect on the ATM Italia.

(1) should the lssuer issue any shares for no consideration to its shareholders

4 143-3076-6011.6
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Carmento of capitale o tielo gratiito), the Conversion Rate shall be adjusted
by increasing pro rara the number of Shares convertible by esch Noteholder,
provided that, no adjustment will occur if a capital increase for no
consideration (aqumento di capitale a titolo gratuito) will be made without the
issuance of new shares: and provided further that any inérease in the nomimal
value of the shares (valore nominale wiitario) will also apply to the Shares.
Such adjustments shall become effective on the first day on which the new shares
issued for no consideration will be admitted on the AIM ltalia;

{(ii1) should the 1ssuer issue shares to its shareholders for a consideration (umento
df capitale o pagamento) or grant option, warrants or securities which carry
rights of conversion into, or exchange in, or sebscription of shares, for a
consideration, in each case under circumstances where an oplion to any of the
above instruments is granted to the shareholders, such option, upon the same
terms and conditions, shall also be granied to the Noteholders; provided that,
no adjustment will occur for issuances of shares for a consideration (@rmento
di capifale a pagmnento) performed by the Issuer in accordance with a
restructuring plan ander article 67 of the Bankruptey Law;

(iv) should the Issuer reduce its share capital due to losses incurred by the fssuer
{richeztone del capitale per perdite) by cancelling shares, the number of Shares to
be delivered under the Conversion Rate will be redeced by the number of Shares
which would have been cancelled had the Shares already been delivered as at the
date on which the share capital veduction is approved: provided that, no
adjustment will oceor if the share capital is reduced via a reduction of the
nominal value of the shares (vadore nowinale unitario} of the shares, that will
also apply to the Shares;

(v} should the {ssuer merge (fustone) or spin-off (vcissione), shares of the resulting
entity or entities, as the case may be, will be delivered to the Noteholders in an
amount equal to the amount the Noteholders would have received had the
Notes been converled before such merper or spin-off had occurred;

Shonld any event detaited under items (i) 1o (v) above (included) fall prior to the
appheable Delivery Date, bud its eflfect fall after such Delivery Date, the Issuer will
issue additional Shares within the tenth Macket Buosiness Day following (a) the
occurrence of such effects or (b) should authorizations, permits, consents or grace
period be required by any applicable law, competent authority or AIM Italia, such
authorization, permits, consents or grace period.

Should the outcorne of any of the calculations under items (i) to {v) above
(included) not resull in an integer nomber of Shares, the decimal portion of such
number shall be paid by the Issuer to the Noteholders in cash at the relevant
Delivery Date at the weighted average price of the Share on such Delivery Date.

{d} Should the Issuer make any changes to its share capital which are not referred to

in items (1) to (v) above (neluded), an Independent Advisor designated by the
lesuer at its sole discretion will deferinine the adjustment of the Conversion Rate,
in accordance with market standards calculations, in compliance with any
applicable faws and regulations; provided that, no adjustment will occur in case of
share capital incrcase m kmd (auwmenti i capitale tramite conferimento) or
reserved (aumenti di capitale riservari), A written opinion of such Independent
Advisor in respect thereof shall be conclusive and binding on the Nofehelders and
the Issuer, save in the case of manifest error.

7. REDEMPTION AND CANCELLATION

4145-3076-6611 6



7.2

Redemption

Unless previously redeemed in full and cancelled, the Notes will be redeemed on the Final
Maturity Date.

Optional Early Redemption

The Issuer shall have the right to early redeem in full the Notes on any Interest Payment Dates
(the “Optional Early Redempiion Date”) by serving a 30 (thirty) days prier written notice
given in accordance with the applicable provisions of law.

On the relevant Optional Early Redemption Date, the Issuer shall pay to the Moteholders any
amount due in relation to the Principal Amount Outstanding and interest accrued on the

Motes.

EVENTS OF DEFAULY

The Noteholders, following to a resolution approved under Condition 12 (Meeting of the
Noteholders) below, shall have the right to request the early redemption of the Notes upon the
acearrence of any of the following conditions (each event below shall be treated as an “Event

of Defauli™):

(a) Payment Defanlt: any failure of the Issuer to pay any principal or inlerest amounts
payable on the Notes within 30 calendar days from the due dite, unless such failure is
due to an administrative or techaical emor which is not die to wiltful misconduct
{(dolo) or gross neglience (colpe grave) of the [ssuer and the relevant payment is
performed within 5 (five) Business Days of the relevant discovery of the
administrative or technical error,

() OQPA and Change of Control: an OPA is made by any person or entity or & Change
of Controed occurs;

{c) Insolvency Proceedings of the Issuer: (i) a judicial sieps have been taken against the
Issuer aimed at commencing any Insolvency Proceedings, andfor (1) the Issuer is
subject 1o any Insolvency Proceedings or has enterad into any agreement provided for
by article 182 his of the Bankruptey Law; provided that the above subparagraphs (i)
and (ii} shall not apply 1o any proceeding which is discharged, stayed or dismissed
within 120 (ohe hundred twenty} days from its commencement.

() Transfer of assets to creditors: the transfer of asseis to oreditors by the Issuer
pursuant to article 1977 ot the ltalian Civil Code.

(e) Liquidation: the adoption of a resolution of the competent body of the Issuer
whereby it s resolved the winding up of the lssuer,

)] Litigation: the filing against the Issuer of any litigation, arbitration or administrative
proceedings (including any dispute with any statutory or governmental authority) for
amounts exceeding Euro 16.000.000 (en million/00) in refation to the lssuer;
provided that this subparagraph shall not apply to any ltigation, arbitration or
administeative proceedings which is discharged, stayed or dismissed within 120 {one
hunidred twenty) days of its commencement.

:4] Cross default of the Issuer: the failure by the Yssuer to pay any payment obligation
(other than those payment obligations arising from the Notes), for amounts exeeeding
Fure 10,600,000 (ten million/00) ualess such payvment is made within 180 {one
hundred eighty) days starting from the relevant failure,

(i) Covenants: any of the covenants under Condition 9 (Cevenaiis by the Isswer) 1s not
complied with by the Issuer; provided that if the cireumstanees that gave rise to that
event may be remedied, are not remedied within 180 (one hundred eighty) days since
the date on which the Issuer is aware of such circumstance.

4145-3076-001 1.0
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Compulsory nationalization of the Issuer's assets: nationalization, expropriation or
dispossession by a government, public or regulatory body of the Assets of the Issver.

Unlawfulness: it is or will becomes unlawful for the Issuer to perform or comply with
any of its obligations under, or in respect of, the Notes or the present Terms and
Conditions, or an event oueurs, as a consequence of which one or more obligations of
the Issuer under the present Terms and Conditions become invalid, illegal, or cease to
be etfective or enforceable.

Delisting: the adoption of an act or measure whose consequence is the defisting of the
shares of the Tssuer from the AIM Haly, unless, within 30 days, listed in another
fultilateral trading system or regulated market of the European Union.

The amounis payable by the [ssuer to the Notcholders shall become due and payable with
respect o the Principal Amount Outstanding and interest acerued thereon within 10 (ten)
Business Days (the “Default Farly Redemption Date™) following the resolution approved
under Condition 12 (Meeting of the Noteholders) requesting the eatly redemption of the Notes
upeon the cecunence of an Event of Default,

9. COVENANTS BY THE ISSUER

As long as any Note remains outstanding and unless a waiver is approved by a resolution of
the Noteholders under Condition 12 (Meeting of the Noteholders), the Issuer shall:

(1)

(i)

(i)

(iv)

)

(vi)

{vii)

(viil)

414330660k 1.6

maintain s properties, machinery and equipment in good condition, as weil as to take
out znd maintain adequate inswrance coverage in place with leading insurance
companies in relation 10 them, in accordance with good commercial practice;

not approve or carry oul extraordinary transactions of any kind, including without
limitation special transactions on its share capial, corporate {ransformations
(trasformozioni), merger (fusioni) or spin-off (scissfoni), other than {(A) any
iransaction with an entity belonging to the Sostenya Group and (B) any transaction
whose nominal value is equal to or lower than the 10% {ten per cent ) of the then most

© yecént, annual or semi-annual, as the case may be, consolidated financial statement of

the Issuer;

not sell, lease, transfer or otherwise dispose of any of its Asscts whose value exceeds
25% (twenty five per cent.) of the Issuer Total Assets and pay Extraordinary

" ‘Dividends 1o its shareholdérs in an amount highér than 15% (Tifieen per ¢ent.) of the

Net Proceeds received by the lssver Tor the sale, lease, transfer or disposal of the
relevant Assct(s); provided that, the issuer may disposc of Asscts whose value
exceeds 25% (twenty five per cent.) of the Issuer Total Assets, if such disposal oceurs
at a fair market value, as evaluated by a lead market appraisal selected by the lssuer;
without prejudice to Condition 8 (i1) above, not change its by-laws (atle costifwlive
and stefwte) in any material respect and shall not change the date of ite financial
year's end;

ensure that all of its corporate bools are correct, complete, accurate and not
iistending in all material respects, and are regularly kopt in accordance with the laws
and acconnting standards;

not reduce its share capital, except {or the mandalory cases provided for by law; and,
in the event that the share capital is reduced due 1o Josses pursuant (o applicable Jaws,
ensure that, no later than 60 (sixty) Business Days from the resolution approving such
reduction, the fssuer’s share capital required by applicable laws is restored;

enswre that the Issuer Net Financial Debt/lssuer EBITDA ratio be less than 53X (five
times) on ¢ach Valuation Date;

not pay any dividend 10 its sharcholders;

10
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12.

(ix)  make all paymenis due in connection with the Notes without any deduction or
withholding on taxes or otherwise unless is required by law. In such case:

(1) the Issuer shall procure that the deduction or withholding shall not exceed the
minimumn amount requived by law; and

(i1} the amounts dug by the Issuer (o the Noteholders shall be increased of an
additional amount (the “Additienal Amount”) io aflow that the amount Lo be
paid, excluding the relevant deduction or withholding, is cqual to the amount
that would be due to the Noteholders without any such deduction or
withholding:

provided that, ne such Additional Amount shall be payable to 2 non-ltalian resident
legal entity or non-ltalian resident individual, which is resident in a country that docs
not allow for a satisfactory exchange of information with the Republic of Ttaly;

(x) publish on its own website its annual consolidated financial statements of the last
financial year preceding the Issue Date; provided that its financial statements shall be
audited by an external auditor pursuant to Ttalian Legislative Decree no. 39 dated 27
January 2010; in addition to that, publish on its awn website its annual and semi-
annual financial statements for each fAinancial year following the Issue Date, until the
full redemption of the Notes and ensure that any such annual financial statements are
audited by an exiernal auditor in accordance with the abovementioned Legislative

Decree no. 39 dated 27 January 2010;

(xi) promptly notify to the Notcholders the occurrence of any faile by the Issver to
fulfill its obligations under the present Terms and Conditions or any event which may
cause an Event of Default;

(xi)  diligently fulfil] all the obligations undertaken by the Issuer towards Monte Titoli, in
relation to the centralized management of the Notes;

{xiii) not take any step or institute any proceeding for the purpose of obtﬂiﬁw@rctim
- . . 5y s T -
in the rate of interest applicable to the Notes or total cancelldt ijfgfqﬂig‘ag{ble
- G

interest. S i

arf [l

J‘!L_ 1‘;‘rr \‘ \ [ L'I

PAYMENTS gk 317
b ~
Payments of principal and interest in respect of the Notes will be credhted; accordmy, ‘{t':

instructions of Monte Titoli, by authorized intermediaries. D ity
L

Payments of principal and interest in respect of the Notes are subject in a[l"é"ésé"sr-ta:%ff}j fiscal
or other applicable laws and regulations.

NO ADMISSTON TO TRADING

The Issuer has not filed and will not file for admission o trading of the Notes on any
multilateral trading system or regulated market,

MEETINGS OF THE NOTEHOLDERS

‘The Noteholders may convene a meeting in order to protect common interests related t the
Notes. All meetings of the Moteholders will be convened und held in accordance with
applicable provisions of Halian law in force from time to time.

Notwithstanding the provisions of atticlo 2415, (hird paragraph, of the ltalian Civil Code, any
meeting of the Noteholders will be validly held if there are one or more persons prosent being
or representing Noteholders holding at least the absolute majority of the Principal Amount

Quistanding of the Notes at that time.

Notwithstanding the provisions of article 2415, third paragraph, of the Italian Civil Cade, the
majority required lo pass a resolution at any meeting (including any adjourned meeting)

I
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4.

15.

16.

convened to vote on any resolution will be one or mare persons holding or representing at
Jeast the absolute majority of the Principal Amount Outstanding of the Notes at that time.

A Notsholders' Representative, subject to applicable provisions of ltalian law, may be
appointed by the Noteholders in accordance with the applicable provisions of ltalian law in

force at the time.

STATUTE OF LIMITATION

Claims against the Issuer for payments in respect of the Notes will be barred and beeome void
(prescritti) unless made within ten years in the case of principal or five vears in the ease of
interest from the date the relevant payiment are due,

TAXATION

Any tax and fee, present and futuee, applicable to the Notes shall be borne by the
Noteholders; no other costs will be borne by the [ssuer.

NOTICES

Notices 10 the Noteholders will be given in applicable with the provisions of law applicable
fromy time 1o fime,

GOVERNING LAW AND JURISDICTION

The Notes are governed by, and shall be construed in accordance with, Jtalian law,

The Courts of Milan shall have exclusive jurisdiction to settle any disputes that may arise out
of or in connection with these Notes.

4145-3070-6611.6
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Regolamento dei "Warrant azioni ordinarie Innovatee 2018-2021"

1. Emissione di warrant (denominati "Warant azioni ordinarie 2018-2021"} (di seguito i
“Warrant™), da assegnare gratuitamente agli Obbligazionisti della Societd che hanno partecipato
all’ Aumento di Capitale Riservato agli Obbligazionisti nel rapporto di un warrant ogni azione
detenuta. 1) connesso aumento del capiiale sociale in via seindibile a servizio der Warrant sara
per un imporfo di massimi Euro 3.608.990,00 mediante emissione, anche in pid tranches, di
massime n. o 65.618.000 azioni ordinarie {le “Azioni di Compend 1{}”), senza hudicazione del

valore nominale.

2. 1 Warrant, di cui verra richissta 'ammissione alle negoziaziont su AIM Italia, sono al portators
e saranno immessi nel sistema di gestione aceentrata presso Monte Titoli 8.p A in regime di
dematerializzazione ai sensi delle disposizioni normative e regolamentari vigenti.

I Warrant circoleranno separatumente dalle azioni coi sono abbinati a partire dalla data di
emissione e saranno liberamente trasferibili.

3. 1 titolari dei Warrant hanno la facolta di sottoserivere te Azioni di Compendio, nel rapporto di
430 Azione di Compendio per ogni 430 Warrant posseduti, ad un prezzo per Azione &
Compendio (“Prezzo di Esereizio™) pari a Euro 5.5 cents.

Le Azioni di Compendio potranno essere sotfoseritie a partire dal 2 gennaio 2020 ¢ fino al 13
agosto 2021, come di seguito specificato.

Al fine di accertare il verificarsi della Condizione (come di seguito definita), saraane presi in
considerazione i seguenti periodi: 1 luglio 201931 dicembre 2019, 1 gennaio 2020 - 30 giugno
2020, | luglio 2020 ~ 31 dicernbre 2020, 1 gennaio 2021 — 21 luglio 2021 (ciascuno, il “Periode

di Rilevazione™).

=

Salvo guanto previsto successivamente in tema di sospensione del Periodo di Esercizio (come
di seguito definito), la sottoscrizione delle Axziont di Compendio da parte di clascun Utolare dei
Wartant polrd avvenire tra i 2 gennaio 2020 ed i1 23 gennaio 2020, tra i1 1° Juglio 2020 ed §1 21
fupglio 2020, tra il 4 pennaio 2021 ed il 25 pennaio 2021, tra il 20 fuglio 2021 ed il 13 agosto
2021 {ciascuno, # “Periode di Esercizio™ a condizgone che nel corse del Periodo di
Rilevazione precedente a quello di sottoserizione il prezzo ufficiale delle azioni Innovatee
(definito come il prezzo medio, ponderato per le relative quantitd, di tutti i contratti conclusi
durante ciascuna piornata di Borsa aperta) sia stato superiore al Prezzo di Esercizio per alineno

25 giorni consecntivi di Borsa aperta (la “Condizione™). \\5&3

La Societd comunichera al pubb[mﬁ il verificarsi della Condizione senza indugio e eomunque ﬁ
entro la sera dell’ultimo giorno di ciascun Periodo di Rilevazione, medisnte apposito %

comunicato stampa che verrd diffuso al pubblico  reso disponibile sul sito internet della Societd.

%“%

3
w3
X

Resta inteso che qualora i titolari dej Warrant non richiedano di sottoscrivers le Azioni di
Compendia eniro il giorno lavorativo bancario sopra indicato (incluso} del mese successivo al
termine di ciascun Periode di Rilevazione in cui si sia verificata la Condizione, perderanno il
relativo diritto, fatta salva la facoltd di cscreitare nuovamentie 1 Wartant in ognuno del successivi
Perioda di Esercizio in cui dovesse verifjcarsi nuovamente la Condizione.

Le richieste dovranno essere presentate all’intermediario aderente a Monte Titoli 5.p.A. presso
cui sono depositati i Warrant.

All arto delia presentazione della richiesta di zottogerizione, i portatore del Warrant dovra anche
prendere atto che le azioni sottoscritte in esercizio dei Warrant non sono state registrate ai sensi
del Securities Act del 1933 e successive modifiche, vigente negli Stati Uniti 8* America ¢ dovrd
dichiarare di non essere una “U.S, Persop™ come definita ai tempi dells “Regulation 87, Nessusa

1
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azione sottoscrilta in esercizio dei Warrant sard arreibuita af titolasl del Warrant ¢he non
soddisfino e condizioni sopra descritte,

i Prezzo di Esercizio delle Azioni di Compendio dovra essere integralmente versato all’atto
della presentazione delle tichieste di esarcizio, serza aggravio di commissionr ¢ di §pese a caneo
det richiedenti,

Liemissione ¢ la messa a disposizione, per il framite di Monte Titoh S.p.AL, delle Azioni di
Compendio sottoseritte dai titolar] di Warvant avranng luogo entro Multimo giomo di borsa
aperta del mese in cui & presentata la richiesta.

Le Azioni di Compendio avranno godimento pari a quello delle azioni lnnovatec in circolazione
alla data di emissione.

L'esercizio del Warrant sard sospeso dal giorno successive incluse alla data in cul it Constglio
di Anmsninistrazione dell’ Fmittente ha deliberato di convocare un’assemblea dei Saci
defl’ Emittente sino al giorno (incluso} in cui abbia avute luogo la riunione assembleare - anche
in convocazione successiva alla prima - ¢, comungque, sino al giorno di stacce dei dividendi
(escluso} eventnalmente deliberati dalle Assembleec medesime. Le richieste di esercizio
presentate durante la sospensione del Periodo di Esercizio restano valide ed assumeno effetto
dal prime giome successivo alla sospensione del Periodo di Esercizio.

I Warran non ssercitati entro 1l 13 agosto 2021 perdono di validita,

4. Qualora la Societa dia esecuzione, entro il termine ultimo per Uesercizio dei Warrant ma dope
il 1 gennato 201 9;

{i} E'Id aumcnﬁ (Ii capita]c a pagmncnto, medizmte CI]I;SS;O“G iﬂ OI.‘IZiOﬂG di O VE KZiOﬂi’
anche al servizio di warrait validi per la loro soltoserizione, o di obbligazioni
convertibili o con warrant, o comungue ad operazioni che diano luogo allo stacco di un
diritto negoziabile, il Prezzo di Bsercizio sard diminuite di un importo, arrotondato al
millesimo di Eurc inferiore, pari a:

{Pocum — Pex)

nei quale

- Peum rappresenta la media arlimetica semplice degli ultimi cingue prezzi ufficiali
I “cum diritte™ (dt opzione relativo all’anmento di cui trattasi) dell’azione ordinaria
' Innovates registrati sul AlM (Aliernative Investment Market) della Borsa Ttaliana
S.pA
- Pex rappresenta la media arttmetica semplice def primi cinque preza ufficiali “ex
dirito™ (di apzione relativo all’sumento di cui trattasi) dell*azione ordinara Innovatec
registrati sul AIM {Alternative Investment Market) della Borsa [aliana S.p.A;

(i1) ad aumenti gratuiti del capitale mediante assegnazione di nuove azioni, i numero di
Azioni i Compendio softoserivibili per ciascun Warrant sara proporzionalmente
aumentato ed il Prezzo di Esercizio per azione sara proporzionalmente ridotto;

(i) a distribuzione di dividendi straordinan {per tali intendendosi i dividendi, in natora o
i denaro, che la Societd qualifica come addizionali rispetto ai dividendi dertvanti dat
risultati di esercizio oppure rispetto alla normale politica dei dividendi), il Prezzo di
Esercizio sard diminuito 4 un importo part al valore del dividendo;

(iv) al raggruppamento o al frazionamento delle azioni, saranno modificati di eonseguenza
il numero delle Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant ed il Prezzo di

Esercizio;
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{v) ad aumenti graturti del capitale senza cmissione di nuove aziont o a riduziont del
capitale per perdite senza annullamento di Azieni, non sard modificato il Prezzo di

Esercizio;

(v1) ad auments de! capilale modiante emissione di aziont con esclusione del dirifto di
opzionc ai senst dell’art. 2441, commi 4, 3, & e 8, codice ervile, non sard modificato il

Prezzo di FEsercizio;

{vii) ad operazioni di fusione o scissione in cui 'Emittente non sia s societd incorporants
¢ beneficiaria, a seconda dei casi, sard conseguentemente moedificato il numere delle
Azioni di Compendio sottoscrivibili sulla base dei relativi rapporti di concambio od
assegnazione, a seconda dei casi.

Qualora venisse data esecuzione ad altra operazione entro il lermme wltimo per
Vesercizio dei Warrant ma dopo il | gennaio 2019, diversa da quelle sopra elencate, che
produca effett analoghi a quell sopra considerati, potra essers rettificato tl numero delle
Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascan Warrant e/o il prezeo naitario di
esercizio, secondo metodologie di generale acceltazione.

Mon verra effettuata alcuna rettifica per gli aumenti di capitale che vengano effettuati in
esecuzione di un piano di risanamento di lnnovatec attestato ai sensi dell’art. 67, r.d.

207742,

Nei casi in cui, per effetto di quanto previsto nel presente Regolamento, all'atto dell'esercizio
del Warrant spettasse un numero non ntero di azioni, il portatore dei Warrant avid divitto di
sottoscrivere Azioni di Compendio fing alla concorrenza del numern intero ¢ non potya far valere
alcun diritto sulla parte frazionaria.
L."assegnazione, !'acquisto, la detenzione, la cessione e 'esercizio dei Warrant da parle dei
rispettivi titolari sono soggetti aj regime fiscale di volta in volta vigente ed applicabile al
singolo titolare;
Tutte le comunicazioni di Innovatec ai titolari dei Warrant verranng ctfé{}ugle‘
diversaments disposto dalla legge, mediante comunicato stampa e rlporta'i'n d\é[ 1
della Societd; {= /i
11 presente regolamento pud essere modificato a condizione che le Inﬂdiﬁhj
con it consenso della maggioranza dei titolari di Warrant. .;
Ui

1l possesso dei Warrant comporta la piena accettazione di tutie le cnndﬁﬁ"‘fﬁﬁﬁp _)er’ i

presente Regolamento.
Per qualsiasi contestazione relativa ai Warrant ed alle disposizioni def presente Regolamento ..
sard competente in via esclusiva I Autoritd Criudiziaria di Milano.
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STATUTO SOCIALE

DENOMINAZIONE - SEDE - OGGETTO - CAPITALE

Articolo 1) Denominazione

E' costituita una societd per azioni denominata
"INNOVATEC S.P.A."

Articelo 2) Sede

La societa ha sede in Milano,

Il trasferimento dellindirizzo della sede nell'ambito dello stesso Comune & deciso
dal‘organo amministrativo. La pubblicits di tale trasferimento & disciplinata dall'art.
111 ter disposizioni di attuazione del Codice Civile.

Articole 3) Oggetto

La societa ha per oggetto le seguenti attivith economiche d’impresa:

- la progettazione, la realizzazione, la vendita, lo sfruttamento In proprio e la gestione
di impianti energetici in generale e di cogenerazicne alimentati da fonti di ghergia
tradizionali e rinnovabili, nonché Iz produzione, fornitura e commercializzazione a terzi
di energia termica ed efettrica;

- la fornitura di Servizi Energetici Integrati per la realizzazione e I'eventuale
successiva gestione di interventt per la riduzione del consumi energetici:

- garanzia contrattuale di miglicramento dell‘efficienza energetica, attraverso i servizi
e fe attivita fornite con assunzione in proprio dei rischi tecnici e finanziar, connessi
all'eventuale mancato raggiungimento degli obiettivi concordati;

- remunerazione dei servizi energetici e delle attivita fornite, attraverse il
miglioramento dell'efficienza energetica e ai risparmi conseguiti;

- diagnosi energetiche, comprensive dej fattori di aggiustamento, con individuazione
dei possibili interventi di miglioramento dell'efficienza energetica;

- verifica della rispondenza degii impianti e delle attrezzature alla legisfazione e alla
normativa di riferimento, anche ai fini del rispetto dell'ambiente e della sicurezza, con
individuazione e realizzazione degli eventuali interventi di adaguamento e

mantenimento della rispondenza ai requisiti cogenti;

- elaborazione di studi di fattibilitd con analisi tecnico-economica e sceita delle
soluzioni pit vantaggiose in termini di efficienza energetica e di convenienza
economica;

~ progettazione degli interventi da realizzare, con la redazione delle specifiche
tecniche;

- realizzazione degli interventi di installazione, messa in esercizio e collaudo;

- conduzione degli impianti garantendone la resa ottimale al finl del miglioramento
1
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dell'efficienza energetica e economica;
- manutenzione ordinaria (preventiva e correttiva), degli impianti, assicurandone il
mantenimento in efficienza;

- monitoraggio del sistema di domanda e consumo di energia, verifica dei consumi,
delle prestazioni e dei risultati conseguiti secondo metodologie, anche statistiche,

concordate con il cliente o cogenti;

- presentazione di adeguati rapporti periodici al cliente che permettano un confronto

omogeneo dei consumi e del risparmio di energia per la durata contrattuale; ai fini
della omogeneitd del confronto devono essere inclusi anche eventuali aspetti indiretti

guali le variazionl dei consumi di risorse naturall {per esempio l'acqua);
- supporto tecnico per l'acquisizione di finanziamenti;

- gestione degli eventuali incentivi;

- formazione ¢ informazione deli'utente;

- certificazione energetica degli edifici;

- la commercializzazione di tutti i crediti derivanti dalla produzione di energie
rinnovabili e/o derivanti da interventi di ottimizzazione dell’efficienza energetica di

gualsiasi natura;

- la realizzazione, la commercializzazione, limportazione e l'esportazione,
direttamente e/o quale agente, rappresentante e/o cormmissionaria e non, di impianti,
macchinari ed attrezzature nell‘ambito delle attivita previste nell’‘cggetto sociale;

- Ja vendita dell'energia eiettrica e termica prodotta dagli impianti di proprieta o in
gestione in qualsiasi mercato;

- il commercio di biomasse, biodiesel e altri combustibili rinnovabili e alternativi solidi
e liquidi;

- la progettazione e realizzazione in conto proprio e/o per conto terzi di:

* impianti di stoccaggio provvisorio, di trattamento chimico-fisico quall l'inertizzazione
¢ |a sterilizzazione, la separarzione, la vagliatura e la selezione di tutte le categorie e

tipologie di rifiuti;
* impianti per lo stoccaggio definitivo in discarica controllata di rifiuti;

* implanti di recupero gas di discarica destinati alla produziane di energia elettrica da
fonte rinnovabile, anche di proprieta di terzi;

* impianti per la produzione di CSS (combustibil solidi secondari);

* impianti di incenerimento di rifiuti/biomasse destinati anche alla produzione di
energia elettrica attraverso la termovalorizzazione;

# jmpianti di compostaggio e di biodigestione aerobica e/o anaerobica con produzione
di energia elettrica da fonte rinnovabile;

* implanti di compostaggio e di biodigestione aerobica e/o anaerobica con proeduzione

2



di bicombustibili gassosi e/o liquidi {i.e. biometano);
- bonifiche, depurazioni e consulenze in materla ambientale e per ii recupero dei
materiali per conto di terzi;

- produzione ¢ commercio in proprio o per cento di terzi di impianti, macchinari e
atirezzature per la lavorazione ed il trattamento dei rifiuti e residui;

« pill in generale, la promozione e lo sviluppo delie energie rinnovabili.

La Societa, per il perseguimento dello scopo sociale, si prefigge di operare anche in
veste di E.5.CO. (Energy Service Company) secende i canoni e le filosofie indicate in
sede europea ovvero di societd di servizi energetici, promuovere I'ottimizzazione dej
consumi energetici mediante le tecniche del T.P.F. (third party financing) per ottenere
la compressione della domanda energetica e la riduzione delle emissioni inquinant] con
investimenti nuili per | clienti, promuovere, anche mediante corsi di formazione
specialistici, la creazione e formazione di professionalitd nuove ne! settore del
risparmio energetico, e tutelare le capacitd occupazionali nel settore a favore
preferibilmente di aziende industriali, Cooperative di produzione o di servizi, aziende
di trasformazione agricola, aziende artigiane e comunque ad imprese sotto gualsiasi
forma costituite.

La societa potra inoltre, nei limiti previsti dalla legge e purché non in via prevalente,
assumere interessenze e partecipazioni anche azionarie in altre societa, enti ed
organismi in genere; costituiti e/o costituendi, che abbiano oggetto analogo, affine o
complementare al proprio.

La societa potrd infine chiedere, prestando le garanzie fissate dagli istituti di credito
efo dagli Enti efo Societd erogatori, mutui, anticipazioni e finanziamenti di ogni tipe
anche agevolati, compiere tutte le operazioni industriali, commerciali, mobiliari,
immobiliari, bancarie e finanziarie (ivi comprese la assunzione di obbligazioni e la
concessione di avalli, di fidejussioni, di pegni, di ipoteche e di altre garanzie reali
anche a favore e per obbligazioni di terzi) che abblano attinenza con I'oggetto sociale
o che possane comunque facilitarne il ragoiungimento, rimanendo perd
espressamente esclusi l'esercizio dell'attivita di raccolta del pubblico risparmio,
l'esercizio del credito e delle attivita di intermediazione finanziaria quali il
collocamento presso il pubblico di titoli ed cbbligazioni, la concessione di finanziamenti
sotto qualsiasi forma, compresa la locazione finanziaria, I'assunzione di partecipazioni, &
ai fini di collocamento, l'intermediazione in cambi, | servizi di incasso, pagamente e
N

trasferimento di fondi anche mediante emissione e gestione di carte di credito, e -
comunqgue tutte quelle attivita riservate agli intermediari finanziari di cui all'art. 106
del Decreto Legislative n. 385/83 nonché quelle attivitd regolate dalia legge n.

58/1998.
Il tutto beninteso nel rispetto della vigente normativa bancaria.

Articolo 4) Durata
La durata della societd ¢ fissatea sino al 31 (trentuno) dicembre 2050
(duemilacinguanta).




CAPITALE SOCIALE - AZIONI - STRUMENTI FINANZIARI - OBBLIGAZIONI

Articolo 5) Capitate sociale

Il capitale della socleta & di euro 50.000 (cinquantamila) suddiviso in numero
151,255.254
(centocinquantunomilic:niduecentucinquantacinquemiIaduecentocinquantaquattm)
azioni ordinarie prive di vatore nominale.

Esso pud essere aumentato anche con conferimenti in natura o crediti e potranna
essere assegnate azioni in misura non proporzionale ai conferimenti, in presenza del
consense dei saci a cid interessati.

In data 22 ottobre 2015 !‘assemblea straordinaria ha deliberato di attribuire al
Consiglio di Amministrazione, ex art. 2443 codice civile, la delega, entro la scadenza
del quinto anno successivo alla presente delibera, di aumentare il capitale sociale
(IAumento di Capitale”) a pagamento, in una o pit volte ed in via scindibile, con
diritto di opzione ai sensi dell‘art. 2441, comma 1 o anche con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 4 e 5, cod. civ. con 0 senza warrant, sino ad un
importo massimo, comprensivo di sovrapprezzo, di Eure 15.000.000 (quindicimilioni).
1 criteri cui gli amministratori dovranno attenersi nell'esercizio della delega per
I'Aumento del Capitale, ih case di esclusione in tutto o in parte del diritto di opzione,
sono determinati, con riguardo alla tipologia di beni da apportare, a beni, mobiti o
immobili, e aziende conferenti con I'oggetic sociale della Societa e delle societa da
questa partecipate o comunque connesse al settore delle energie da fonte sia
rinnovabile che non, ivi inclusi progetti di teleriscaldamento o al settore ambiente,
nonché a beni e complessi azlendall atti ad offrire servizi informatici a supporto delle
attivit precedentemente individuate e, con riferimento ai criteri per lindividuazione
dei soggetti cui riservare l'offerta delle azioni, a fornitori, consulent, aventuali partner
industriali, finanziari, strategici o investitori di medio-lungo periodo (anche persone

fisiche) ed investitori istituzionali,

Al Consiglio di Amministrazione & attribuita ogni pil ampia facoita di individuare, di
volta in volta, i destinatari dell’aumento nell’ambito delle categorie sopra indicate e di
gtabilire, nel rispetto delle procedure richieste dalle disposizioni normative e
regolamentari di volta in valta applicabili, nonché dei limiti sopra indicati, it prezzo di
emissione (comprensivo deil’eventuale sovrapprezzo) delle azioni (e degli eventuali
warrant). In generale, il Consiglio di Amministrazione ha ogni pit ampia facolta di
definire termini, modalitd e condizioni dell’Aumento di Capitale e redigere Il
regolamento dei warrant (ove si potra prevedere che i warrant potranno essere
abbinati alle azioni, gratuitamente o menoc, potranno essere di tipologie diverse e
daranno diritto a sottoscrivere azioni della Societa, anche a prezzi di esercizio diversi
per differenti scadenze — comunque entro la scadenza del quinto anno successivo alla
presente delibera — e/o con sconto rispetto al prezzo di mercato), inclusa la facolta di
decidere se procedere alla richiesta di ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari di nuova emissione sullAIM Italia e ogni altra decisione connessa

alllAumento di Capitale.




L'Assemblea straordinaria degli azionisti in data 25 giugne 2018 ha deliberato di
aumentare il capitale sociale a pagamento, in forma scindibile, per complessivi
massimi euro 2.662.092,48 {duemilioniseicentosessantaduemilanovantadue virgola
quarantotto) da eseguirsi nel rispetto dei diritti di opzione. Ii prezzo di emissione delle
azioni & stato fissato In euro 0,032 (zero virgola rzero trentadue) per ciascuna nuova
aziohe, di cui euro 0,022 {zero virgola zero ventidue) di sopraprezzo. Il rapporto di
asseghazione delle nuove azioni in favore degli aventi diritto & stato fissato in numero
11 (undicl) nuove azioni emittende per n. 20 (venti) diritti di opzione spettanti a
ciascun azionista. L'aumento sara eseguito mediante emissione di massime
83.190.390 (ottantatremilionicentonovantamilatrecentonovanta) nuove  azioni
ordinarie senza indicazione del valore nominale, aventi godimenfo regclare e le
medesime caratteristiche delle azioni in circolazione alla data della loro emissione,
entro il termine finale di sottoscrizione fissato al 30 settembre 2018.

L'Assemblea straordinaria in data 29 glugno 2018 ha deliberato di aumentare in via
scindibile il capitale sociale per un importo massimoe di Eure 2,998,820
(duemilioninovecentenovantottomilaottocentoventi) mediante emissione di massime
numere 54,524,000 {cinquantaquattromilionicinquecentoventiquatiromila) nuove
azioni ordinarie, prive di valore nominale ed aventi le stesse caratteristiche di quelle in
circolazione, godimento regolare, riservate esclusivamente ed irrevocabilmente a
servizio della conversione delle Obbligazioni Convertibili in azioni di cui & stata
adottata la relativa delibera nella stessa seduta assembleare in esecuzione deile

delibere assunte in data 8 maggio 2018 dall'assemblea dei portatori del Prestito

Obbligazionario che hanno modificate il Prestito  Obbligazionario  denominato
"Innovatec 2020" in Prestito Obbligazionario Convertibile denominato "POC INN 2018~
2021" defl'importo complessivo di nominali Euro 2.998.820

{duemilioninovecentonovantottomilaottocentoventid costituito da n. 100 (cento)
obbligazioni del valore neminale di Euro 29.988,20 {ventinovemilanovecentottantotto
virgola venti) cadauna, durata trentasel mesi, fruttanti un interesse annuale lordo
posticipato del 2,00% (due virgola zerc zero per cento) e convertibili in azioni
ordinarie Innovatec, secondo | rapporto di conversione di n. 545.240
(cinquecentequarantacinguemiladuecentoguaranta) azioni di compendio dell’aumento
per ogni obbligazione presentata in conversione, fatte salve le rettifiche del rapporto

di conversione consentite dal Regolamento.

L'aumento di capitale & irrevocabile fino alla scadenza del termine ultimo per la
conversione delle Obbligazioni Convertibili al cui servizic é posto e comungue sine al
21 luglio 2021; il capitale sociale si avré per aumentato dell'ammontare

corrispondente alle avvenute operazioni di conversione,

L'Assemblea straordinaria degli azionisti in data 29 giugne 2018 ha deliberato un
aumento oneroso inscindibile del capitale sociale per complessivi Eurc 2.099.776
(duemilioninovantanovemilasettecentosettantasel), mediante emisgsione di  n.
65.618.000 (sessantacinguemilioniseicentodiciottomila) nuove azioni ordinarie, prive
di valore nominale ed aventi le stesse caratteristiche di guelle in circolazione,
godimento regolare, ad un prezzo unitaric di emissione pari ad furo 0,032 (zZero

virgola zero trentadue}, di cui Euro 0,022 (zero virgola zero ventidue) a titolo di
5
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sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma
5, del Codice Civile, in quanto riservato in sottoscrizione ai portatori del Prestito
Obbligazionario Convertibile denominato "POC INN 2018-2021" e con termine finale di

sottoscrizione al 30 settembre 2018.

i 'Assemblea straordinaria degli azicnisti in data 29 giugno 2018 ha deliberato di
aumentare a pagamento, in via scindibile, il capitale sociale per massimi Euro
3.608.990 (tremilioniseicentoottomilanovecentonovanta) mediante emissione di
massime numero 65,618,000 (sessantacinquemilioniseicentodiciottomila) nuove azion!
ordinarie, prive di valore nominale ed aventi le stesse caratteristiche di quelle in
circolazione, godimento regolare, da riservare esclusivamente all'esercizio delle
massime numero 65,618,000 (sessantacinguemilioniseicentodiciottomila) opzioni
contrattuali ("Warrant azioni ordinarie 2018-2021") emesse dalla medesima
Ascemblea straordinaria e da assegnare gratultamente a favore dei portatori del
Prastito Obbligazionaric Convertibile "POC INN 2018-2021" che hanno partecipato
alfaumento di capitale riservato agli Obbligazionisti deliberato in data 29 giugno 2018
el rapporto di un Warrant ogni azione detenuta e ricevuta nell'ambito def predetto
aumento di capitale riservato e che danno diritto a sottoscrivere nuave azioni
ordinarie In ragione di numero 430 {quattrocentotrenta) nuove azioni ordinarie ogni
nummero 430 (quattrocentotrenta) Warrants presentati contro pagamento dell'importo
di Euro 0,055 (zero virgola zero cinquantacinque) per ogni azione, di cui Euro 0,045
(zero virgola zero gquarantacinque) di sopraprerzo, salve madifiche cosi come previsto
nel Regolamento dei Warrants, aumento da eseguirsi entro il 13 agosto 2021 o
comungue entro il termine uitimo di esercizio dei Warrants.

L'Assembiea straordinaria degh azionisti in data 29 giugno 2018 ha deliberato un
aumento oneroso inscindibile del capitale sociale per complessivi Furo 2.950.733,98
(duemilioninovecentocinquantamilasettecentotrentatré virgola novantotto), mediante
emissione di . 92.210.437
(novantaduemilioniduecentodiecimilaquattrocentotrentasette) nuove azioni ordinarie,
prive di valore nominale ed aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione,
godimento regolare, ad un prezzo unitario di emissione pari ad Euro 0,032 (zero
virgola zero trentadue), di cui Euro 0,022 (zero virgola zero ventidue) a titolo di
sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma
5, del Codice Civile, in guanto riservato in sottoscrizione a Gruppo Waste Italia S.p.A.,
e con termine finale di sottoscrizione al 30 settembre 2018.

La partecipazione di ciascun socio & rappresentata da azioni, senza indicazione del
valore nominale,

Le azioni hanno uguale valore, & conferiscono ai loro possessori uguali dirltti.

Ogni azione da diritto ad un voto ed € indivisibile; il caso di comproprietd & regolato
dali‘art, 2347 del Codice Civile.

Le azioni possono formare oggetto di pegno, usufrutto, sequestro.

Le azioni sono nominative, indivisibili e sono sottoposte al regime di
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demateriaiizzazione ai sensi della normativa vigente e immesse nel sistema di
gestione accentrata degli strumenti finanziari di cui agli articoli 83-Ais e seguenti del
D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (il "TUF"),

Articolo 7) Trasferibilita delle azion!

Le azioni sono liberamente trasferibili ai sensi di legge.

Le azioni possono costituire oggetio dl ammissione alla negoziazione su mercati
regolamentati e su sistemi muitilaterall di negoziazione al sensi della normativa
vigente, con particolare riguardc al sistema multilaterale di negoziazione denominato
AIM Italia ~ Mercato Alternativo del Capitale, gestito e organizzato da Borsa ltaliana

S.p.A. ("AIM Italia"}).

Qualora, in dipendenza dell’ammissione all’AIM Italia o anche indipendentemente da
ci¢, le azioni risultassero diffuse fra il pubblico In misura rilevante, ai sensi del
combinato disposto degli articeli 2325-bis del Codice Civile, 111-bis delle disposizioni
di attuazicne del Codice Civile & 116 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (ii "TUF"),
troveranno applicaziene le disposizioni normative dettate dal Codice Civile e dal TUF

nei confronti delle societa con azioni diffuse.

Nella misura in cui I'smmissiong a sistemi multilaterall di negoziazione e/o ad altri
mercatl di strumenti finanziari concretasse il requisito della quotazione delle azioni in
mercati regolamentati ai sensi del’art, 2325-bis del Codice Civile, troveranno altresi
applicazione le norme dettate dal Codice Civile nei confronti delle societa con azioni
quotate.

In tale uitima circostanza, & consentito che i diritto di opzione spettante ai soci sia
escluso, ai sensi dell'articolo 2441, comma 4, seconde periodo, del Codice Civile, nei
limiti de! 10 per cento del capitale sociale preesistente, a condizione che il prezzo d
emissione cotrisponda al valore di mercato delle azioni e cio sia confermato in
apposita relazione della societa di revisione incaricata deifla revisione legale dei conti

"Hé’ﬁ?éé?{zt

della societa.

Articolo 8) Obbligazioni, finanziamenti e conferimenti

La societd pud emettere obbligazioni, nominative o al portatore, anche convertibili e\:;%ig
"cum warrant”, warrants o aliri strumenti finanziari conformemente aile vigenti.._

cisposizioni narmative, determinando le candizioni del relative celiocamento. .
=

L'Assemblea pud attribuire agli amministratori la facoltd di emettere obbligazioni ed
altri strument! finanziar, anche convertiblili, nai termini previsti dalla legge, a norma
dell'art. 2420-ter del Codice Civile.

La societa pud comungue acquisire dai soci versamenti e finanziamenti a titolo
oneroso o gratuito, con o senza obbligo di rimborse, nel rispettc delle normative
vigenti.

I conferimenti dei soci possono avere ad oggetto somme di denare, beni in natura o
crediti, secondo le deliberazioni dell’assemblea.

Articolo 93 Disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto



A partire dal momento in cui fe azioni emesse dalla societa sono ammesse alle
negoziazioni sull’AIM ltalia si rendono applicabili per richiamo volontario ¢ in quanto
compatibili (di seguito, la "Disciplina Richiamata") ie disposizioni relative alle
societa quotate di cui al TUF ed ai regolamenti di attuazione di volta in volta adottati
dalla Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (la "Consab") in materia di
offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligateria (limitatamente aghi artt. 100 e

109 TUF).

Il periodo di adesione delle offerte pubbliche di acquisto e di scambio & concordato con
il collegio di probiviri denominato "Panel". Il Panel detta inocitre le disposizioni
opportune ¢ necessarie per il corretto svolgimento delt’offerta. 1l Panel esercita questi

poteri amministrativi sentita Borsa ltaliana.

1l superamento della soglia di partecipazione prevista dall'art. 106, comma 1, TUF non
accompagnato dalla comunicazione al Consiglio di Amministrazione e dalia
presentazione di un'offerta pubblica totalitariz nei termini previsti dalla Disciplina
Richiamata compaorta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente,
che pud essere accertata in qualsiasi momento dal Consiglio di Amministrazione.

La Disciplina Richiamata & quella In vigore al momento in cui scattanc gli obblighi in
capo all’azionista. Tutte le controversie relative alf'interpretazione ed esecuzione delia
presente clausola dovranno essere preventivamente sottoposte, come condizione di
procedibiiité, al collegic di probiviri denominato “Panel”,

If Panel & un collegio di probiviri composto da tre membri nominati da Borsa Italiana
che provvede altresi a eleggere tra questi il Presidente. Il Panel ha sede presso Borsa

Ttaliana.

I membri del Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata competenza
in materia di mercati finanziari. La durata dell'incarico & di tre anni ed & rinnovabile
per una sola volta. Qualora uno dei membri cessi lincarico prima della scadenza,
Borsa Italiana provvede alla nomina di un sostituto; tale nomina ha durata fino alla
scadenza de! collegio in carica.

le determinazioni de! Panel sulle controversie relative all'interpretazione ed
esecuzione della clausela in materia di offerta pubblica di acquisto sono rese secondo
diritto, con rispetto del principio del contradditterio, entro 30 giorni dal ricorso e sono
comunicate tempestivamente alle parti. La lingua del procedimento ¢ Mitaliano. I
Prasidente del Pane) ha facolta di assegnare, di intesa con gli altri membri del collegio,
la questione ad un solo membre del collegio.

La societd, | propri azionisti e gli eventuali offerenti possonc adire il Panel per
richiedere la sua interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni su ogni
questione che potesse insorgere in relazicne all'offerta pubblica di acquisto.

Il Panel risponde ad ogni richiesta oralmente o per iscritto, entro I pit breve tempo
possibile, con facolta di chiedere a tutti gli eventuali interessati tutte le informazioni
necessarie per fornire una risposta adeguata e corretta. I Pane! esercita inoltre i
poteri di amministrazione dell'offerta pubblica di acquisto e di scambio di cui alla
clausola in materia di offerta pubblica di acquisto, sentita Borsa Italiana.



Articolo 10) Obblighi di informazioni in relaziene alla partecipazioni rilevanti

A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla societd siano ammesse zlle
negoziazioni sull'AIM Ttalia trova applicazione la "Disciplina sulla Trasparenza® come
definita nel Regolamento AIM Italia Mercato Alternativo del Capitale adottato da Borsa
Italiana in data 1 marzo 2012, come di voita in volta modificato ed integrato
("Regolamento Emittenti AIM Italia"), con particolare riguarde alle comunicazioni
e informazioni dovute dagli Azionisti Significativi (come definiti nel Regolamento
medesimo),

Ciascun azionista, qualora il numerc delle proprie azioni con diritto di vato,
successivamente ad operazioni di acquisto o vendita, raggiunga o superi le soglie
fissate dal Regolamento Emittenti AIM Italia (la “Partecipazione Significativa”) &
tenute a comunicare tale situarzione al Consiglio di Amministrazione della societs,
entro 5 giorni di negoziazioni decorrenti dai giorno in cui & stata effettuata
l'operazione ¢he ha comportato it “cambiamento sostanziale” (ai sensi del
Regolamento Emittenti AIM Italia) secondo i termini e le modalitd prevista dalla
Disciplina sulla Trasparenza.

La mancata comunicazione al Consigfio di Amministrazione di quanto sopra
comportera I'applicazione la Disciplina sulla Trasparenza.

ASSEMBLEA
Articolg 11) Convocarzione g Luogo p
b

L'assemnblea & convocata in qualsiasi fJucgo del Comune in cui ha sede la societd, a \_\%
scelta dell'organo amministrative, o in altro luogo, purché in Italia. .

)
=
Articolo 12) Avviso di convocazione

'avviso di convocazione deve contenere l'elenco delle materie da trattare, \
l'indicazione di giorno, ora e luogo stabiliti per la prima e seconda convocazione
dell'adunanza, nonché l'indicazione di giorno, ora e luogo eventualmente stabiliti per

i@ convocazioni successive. g
-""ﬁ

L'Assemblea viene convocata nei termini prescritti dalla disciplina di legge e
regolamentare pro tempore vigente mediante avviso pubblicato sul sito internet della“’&%
Societd ed inoltre, anche per estratto seconda [a disciplina vigente, nella GazzettaQ}
Ufficiale della Repubblica o in almeno uno dei seguenti guotidiani; Il Sole 24 Ore o
Milano Finanza o Itaiia Oggi.

I soci che rappresentano almeno il 10% del capitale sociale avente diritto di voto
nell’'assembiea ordinaria possone richiedere, entro cinque giorni dalla pubblicazione
dell’avviso di convocazione dell'assemblea, !'integrazione delle materie da trattare,
indicando nella domanda gli ulteriori argomenti proposti, L'avviso integrativo
dell’ordine del giorno & inoltre pubblicato su almeno uno dei quotidiani sopra indicati,
al piu tardi entro il settimo giorno precedente la data dell’assemblea di prima
convocazione. Le richieste di integrazione dell‘ordine del giorno devono essere
accompagnate da una relazione fllustrativa delle materie aggiuntive da trattare, che
deve essere depositata presso la sede sociale entro il termine ultimo per la

]




presentazione della richiesta di infegrazione.

LYintegrazione delf'ordine del giorno non & ammessa per gli argomenti sul quali
'assemblea delibera, a norma di legge, su proposta degli amministratori o sulla base
di un pragetto o di una relazione da essi predisposta.

Articolo 13) Assembles totalitaria

In mancanza delle formalitd suddette, I'assembiea si reputa regolarmente costituita
quando & rappresentatc l'intero capitale sociale, sono presenti tutti gl altri aventi
diritto al voto e partecipa all'assemblea (anche in teleconferenza ai sensi del
successivo Articolo 16) la maggioranza dei componenti dell’'organo amministrativo e ia

maggioranza del Collegio Sindacale.

Articolo_14) Convocazione annuale

’assemblea ordinaria deve essere convocata dall’'organc amministrativo aimeno una
volta all‘anno entro il termine di centoventi giorni dalla chiusura dell'esercizio soclale,
ovvero entro il termine di centottanta giorni dalla chiusura defi'esercizio sociale,
quando la societd sia tenuta alla redazione del bilancio consolidato o quando lo
richiedano particolari esigenze relative alla struttura ed ali"oggetto della societa.

Articolo, 15) Intervento sll'assemblea
La legittimazione allintervento in assemblea e all’'esercizio del diritto di voto sono
disciplinate dalla normativa vigente.

Quando le azioni sono ammesse alla negoziazione sui AIM Italia od altro sistema
multilaterale di negoziazione, la legittimazione allintervento In assemblea ed
al’esercizio del diritto di voto & attestata da una comunicazione alla societd, effettuata
da un intermmediario abilitato alla tenuta dei conti sui quali sono registrati gli strumenti
finanziari ai sensi di legge, in conformita alle proprie scritture contabili, in favore del
soggelto a cui spetta if diritto di voto. La comunicazione & effettuata sulia base delle
evidenze relative al termine delia giornata contabile del settime giorno di mercato
aperto precedente la data fissata per I'assemblea in prima convocazione & pervenuta

alla societa nel termini di legge.

Articolo 16) Assembilea in feleconferenza

L'assemblea ordinaria e/o straordinaria pud tenersi, con interventi dislocati in pi
luoghi, contigui o distanti, per audio, video o tele conferenza, a condizione che siano
rispettati it metodo collegiale ed 1 principi di buona fede e di parita di trattamento degli
azionisti; € pertanto necessario che:

* gia consentito al presidente dell'assemblea, anche a mezzo del proprio ufficio di
presidenza, di accertare l'identitd e la legittimazione degli intervenuti, distribuendo
agli stessi via fax o a mezzo posta elettronica, se redatta, la documentazione
predisposta per la riunione, regolare lo svolgimiento deli'adunanza, constatare e
proclamare i risultatl della votazione;

* gia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi
assembleari oggetto di verbalizzazione;
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* sia consentite agli intervenuti di partecipare alla discussione ed afla votazione
simultanea sugl argomenti all'ordine de! giorno, nonché di visionare, ricevere e
trasmettere documenti;

* venganho indicati nell'avviso di convocazione {salvo che si tratti di assemblea
totalitaria) i luoghi audio/video collegati a cura della societd, nei quali gli intervenuti
potranno affluire, dovendosi ritenere svolta la riunione net luogo ove saranno presenti
il presidente ed il soggetto verbalizzante.

In tutth | luoghi audio video coliegati in cui si tiene la riunione dovra essere
predisposto it foglio delle presenze,

Articolo 17) Rappresentanza in assemblea

Coloro ai quali spetta il diritto di vote possono farsi rappresentare in Assembiea ai
sensi di legge, mediante delega rilasciata secondo le modalitad previste dalla normativa

vigente.

La delega pud essere notificata alla Societéd anche in via elettronica, mediante
trasmissione per posta elettronica secondo le modalita indicate nel’avviso di

convocazione.

Articolo 18) Presidenza

U'assemblea & presieduta dal presidente de! Consiglio di Amministrazicne: in B
mancanza del presidente del Consiglio di Amministrazione, dal pil anziano di etd dei n}?

[

consiglieri presenti.

A

.

Qualora non sia presente alcun componente dell'organc amministrativo, o se la
persona designhata secondo le regole sopra indicate si dichiari non disponibile,~
'assemblea sara presieduta da persona eletta dalla maggioranza dei soci presenti:
nello stesso modo si procedera alia nomina del segretario.

Articolo 19) Verbale dell’assemblea

Le riunioni assembieari sono constatate da un verbale redatto dal segretario,
designato dali'assemblea stessa, e sottoscritto dal presidente e dal segretario.

3

Nei casi di legge - ovvero quando il presidente dell'assemblea lo ritenga opportunc - il
verbale dell'assemblea & redatto da notaio. &::.

Articolo 20) Competenze dell'assermblea ordinaria
L'assemblea ordinaria delibera nelle materie previste dalla legae.

Sono in ogni caso di competenza dell'assemblea ordinaria ie deliberazioni relative
all'assunzione di partecipazioni comportanti responsabilita illimitata per le obbligazioni
dellz sccieta partecipata.

Quande le azioni della societa sono ammesse alle negoziazioni sul AIM Italia, €
necessaria la preventiva autorizzazione dell’Assemblea ordinaria, ai sensi dell'articolo
2364, comma 1, n. 5 del codice civile, oltre che nei casi disposti dalla legge, nelle
seguenti ipotesi: (i) acquisizioni di partecipazioni od imprese od altri cespiti che
realizzino un “reverse take over” ai sensi del Regolamento Emittenti AIM Italia; (ii)
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cessioni di partecipazioni od imprese od altri cespiti che realizzino un “cambiamento
sostanziale del business” ai sensi del Regolamento Emittenti AIM Italia; (iii) richiesta
della revoca dalla negoziazione sull’/AIM Italia delle azioni della societa, fermo restando
che la revoca dovrd essere approvata con il voto favorevole di almeno il 90% degli
azionisti presenti in assemblea ovvero con la diversa percentuale stabilita nel

Regolamenta Ermittentl.
Articolo 21) Competenza dell’assemblea straordinaria

U'assemblea straordinaria delibera suile modificazioni dello statuto, sulla nomina, sulla
costituzione e sui poteri dei liquidatori e su ogni altra materia espressamente

attribuita dalla legge alla sua competenza.

In concorso con la competenza assembleare, spettano - alla competenza dell’'organo
amministrativo - le deliberazioni concernenti gli oggetti indicati negli artt. 2365,
secondo comma e 2446, ultimoe comma, Codice Civile,

Articolo 22Y Quorum .

L'assemblea ordinaria e 'assemblea straordinaria in prima ed in seconda convocazione
deliberano validamente con le presenze e le maggicranze stabilite rispettivamente
dagli artt. 2368 e 2369 del Codice Civile.

1t calcolo del quorum costitutive & effettuato una sola volta all'inizio deil’assemblea.

Articolo 23) Quorum convocazioni syccessive
I quorum stabiliti per la seconda convocazicne valgono anche per le eventusli
CONVoCcAazioni successive,

Articolo 243} Assemblee speciali

Se esistono pili categorie di azioni o strumenti finanziari muniti del diritto di voto,
ciascun titolare ha diritto di partecipare alla assemblea speciale di appartengnza.

Le disposizioni dettate dal presente statuto in materia di assemblea e di socl, con
riferimento al procedimento assembleare, si applicano anche alle assemblee speciali
ed alle assemblee degli obbligazionisti e dei titolari di strumenti finanziari muniti i

diritto di voto.
ORGANDO AMMINISTRATIVO

Articolo 25) Amministratori

Gli amministrator! possono non essere soci, durang in carica per un periodo non
superiore a tre esercizi stabilito all'atto della nomina e scadono alla data
dell'assemblea convocata per !'approvazione del bilancio relative alf'ultimo esercizio

della loro carica.

Gli amministratori sono rieleggibili.

Articolo 26) Consialio di Amministrazione

I Consiglio di Armministrazione & composto da un minimo di tre ad un massimo di
sette membri.
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Spetta all'assemblea ordinaria provvedere alla determinazione del numero dei membri
deli’organo amministrativo e alla durata in carica.

Gli amministratort vengono nominati dall’assemblea sulla base di liste presentate dagli
azionisti nelle quall i candidati devono essere elencati, ciascuno abbinato ad un
NUMero progressivo,

Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli azionisti che da soli o insieme ad altri
azionisti rappresentine almeno il 5% del capitale sociale,

Ogni candidato puo presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.

Ogni azionista non pud presentare o concorrere a presentare, neppure per interposta
persona o fiduciaria, pit di una lista,

Nel caso in cui un azionista abbia concorso @ presentare pil di una lista, fa
presentazione di tali liste sara invalida nel caso in cui it compute della partecipazione
dell’azionista risulti determinante al raggiungimento della soglia richiesta.

Le liste, corredate del curriculum professionale di ciascun soggetto designate e
sottoscritte dai socd che le hanno presentate, devono essere consegnate
preventivamente all’assemblea & comunque al pid tardi, entro ‘oraric di inizio dej
lavori assembleari, unitamente alla documentazione attestante la qualitd di azionisti

da parte di coloro che le hanno presentate.
Entro lo stesso termine, devono essere depositate le dichiarazioni con le quali i singol
candidati accettano la propria candidatura e dichiarano, sotto ia propria responsabifita, =
Iinesistenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilita previste dalla legge, nonché R
I'esistenza dei requisiti eventualmente prescritti dalia legge e dai regolamenti per i R,
membri del Consigiio di Amministrazione,

Le liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono sono {
considerate come non presentate, %

Zf'ﬁr/ ggf{»ﬁ{

Resta inteso che in caso di ammissione delle azioni alla negoziazione sull’/AIM Italia,
almeno un amministratore dovrd essere in possesso dei requisiti di indipendenza
previsti dalt'art. 148, comma 3, del TUF,

Risultano eletti quali membri del Consiglio di Amministrazione i candidati indicati in
ordine progressivo nella lista che ottiene it maggior numero di voti ("Lista dj
Maggioranza") in numero pari al numero complessivo dei componenti dell'organc
amministrativo da eleggere meno uno. Se la Lista di Maggioranza contiene un numetro
di cendidati superiore al numero compiessive del componentl dell'organc
amministrativo da eleggere, risullano eletti | candidati con numero progressivo
inferiore parl al numero complessivo dei componenti dell'organo amministrative da

eleggere meno uno.

JA “

Risulta inolire eletto un Consigliere tratto dalla seconda lista che ha ottenuto il
maggior numero di voti - e che, ai sensi delle disposizioni applicabili, non sia collegata
neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la Lista di
Maggioranza - in persona del candidato indicato co! primo numero nella lista

medesima.
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Non si terrd comunque conte delle liste che non abbiano conseguito una percentuate
di voti aimeno pari alla meta di quella richiesta per la presentazione delle medesime.

Qualora con | candidati eletti con le modalita sopra indicate non sia assicurata la
nomina di un amministratore in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti
dall'articolo 148, comma 3, del TUF, il candideto non indipendente eletto come ultimo
in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior numero di votl 5813
sostituito dal primo candidato indipendente secondo l'ordine progressivo nen eletto
deila stessa lista, ovvero, in difetto, dal primo candidato indipendente secondo f'ordine
progressive non eletto delle altre liste, secondo il numero di voti da ciascuna ottenuto.
A tale procedura di sestituzione si fara luogo sino a che ii Consiglio di Amministrazione
risulti compesto da almeno un amministratore in possesso dei requisiti di cul
all'articolo 148, comma 3, del TUF. Qualora infine detta procedura non assicun i
risultatc da ultimo indicate, la sostituzione avverrd con delibera assunta
dali'assemblea a raggioranza relativa, previa presentazione di candidature di soggetti
in possesso dei citati requisiti.

Nel caso in cui venga presentata un'unica lista o nel caso in cui non vénga presentata
alcuna lista, I'Assemblea delibera con le maggioranze di legge.

Sono comungue salve diverse ed ulteriori dispesizioni previste da inderogabiii norme
di legge o regotamentari.

In mancanza di liste, il Consiglio di Amministraziche viene nominato dali"assemblea
con le maggioranze di legge. In particolare, per la nomina di amministratori che abbia
luogo al di fuori delle ipotesi di rinnove dell'intero Consiglio di Amministrazione,
I'assembiea delibera con le maggioranze di legge e di statuto senza osservare il
procedimento sopra previsto.

Articolo 27) Convocazione del Consiglio

Il Consiglio di Amministrazione si raduna, anche in Juogo diverso dalla sede sociale,
purché in Itaiia, tutte le volte che it presidente lo giudichi necessario o quando ne sia
fatta richiesta scritta da due dei suoi membri.

La convocazione viene fatta dal presidente con lettera, con telegramma, telefax o
messaggio di posta elettronica almeno cinque glorni prima a ciascun membro del
Consiglio ¢ del Collegio Sindacale o, in caso di urgenza, almeno un giorno prima.

Si riterranno  comundue validamente costituite le riunioni del Consiglio di
Amministrazione, anche in difetto di formale convocazione, guande siano present! tutti
gli amministratori e tutti i sindaci effettivi.

Il direttore generale, se nominato, partecipa di diritto alle sedute del Consiglio di
Amministrazione: qualora non sia amministratore ha facolta di intervento ma non di

voto.

Articolo 28) Quorum delibere Consiglio

Il Consiglic di Amministrazione & velidamente costituito con la presenza della
maggioranza dei suol membri,
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Il Consiglio di Amministrazione delibera validamente con i voto favorevole della
maggioranza assoluta dei present], salvo diverse previsioni di legge.

I consiglieri astenuti ¢ che si sianc dichiarati in conflitto di interessi non gono
computati ai fini del calcolo della maggioranza.

Articoio 22) Presidenza g Verbale detle riunioni del Consiglic

It Consiglio nomina fra i suoi membri it presidente, quando & ¢id non provveda
I'assemblea; pud inoltre nominare unc o pil vice presidenti ed un segretario, anche in
via permanente ed anche estraneo al Consiglio stesso.

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal presidente o, in
mancanza, dall'amministratore designato dagli intervenuti.

Le deliberazioni del Consiglio devono constare da verbale sottoscritto dal presidente e
dal segretario.

Articolo 30} Riunioni del Consiglio in teleconferenza

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione si potranno svolgere anche per video,
audio o tele conferenza a condizione che ciascuno dei partecipanti possa essere
identificato da tutti gii aitri e che ciascuno dei partecipanti sia in grado di intervenire in g

tempo reale durante la trattazione degli argomenti esaminati, nonché di ricevere,

trasmettere e visionare documenti. Sussistendo queste cendizioni, la riunione si =
- n . 3 . - - . e

considera tenuta nel luogo in ¢ui si trovano if presidente ed il segretario, MQ&

Articolo 31) Sostituzioni degli aministratori
Per la sostituzione degli amministratori nel corso dell'esercizio vale il disposto dell'art.
2386 Codice Civile.

Articglo 32) Decadenza degli amministratori

§
In caso di cessazione dalla carica, per qualsiasi motive, della meata se di numero pari, @\b
0 della maggioranza se di numero dispari, dei componenti |l Consiglio  di™—
Amministrazione, si intenderd decaduto lintero Consiglio, con effetto dalla..
accettazione di metd dei nuovi amministrator] nominati dali'assemblea di cui al o
seguente capoverso.
U'assemblea per la nomina di un nuovo organo amministrativo deve essere convocata
d'urgenza dagli amministratori rimasti in carica od anche da uno solo di essi.

Articolg 33) Poteri di gestione dell’'organo amministrativo

Al Consiglio di Amministrazione spettano tutti i poteri per la gestione dellimpresa
sociale senza distinzione e/o limitazione per atti di cosiddetta ordinaria e straordinaria
amminisirazione,

Al Consiglio di Amministrazione spetta, in via non esclusiva, la competenza per
adottare le deliberazioni concernenti gli oggetti indicati negli artt. 2365, secondo
comma e 2446, ultimo comma, Codice Civile.

15



Il Consiglio di Amministrazione, nei fimiti e con i criteri previsti dall’art, 2381 del
Codice Civile, pud delegare proprie attribuzioni in tutto o in parte singolarmente ad
una o pit dei suoi componenti, ivi compreso il presidente, ovvero ad un comitato
esecutivo composto da alcuni dei suoi membri, determinando 1 limiti della defega e dei

poteri attribuiti,

Gli organi delegati riferiscono al Consiglio di Amministrazione & al Collegio Sindacale,
almeno ogni sef mesi,

Al Consiglio spetta comunque il potere di controllo e di avocare a sé aperazioni
rientranti nella delega, oltre che il potere di revocare le deleghe.

Il Consiglio pud costituire al proprio interno Comitati o Commissioni, delegando ad
essi, nel limiti consentiti, incarichi speciali o attribuendo funzioni consultive o di

coardinamento,

Articolo 35) Comitato esecutivo

Il comitato esecutiva, se nominato, si compone da un minimo di tre ad un massimo di
cingue membii,

I membri del comitato esecutivo possono in ogni tempo essere revocat! o sostituiti dal
Consiglio di Amministrazione.

1i direttore generale non amministratore partecipa alle riunioni del comitato esecutivo
con facoltd di intervento ma non di voto.

Segretario del comitato esecutivo € il segretario del Consiglio di Amministrazione, se
nominato, o altrimenti un membro designato dal presidente.

Articolo 36) Funzionamento del Comitato esecutivo

i el B FRATF ] D) Ty

Per la convocazione, la costituzione ed il funzionamento del comitato esecutivo
valgeno e norme previste per il Consiglio di Amministrazione; le deliberazioni son¢
prese a maggioranza dei voti del presenti e votanti,

Articolo 37) Direttore generale

It Consiglio di Amministrazione pud nominare un direttore generale, anche estraneo al
Consiglie, determinandone le funzioni e le attribuzioni all'atto della nomina; non
possono comunque essere delegati al direttore generale, i poteri riservati dalla legge
agli amministratosi e quelli che comportino decisioni concernenti la definizione degli
obiettivi globali della societa e la determinazione delle relative strategie.

Il direttore generale si avvale della collaborazione del perscnale della societs
organizzandone le attribuzioni e le competenze funziohali,

Articolo 38) Rappresentanza,
La rappresentanza della societa spette al presidente del Consiglio di Amministrazione
ed agli amministratori delegati, in via tra di ioro congiunta o disgiunta secondo quante

stabilito dalla deliberazione di nomina.

Il potere di rappresentanza attribuito agli amministratori dat presente Statuto €

generale, salve le limitazions risultanti dalle delibere di nomina.
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Oltre al direttore generale, l'organo amministrativo pud nominare institori e
procuratori per determinati atti o categorie di atti.

In ogni caso, quando Il soggetto nominato non fa parte del Consiglio di
Amministrazione, l'attribuzione del potere di rappresentanza della societd & regolata
dalle norme in tema di procura.

Articolo 39} Compensi degli amministratori

Agli amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute per ragioni dell'ufficio.

Per i compensi degli amministratori vale il disposto dell'art. 2389 Codice Civile.
L'assemblea pudé anche accantonare a favore degli amministratori, nelle forme
reputate idonee, una indennita per la risoluzione de! rapporto, da liquidarsi alla
cessazione del mandato,

COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE LEGALE DET CONTI

Articolo 40Q) Collegio Sindacale

Il Collegio Sindacale esercita le funzioni previste dall'art. 2403 Codice Civile; &
composto di tre membri effettivi; devono inoltre essere nominati due sindaci

supplenti.
La nomina dei sindaci viene effettuata sulla base di liste presentate da soci, con la
procedura qui di seguito prevista.

Ciascuna lista si compone di due sezioni: una per | candidati alla carica di Sindac
Effettivo, Faltra per | candidati alla carica di Sindaco Supplente, neil’'ambito delle quali
i candidati s5ono efencati in numero progressivo.

Harno diritto di presentare le liste soltanto gli azionisti che da soli o insieme ad altri

azionisti rappresentino almeno il 5% del capitale sociale. \%‘\h‘ﬂé‘

s

Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.

Ogdni azionista non pud presentare o concorrere & presentare, neppure per interposta
persona o fiduciaria, pit di una lista,

Nel caso in cui un azionista abbia concorso a presentare pilt di una lista, la
presentazione di tali liste sara invalida nel caso in cui il computo deifa partecipazione
deil’azionista risuiti determinante al raggiungimento della soglia richiesta.

Le liste, corredate dei curricula professionall dei soggetti designati e sottoscritte dai
soci che le hanno presentate, devono essere consegnate preventivamente
all'assemblea e, comunquie, al pil tardi, entro l'orario di inizic dei lavori assembleari,
unitamente alla documentazione attestante la qualitd di arzionisti da parte di coloro
che le hanno presentate. Entro lo stesso termine, devono essere depositate le
dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e
dichiarano, sotto la propria responsabilita, Vinesistenza di cause di ineleggibility e di
incompatibilita previste dalla legge, nonché l'esistenzz dei requisiti eventualmente
prescritti dalia legge e dal regolamentt per i membri de! Collegio Sindacale.

Ali'elezione dei sindaci si procede come segue:
17
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a) dalla lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero dei voti, sono tratti, in
base all‘ordine progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni della lista, due
sindaci effettivi ed un sindaco supplente,

b) dalla seconda lista che ha ottenuto in assembiea il maggior numero dei voti e che
non sia collegata neppure indirettamente con | soci che hanno presentato o votato Ia
lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, sono tratti, in base all’ordine
progressiva con il quale sono elencati nelle sezioni della lista, un sindaco effettive ed
un sindaco supplente.

Nell‘ipotesi in cui pill liste abbiano ottenuto lo stesso numero di voti, si procede ad una
nuova veotazione di ballottaggio tra tali liste, risultando eletti i candidati della lista che
ottenga la maggioranza semplice dei voti.

La presidenza del Collegio Sindacale spetta al candidato al primo posto della sezione
dei candidati alla carica di sindaco effettivo della lista di cui alla lettera a) del comma
che precede,

Qualora sia stata presentata una sola lista, 'assemblea esprime il proprio voto su di
essa; qualora la lista ottenga la maggioranza richiesta dall’articolo 2368 e seguenti del
Codice Civile, risultano eletti sindaci effettivi i tre cendidati indicati in ordine
progressivo neila sezione relativa e sindaci supplfenti i due candidati indicati in ordine

progressivo nella sezione relativa; la presidenza del Collegio Sindacale spetta alla
persona indicata al primo posto della sezione dei candidatl alla carica di sindaco

effettivo nella lista presentata.

In mancanza di liste e nel caso in cui attraverso il meccanismo del voto per lista il
numero di candidati eletti risuiti inferiore al numero stabilite dal presente statuto, il
Collegio Sindacale viene, rispettivamente, nominate o integrato dall’assemblea con le

maggioranze di legge.
In caso di cessazione di un sindaco, qualora slano state presentate pit liste, subentra
it supplente appartenente alla medesima lista di quello cessato.

In ogni altro caso, cosi come in case di mancanza di candidati neila lista mecesima,
I'mssemblea provvede alla nomina del sindaci effettivi o supplenti, necessari per
Vintegrazione det Collegio Sindacale, con votazione a maggioranza relativa senza

vincolo di lista.

In ipotesi di sostituzione del presidente del Cellegio, il sindaco subentrante assume
anche la carica di presidente del Collegio Sindacale, salvo diversa deliberazione
dell’assemblea & maggioranza assoluta.

t ‘assemblea determina il compenso spettante ai sindaci, oltre al rimborso delle spese
sostenute per l'espletamento dell’incarico,

Poteri, doveri & funzioni dei sindaci sono stabiliti dalla legge. Al sindaci effettivi spetta
il compenso stabilito dali’assemblea.

1} Collegio Sindacale pud tenere le proprie riunioni per video, audio o tele conferenza,
con le modaiita sopra precisate per il Consiglio di Amministrazione,

18



Articolo 41) Revisione leqale dej conti

-

La revisione legale dei conti della societad & esercitata da una societd di revisione
legale iscritta in apposito albo a norma delle disposizioni di legge.

BILANCIO ED UTILI

Articolo 42} Bilancio
Gli esercizi sociali si chiudono il 31 dicembre di ogni anno.

Al termine di ogni esercizio sociale, l'organo amministrative procede alla formazione
del bilancio e delle conseguenti formalitd, a horma di legge.
Articofo 43) Utili

Gli utili netti risultanti dai bilancio approvato, dedotto il cinque per cento per la riserva
legale sing & quando non abbia raggiunto il quinte del capitale sociale, verrannoc
attribuiti ai capitale proporzionalmente, salvo che !'assemblea deliberi speciali
prelevamenti a favore di riserve straordinarie o per altra destinazione, ovvero di
mandarll in tutto od in parte all'esercizic successivo,

RECESSO

Articolo 44) Recesso =
It diritto di recesso - oltre che negli altri casi previsti dal presente Statuto e dalla legge 4"“\%

- compete al socio che nen abbia consentito nelle detiberazioni riguardanti: ‘,\%a
a) la modifica della clausola deli'oggetto sociale quando consente up-calhiament N
. ' . . N S e
significativo dell'attivita della societa; /w" N \’}\
-ﬁ' Q‘%{\_ﬂ h n._Jr X —
b} la trasformazione della societ: ,f;_;- TR \31
i . . ] A B
c) il trasferimento della sede sociale all'estero; BN TN iV
A o

d) ia revoca deilo stato di liquidazione: S %‘QL*
e) l'etiminazione di una o pit delle cause di recesso previste dalio statutt:;,’““"-i“" - \3
f} la modifica del criteri di determinazione del valore dell'azione in caso di recesso; K\)
g) le modificazioni dello statuto concernenti | diritti di voto o di partecipazione.

Nel casc in cui la societd sia o divenga soggetta ad attivitd di direzione e
coordinamento, ai soci spetterd il diritto di recesso nelie ipotesi previste dall'art. 2497

quater del Codice Civile.

Articolo 45) Termini e modalita del recesso

Per quanto riguarda termini & modalita del recesso valgono le disposizioni previste
dall'art. 2437 bis del Codice Civile.

Il socio receduto ha diritto alla liquidazione deile azioni.

Il valore delle azioni & determinato dagli amministratori, sentito #f parere del Collegio
Sindacale e del soggetto incaricato della revisione legale dei conti, ai sensi deli’art,
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2437 ter del Codice Civile.

In caso di contestazione il valore di liquidazione & determinate entro novanta giorni
dall'esercizio del diritto di recesso attreverso la relazione giurata di un esperto
nominato dal tribunale nella cui circoscrizione ha sede la societa.

PATRIMONIO DEDICATO

Articolo 47) Competenza

T patrimoni destinati ad uno specifico affare sono Istituiti con delibera delli'organc
amministrative.

Nello stessc modo deve essere autorizzata |a conclusione dei contratti  di
finanziarmento di cui alfart. 2447 bis lettera b) del Codice Civile.

SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE
Articolo 48) Scioglimento e liquidazione

la societa si scioglie nei casi previsti dalla legge, ed in tali casi la liquidazione della

societa & affidata ad un liquidatore o ad un collegio di liguidatori, nominato/i, con le
maggioranze previste per le modificazioni dello statuto, dalla assemblea de soci, che

determina anche le modalita di funzionamento.

Articolo 49) Poteri del liguidatore

salva diversa delibera dell'assemnblea, al liquidatore compete il potere con
rappresentanza di compiere tutti gli atti utifi ai fini della liquidazione, con facoltd, a
titolo esemplificativo, di cedere singoli beni o diritti o blocchi di essi, stipulare
transazioni, effettuare denunzie, nominare procuratori speciali per singoli atti o
categorie di atti; per la cessione deli'azienda relativa allimpresa sociale o di singoli
supi rarni occorre comunque la preventiva autorizzazione dei soci,
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Atto che si rilascia in termine utile per la registrazione ad uso del

Registro delle Imprese.

Bollo assolto ai sensi del Decreto del Ministero dell'lEconomia e delle

Finanze del 22 febbraio 2007 mediante Modello Unico Informatico

Certifico io sottoscritto dott. Amedeo Venditti, Notaio in Milano, iscritto

presso il Collegio Notarile di Milano, apponendo la mia firma digitale

(certificato di firma n. CNN3002216 rilasciato dal Certificatore Consiglio

Nazionale del Notariato), ai sensi dell'art. 68 ter legge notarile 16 febbraio

1913, n. 89 e dell'art. 22 d. Igs. 7 marzo 2005, n. 82, che la presente

copia informatica, composta di un unico file denominato

"CopiaRep17318Racc6530NotaioAmedeoVenditti.pdf/A", che si rilascia ad

uso Registro delle Imprese, € conforme all'originale cartaceo nei miei atti,

munito delle prescritte firme.

Milano, li 2 due luglio 2018 duemiladiciotto, nel mio studio in via Santa

Marta, n. 19.

file firmato digitalmente dal notaio Amedeo Venditti




