{ titoli rappresentati da titoh di debite sono valutati al in base al costo ammortizzate che corrispende al valore
a cui il titolo & stato valutato al momento della rilevazione iniziale al netfo dei rimborsi di capitale, aumentato
o diminuito dall’ammortamento cumulato, utilizzando il criterio dell” interesse effeitivo, su qualsiasi differenza
tra il valore iniziale & quelio a scadenza e dedotta qualsiasi riduzicne a seguito di una perdita di valore. 1l valore
di iscrizione iniziale & rappresentato dal prezzo di acguisto o sottoscrizione al netto di eventuali commissiond.

11 costo det titoli non pud cssere manienuto, in conformiia a quanto dispane Fart. 2426, punio 3), se il tilolo
alla data di chiusura dell'esercizio risulta durevolmente di valore inferiore al vatore di costo.

l.e condizioni per procederc alla svalutazione sono identificabili in ragioni economiche gravi che abbiano
carattere di permanenza temporale. Allorché si manifestino variazioni negative, espresse dal mercato o dalla
gestione dell'azienda emittente { titoli, tali da indurre gli organi amministrativi a ritenere con ragiongvolezza e
fondatezza che si sono madificate in nodo presumibilmente durevole le condizioni che fino a quel momento
avevano fatto ritenere il costo di acquisto quale parametro di valutazione cotretto, si deve svalutare tale costo.

Per i titoli per i quali non & disponibiie il valore di mercato vanno utilizzati tutti i dati e le informazioni di cui
81 pud venire a conoscenza allo scopo di accertare il deterioramento delle condizioni economico-patrimomali
della societd emittente con connessi rischi di illiquiditd o di insolvenza della stessa, che possono
compromettere la capacita di corrispondere gli interessi da parte dell’'emittente medesima o il realizzo del titolo
da parte del possessore, 0 ancora, la capacita di rimborso dei titolo alla scadenza da parte della societa
Emitiente.

ATTIVO CIRCOLANTE \\

Le rimanenze, i titoli e le attivita finanziarie che non costituiseono immaobilizzazioni sone iscritte al mino
valore tra it coste di acquisto, comprensivo di tutti i costi e oneri accessori di diretfa imputazione ¢ dei costi
indiretti inerenti alla produzione interna, ed il presumibile valore di realizzo desumibile dall'andamento del
mercato.

RIMANENZE
[ eriteri di valutazione deile rimanenze in on’ottica di continuitd con I"esercizio precedente sono stati | seguenti:
- le materie prime, sussidiarie ed i prodotti finiti sono stati valutati applicando il metodo FLF.O.;

- i lavori in corso su ordinazione, cosi come raccomandato dal principio contabile OIC 23, sono valutati
secondo it criteric della percentnale di completamento, applicato aftraverso il ¢d. metodo del “cosio
sostenuto” (cost—o—cost).

Nell’effertuare s valutazione delle rimanenze si ¢ in ogni caso tenuto conto dell’ andamento del mercate, Nel
caso sia minore, il valore da considerare € quello desumibile dall’andamento di mercato™

CREDITE

I crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenende conto del fattors temporale
¢ del valore di presunibile realizzo.

H criterio del costo ammortizzato non & applicato quando gli effettd sono irvilevanti, ovvero quando i costi di
trangazione, te commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale ¢ valore a scadenza
sono di searso rilievo oppure se 1 crediti sone a breve termine {ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi.
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Ai fini dellindicazione degli importi esigibili entro o oltre Vesercizio, 1a classificazione & effettuata con
riferimento alla loro scadenza contrattuale o legale, tenendo conto anche di fattt ed eventy previsti nel contratto
che possono determinare una modifica della scadenza originaria, avvenuti entro la data di riferimento del

bilancio, della realistica capacita del debitore di adempiere all’obbligazione nei termini previsti nel contratto .
¢ dell’orizzonte temporale in cui il creditore ritiene ragionevole di poter esigere il credito vantato.

[,

o

1 crediti commerciali con scadenza oltre 1 12 mesi dal momento della rilevazione Iniziale, senza corresponsiones
di inleressi, o con interessi significativamente diversi dai tassi di interesse di mercate, ed 1 relativi ricavi, si

rilevano inizialmente al valore determinate attuatizzando 1 flussi finanziart fufuri al tasso di interesse di

mercato, La differenza tra il vatore di rilevazione iniziale del credito cosi determinato ¢ il valore a termine &

rilevata & conto economico come provents finanziario fungo la durata del credito utilizzando il criterio del

tasso di interesse effettivo.

/;f%xf

I valore dei crediti, come sopra determinato, & rettificato, ove necessario, da un apposito fondo svalutazione,
esposto a diretta diminuzione del valore dei crediti stessi, al fine di adeguarli al loro presumibile valore di
realizzo. 1.’importo della svalutazione alla data di bilancio € pari alla differenza tra il valore contabile e il
valore dei flussi finanziari futued stimati, vidotti degli importt che st prevede di non incassare. q\\;‘f’

TITOLI ED ATTIVITA FINANZIARIE DELL  ATTIVO CIRCOLANTE

I titoli ¢ ke attivita finanziaric che non costituiscono immobilizzazioni, s¢ presenti, sono iscritte al minor valore
tra il costo di acquisto e il valore di presunto realizzo desunto dall'andamente del mercato. N

La svalutazione delle partecipazioni e dei titoli al minor valore di realizzazione & effettuata singolarmente, per
ogni specie di partecipazione, Qualora vengano meno, in tutto o in parte, i presupposti della reftifica, la retfifica
stessa @ annullata, sino a concorrenza del ripristine del costo.

In particelare, le partecipazioni sono state iscritte al costo di acquisto. Tale valore viene confrontate con il
valore della frazione di patrimonio netto della partecipata di pertinenza della Societd. L eventuale differenza
negativa, qualora rappresenti uaa perdita durevole di valore, determina una svalutazione della partecipazione.
in caso di perdita non durevole, viene mantenuto il costo d acquisto e, in ossequio alle prescrizioni di cui
all’art. 2426, c. 4, c.c., vengono fornite le necessarie informazioni e spiegazioni della differenza negativa nella
presente nota integrativa.

DISPONTBILITA LIQUIDE

1 depositi bancari, | depositi postali e gli assepni (di conto corrente, circolari e assimilati) sono valutati secondo
il principio generale det presumibile valore di realizzo che coincide col valore nominale in assenza di situazioni
di difticile esigibilita.

1t denaro ed i1 valori bollati in cagsa sono valutati al valore nominale.

RATEI E RISCONTIE ATTIVY

Sono iseritte in 1ali voct le quote i costi e proventl, comuni & due o pid esercizi, secondo it criterio della
competenza economica e temporale. In base a tale criterio, la rilevazione di un ratco o di un risconto avviene
quando sussistono le seguenti condizioni:

- 1l contratto Inizia in un esercizio @ Werming in o sugcessivo,
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« il corrispettive delle prestazioni € contrattualmente dovuio in via anlicipata o posticipata rispetto a
prestazioni comuni 4 due o pin esercizi consecutivi,

Alla fine di ciascun esercizio si verifica se e condizioni che hanno determinato ia rilevazione iniziale del rateo
o del risconto sianc ancora rispettate; se necessario, sono apportate le necessarie rettifiche di valore,

PATRIMONIO NETTO

In tale voee vengono rilevate tutte le operazioni <i natura patrimoniale effettuate tra la Societa e i soggetti che
esercitano i toro diritti & doveri in qualita di soci.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

[ fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di natura determinate, di esistenza certa o
probabile, dei quali tuttavia alla chiusura deil’esercizio non sono determinabili o Pammontare o a data di
sopravvenienza. Gli stanziamenti riflettono ta migliore stima possibile sulla base degii elementi a disposizione.
1 rischi per 1 quali i} manifestarsi di una passivitd ¢ soltanto possibili e sono indicati nella nota integrativa,
senza procedere allo stanziamento di un fordo rischi ed oneri.

Gli accantonamenti ai fondi rischi ¢ onert sone iscrifti prioritariamente netle voci di costo di conto economico
delle pertinenti classi (B, C o D). Tutte le volte in cui non & attuabile questa correlazione tra la natura
dell*accantonamento ed una delle voci alle suddette classi, gli accantonamenti per rischi e onert sone iseritti
alle voci 312 e B13 de! conto economico.

Y
I fonde per imposte differite viene caleolato sulle differenze temporanee tassabili, applicande Falique w
&’ imposia che si ritlene sard in vigore al momento i cui tali differenze temporanee genercranno delle J
varlazioni i aumento, ed apportando, inoftre, i necessari aggiustamenti in caso di variazione di aliquole
rispetto a quelle calcolare negli esercizi precedenti,

FONDO TFR

E accantonato in conformita alle leggi ed ai contratti di lavoro in vigore e riflette Ja passivitd maturata nei
confronti dei dipendenti deila societa alla data di chiusura del perindo, al nette deghi acconti erogati,

Nelia voce trattamento di fine rapporto & stato iscritto quanto 1 dipendenti avrebbero diritto a percepire in caso
di cessazione del rapporto di lavero alla data di chiusura del bilancio. Le indennita di anzianitd costituenti la
suddetta voce, ossia la quota di accantonamento di competenza dell*annc e la rivalutazione annuale del fondo
preesistente, sono determinate in conformit alle norme vigenti.

DEBITI

I debiti sono iscritti secondo il eriterio del costo ammortizzato, tenendo conto det fattore temporale. 11 eriterio
del coste ammartizzato non & applicato at debiti qualora [ suoi effetti risultine irrilevanti, Gli effetti sono
consideratt irrilevanti per i debiti a breve termine {ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi).

Al fini dell’indicazione degli importi esigibili entro o oltre P'esercizio, la classificazions & effettuata con
rifesimento alla loro scadenza contrattuale o lepale, tenendo conto anche di fatti ed eventi previst
contrattualmente che posseno determinare una modifica della scadenza originaria, avvenuti entro la data di
riferimento det bilancio.
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OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI

La vooe “Obbligazioni convertibili™ accoglie il debito ristrutturato del prestito “Green Bond” per abbligazioni
convertibili in azioni. Le obbligazioni converdibili sono a tasso fisso e offrono interessi corrisposti su base 2.0
semestrale.
fe obblizazioni concedono a Tacoltd al possessore, a scadenze previsie, di decidere se convertire la propria 7=
posizione da creditore a socio/azionista sulla base di un rapporto di cambio stabilito. “:Q:*@:
Tale struttura giuridica dell’operazione fa si che si generi un contratto ibrido in quanto: da un lato, il contratio
primario che discende dalla sotioserizione del prestito ¢ che rappresenta una passivita finapziaria e, dall’altro i
ung strumento finanziario derivato rappresentato dall’opzione di canversione del debito in capitale di rischio

della societa (c.d. call option). Poiché I’opzione, se esercitata, da diritto al possessore a ricevere azioni, il fair g

\

i

d

g

value dell’ opzione viene registrato in una riserva. il fair value dj defta opzione pud essese determinato per
differenza rispetto al valore del debito

La componente delle obbligazioni convertibili del prestite obbligazicnario originario “Green Boned”
istrutterato in prestito obbligazionario convertibile che presenta le caraiteristiche di una passivita ¢ rilevata ai
sens] dell*OfC 29 come debito finanziatio con scadenza non corrente (seadenza bullet in data 21 Tuglio 20213,
seppure, a seguito di delibera del consiglio di amministrazione del 10 marso 2020, il prestito sard oggetto, di
estinzione anticipata facoltativa. 1l valore di fair value della componente di debito ¢ determinato alla dats-di
ristrufturazione del prestito obbligazionario (Juglio 2018) utilizzando Ia quotazione di mercato
un’equivalente obblipazione non convertibile; tale importo, classificato come un debiio a lungo tenmine, viene ”H.\
rettificato attraverso il metodo del costo ammortizzato fino alla data di conversione o di rimborso,
Rispetto alla componente di debito, la parte residua del valore nominale del prestito obbligazionario '
convertibile determinata part & Euro 450 mila & atribuita ali’oprione di conversione, rilevata ed inclusa nel
patrimonio netto. Tale valore & iseritto in una riserva di patrimonio netto ¢ non & soggerta a valutazioni
successive In quanto rappresenta il prezzo pagate dai sottoscrittori del titole obbligazionario per il diritte di
conversions in capitale.

IMPOSTE SUL REDDITO
Imposte correnti

1e imposte sul reddito sono determinate in base alta valutazione del}’onere fiscale di competenza in contormita
alie disposizioni di Legge in vigore. I debito relativo € esposto al netto di acconti, ritenute subite nella voce
“debiti tributari™; I'eventuale posizione creditoria netta & iseritta tea i “orediti tributari™ dell’attivo circolante.

Impaste differite

Nel conte economico le imposte differite ¢ anticipate sonro indicate separatamente, nella voge Imposte swl
peddito dell’esercizio.

Le imposte differite passive e attive sono caleolate sulle differenze temporanee ta | valori delle attivit ¢ delle
passivitd determineti secondo i criteri civilistici ed | corrispondenti valori riconosciuti a fini fiscali. La loro
valutazione & effetfuata tenendo conto della presumibile aliquota fiscale che si prevede saranno sostenuti
well"anno in cui tali differenze concorreranno alla formazione del risultato fiseale, considerando le aliquote in
vigore o gid emanate alla data di bilancio e vengono appostate rispettivamente nel “fondo imposte differie”
iscritto nel passivo tra i fondi rischi e onen e nella voee “crediti per imposte anticipate™ dell’attive circolante.

Le attivith per imposte anticipate sono tilevate per tutte le differenze tempotanee deducibili, in rispetto al
principic della prudenza, se vi ¢ la ragionevole certezza dell'esistenza negli esercizi in cui le stesse si
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riverseranno di un reddito imponibile non inferiore alfammontare delle differenze che si andranno ad
annullare.

Per contro, le imposte differite passive sono rilevate su tutte le differenze temporanee imponibili.

GARANZIE, IMPEGNI, BENI DI TERZI E RISCHI

Le informazioni riguardanti garanzie, impegni ¢ passivita potenziali sono essere analiticamente esposte nella
Nota Integrativa.

CONTABILIZZAZIONE E RICONOSCIMENTO DEI RICAVI E DEf COSTL

Ricavi

I ricavi per la vendita di beni sono rifevati quando si ¢ verificato il passageio sostanziale e non formale del
titolo di proprieta, assumnendo quale parametro &i riferimento, per i passaggio sostanziale, il trasferimento dei
rischi e benefici.

rilevati al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente connesse con la vendita dei.. b"
prodotti & 1a prestazione dei servizi.

L7

I ricavi di vendita dei prodotti e delle merei o di prestazione dei servizi relativi atla gestione caratteristica sono ‘*\3
3,

\\ R iy

{ ricavi per le prestazioni di servizi sono riconosciuti alla lore ultimazione ¢/¢ maturazione, s

Cosri

I costi sono contabilizzati in base al principio di competenza, indipendentemente dalla data di incasso ¢
pagamento, al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei premi.

Proventi e oneri finangior

I proventi ed oneri finanziari sono iscritti per competenza. ! costi relativi alle operazioni di smobilizzo crediti
a qualsiasi titolo {pro-soivendo e pro-sofuto) e di qualsiasi natura (commerciali, finanziarie, alire} sono
imputati nell’esercizio di competenza

CONVERSIONE DEI VALORI NON ESPRESSI IN MONETA AVENTE CORSO LEGALE NELLO
STATO

1 crediti ed i debill espressi origmariaments i valuta estera soko convertiti in Buro ai cambi storiel del glomo
in cui sono sorti. Le differenze di cambio realizzate in occasione del pagamento det debiti & dell'incasso dei
crediti tn valuta estera sono imputate at conto economico.

1 crediti in valuta esistenti a fine esercizio sono stati convertiti in Euro al cambio a pronti alla data di chiusura
dell’esercizio; gli utili & le perdite su cambi cosi rilevati sone stati esposti nel conto economico del Bilancio
alla voce C.17-bis "Utile/perdite su cambi” ¢ eventuale utile netto viena accantonato is apposita riserva non
distribuibile fine al realizzo.

Le attivita e le passivita di natura non monetarie espresse ariginariamente in valuta estera sono iscritte netlo
stato patrimoniale al tasso di cambio al momenic del lore acquisto, ossia al costo di iscrizione iniziale.

Per poter stabilire se tale costo possa essere mantenutio in bilancio, cccorre cenfrontarlo con il valore
recuperabile (per le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni) o con il valore di realizzazione desumibile
dall*andamento del mercato (per le poste in valuta non monetarie iscritte nell’attivo circolante). Le eventuali
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differenze di cambio (positive o negative) concorrono alla determinazione del valore recuperabile. Pertanto,

in sede di redazione del bilancio si applica prima il criterio vaiutativo della posta in valuta ¢ successivamente \5_/
o
T

-

si effettua la. conversione in Euro del risultato ottenuto.

o

w2
Eventuali offetti significativi nell’andamento dei cambi valutari manifestatisi nel periodo stccessivo alla \Q?g,
chiusura del bilancio sono evidenziati in Nota Integrativa, “‘::55

I
\,_:?:‘:’
T
ot

DEROGHE

-y

Non si sono verificati, nel¥esercizio in commento, casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alle
deroghe di cui ail’articolo 2423 comma 4 ¢ all*articolo 2423 bis comma 2 del Codice civile.

1. Immobilizzazioni immateriali

1 valore delle immobilizzazioni immateriali ¢ pari ad Euro 4.337 (Furo 869.203 nel precedente esercizio), La
composizione e la movimentazione delle singole voci € cosi composta:

Nalgriin fure .
Divizze di
I A . L . Conressioni, . o, L. . Alee o
" pescridons . L Comtdilsiplinte L, eSSl e 2 : o . ratale
. . mdi amplisntento - uiilizzazione : . .
T A o it sl L inmaterall
apars Ingogmy !
Coste siorco 68670 5500 [4] 77,704 2.400.333 T332.805 9. 362
Fondn 3mmariaments sa.51 0 {3.500) 4] 176185} {572 5544 16.184.217) -2.370.113
Fande svalulaiisne o o a [ [2.138.558) 1164.247) -1.900.866
Ariotandament] 2
Valore patto fing arerdilo 2018 15153 1] L] 1515 a B52,551 B63.263
ncteient] detramant, risiasslficaziani a
InCra et 3]
ecremanti il
Rifclaszificatioh! L]
Ammortament! {13816} 2] 1] 11.519! o (B52.501) (B81.928)
Salutazioni a
Valore netto fine Esercine 2019 4,337 1] a i@ 13 a 4337

| “Costi di impianto ¢ di ampliamento®, pari a Euro 4337 risultano in diminuzione edspetto al precedente
¢sercizio (Furp 15.153) per effetto degli ammortamenti per Eurc 10.816.

Le “Concessioni, licenze, marchi e divitti simili” risultano af 31 Dicembre 2019 sono completamente
ammortizzate, a seguito dell’ultima quota di ammortamento pari a Euro 1.519.

Anche le “Altre immobilizzazioni imunateriali®, inerenti alle migliorie apportate all’impiantistica del Progetto
Serre, risultano al 31 Dicembre 2019 completamente ammortizzate per effetto della quima ¢ dell’ultima quota
di ammortamento, processata nell’esercizio per Buro 852.591,
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11. Immobilizzazioni materiali

Le “Immobilizzazioni materiali” sono pari a Euro 3.919.484 (Euto 237.051 nellfesercizio precedente), La
composizione @ la movimentazione delle sinzole voci & cosi rappresentata:

valori In Buro
Tetreni o ngiany g - MremRtueR “imenshilieasiont - L
Dessrirlone tabbricats e Indstdalle Aribanl — csoesccontl O

rcommerciaf —
Costo storico 1.000 AR 374 1788 E.gaa ] 450 087
Fondo amm artamento a {201.355) (863} {1%.118) 0 {221436)
JFondy sviluiations {2.000) I g 1] k] {2.000)
valora pette fine esareizio 2018 ] 156.418 qrr 53916 1 237.051
Incrementi, decrementi, ridassificaziont 1]
{pctementi 2793824 1] 1] 63.362 "] 2 855.186
Decremant ] ] ] 4 0 4]
Prictossificoriont a 1] s] 8 [ [4]
ARG AMEALD ) [246.419) T2GB] [26.1661 i {172,752}
dvalurzzione 4] 0 4] 0 0 1]
Valore netto fina eserdzle 200% 3.791.824 ] 754 126.008 ] 3.019.524

La voce “Terreni ¢ Fabbricati” & interamente rappresentata dal valore dell* Tmmobile situato in Via Bensi 12/5,
acquisteto in data 3 Dicembre dalla Societd Abitare Roma S.r.1., a sepuito di atlo Notarile rep. Nr. 18.133 del
24/12/2019 stipulato dal Notaio Amedeo Venditti tra la Societa e la venditrice Abitare Roma S.1.1. e adibito ad
Uffici per I'intero gruppo Innovatee. I valore di acquisto, pari ad Euro 3.000.000 & stato incrementato a fine
esercizio dell’importo delle migliorie apporiate dalla Societa ai fini della ristrutturazione deli’edificio, per
complessivi Baro 791.824.

La voce “Impianti e macchinari” sostanzialmente rappresentata da impianti di noleggio acquisiti nel precedente
esercizio a seguito del riscatte anticipato dalla societd finanziaria De Lagen Landen (“DLL) nell*ambito del
Progetto Serve, risuitz al 31 Dicembre completamente ammortizzata, a seguito della conclusione del Progetto

nell’esercizio appena chiuso N,

La voce “Attreszature inch.li & comm.1i” presenta un saldo a fine esercizio di Bure 754 (Eure 922 nell” esercizier
precedente). La voce ha subito un decremento per effetio degli ammortamenti di Euro 168.

La voce “Altri beni” presenla un saldo a fine esercizio di Euro 126.906 (Euro $9.711 nell’ esercizio
precedente). Gli incrementi dell’esercizio sono imputabili per Euro 45.727 all’acquisto di mobili e arredi
destinati alla ntova Palazzina, di cui alla precedente voce “Terreni e Fabbricati, per Eure 16.167 sono inerenti
materiale Hardware per Ia nuova sala conferenze e nuovi Personal Computers, mentre per Euro 1,465 a nuevi
telefoni celiulari destinati al personaie dipendente.

Alla data del 31 dicembre 2018 gli Amministratori non hanno identificato perdite durevoli di valore per le
imnobilizzazioni materiali iseritie in bilancio.

111. immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziatie sono pari ad Euro 11.276.756 (Euro 8.098.415 nel precedente esercizio). La
composizione ed | movimenti delle singole voet sono cosi rappresentati:

Valor in Furn

Vol I1M2/2019 | A28 | Variazions
Pariecipazioni 6.686.177 7.118.450 (432.273)
Crediti 4580578 8978965 3810614
TOTALE CREDITI IMMOBILIZZAT! 11.276.756 B.098.415 3178.341
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Partecipaziont

I.2 pattecipazioni comprese nelle immobilizzarioni {inanziarie sono pari a Buro 6.686.177 (Euro 7.118.450
nel precedente esercizio). La composizione ed i movimenti delle singole voci sone cosi rappresentati:

Valoriin Eum

I T mi@#n8 | incremant | Dacrementi
Partecipariors in brprese Confroliate 5287 526] 1.m,wJ {432.030}
Partecipezioni in krprese Colagate s12677] 2250  (6700)
Parteciparioni in slire Iprese 218247

Toize Pastocipaiont 1 7mgase] 1502484 (439.830)

Le partecipazioni hanno subito nel 2019 una variazione negativa pari ad Euro 432.273, quale risultato netto di
acquisizioni, decrementi & svalutazioni avvenute nel periodo.

La movimentazione & stata determinata:

- per Euro 800.000 dall’sumento di capitale della conirollata Sostenya Green 3.p.A, parzialmente compensato
dall>aggiornamento del valore ritraibile dalla partecipazione stessa per Euro 432.930;

-per Euro 202.500 dall'acquisto del 20% det capitale della societh Circularity S.r.l. (ex-Green reset S.r.l.),
incluso il soprapprezzo; ,

- per Euro 499.984 dall’investimento nella sociefa neocostituita Rete Ambiente S.r.L detenuta al 50% {(che ha
rilevato nel mese di ottobre 2019 il ramo di editoria specialistica ambiente da Edizioni Ambiente 8.r.1.).

Infine, sone state effetrate due ulteriori svalutazioni per un valore complessivo pari ad Euro } 495,127, di GIF\
per Euro 1.287.154 in capo alla controliata Volteo Energia S.p.A., mentre per Evro 207.673 & stata svalutata ™.

la I’intera quota di minoranza posseduta in Metro Quadro Sr.l.

Elenco deHe partecipaziont in imprese copireliate

Vengona di seguito riportati 1 dati relativi alle partecipazioni in imprese controllate, ai sensi dell'art. 2427,
punto 3 del Codice civile.

Vil in Eirs S

. 1 Bthie
Partacipariont inlmprese Controliate Sede M arteciperio
wefien Brerga Srl. Miano 712845
inovaten Power SFL Miaa 248554
Setayatiendpa Miano 1,355.649
Refearrbierte Srl. Miare A 084
Ieues 3 LG St L 1 1
| Tokate Partecipazion n sl impross ' (04| 1BO7EE (100MXM]  S051.4%)

Le partecipazioni in Sostenya Green S.p.A. ¢ Innovatec Power S.r.l. sono stale acquistate da parti correlate
rigpetiivamente in data 15 ottobre 2018 e in data 20 dicembre 2018.

Alla data dei 31 dicembre 2019 gli Amministratori non hanno identificato perdite durevoli di valore per le
partecipazioni in imprese controllate iscritte in bilancio.

Elenco delle partecipazioni in imprese collegate

Vengone di seguito riportati i dati relativi alle partecipazioni in imprese collegate, ai sensi deli'art. 2427, punto
5 del Codice civile:
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Vaigr in Euro

. . Quota % .
. . IR 1 Cepitale Palrimonie | Risuliate Valore
Partecigaitoniin bnprese Collegate 1 %o | socidle [ ont 0 | Netio | dleserciaio | Partecinnn.
Exallo Energy & Innovation S.rl Falermo 121.000 24 79%, - 605677
Circulanty Sr. IMilano 12.500 20,00%; 168.383 [E.Eﬁ?']l 202 500
Farthan _ 20.00% 10.000
Totale Farteripazion in altre Imprase [ 135.800 E.l 158.362 (&.Ednl CeeATT

Alla data dei 31 dicembre 2019 gli Amministratori non hanne identificato perdite durevol: di valore per le
partecipazioni in imprese collegate iseritte in bilancio,

Elenco delle partecipazioni in alire imprese

Vengono di seguito riportati i dati relativi alle partecipazioni in aitre imprese:

Vfalor in Eum
B Valare (o o ' L
Partoclpazioniinaltre imprese . .. nominale Svalutazion! }Valore Netto
CUonsorzio CONAI 574 - 574
Metroguadro S.rl, 207672 (207873 0
Totale Partecipazioni in altre imprese  © - |~ 208.247 (207673} ' 574 ﬁ

Alla data del 31 dicembre 2019 gh Ammintstratori non hanno identificato perdite durevoli di valore per le
partecipazioni in altre imprese iscritte in bilancio. “&‘

Crediti

[ crediti comprest nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari ad Eurc 4,590,578 (Euro ©79.964 nel precedente
esercizio). La composizione ed | movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore F.do Vaiora Netto o ‘ : |
Doscrizions nomingle [Svaviazione|  fniziale "““‘“;:e“:; Svalutazione |Ricisssifichs "’";lr;a:f’“"
iniziate inlztale n1re14s
Craditi Finanztari
Crediii ve Impress Contrallste - esigibit entro 1% mesi a8 884 855584 [ @o05z|  (500000) 264.743
{Cvedill ve Impresa Collegata - esigibll entro 42 mesi B 040 B0 000 {80.000) 4]
[tri Credit: B
= di cui eslgibli entro 12 mezi 36.187 16187 {16.435) 17.752
- di cui esigibili olira 12 mesi 8.083 8.083: B.083
ITieoli ]
- di eui esigibili eniro Fesercldo successive o a 1,300,000 1.300.600
- di cui esigiblll vites Feseimido successivg 0 0t 5.000.000 3A00.800
Totale Credit immobibctan m‘mI o 914,804 4.6 pasr | (0.952) {550 300) mu,ml

I “Crediti Finanziari verso Imprese Controllate” sono passati net 2019 da Euro 855,694 del 2018 ad Euro
264.743 & sono rappresentati interamente da un credito verso Innovatec Power, erogato nel 2017 e per ii quale
non & prevista una restituzione a breve.

Nel corso dell’esercizio e stata fatta una svalutazione del credito verso Tnnovatece Usa LLC per Euro 90.952
incrente finanziamenti erogati nel corso del 2017 e rifenuti non pid esigibili; st ¢ inoltre processata una
riclassifica da Attivita Finanziarie ad attivitd di circolante, per Turo 500.000, relativi ad un credito verso Volteo
Energie 8.r.l. a garanzia del piano concordatario, i! cui rimborso da parte della Societa & previsto nel secondo
semestre 2020,
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1 “Crediti verso Imprese Collegate”, esistenti al 31 dicembre dell'ssercizic precedenie per Euro 80.000 nei
confronti della societa collegata Exalto Energy & Innovation S.r.1., sono stati estinti.

-

7

-,

I “Crediti verse Aliri” ammeontano ad Euro 25.835, rispetio ad Euro 44.270 del precedente esercizio, € sono R
rappresentati da depositi cauzionali per Evro 8,083 ¢ da depositi vincolati presso la Cassa di Risparmio di ™3
Ravenna per Buro 17.752 al netto di uno svincolo parziale per di Euro |8.435 avvenuto nell’esercizio, a fronte ™3>
dell’estinzione di una fidejussione su cui la stessa insisteva.

L

~~

1iiplial 31 dicembre 2019 risuitano pari a Euro 4,3 milioni ¢ sono rappresentati dail’investimento finanziario
in 43 notes quotate, [SIN iT0006736398, emesse dal socio Sostenya Group Ple, di cui 30 notes acquistate in
data 15 marzo 2019 per Euro 3.000.000 a segnito si prima emissione, 13 notes acquistate pari ade Euro
1.300,000, successivamente in ottobre 2019 dalla Societd AKER

I. Rimanenze

{ e rimanenze comprese nell'attivo eircolante sono pari a Euro 363.447 (Eure zevo neli’esercizio preceden
ia composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valor In Euro
Voci : 3tM2/2019 311212018 Variazioni
Materie prima, sussid. & di consumg 160.563 - 159,563
Lavori in corso su ordinagiong 203.884 - 203.884
Prodott finiti, merci - - -
Acconti - - - B
TOTALE RIMANENZE 363,447 = 383,447

La voce “Rimanenze materie prime. sussidiarie € di consumo” € rappresentata da materiali giacenti a
magazzino atla data del 31 dicembre ed inerenti alla commessa di Bozzarino, mentre la voce “Lavori in corso
su Qudinazione”, sono attinenti ai lavori del 5° Lotto della Commessa Bedizzole, non ultimati alia data di

chivsura dell esercizio

IT. Crediti

1 crediti compresi nell'attivo circolante sono pari a Euro 7.468.949 (Euro 12.224 405 neif ssereizio precedente)

al netto di Eure 123.977 di svalutazioni effetiuate.

Composizione dei crediti dell'attivo eircolante:

Vaton in Euro

Vol N:::ﬁ:b ' 'Svalfl‘;:{one | Velore Notlo
Crediii verzo clienti 2 482 68T {14.564) 2468122
Credili verso conlrolizte 1.181.233 (90.852) 1.090.281
Crediti verso collegale 13.016 0 13.016
Craditi varso contraflanti 25.765 1] 25.765
Cradhi verso imporese sottoposte al conirolo delle contrallanti 2. 185,428 {16.819) 2.178.600
Crediti tributari 1.429.341 i} 1429 341
Cradili per Imposte anticipate 2.718 0 2718
Credili verso aliri 262 738 £1.642) 261.096
Tatala Cradhti Attlve Clrsolante 7.582.025 (122.877) 7488948
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Movimenti dei crediti delf'attivo eircolante:

VaioH it Eura

IV ol 31122019 31/12/2018 Varjazione

Crediti varso clienti Z.468.122 2443275 13.847
Crediti verso controllate 1.080.281 2.714.525 {1.624 244}
Grediti verse coliegate 13.016 5.B59 7.457
Craditi verso confrollanti 25768 17.842 7.923
Crediti verso imparese soltoposte al conteolia delle controlianti 2.178.608 5.050.316 {2.871.707)
Crediti tributari 1.429.341 1.507.584 (78.243}
Crediti per imposte anticipate 2718 400 2.318
|Crediti varso altri 261 006 478.504 (217.509)
I Totale Graditi Attiva Gircolante 7468949 - 12.224.405| . (4786480

Crediti verso clienti

1.a voce crediti verso clienti si attesta a fine esercizio a Euro 2.468.122 sostanzialments in linea con il valore
al 31 dicembre dello scarso esercizio, pari ad Euro 2.44%.273, e riguarda interamente la valorizzazione dei
Certificati Bianchi (TEE)} di competenza 2019, fatiurati a gennaio ¢d aprile 2020 ai clienti Egoenergy S.rl. e
KLickster S.r.1.

Crediti verso imprese controllate
I crediti verso le societa controllate ammontane ad Eure 1,090,281 (Euro 2.714.525 nel precedente esercizio)
¢ 5080 sostanpzialmente rappresentati da un credito a garanzia di Euro 500.000 nei confronti di Volteo Energie
S.r.l., auinente sl1* omologa ed ssecuzione del piano concordatario della controllata; per Euro 241.025 da crediti
maturati a fronte della adesione al Consolidato Nazionale Mondiale (CNM) da parte delle socista Volteo
Encrgie e Sostenya Green Spa. La voce accoglic altresi crediti di natura commersiale nei confronti di Innovatee
Power S.r.l. per Euro 78.96%9, di Sostenya Green per Euro 52.954 ¢ Volteo Energie per Buro 217.333.

Crediti verso imprese collegate

I crediti verso le societa collegate ammeontano ad Euro 13.016 (5.859 nel precedente esercizio) e accolgono
esclusivamente crediti di natura commerciale nei confronti della collegata Ecoadda.

Crediti verso imprese controlianti
I crediti verso le societd contrellanti ammontano ad Euro 25.765 (Eure 17.842 nell’esercizio precedente) ¢

accolgono crediti di natura commerciale net confronti di Gruppo Waste [talia 5.p.A. per Euro 11.765 ¢ per
Euro 14.000 verso Sostenya Group Ple,

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controlanti

I crediti verso le societd sottoposte al coatrolic della controllanie amimontane ad Euro 2.178.609 (Euro
5,050.316 nel precedents esercizio).

Accolgono principalmente 1 crediti di natora commerciale verso Green Up Srl. per Buro 1.773.167,
riguardant] le commesse di ampliamento delle discariche Bedizzole (BS) e Bossarino {8V} € verso Sei Energia
per Buro 330.173.

Crediti tributari

[ crediti tributari ammeontano ad Buro 1.429.341 {Buro 1.507.584 nell’esercizio precedente) e accolgoro
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principalmente i crediti verse I'¢rario per 'IVA pari ad Euro 1.326.723. Tale credite é principaknente maturato

a seguito delle attivita inerenti alla gestione defle Serre, delle discariche nonché ai lavori di miglioria effettuati Hq::)
alla palazzina di via Bensi 12/5. La restante parte dei creditt teibutari & rappresentata da crediti di imposta di Qj
varia natura, tra cui acconti IRES ed IRAP relativi all’esercizio. E‘;ﬁ
~

Crediti verso altri

N

“u:k_}l:lh‘h
1 crediti verso altri ammontano ad Eurp 261,096 (Eurp 478.604 esercizio precedente) e accolgono
sostanzialmente anticipi a fornitord per lavori in corso.

Crediti - Distinzione per seadenza

Vengono di seguito riporiati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, ai senst deil'art. 2427
punte 6 del Codice civile:

\

Valon i Eum

Yoei Entro 12 mesi | Oltre 12 mesi Oitre § anni Totale

Credili verso clienti 2.468.122 2468122

Creditl verso controilate 1.080.281 1.090.281 ‘L\..I
Cradil varso coliegata 13.016 13.016 RS
Crediti varsa conteolianti 25765 25.765

Credili verso imporese sottoposte al controlio dalle controlianti 2.178.609 2.173.5094

Credili tributari 1.429,.341 1.428.241

Credlli per imposte anticipate 2718 2,718

Credll varso alin 261086 261 ‘[JQBI

Totale Grediti Attive Gincolante T.463.94% o 1} 7.‘33-549'

Tutti i crediti sono con soggetti residenti in lalia, fatta eceezione per Euro 25,765 relativi ad interessi maturati
nei confronti della controilante Sostenya Group Ple, di diritto inglese

1I1. Attivita finanziarie ehe non costitniscone immobilizzazioni

Valor in Buro

Altivita finanziarie che nan cosfltuiscana immobiltzzaxont 5.000 5.06G0

Altrk Titoli §.903.669 1.903.668

Alfivita finanziarie per la gastione accentrata della tesoreria 2.935.204 2835 204
Totale attivith finanzlarle che non costiulscono Immobilzzazionly -  4.438.964) - - '@ | '4.438.364

Le attivita finanziarie comprese nell'attivo circolante riguardano per 1.503.669 un mvestiniento per Euro
1.500.000 nella gestione patrimoniale “BG Solution TOP Client™ di Banca Generali. Tale gestione ha maturato
ai 31 dicembre 2019 un utile non realizzato di Eure 3.669. Al 31 dicembre 2019 la composizione della gestione
era per it 77% in cassa ¢ il residuo in azionario/obbligazionario.

La restante parte, pari ad Euro 2.935.294, ¢ relativa a gestioni di tesoreria sccentrata ¢on le societa Sostenya

Green Spa {Euro 2.078.444) ¢ Innovatec Power per Eure 856,842, quest'ultima importe interamente rientrato
nel corso nel mese di gennaio 2020,

Infine, per Euro 5.000 sono rappresentate dal 50% del capitale di Rete Ambiente di cui & gia stata disposta la
vendita con aceordo tra le parti.
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TV, Disponibilita hquide

Le disponibilita liquide sono pari a Euro 2.683267 (Euro 3.961.890 nel precedente esercizio). La
composizione ed 1 movimenti delle singole voei sono cosi rappresentati:

Valori in Euro

V.
Deposili bancari e postali 2.681.525 3857161 (1.275837)
ﬁ_\tﬁiﬂf‘i it Casss 1742 4728 {2.887)

1 vatei e visconti attivi sono pari a Euro 34.869 (Euro 405.182 nel precedente esercizio), cosi suddivisi:

Valor in £

Ratei Attivi
Rigconti atlivi

1.060
33.810

D
405.182

1.060
(371.372)

1 ratei attivi sono ingrenti a una quota di interessi su obbligazioni PLC di competenza, mentre | la composizione

dei Risconli & invece la seguente;

Valos in Eum
V¢

Risconti su noteggl vari
Risconti su compensi non di competanza

Risconti attivi su assicurazioni
Risconti aitivi diversi

‘Risconti-attiv

L’importante riduzione rispetto al precedente eseicizio & sostanzialmente dovuta al termine dell’attivitd di
noleggio delle attrezzature per il Progetto Serre, la cui competenza economica si ¢ conclusa nell’esercizio
appena chiuso, determinande if rilascio dei costi differiti nei precedenti esercizi. 8i segnala infine che non sono
ricompresi oneti avesti durata superiore a cinque anni,
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II patrimonio netto esistente alla chiusura dell'ssercizio & positive per Euro 13.732.845 (Euro 10.222.227 nel
precedents esereizio).

Alla data del 31 dicembre 2019, le aziont di Innovatec 8.p.A. eranc pari a n. 341.750.755 in avmento di n.
10.453 965 aziont rigpetto al n. 331.296.790 di azioni al 31 dicembre 2013 a seguito della sottoscrizione a meta
maggia 2019 da paste di SUNRTOZ S.r.l. dell’aumento di capitale deliberato a marzo 2019 a Jei riservato.

il capitale sociale era pari a Euro 1.954.955 01

Le azioni ordinarie hanno diritto di voto nelle assemblee ordinaria ¢ stracrdinaria, diritto al dividendo ¢ al
rimborso del capitale in caso di liquidazione.

Le azioni di Innovatec S.p.A. alla data 27 marzo 2020 (data di approvazione del bilancio da parte del Consiglio
di Ammintstrazione della Societd) sono pari a n. 385.873.755 azioni ordinarie prive di valore nominale ai sensi
dell’art. 2346 c.c.

Aziond ordinarie | 2.396.20%5,01 | 388875755 -

1n accordo con if Piano di Risanamento finalizzato da Innovatec nel secondo semesire 2018 - in data 28 marzo
2019 il Consiglio di Amministrazione di Innovatce in seduta notarile, in parziale esercizio della delega
conferita dall*assemblea straordinaria del 22 ottobre 2015, ha deliberato di aumentare il capitale sociale di
Ennovatec con esclusione del diritto d”opzione per un importo massimo di eirca Euro 1,7 miliond, di cui Euro
1,2 milioni a titelo di sopraprezzo riservandolo per la sottoscrizione alla parte correlata SEI Energia S.p.A. ¢
SUNRTO2 S.r.L. SUNRTOZ S.r.1. ha sottoscritto la sua quota in data 15 maggio 2019 (n. 10.453.965 nuove
azioni al prezzo di Euro 0,032 per azione di cui Euro 0,01 a capitale sociale e Evro 0,022 a riserva sopraprezzo
azioni) facendo registrare ad Innovatec un nuovo capitale e sopraprezzo azioni pari a rispettivamente Euro
1.954.955,01 € Euro 4.190.485,66 mentre SEI Energia S.p.A. alla data det 31 dicembre 2019 non aveva ancora
sottoscritto la propria quota, operazione quest’ultima finalizzata nei primi mesi del 2020 con la conseguente
gotioscrizione in data 28 febbraio 2020 delle n. 44.125.000 nuove azioni di Innovatee a lei riservate,

A seguito della sottoscrizione di SEI Energia 5.p.A. avvennta il 28 febbraio 2026 di n. 44.125.000 nuove azioni
di Innovatec 2 lei riservate {ad un prezzo - come per SUNRTOZ Sr.l. - di Bure 0,032 per azione di cui Euro
0,01 a capitale sociale e Euro 0,022 ariserva sopraprezzo azioni). I’ awmnento di capitaie senza diritto di opzione
per massimi Ewro 1.746.526,88 pari 8 54.578.965 nuove azioni ordinarie deliberato dal Consiglio di
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Amministrazione di lnnovatec in data 28 marzo 2019 risulta afla data odierna interamente soltoscritto facendo
registrare ad Innovatee uo nuovo capitale e sopraprezzo aziont pari a rispettivamente Euro 2.396.203,01 ¢ Euro

5.161.233,66.

Nel prospetto riportato di seguito viene evidenziata fa movimentazione subita durante gli ultimi due esercizi
dalle singole poste che compongono il Patrimaonio Netto.

i ineuro
N PO Detwioe  Amid  hoeviodi AtimoAretid Uiefd i Fasrorio
217 rigizn Crpifdia Rane PN piod g
Copittte ool Eara i) 180415 A T734%% 1HHS
FRenasodna e Ignats S
Renaicpie o]
HAlire:Reeng 4150 21897 @850 21597
ersavertnoifmalvend e a
Ule(peie}annn (laeand [sisiziized a2 [elssetize
Ulle periipdecenizio B7275) 87275 8145 S35
‘Tode Fanmriorsto (3910513 2 1550415 [ bvice] {2BS3 180 LRk R
iR ’:;'“‘DI P Deiwine  Amebd  bnwwiodle Mimoivid Ule(a o ey
8 visdat Copitdle Flaere BN perioch g

Cepitcle Sooiake 150415 0L 1D
Rsenasoumpa s IEeY 229657 e
Fashekrpie i o
AeRene 4047 43450
Veeerbofbmanetod cxdtde 174857 (45 1412000
Lile(padie)anoe (3gE5T) 8153454 R
\fepedindesrido B183454 6183439 ASE18 0
Telgde Fetrmorionstio juikekrg o 0 a 0 3s618 137205
alor in Eurg

Dettaglio Patrimonio netto ItM22018 IMM22018 | Variazione
Capitals Sociale 1,954,955 1.850.415 104.540
IRisaNa sOVrapprarzn azioni 4.190.9M 2960914 220937
Rizerva per pperazioni di coperura dei flussi finanzian sttes i) o 0
Versamenti in gonte fulure aumento di capitale 1.412.000 1.746.526 [234.5286)
Riserva par opzione di converaione del prestito obbligazionario convertibile 450.450 450.450 Q
Utili{Perdite} portati a nudvo 2213921  {3.959.543) 5.183.464
Utile{ perdita) di Gruppo 3.510.618 6.183.464| (2.672.845)

TOTALE PATRIMONIO 13.732.845{ 10.222.226 '3.510.8619

Le informazioni richieste dall'articolo 3427, punto 7-bis del Codice civile relativamente alla specificazione
delle voci del patrimonio netto con riferimento alla lore origine, possibilitd di wtilizzazione ¢ distribuibilita,
nonche aila loro avvenuta ufilizzazione nei precedenti esercizi, sono desumibili dal prospetto seguente:
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{I) Possibilita di utilizze:
A pet aumento di capitale - disponibiiita
B per copertura perdite - disponibliitg
C: per distrbuzione ai soci - disponibilita

Riserva per opzione di conversione del prestito obbligazionario convertibile

Tale riserva si riferisce al valore auribuito all'opzione di conversione in possesso deghi obbligazionisti

convertibili pari a2 Euro 450 mila.

Natura o Descrizoing Impaorte Poasibilita quots 51

Vator in Buro al 34122019 diutilizze  disponibile ;‘»}

Capitale Sotiale 1.954.955 B e

Riserve di Capitale ‘r_—:g

Versament! in conto future aurmento di capitale 1.412.000 ABC 1.412.000 :;‘_.“5{

Rigarva sovrapprazzo azioni 4.190.801 ABCG 4.180.401 \'\.\,H"-.H

Risaerva per opzione di conversione del prestito obbligazionario convertibile 450.450 ‘H“‘l‘
arrotandamanta \'\};_

Riserve di Util -
Riserva Lagsle 0 B

Totake Riserve al 31-12-18 8.008.306 5,602.901

Quola non distribuibile ex- arl. 2426 n. S cc 4337

Residuo quota distribuibife 5.598.564

Totale Riserve al 31-12-2019 8.008.308

Gapitale Saciale 1.854.955

Utili/(Perdita) portad a nuove 2215821

Rizultato desercizio 31.12.2019 J.510.618 1

Totate PN al 31-12-2019 13.732.845

1 fondi per rischi e oneri sono iscritti nelle passiviia per complessivi Guro 410.472 (Euro 704,710 neliesercizio
precedente). La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosl rappresentati:

Velor in Euro

Dettaglio Fondi rischi e oneri 31122018 | Incrementi Utilizzi 31/12/2019
Fordo rischi vari 87,564 134.343 0 221.907
Forgde imposte, anche differite E17.145 188.565 (817, 148) 188.585
| TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI 704.710 - 322.908] - (617.146) 410,472

Il fondo rischi vari, inerenti presunti contenziosi fiscali, € pari ad Euro 221.907 ¢ si riferisce per Euro 87.564
ad accantonamento effettuato nell’esercizio 2009 dalia societi fusa STEA S.r.. a fronte di una verifica operata
dall’Agenzia delle Entrate, mentre per Euro 134.343 & relativo al rischio connesso alla cansa in corse con
Vivaio Cecere.

{l fondo imposte differite pari a Eoro 188.365 si riferisce alle differenze temporanee derivanti dal trattamento
fiscale dei lavori in corse con durata inferiore ai 12 mesi.
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I1 trattamento di fine rapperto di lavero subordinato & iseritto tra le passivitd per complessivi Eure 91.492
(Eura 77,388 nel precedente gsercizio).

L.a composizione ed 1 movimentt delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valorf in Eur

I T . Accanton. i Altrl mavim. |3 g
Voel S R — Utilizzl P———— Salde fingle t Vairazione
Trattamento di fine rappono 77.588 13.131 {4.799) 5.572 91.482 13,804
TUTALE : . TT.588 13,131 {8.799) 5572 91,492 +3.504

11 fondo rappresenta i1 debito maturato nei confronti del personale in organico a fine esercizio per il trattamento
di fine rapporto. Nell’esercizio. oltre all’incremento di Euro 13.131 dovuto agli accantonamenti, il fondo si ¢
altresi incrementato per Euro 5.572 a seguito della quota di TFR def personale trasferito dalla societh Waste
Ttalia Group, mentre gli utilizzi sono stati di Euro 4.799 s seguito si uscita di perscnale dipendente.

I debiti sono iscritti nelle passivita per complessivi Euro 15.932.298 (Euro 15598961 nel pmdenlei

eserciz1o), La composizione delle singole voct & cosi rappresentata:;

Walon in Buro

Vocl 311212015 IS . | Variazione
Obbllgazioni convertibili 2.570.567 7 AZBALE 150145
Dabiti verso le banche 4,503 B39 3.643
Debiti verse aliri finanziatori 218.000 288000 (65.000)
Acconti B58 1480 880 {1.480.824)
Debitl verso fornitor 4.302.430 5.101.162 {708.723)
Dablti verso controfiate 689.723 1.670.049 {1.170.326)
Bebili verso coilegsate B3.80% 162.162 {78.359)
Dablti verso controlanti 91.728 791,769 {700.0a3)
Debiti verso impress sotloposte al controlie daile controlant 1.516.115 1.080.784 435,321
Debiti tributari 2124830 1.554.265 775.385
1Dabitt varso istituti previdenziak 51.084 47797 9187
Dabiti verso aitrl 4 164152 993.005 3.171.147
TOTALE DEBITI 15.832.298 16.598.961 333,337

Le “Obbligazioni couvertibili” sono pari 2 Bure 2.578.567 (Furo 2.428.418 nell’esercizio precedente). In data
10 marzo 2020, il consiglio di amministrazione di Innovatec ba deliberato di procedere al rimborso integrale
anticipato alla pari del prestito obbligazionario convertibile “Innovatec 2018-2021 2% JULZI, ISIN
ITO0OS0377707 ai sensi delfart. 7.2 “Rimborse Anticipato Facoliative” del regolamento del Prestito, Detlo
articolo prevede il diritto di Tnnovatee, alla data del 21 luglio 2020 (prima data di pagamento degli interessi
successiva alla detibera di rimborso anticipato), di rimborsare anticipatamente per cassa e Obbligazioni. Al
sensi dell’art. 6.2 (b) del Regolamento, ciascun Obbligazionista avra diritto, in alternativa, ad esercitare
I'opziong a convertire (il "Diritto di Conversione™) ciascuna Obbligazione in n.545.240 Nuove Azioni. In tale
caso, ai sensi dell’art 6.3 “Notifica di conversione, emissione e consegna delle Azioni” del regolamento del
Prestito, un Obbligazionista pud esercitare il Dirtto di Conversione consegnando un Avviso di Conversione
all'ufficio specificato a Innovatec entro 30 giorni dal 10 marzo 2020 ¢ la Socictsd emetterd il selativo numeno
di Aziom all*Obbligazionista entro il decimo giomo lavorativo di mercato. Al momento dell'emissione ¢ della
consegna delle Aziont in seguito alf'esercizio del Diritte di Conversiene da parte di un Obbligazionista, la
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singola Obbligazione convertita in Axioni sard anaullata ¢ Inhovates ron aved ulteriori obblighi in merito ai
Prestito. 8i rende noto, che nel mese di marzo 2020, Innovatec ha proceduto al riacquisto di #. 37 Obbligazioni
delle n. 96 Obbligazioni in circolazione e all’annullamento delle stesse presso if sistema accentrato Monte
Titoli in data 19 marzo 2020. Conseguentemente, il numero delle Obbligazioni in circolazione alla data del
consiglio di amministrazione che ha approvato detto bilancio risulta essere di n. 39 Obbligazioni di valore
nominale di Euro 29.988 20 per Obbligazione per un controvalore compiessive di Euro 1.169.539,80.

g

{ “Debiti verso banche” sone pari ad Euro 4.503 (Evre 859 nell'esercizio precedente) ¢ si riferiscono a
competenze ancora da liquidare alla data di chiusura del bifancic.

i

V.

1 “Debiti verso altri finanziatori™ sone pari ad Buro 219000 (Euro 288.000 nell’esercizio precedente) e
rappresentano un debito di natura finanziaria verso | bondholders, di breve petiodo, sorte a sepuite della
vistrutturazione del Green Band avvenuta nel mese di luglio 2018 e rimborsato per Euro 69.000 nel corso
dell’esercizio, a seguito dell’accordo di espromissione eon Gruppo Waste Italia 5. p.A. in concordato.

I “Debiti per acconti® da clienti sono pari ad Eure 656 (Euro 1.480.680 nell'csercizio precedente).
L’importante riduzione ¢ determinata dalla riclassifica delf’acconto di natura commerciale, pari ad Bugo
1.480.024 tra I partite a debito verse la societa Green-up Sl

T

N,
I “Dehiti_verso fornitori” sono pari ad Furo 4.392.439 sono sensibilmente diminuiti rispetio al precedente &
esercizio, che aveva chiuso con un valote pari ad Buro 5.101.162. La tiduzione & stata sostanzialmente
determinata da una maggiore [iquiditd generata dalla gestione corrente della societd che le ha permesso di
ridurre i giorni medi di pagamento. I debiti verso forniteri sono tutti di durata enfro i 12 mesi.

ot

P

1 “Drebiti_verso imprese controllaie” gid citati nel paragrafo precedente, sono pari ad Euro 6%9.723, (EBuro
1.870.049 nel precedente esercizio) e sono sostanzialmente rappresentati da debiti finanziari verso Volteo
Energie per Euro 491.193, da un debito commerciale sempre verso Volteo Energie per Enro 148.850 e da
debiti derivanti da oneri fiscali rivenienti dall’adesione al Consolidato Nazionale da parte di Volteo ¢ Innovate
Power, rispettivamente per Euro 33.669 ¢d Euro 26,001,

1 *Debiti verso imprese collepate™ sono pari ad Euro §3.803 (Euro 162.162 nell’esercizie precedente) e sono
sostanzialmente relativi a capporti di debito verso 1a collegata Exalto Energy & Innovation S.r.l,

I “Debiti verse imprese controllanti”™ sone pari ad Eure 21,725 (Eure 791,769 nell’esercizio precedents) ¢ soio
relativi a debiti verso ia controllante Sostenya Group Pl per Euro 16.667 relative a Management fees nonché
ad un debito verse i} Gruppo Waste ltalia S.p.a. per Eura 61.001.

1.”importante riduzione dell’esercizio dipende dal pagamento di Euro 700.000 fatto dalla Societa all’azionista
di riferimento Sostenya Ple, a saldo dell’acquisto della partecipazione in Sostenya (ireen 8.p.A., avvenuto nel
2018,

1*Debiti verso imprese solioposte al controlio delle confrollanti™ sono pari ad Euroe 1,516,115 (Euro 1.080.794
nellesercizio precedents), ¢ sono relativi principalmente a rapporti di debito commerciall e per anticipi erogati

177



da Green Up S.r.l. per Eure 904.581 sui contratti EPC settore ambiente sottoscritti con Innovatec, 4 debiti
verso SEI Eswrgia 5.p.A. per Buro 414,190 ¢ verso SPC Green S.p.A. per Buro 128201 che si & assunta i
crediti di Waste [talia 5.p.A. in accordo con la procedura concordataria omoelogata di guest’ultima.

1 “Debiti tributari™ sono pari ad Euro 2.129.630 (Eure 1334265 nellesercizio precedente), e sono
rappresentati da imposte d’esercizio per Euro 1.488.749 a titolo di IRES di gruppo ed Euro 269.588 per IRAP,
La restante parte € rappresentata per Euro 46.836 da ritenute fiscali da lavore dipendente inerenti il mese di
dicembre ¢ regolarmente pagate alla scadenza, per Euro 8.788 da ritenute fiscali da lavoro autonomo, per Euro
128.285 trattasi di imposte relative a precedenti annualita, in fase di definiziong, mentre Ia restante parte
¢ relativa al debito verso PAgenzia delle Entrate per rateizzi inerenti esercizi precedentl.

I “Debiti_verso istituti previdenziali” sono pari ad Eura 51.984 (Eure 47.797 nell’csercizio precedente) ¢ ¢
riferiscono principalmente ai debiti verso INPS per Furo 29.137. nonché ai debiti verso altri istituti di
previdenza sociale ed integrativa.

Gli “Altri debiti™ sono pari a Euro 4.164.152 (Euwro 993.005 nell’esercizio precedente) e comprendono per ]
Euro 3.399.832 debiti maturati per costi attinenti gli incentivi TEE (certificat: bianchi), erogati el esercizio -
da parte del GSE relativamente ai Progetti Serre; per Furo 373.680 sono relativi a debiti gid accertati ne!
precedente esercizio ed inerenti i medesimi progetti, per Euro 240.000 riguardano dehiti verso terzi p&
acquisto di n.2 notes del Green Bond, successivamente annullate dalla Societd nel corso dei 2018, ed infing, la \.\
rimanente parte riguarda debiti verso il personale per Euro 71.826, nonché debiti residui verso ex- societh ded
rruppo per Euro 86,811

ALY

Debiti - Distinzione per scadenza

Qui di seguito vengono riportati | dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,
punto 5 del Codice sivile:

Valod in Evrmo

Vot | Entro 12 mesl | Oltre 12 masi  Oltre § annl Oitre & anni
Qbbligazioni convertiil 2576567 2.578.567
Diebitt verso I banche 4,503 4.50%
Dehit varso altit nanzalord 215000 238 000
Acconti Ga6 656
Debiti verso formitor 4,392,439 4392 430
Dabiti verso controilate §80.723 682723
Debili verso collsgate 838062 83.803
Debitl verso controllsnt 91726 1726
Diahilt varso imprese 2oltopesta al controlle dele contralant 1.816.115 1.818.158
|Rehiti tritrita 2.128.630 2.120830
Debiti verso istituli previdenziali 51.984 51984
Dabilti verso altri _ 4.164.152 4.184 152
TOTALE DEBITI 15.832.298 [i] 15.932.208

Finanziamenti effettuati dai soci

Al sensi deit'art. 2427, punto 19-bis del Codice civile, si segnala che al termine dell’esercizio non sussistono

finanziament effettuati dai soci.
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{ ratei sono pari a Euro 27.965 (Euro 192.719 nel precedente esercizio). La composizione ed | moviment delle
singole voci sono cosi rappresentati:

Valon it Eurg

Vaci . . 3171212018
Ratel par Interaasi passivi su Bond 25 870
Ratsi passivi per Assicurazioni 3
Ratei passivi diversi 2064
Ratel paseivi 27.985

Non sussistono al 31 dicerbre 2019 ratei ¢ risconti aventi durata superiore 4 cinque anni.

i

4

Non si rilevano risehi o passiviia potenziali,

Gl [mpegni ¢ le garanzie al 31 dicembre 2019 ammontano a circa Euro 2.4 milioni e sono relativi per Eul;o
930mila a coobbligazioni su fidejussioni rilasciate dalla controllaia Innovatec Power Sl ed inere th
performance bond a favore di societa terze a garanzia della realizzazione di smpianti e di centratti EPC, con_
scadenza 2020, mentre per Furo 2 milioni riguardano fidejussioni emesse da Sostenya Ple per un valore di 2
milioni, a favore del Ministero deli* Ambiente, per attivitd inerenti le discariche di Sostenya Green S.p. A, per

3

la messa in sicurezza, bonifica, ripristino delle aree contaminate, ¢ risarcimento eventuali ulterioni danni

all’ambnente

1t “Valore della produzione™ per Iesercizio chiuso 21 31 dicembre 2019 risulia pari a Euro 24.293.121 (Bwro
30.794.134 nel presedente esercizio). La composizione delle singole voei & cosi rappresentata:

Valert in Eurg

Voci 322018 311202018 | Variazlone
Ricavi dalle vendile ¢ defle prestazion 24,024 918 30.181.773 {6.156.855}
Variazione rimanhenze prodotti in corso, semitavorati & finiti s 0 0
Variaziona lavori in corge su ordinazions 203.884 0 203.884]
Incrementi di immohilizzazioni pet lavor interni 0 4] 0
Altri ricavi & proventi 64.318 6123681 (548042
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 24.293.421 30.794.434]  (8.501.013)
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1 dati economici del 2019 mostrano complessivainente sha riduzione dei ticavi del 21% rispetto al precedente
esercizio. La riduzione di Euro 6.5 miliont riflette ['uscita a settembre 2018 del business del teleriscaldamento
che ha contribuito ai ricavi dello scorso esercizio per Buro 9,4 milioni, parzialmente compensata da un aumento
del settore realizzazione impianti rinnovabili e impianti di smaltimento rifiuti i cui ricavi sono passati da Euro
10,1 milioni del 2018 a Euro 11,2 milioni dei 2019, nonché dai proventi derivanti dalla vendita di 'TEE,
anch'essi aumentati a Bure 13,2 milioni (2018: Euro 11 milioni), di cud Evro 6,1 milioni (2018: Furo 6.3
milioni} non recurring e riferiti a TEE di competenza degli esercizi precedenti connessi al riconoscimento da
parte det TAR del Lazie dell’indebita riduzione operata dal GSE dei TEE rivenienti dal “Progetto Serre™.

1 “Costi della produzione™ ai tenmine dellesercizio 2019 risultano pari a Furo 17.607.233 (Euro 22.162.660
nel precedente esercizio). La composizione delle singole voci ¢ cosi rappresentata:

akon in Eurg

Ve [ 3111272019 212018 Varlazione 1
iAcquist! di Materle prme_ sussidiane e di cansume prrrile] 11.524.458 |- 11.498.245,10
Costi por Serviz 13380.308 2.819.533 10.830.486,03
Costi per Godimenio bem d terg 1.835873 2.040.411 |- 1.213.538.20
iGast per ii parsonala S28.728 1.319.908 |- 982, 182,75
Ammeoramenti & Svalutazion| 1.087.678 2230805 |- 1.183.316,84
Variazione delle imananze di materis prima, sussidianis di consuma & di menc {152 563} 15.648 |- 179 210 8%
Accantanamentl per rischl 134,345 - 134.243,00
Alirt accantorameantl - -~ ~
Cnar divers) gt mkme 1 05T 65T 12318415 §- 161.750,40
TOTALE GOSTE DELLA FRODUZIONE 17.607.233 22.182.860 {4,556 427}

Spese per materie prime, sussidiarie, di consumao ¢ merci
Tale voce va leita unitamente alla voce *Costi per Servizi”, a seguite di cambio nel 2019 della metodologia di
rilevazione dei costi inerenti ai contratti EPC sottoscritti con societd correlate per realizzarione discariche. In
tale esercizio si & assunta infatti Pimputazione ai servizi del totale del costo sostennio allineandofa alla
rilevazione dei ricavi per “commessa’

Pertanto, la riduzione anno st anno, considerato Paccorpamento delie due voci di costo, risulta essere pari a
circa 1 milione di Euro, sostanziatmente rappresentata da una riduzione di Euro 5,4 milioni, determinata
dal¥ uscita a setlembre 2018 dell’attivita inerente il teleriscaldamento e alla conseguente assenza nel 2019 di
costi di metano e materie prime per la gestione del calore, compensata da en incremento di costi inerenti ia
realizzazione delle discariche nonché a costi associati al Progetio Serre.

Costi per servizi

Come riferito al capitolo sopragsposto, ai fini di un confronto con I'esercizio precedente, tale voce letia con la
voce di costo inerente agli acquisti &i materie prime, Pertanto, con esclusione dell’andameste dei costi gia
commmentati alla nota precedente, gh altel costi per servizi part ad Eoro 1.305.673 (Euro 2.810.823 nel
precedente esercizio) presentano una riduzione di cirea 1,5 milioni anno su anno,

Tale riduzione & sostanzialmente rappresenta per circa 1,3 milioni di Euro dall’assenza nel 2019 dei costi
inerenti alla gestione e la manutenzione, anche straordinaria, per i teleriscaldamento, mentre la restante parte
& relativa ad un risparmio sud costi legali ¢ notarili che nel precedente esercizio erano stati pii elevati a seguito
delle operazioni di natura straordinaria relative alla capitalizzazione della societd.

Allineati all’esercizio precedente sono invece i costi inerenti ai servizi centralizzati prestati da Sostenya Group
Plc ¢ dal Gruppo Waste Italia Spa, seguito de contratii stipulati nel 2017,

180

.,



Costi per podimeato bent di terd

Le spese per godimento di beni di terzi sono iscritte nei costi delta produzione del conto economico per
complessivi Euro 1.835.873 (Euro 3.049.410 nel precedente esercizio). La composizione delle singole voci &
cosi rappresentata:

Vagl o 3142/2019 211212018

ARt 12,364 285,190 [282.828)

Noleggi 22352 - 22352 o
Aliri costl per godimento beni di terzd - #3185 (83166} "‘E:._i_
Canonj df lpcaziens Finanzigra imm, Inmateriali 1.401,457 1.843.424 (141,267} “"T;“a;;-
Canone affitls ramn d'azienda Sei Nergia S.0.A - 748,811 (748.811) w“-f-.%
COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZ 1.B35.873 3.043.410 {1.213.847)

La riduzione del 40% anno su anno, pari ad Euro 1,2 milioni, dipende sostanzialmente dalia assenza nel 2019
dei costl inerenti ali’affitio dei rami di azienda pagati anno precedente a Velteo Energie S.r.l. e Sei Energia
S.e.l. per circa 0,8 milioni di Turo, nonché 1"assenza dei canoni di locazione relativi alle strutture industriali
dedicate al business, non piit presente, del teleriscaldamento.

Gli affitti & le locazioni si riferiscono all*affitto del toczle adibito ad archivio in Via Spanna 3/19 a Grugliasco
- forino

PR

I canom di locazione finanziaria, fanno riferimento alle serre, mentre ghi altri canoni si riferiscone
principalments a noleggi di autoveiture ¢ automezzi concessi in uso al personale dipendente, ¢ a noleggi di
attrezzature e software per uso ufficio.

o
e Iy
U{ﬁ )

Casti per il personale
! costi del personale di competenza dell’esercizioc smmontanc ad Eure 328.726 (Euro 1.310.909 nel
precedente esercizio).

Vi : - - ) o . " 2013 3122018 38500

Balari e stipend! 217 485 842.317 {724 B52Y
Cner saclan 5334 2U0.588 {200.252)
Tralamento oi fire rapporto 20411 76,618 {55408}
Trallamenlo & glissaisa & Bl 380 - 80
At eosti del perannale 136 1,207 {1.071

COSTI PER IL PERSONALE 328.726 1.310.509 {882 183)

L.a riduzione di costo & ascrivibile alla assenza nel 2019 del personale dedicato alle attivita di teleriscaldamento,
in seguite allo scioglimento - avvenuio in data 5 settembre 2018 - del contratto di affitto del rame di azienda
del teleriscaldamento sottoscritto in data 21 luglio 20106 tra lnnovatec e SE Energia S.p.A.

8i riporta qui di seguito la composizione del personale nel corso del 2019:

N° N®

Descrizions dipendent] | dipendenti
al al

31/1212018 | 31/112/2019
Oirtgenti 1 2
Quiadyi a 0
impiegath 4 4
Opersl i} 0
Totali & G
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Ammortament e svalutazioni.

Gli ammortamenti e le svalutazioni ammontano a complessivi Euro 1.037.677 (Euoro 2.230.995 nel precedente
esercizio), di cui Eurc 864.590 per 'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali ed Euro 172.752 per
Pammortamento delle immobilizzazioni materiali. "importante riduzione rispetto al precedente esercizio ¢
detenminata dall’ assenza di svalutazione erediti e dell’ammortamenio degli oneri phiriennali.

Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo ¢ merci.
L variazione negativa di periodo, pari ad Furo 159,563, & riconducibile a materiale inerente alla realizzazione
delle discariche.

Oneri diversi di gestione.

Gli oneri diversi di gestione sono iscritti nei costi delfa produzione del conto economico per complessivi Buro
1.057.657 {Euro 1.219.416 nel precedente esercizia).

La voce predominante & rappresentata dalle copravvenienze passive crdinarie per Euro 893 652 (Euro 432.642
nell’esercizio precedente) rappresentate per Euro 333,798 da storno di ricavi inerenti i certificati TEE del 2013,
accertati nei precedenti esercizi ma che, a ssguito dei eonteggi fatti dal (GSE, non verranno pilt riconosciuti,
per Buro 162,595 da costi inerenti tributi di esercizi precedenti, Euro 257,011 sono risultati delia transazione
fatta con Fimpresa NOE, mentre la parte rimanente riguarda rettifiche contabili rilevate nel 2019 ma di
conmpetenza di esercizi precedesti.

el
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Proventi finanziari.
I proventi finanziari, pari a Buro 338.002 (Euro 4.238.225 nel precedente esercizio) riguardano 182.824
interessi attivi Jiquidati sul prestito obbligazionario emesso dalla controllante Sostenya Group Ple, per Ewra
67.284 interessi attivi sui finanziamenti a favore delle controllate, per Euro 30.367 somo inerenti
[*attuatizzazione degli oneri finanziari impliciti nel debito residuo DLL, per Euro 12.000 una plusvalenza di
cessione della partecipazione nella societd Margherita di Savoia Energy, menire la rimanie parte riguarda
interessi atiivi bancari ¢ su titoli maturati nel’esercizio. L importante riduzione rispelto al precedente gsercizio
¢ dovuta all’evento “nonr recurring " del 2018 relativo alla positiva finalizzazione del Piano di Risanamento
finanziario ex lege n.67 operata dalla Societd ¢ dal deconsolidamento del Gruppa GGP, Sammartein soc. agr.
ar.l. e Pachino Energia $.1.1., che aveva generato un beneficio di circa 4 milioni di Euro.

Interessi ¢ altri oneri finanziari.

Gli interesst e oneri finranziari sono pari a Euro 21857 (Euro 2.351.580 nel precedente esercizio) sono relativi
per Euro 57.734 ad interessi pagati nell’anno sut Green Bond emesso dalla societa, per Eure 150.149
riguardano oneri figurativi relativi alla quota annuale del valore del diritio di opzione inerente al suddetto bond,
mentre la restante parte viguarda sostanzialmente interessi passivi moratori. L'importanie riduzione gispetio
al precedente esercizie & determinata dagli oneri di ristrotturazione del debito derivanti dalla procedura a1 67,
che hanno impatto il bilancio del 2018,

Utili ¢ perdite su cambi
Nel carse del 2019 non si sono verificati né utili 0é perdite su cambi,

182



Le Svalutazioni
Le rettifiche di valore delle attivita finanziarie effettuate ne! corso dellesercizio ammontano
complessivamente ad Euro 2.040.196 (Euro 2.645.942 nel precedente esercizio).

[fkﬁ%

Esse sono rappresentate dalle svalutazioni delle partecipazioni nelle imprese controllate Volteo Energie S.r.l.
per Euro 1.287.154 e Sostenya Green $.p.A. per Euro 432.930, da ulteriori svalutazioni nelle imprese di\\
minoranza Metro Quadro S.r.l. per Euro 207.672 ¢ Margherita di Savoia Energy per Euro 7.0040, ed infine per

Euro 90.952 ripuardano la svalutazione di un finanziamenio versa la conirollata Innovatec USA non pil

esigibile e per Buro 14.488 svalutazioni di crediti verso societa collegate

;§
*«.\,\_

Le “Imposte sul reddito™ sono pari a Euro 1,234,506 (Evro 1.688.713 nel precedente esercizio) e sono costituite 2)
principaimente da imposte di competenza dell’esercizio per Euro 292.011 di IRAP, Eure 1.393.394 di Ires

consolidata di geuppo, mentre per Buro 430.899 tratrasi sostanzialmente di imposte differite rilevate sy f\\i‘
commesse in lavorazione a termine nell’esercizio sucoessivo. §

Voci ' 3111202018 311212018 Variazione

IRAR 282.011 280.282 11718
IRES 1,393 364 781.511 €01.883
Totale imposte correntl 1.685.405 1.071.803 813,802
imposte relatie ad esarcis precadaenti 164 {164}
Totale imposte relative ad esercizi peecedenti 1] 164 {164)
imposte differte (428.581) £17.146 (1.045.727)
Imogste anticipale (2318} {400} {1818}
Totale immposte differite-anticipate (430.899) 616.746 (4.047.645)
Proventi da congolidato fiscale @
QOneri da consolidate fiscale b
Totale prov. {oneri) da consolldato fiscale Bj 0t 4]
Totate impesta sul reddito  1.254.506] 1.608.713] (434.207)

Informazioni relative agli stromenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice civile

Gestione def rischi finanziari:
Premesse

COoVID 19

Come noto, a partire dal mese di gennaio 2020, lo scenatio nazionale ¢ internazionale & stato caratterizzate
dalla diffusione del Coronavirus e dalle conseguenti misure restrittive per il suo contenimenio, poste in essere
da parte delle autorita pubbliche dei Paesi interessati.

Tali circostanze, straordinarie per natura ed estensione, hanno ripercussioni, dirctte ¢ indirette, sulfattivita
economica e hanno creaio un contesto di generale incertezza, le cui evoluziont ¢ 1 relativi effetti non risultanc
prevedibili. 1 potenziali efferti di questo fenomeno sul bilancio non sono ad oggi determinabili e saranno
oggetto di costante monitoraggio ciononostante, in base alle informazioni ad oggi disponibili, il Consiglio di
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Amministrazione ritiene che non vi siane significative incertexze in merito alla continuitd aziendale della
Sooieta.

B

La Societa ¢ esposta 4 rischi finanziari di mercato (tassi di cambio e tassi di interesse), di liquidita e di credito,

1 principali strurmenti finanziari della Societa comprendona:
1. Depositi bancari a visia e a breve termine;

2. Investimento in Gestioni Patrimoniali;

3. Investimento nel Bowd Sostenya per Eure 4,3 milioni;

4. Green Bond ora convertibile di Eure 2,9 miliond,

5. WNoleggi finanziari in riferimenta al “Progetto Serre™,

6. finanziamenti e o/c di corrispondenza verso societd controllate.
Tali strumenti sono utilizzati nella gestione delle attivith operative della Societd. 5
I rischi principali generati dagli strumenti finanziari della Societa sono costituiti dal rischio rimborso del N
capitale ¢ di variazione dei tassi di mercato, il cui impatto nell*intervallo +- 5% produrrebbe comungue effetti <33

\ )

:
nan rilevanti. | Oreen Bond e [ nolegpi finanziari hanno tasso di interesse fisso, mentre { depositi bancari
=
3
")
"u
A

vista ¢ a breve termine nonché i ofe di comrispondenza verso e societd controllate sono fruttiferi di interessi

con tasso i interesse variabile ancorato all” Euribor.

In rifertmento al rischio rimborso del capitale:

- investimento in Gestioni Patrimoniali; Innovatec ha investito parte della sua liguidita n surplus in un

prodotto del Gruppo Generali denominato “BG Solution TOP Client” monetizzabile “a chiamarta®,
Tale gestione ha maturato al 31 dicembre 2015 un utile non realizzato di circa Euro 4mila. Al 31
dicembre 2019 Ia composizione delia gestione era per il 77% in cassa e if residuo in
azionar:o/obbligazionario;

"r/

- investimento nel Bond Sostenya: |'investimento & in obbligazioni emesse dal socio di riferimento
Sostenya Croup Ple e risulta pari a 4,3 miliont pari a n. 43 Notes da Euro 106.000 cadauno con
scadenza 2021, I prestito obbligazionario delifazionista Sostenya Group Ple “Sostenya Group
Convertible Notes 2016-2021 Up to Euro 15,000,000 — 6% due December 2021" ISIN Code
[TO006736398 (“Bend Seostenyd™ & quotato alla borsa di Vienna “Third market” (Cfr.
hilps:www. wignerborse.at/en/'markeldata/bonds'gnore/  ISIN=ITOM6 736 398& D _NOTATION=17
§21756) per un emissione complessiva ad oggi di Euro 6,5 milioni. L operazione & stata finalizzata
allo seopo di ottimizzare "utilizzo delle risorse finanziarie in surplus rispetto al Piano di Risanamento,
con rendimenti superiori (6% annui} a quelli attuali ricavabili sul mercato, nonché ad assicurare il
pagamento del Green Bond ristrutturato di circa Euro 2,9 milion con scadenza 21 luglio 2021. Al fine
di allineare il ripagamento del Green Sond con il ripagamento del Bond Sostenya, Iaziorista Sostenya
Group Ple si & impegnata irrevocabilmente a ripagare anticipatamente n. 30 obbligazioni delle n.43
obbligazioni di cui Innovatec & titolare - pari ad un controvalore di Euro 3 milioni rispetto alla scadenza
naturale del Bond Sostenyva contrattualmente prevista in data 21 dieembre 2021, in data 10 marze 2020,
il consiglio di amministrazione della capogruppo ha deliberato di procedere al rimborso integrale
anticipato alla pari del prestito ohbligazionario convertibile “Ennovatec 2021 2% JUL21 di residuali
Eure 2.878.867.20, ISIN IT0005057770% (“Green Bond”, “Obbligazioni™) ai sensi dell'art, 72
“Rimborso Anticipato Facoltativo” del Regolamento Green Bond (“Regolamento™). L art. 7.2. del
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Regolamento prevede il diritio di Innovatee di rimborsare anticipatamente per intero le obbligazion:
alle date di pagamento degli interessi con un preavviso sciitto di 30 gg in conformita con le
disposizioni di legae applicabili. 1.e Qbbligazioni in circolazione sono n. 96 Notes da Euro 29.988,20
cadauna e al 31 dicembre 2019, la conirollata al 100% Sostenya Cireen S.p.A. detiene n.23 Notes
(“Notes SG™) delle 96 Notes in circolazione. Nel corso della seconda decade di marzo 2019, Innevatec
ha proceduto all’acquiste delle Notes SG di Sostenya Green a compensazione del eredito finanziario
vantato verso quest'ulima nonche all'acquisto di n, 34 Notes Green Bond possedute dal socio di
riferimento Sostenya Group Ple tramite riacquiste da parte di quest'ultina per pari importe di
obbligazioni del Bond Sostenya. A seguito delle sopracitate operazioni, la capogruppo ha annullato al
mercato n.57 Notes residuande in circolazione n.39 Notes del Green Bond. Pertanto, in conformita
alla disposizioni del Regolamento, in data 21 luglic 2020 data di pagamento degli interessi, Innovatec
procederd a corrispondere ai titolari del (reen Bond a titolo di rimborso integrale anticipato un
ammeontare massimo complessive pari ad Eure 1.169.539,80 o, in caso di esercizio entro il 9 aprile
2020 da parte dei bondholders dell’opzione di convertibilith ai sensi dell’art. 6.2 del Regolamento,
nuove azioni pari a 0.545.240 per le n. 39 Notes in circolazione per un ammontare massimo di
1.21.264.360 nuove azioni (5,2% del massimo capitale sociale pari a n. 407.140.115). Nel caso di
pagamento per cassa, si procederd alla richiesta a Sostenya Group Plc per il riacquisto di Notes
Innovatee fino a concorrenza dell’eshorso finanziario ai bondholders. -

-

La Societd monitora costantemente 1 rischi sopra menzionati,

Rischio di tasso d’interesse

La Societd non & sosianzialmente esposta alle Auituazioni del tasse d’interesse soprattutto per guanto concerne
la misura degli oneri finanziari relativi all’indebitarento,

L’ Euribor & il tasso di interesse a cui la Societd ¢ esposta.

[ Depositi bancart a vista e a breve termine attivi hanno un tasso di interesse variabile ancorato all’ Euribor pit
spread. Attualmente il tasso medio di rendimento & di cirea 1o 0,50%.

I Green Bond di Euro 2.9 milioni ora convertibile ha un interesse fisso del 2%. L'investimento nel Bond
Sostenyer di Eure 4,3 milioni genera interessi semestrali ad un tasso di interesse fisso del 6% annuo con un
paositive carry rispetto al Green Bond di 4 punti percentuali.

Il debito DLL (che si riduce irimestralmente in quota capitale e quota interessi) ha un interesse fisso di circa il
3,40% su una esposizione a scadere al 31 dicembre 2019 di circa Euro 1,8 mitioni.

In data 10 marzo 2020, il consiglio di amministrazione di Innovatec ha deliberato di procedere al runborso
integrale anticipato del Green Bond. Nella seconda decade di marzo 2020, Innovatec ha proceduto al riacquisto
di n, 57 Obbligazioni delle n. 96 Obbligarzioni in circolazione e all’annullamento delle stesse presso il sistema
accentrato Monte Titoli. Conseguentemente, il numero delle Obbligazioni in circolazione alla data del 27
marzo 2020 risulia essere di n. 39 Obbligazioni di valore nominale di Euro 29 988,20 per Obbligazione pet un
controvalore complessivo di cirea Euro 1,2 mifioni. Dal 21 uglio 2020 il Gruppo avr estinto interamente le
sue obbligazioni verso i bondholders.

Si rende inoltre noto che n.34 Obbligazioni defle n. 537 Obbligazioni acquistate ed annullate sono state vendute
dall’azionista Sostenya Ciroup Ple contro riacquisto da parte del socio di n. 11 Notes del Bond Sostenva. Seno
programmati viteriori acquisti da parte della Sostenya Group Ple di n. 2 Notes portando Innovatec a detenere
1.30 Notes entro Ia data del 30 giugno 2020 (Euro 3 milioni).
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Alla fuce di quanto sopra descritto, la Societd al 31 dicembre 2019 non risulta esposta in modo significativo al
rischio tasso di interesse.

Rischio valutario

Le variazioni del tasso di cambio possono impaitare il fair value di aitivith o passivitd della Societd. La Societd
al 31 dicembre 2019 risulta non esposta a taie rischio non presentando rilevanti posizioni creditorie e debitorie
in valuta.

Rischio liguidita connmesst alla stritura finenziaria della Societa

11 rischio di liquidita riguarda la capacita della Societd di far fronte ai propn impegni di pagamento, facendo
ricorso all’ autofinanziamento, al fimding sui mercati bancari ¢ finanziari ed alla liquidita disponibile.

I Piano di Risanamente 2018 ha avuto come principale obiettive la riduzione del rischie di liquidita allo scopo
di atlineare gli impegni di pagamento, sl autofinanziamento cd aila liquidita disponibile.

L’ operazione di rimborso anticipato del Green Bond (al netto delie 1,57 obbligazioni gia annutlate nel corso
del 2020 delie n.96 in circolazione) portera alla data del 21 luglio 2020, salve richieste de parte det bondholders
di esercitare I’opzione ¢ conversione del debito in nuove azioni, ad un esborso massimo di Euro 1,2 milioni
comprensivi degli interessi ¢ debiti vs i bondholders. La copertura € garantita dalla liguidita disponibile.

Ha inclire avito un positivo impatto sul rischio liquidita {"esito favorevole in relazione alle prime due pronunce
del TAR nell*ambito del contenzioso avviato nel 20135 dalla Societd contro il GSE per 1'indebita riduziane di
circa it 50% {n. 80.000 ¢irea) dei TEE rinvenienti dal progetto Serte, le cui udienze per V'assegnazions ¢i part

dei n. 8§0.000 circa, si sono tenute rispettivamente in data 13 giugno 2018 {con gindizio favorevole emesso N .

inizi aposto 2018) e 27 febbraio 2019. La cassa introitata & stata di circa Euro 12,5 milioni di cui Euro 6.1
milioni nel 2019, Le sentenze favoreveli potranno essere contraddette dal Consiglio di Stato su cui # GSE ha
presentato ricorso ai sensi della normativa vigente.

Tale incasso 2019 ha permesso di assicurare una adegudta liquidita dispoibile al 31 dicembig 2019 investita
sia con operazioni di deposita in ¢/c correnti (Euro 2,7 milioni) sia in una pestione patrimoniale delle Generali
(Earo 1,5 milioni} ¢ in obbligazioni quoiate deil’azionista Sostenya Groug Ple (Eure 3,2 milioni) al nette dei
riacquisti effettuaii nel 2020 a seguito dell’operazione di rimborsoe anticipato del Green Bond.

Alla data del 31 dicembre 20119, 1a liquidita di Innovatec (comprensiva defla gestione patrimonisle “Generali™)

& pari a Euro 4,2 milioni. La Posizione Finanziaria Newa della Societd risulta posiliva a Evro 3,4 milioni a

fronte di un capitale circolante nette della Societa negative a Euro 4,8 milioni.

In. sintesi:

w il Green Bond & stato rimodulato in un £ POC buffer al 21 luglio 2021 ad un tasso di interesse annnale

del 2% (Euro 2.9 mitioni) e in debiti verso t bondholders infruttiferi di interesse di originari Euro 2
milioni. A seguito dei pagamenti effettuati nel corso del 2019 e dell’ operazione di rimborso anticipato
del Grean Bond, | debiti complessivi massimi verso | bowdholders alla data del 27 marzo 2020
risultano pari a Buro 1,2 milioni. Tale eshorso potrebbe essore agzerato o pit basso qualora la totalita
o parte degli obbligazionisti detentori delle residue n.39 Notes in circolazione esercttassero entre il 9
aprile 2020 Iopzione di conversione in azioni di Innavatec. [l pagamentoe del Green Bond ¢ assicurato
dalla Jiquidita di Furo 4,2 milion] depositata nei conti cowmenti e/o nella gestione patrimoniale
“Generali™;
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s il debito verso DLL amortising con canoni di Euro 350mila a trimestre tino a marzo 2021 & supportato
da garanzie sui TEE che verranno rilasciati dal GSE ogni trimestre {ino a meta 20240;

+ Innovatec ha perseguito una politica di diversificazione dei business aliargando quest’ultimo
nell’offerta di servizi r2rm key per realizzazione di impianti non solo riferibili al settore dellefficienza .
energetica “EE” ¢ rinnovabili ma anche per il settore ambientale. In quest’ambito, la capogtuppo . o,
Innovatec ha sottoscritto con societd controllate dei soci di riferimento Sostenya & WIG, commesse
per la realizzazione di impianti di smaltimento rifiuti che alla data attuale hanno prodotto nel
2018/2019 ¢ produrranng nel corrente esercizio positive marginalita reddituali e di cassa. 5i stima per
i1 2020 una marginalita complessiva per circa Enro 1 milione;

s lacontrollata Sostenya Green ha un rilevante backlog &1 spazi in discarica gid riservati alla data detla
presente Relazione, i quali rappresentano un asser strategico nelf’attvale contesto nazionale di
sostanziale scarsit di spazi dispomibili in discarica. La monetizzazione di tale asset mediante vendita
ai propri clienti ¢ caratterizzata da una buona marginalitd. Tale attivita continua ad essere svolta dal
Grappo ahche nel 2020 con la contrattualizzazione di spazi in discarica per 75mila ton;

* Lo scenario corrente, nazionale ed internazionale, & forzatamente influenzato dalla sopraggiunta
diffusione nel corso del primo trimestre dell’anno del Covid-19. Tali eircostanze, straordinarie per
natura ed estensione, hanno creato un contesto di generale incertezza, la cui evoluzione ed i relativi
effetti, diretti e indiretti, sull’economia non risultano ad oggi prevedibili, Aftualmente sono garantite
fe attivith svolte diretamente ovvero tramite le proprie controllate nel settore della gestione integrata
ambientale, ivi comprese le attivita di realizzazione di impianti di trattamento & smaltimento rifiuti in \
quanto identificate come essenziali ai sensi def DPCM 22 marzo 2020. Nonostante gli investimengi
commerciali € tecnici, che il Gruppo sta realizzando ed ha in animo di continuare a realizzare,
perdurare della situazione attuale, con il blocco delle aziende industriali non strategiche, potre
causare un rallentamento nel raggiungimento degli obiettivi annuali della controliata Innovaice
Power, ancorché il contributo ai risultati consolidati 2020 di quest'ultima sia da considerarsi non
significativo.
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Alla luce di quanto sepra esposto, ta Societa dimostra di avere una particolare attenzione alla gestione del
rischio di liquidits, con I"obiettivo di mantenere, suila base delia liquiditd in giacenza, dei cask flow prospettiei
e degli stock di crediti/debiti commerciali esistenti, adeguate disponibilitd finanziarie per far fronte agli
impegni operativi odierni ed attesi e, se del caso, da rimodularsi in piani di rientro con controparti operative di
busitiess ¢ finanziarie per un determinato periodo temporale e di un liguidity buffer sufficiente a far fronte ad
impegni inattesi. La Societa ritiene, sulla base dello stato della hiquidita in giacenza, dell’indebitamento, del
positivo capitale circolante, delle potenzialit di sviluppo e dei contenziosi attuali nonché delle informative
esistenti alla data di gestire adeguatamente il rischio liquidita.

Strumenti Finanziari emesst da Innovatec S.p.A.

Alwri strumenti finanzicwt emessi - 1 Werrant aziowd ordinarie 2018-2021: Regolamenio

Alia luce della Ristruiturazione del Green Bond e del Piano di Risanamento, in data 2 agosto 2018, Borsa
Taliana ha disposto I'amumissione sul mercato AIM ltalia I"'avvio delle negoziazioni dal 6 agosto 2018 n.
62993280 opziont contratiuali (“Warrant azioni ordinarie 2018-2021" ISIN IT0005057770) aszegnati
gratuitamente a favore degli obbligazionisti del Green Bond rtistrutturato (ora divenuto Prestito
Obbligazionario Convertibile), che danne diritto a sottoscrivere nuove azioni ordinarie el rapporto, al prezso
¢ alle condizioni deterniinati nel regolamento ¢ con aumento di capitale sociale a pagamento a servizio dei
warrants per Furo 3.464.630.40 mediante emissione di numero 62.993 280 nuove azioni ordinarie. | titolars
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dei Warrant hanno la facolta di sottoscrivere nuove azioni nel rapporto di n. 1 nuova azione per ogni n.!
Warrant posseduto ad un prezzo per Azione di Compendie pari a Euro 0,055 (“Prezzo di Esercizio™).

Considerando che la Condizione di esercizio del diritto di sottoscrizione definita nel successivo paragrafo 18.6
risulta alla data odierna verificata, nelle date intercorrenti il 1° luglio 2020 ed # 21 luglio 2020, i tiolari dei
Warrant potrebbero richiedere la sottoscrizione delle nuove azioni di Innovatee a loro riservate nel rapporto di
conversione suddetto.

1 regolamento dei nuovi Warrant 2018-2021 pud essere qui di seguito sintetizzato:

1. T Warrant, di cui verra richiesta I'ammissione alle negoziazioni su AIM [talia, sono al portatore € saranne
immessi nel sistema di gestione accenirata presso Monte Titoli S.p.A. in regime di dematerializzazione al
sensi detle disposizioni normative e regolamentari vigenti. I Warrant circoleranno separatamente daile
azioni cui sono abbinati a partire dalla data di emissione & saranno liberamente trasferibili,

2. | titolari dei Warrant hanno la facoltd di sottoscrivere le Azioni di Compendio, nel apporto di 1 Azione
di Compendio per ogni 1 Warrant posseduti, ad un prezzo per Azione di Compendic (“Prezzo di
Esercizio™) part a Buro 3,5 cents. Le Azioni di Compendio potranne essere softosciitte a partive dat 2
gennaio 2020 e fino al 13 agosto 2021, come di seguito specificato,

s

Al fine di accertare il verificarsi della Condizione (come di seguito definita), saranno presi in e

o

considerazione i seguenti periodi: 1° luglio 2019 — 31 dicembre 2019, 1° gennaio 2020 - 30 giugno 2020,

L
1* lughio 2020 ~ 31 dicembre 2020, 1% gennaio 2021 — 21 luglio 2021 {ciascuno, il “Periado di%
hY

W3

Rilevazione™). 5\

Salvo quamo previsto spccessivamente in tema di sospensione del Periodo di Esercizio (come di Seguim‘"»...\\
definito), la sottoscrizione delle Azioni di Compendic da parte di ciascun titolare dei Warrant potrd
avvenire tra i1l 2 gennato 2020 ed il 23 geanaio 2020, tra il 1° Juglic 2020 ed 11 21 luglic 2020, tra il 4
gennaio 2021 ed il 25 gennaio 2021, tra i 20 luglio 2021 ed il 13 agosto 2021 (clascuno, il “Periodo di
Esercizio™ a condizione che nel corso del Periodo di Rilevazione precedente a quello di sottescrizione ii
prezzo ufficiale delle azioni Innovatee (definito come il prezzo medio, ponderato per le relative quantita,

di tutil i contratti conclusi durante ciascuna giornata di Borsa aperta) sia stato superiore al Prezzo di
Esercizio per almeno 25 giorni consecutivi di Borsa aperta (la “Condizione™).

Le Azioni di Compendio avranno godimento pari a quetle delle azioni Innovatec in circolazione alla data
di emissione.

L’esercizio dei Warrant sard sospeso dal giorno suceessive incluso alla data in cui il consiglio di
amministrazione defl’Emittente ha deliberato di convocare un’assemblea dei soci dell"Emittente sino al
giorno (incluzo) in cui abbia svuto luogo fa riunione assembleare - anche in convoeazione successiva alla
prima - e, comungue, sino al piomo di stacco dei dividendi (escluso) eventualmente deliberati dalte
Assemblee medesime. Le richieste di eserctzio presentate durante la sospensione del Periodo di Esercizio
restano valide ed assumono effette dal primo giormno auccessivo alla sospensione del Periodo di Eserizio.

1 Warrant non esercitati entro il 13 agosto 2021 perdono di validita.
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Qualora la Societd dia esecuzione, entro il termine ultino per ’esercizio dei Warrant ma depo if 1°
genmnato 201%:
{(viti}  ad aumenti di capitale a pagamento, mediante emissione in oprione di nuove azioni, anche al
servizio di warrant validi per la loro sotioscrizione, o di obbligazieni convertibili o con
warrant, o comunque ad operazioni che diano luogo allo stacco di un diritto negoziabile, il
Prezzo di Esercizio sara diminuite di un importe, arrotondato al millesimo di Euro inferiors,
frati a.

(Poum — Pex)

nel quale

— Pcum rappresenta la media aritmetica semplice degli ultimi cinque prezzi ufficiali “cum diritto” (di
opzione relativo ail’aumento di cui trattasi) dell’ azione ordinaria Innovatec registrati sul AIM (Alternative
{nvestment Market) della Borsa ltaliana S.p.A.;

— Pex rappresenta {a media aritmetica semplice dei primi cinque prezzi ufficiali “ex diritto” (di opzione
relativo all’aumento di cui trattasi) dell’azione ordinaria Innovatee registrati sul AIM (Alternative
Investment Market) della Borsa Tialiana 5.p.A.;

{ix) ad anmenti gratuiti del capitale mediante assegnazione di nuove azioni, il mumero di Azioni di

Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant sard proporzionalmente awmentato ed i1 Prezzo di
Esereizio per azione sard properzionalmente ridotto;

() a2 distribuzione di dividendi straordinari (per tali intendendosi i dividendi, in natura o in denaro, che

it -

£
e
/

¥

N

Societd gqualifica come addizionali rispetto ai dividendi derivanti dai risultati di esercizio oppum\-\_‘ !

rispetto alla normale politica dei dividendi), il Prezzo di Iisercizio sara diminuito di un importo pari al
valore del dividendo;

(xi) al raggruppamento o al frazionamento deile azioni, saranno modificat: di conseguenza il numero delle
Azioni di Compendio sottoserivibili per ¢iascun Warrant ed il Prezzo di Esercizio;

{xii} ad aumenti gratuiti del capitale senza emissione di nuove azioni o a riduzioni del capitale per perdite
senza annullamento di Azioni, non sard modificato il Prezzo di Esercizio;

{(x111) ad aumentt del capitale mediante emissione di azioni con esclusione del diritto di opzione ai
sensi defl*art. 2441, commi 4, 5, 6 ¢ 8, Codice ¢ivile, non sard modificato H Prezzo di Esercizio;

{xiv} ad operazioni di fusione o scissiene in cul 'Emittente non sia la societd incorporante o
beneficiaria, a seconda dei casi, sard conseguentemente modificato il numero delle Azioni di
Compendio sottoscrivibili sulia base dei relativi rapposti di concambio od assegnazione, a seconda dei
casi.

Quelora venisse data esecuzione ad altra operazione entro it termine ultimo per ['esercizio dei Warrant
ma dopo il 1° gennaio 2019, diversa da quelle sopra elencate, che produca effetti analoghi a quelli sopra
considerati, poltd ¢sseie rettificato i numero delie Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun
Warrant e/o il prezzo unitario di esercizio, secondo metodologie di generale accettazione.
Nou verra effetiuata alcuna rettifica per gli aumenti di capitale che vengano effettuati in esecuzione di un
piano di risanamento di Innovatee attestato ai senst dell’art. 67, r.d. 267/42.
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Nei casi in cui, per effetto di quanto previsto nel presente Regolamento, all'atto dell'esercizio del Warrant
spetlasse un numero non intero di aziom, il portatore dei Warrant avra diritto di sottoscrivere Azioni di
Compendio fino alla concorrenza del numero intero e non potrd far valere aleun diritto sulla parte
frazionaria.

Vetigono di seeumto riportate le inforteazioni concernenti gli amministratori ed i sindaci, ai sensi delf'art. 2427,
punto 16 del C.C.:

Amministratori 2 38.000
Sindaci 3 36.400
Crrganisma di Vigianza 1 7.280 "

bilancio.

Si segnala che il presente bilancio ¢ stato assoggettato a revisione contabile da parte della Ria Grant Thornton
S.p.A. e Pammontare dei compensi per i servizi di revisione legale dei conti & pari a Eure 24,000,

Le operazioni effettuate con parti correlate sono riconducibili ad attivita che riguardanc la gestione ordinaria
& sono regolate alle normali condizioni di mercato {ove nea regoiate da specifiche condiziani contrattuali),
cosi come sono regolati i debiti e i crediti produttivi di interessi.

- Sostenya Group Pic ha fornito a Innovatec 5.p. A, servizi di assistenza su alcune attivith core business
e di indirizzo strategico in forza di un contratto di “service™. 1 eontratto ha un valore annuale di Furo
0.2 mitioni.

«  Gruppo Waste Italia S.p.A. in concordato ha fornito a Innovatec S.p.A. servizi di assistenza su alcune

attivitd core business in forza di un contratto di “rervice™. T contratto ha un valore annuale di Buro
(.2 milioni.
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- Nel corso del 2019 gli azionisti di riferimento, Sostenya Group Plec ¢ Gruppo Waste ltalia S.p.A.
nonché alcune detle controllate dagli stessi, hanno affidato ad Innovatec contratti EPC “chiavi in

mana” sottoscritti negli anni precedenti di carattere ordinario per la progettazione e realizzazione di
impianti e discariche. 11 totale dei ricavi nel 2019 sono risultati pari a Euro 10,3 milioni con un margine g

di Euro 2.5 miliond.

porato a un awmento del capitale sociale e soprapprezzo azieni di circa BEuro 1,7 milioni (al 31
dicembre 2018 I'imporio era appostaio nella riserva di patrimonio netto in ¢/future aymento di
capitale).

- La sottoscrizione e I'acquisto rispettivamente di Euroc 3 milioni e Euro 1,3 milioni del prestito
obbligazionario dell’azionista Sestenya Group Plc “Sostenya Group Convertible Notes 2016-2021 Up
to Eure 15,000,000 — 6% due December 2021" I1SIN Code ITO006736398 (*Bond Sostenya’™) quetato
alla borsa di Vienna “Third market™.

- Coobblighi su fidejussioni emesse datla controllata Innovatec Power S.r.1, per esecuzioni di contratti
EPC e la costruzione di Impianti di trigenerazione, per Euro 930 mila, nonché su fidejussicni em
da Sostenya Pl per un valore di 2 milioni, a favore del Ministero deti” Ambiente, per atliviia ineren
alle discariche di Sostenya Green S.p.A. per la messa in sicurezza, bonifica, ripristing delle aree
conlaniinate, ¢ Hsarcimento eventuali ulteriori danni all”ambiente

- Acquisto deli’immaobile sito in Via G. Bensi 12/5 Milano dalla parte correlata Abitare Roma S.r.l. per
unt controvalore di Euro 3 milioni, Vista 'indisponibilita del proprictario deli*immobile Unieredit
Leasing 8.p.A. a cedere la palazzina direttamente a Innovatee S.p.A. (in quanto la capogruppo stava
completando I"atiivitd di ristrutturazione come da Piane di Risanamento ex-lege 67), Abitare Roma
S.r.l. si & dimostrata disponibile all’acquisio (avvenuto nel mese di luglio 2019) e successiva cessione
a Innovatee S.p.A. avvenuta nel mese di dicermnbre 2019. [l valore dell’immobile & stato validato da
un esperto indipendente.

Si precisa che non si rilevano operazioni con parti correlate di carattere atipico e inusuale, estranee alla normale
gestione d’impresa o tali da arrecare pregiudizio alla situazione economica, patrimoniale € finanziaria del
Gruppo. 1.e operazioni con parti correlate sono state effettuate con condizioni in linca con quelie di mercato
¢id anche ai sensi dellart. 2427 comma | 1.22-bis del Codice civile.

5i evidenziano di seguito i principali:

Smstenya Graen Sl 2078 444 S2084 184 753

innovatet Fower S.r.k

(26.001)
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Rapporti con le societa collegate:

(7.500)]

HE S D]

i

Green Up 5.1, #5514% 13447
Sel Enertla S.p.A 330,173 8214 (414.160}
Aker 5.l {19,650}

Rensi 3 5RL 48 623

Fatce .o, 2183 (15.5721 {10.753)

SPL Green 14497 {128,201}

Ecosavana

nsl‘c {talia Holding S g,

Si evidenziano infine anche 1 rapporti di conto economiga tra ia lanovatec 8.p.A. e le parti correlate:

Rapporsi con le secieti controllate:

; s R
Volteo Energle 5.r.1. 1.287.154
Sostenya Green $.1., 808.424 §.160 61.575 432.930
Innavates Power 5.1, 18.642 2188
fete Ambignte St {3.200) (3 520
Innovates LSA Inc

AR S Ta4E I TIN084)

"~ GRUPPO WASTE IT
SOSTENYA GROUP PLC

stale contraate v
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Rapporti con le societa sottoposte al controllo della controffante:

GreenUpSr[ o ' 9395041 T i I
Waste to Water 5.1.1, it liguidaginne "18.144) s w— Sﬁ‘

Waste Itaha Hr.ﬂdlng i p.A

)ﬁ;‘( bale: ‘tji .hjh..u H‘_‘:"’ o

Melroquadro Srl
Margheriia di Savala Energy SEM::E s

Operazioni con obblige di retrocessione a termine

La societd nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta allobbligo di retrocessioge  ~
a termine.

Oneri finanziari imputati ai valori iseritli nell'attivo

Tutti gli interessi e gli altrf oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell’art, 2427,
c. 1, n. 8 del Codice civile si attesta quindi che non sussistono capitatizzazioni di oneri finanziari.

Proventi da Partecipaziond diversi dai dividendi
Non sussistono proventi da partecipazioni di cui all'art. 24235, n. 15 del Codice civile.

Operazioni fuori bilancie - art, 2427, punto 22-ter del Codice civile

Ai sensi defl'art. 2427, comma 1, n. 22-ter del Codice civile, tenendo conto delPappendice di modifica del
principio contabile n. 12 del’OIC, si informa che la societa non ha posto in ¢ssere accordi non risuitanti dallo
Stato Patrimoniale o dal Conto Economico,

FRk iR e

1l Bilancio d’esercizio di Innovatec S.p.A. al 31 dicembre 2019 corrisponds alle risultanze delle scritwre
contabili regolarmente tenute ed & redatto in conformita agli Art. 2423 e seguenti del Codice civile, senza
deropa alcuna,

Per ll,.‘g}ﬁ]gho di Amminigtrazione
AW. roMapgio
Présidesite e/ Amyninist Delegato

Milano, 27 marze 2020
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ALLEGATI

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI AL 31 DICEMBRE 2019

Sacietd conerollate direttamente:

Wolten Energie 51l Inngwatee 500 Milgno 100,008 4690770 100,000
{nnovates Powor S.r.l. tnnovatec S.p.A. Mifano Q9.01% 821.750 958, 0i%
Sostenya Green Sl Innovatec 5.p.A. Milona 100,00% L150.000 100,00%
Rete Arnblente 51 tnnovatec S.p.A. Milana 50,000 14.000 50,00%
Innovater USA inc fnnovatec S.p.A. USA &0,00% HSD 1 60,00%

Socistd collagata:

Exalto Energy & innovation S.nl nnovater 5.p.A. Falermo 24,79% 121.600
Cireularity 5.l Socletd Benefit fex Green Reset) innovatee 5.pa. Mifang 20,00% 12.500
Ecoadds S.rl. o liquidazione Sostenya Green Sl Mifang 20,00% 58.700
Farthan S.¢,rl societd consartile innovatee S.p A Mifano 20,00% 50.000
EDS — Kinaxia LLC Volteo Energie Sr.l. Delaware - USA 25,00% ush 1

s
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innovatec S.p.A.
Sede legale Milano via Giovanni Bensi n®12/3
lscrizione al Registro imprese di Milano al n. 08344100964 R.E.A. MI-2010278

Relarione del Collegio Sindacale all’Assemblea dei Soci ai sensi dellart. 2429,
secondo comma, c.c.

Signor Azionistt,
nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, it Collegic Sindacale, ha svolto le
aftivitd di vigilanza previste dalla legge, fenendo anche conlo dei "Principi di

comportamento del Collegio Sindacale” raccomandati dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, in particolare, si riferisce quanto segue.

Occorre preliminarmente evidenziare #§ Consiglio di Amministrazione ha approvate il
Bilancio di esercizio 2019, Consolidato e Separato, e Ia relativa documentazione a
corredo in data 27 marzo 2020

Il Collegio ha vigilato sull'osservanza delia legge e dello statuto, nonché suf rispetto dei
principi di corretta amministrazione, non avendo a! riguardo osservazione particolari da
riferire.

Neal corso del periodo a cui si riferisce il bilancio di esercizio, # Collegio, ha pattecipato a
tutte le adunanze delfAssemnblea, ed alle riunioni del Consiglio di Amministrazicna, e
quali si sono svolte nel rispelio delle norme statutarie e lagislative che ne disciplinano il

funzionamento.

Il Collegio ha oftenuto dagli amministratori, secondo le modalita stabilite nello statuio
sociale, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione nonché sufle operazioni di maggior rlievo, per le loro dimensiom o
caratteristiche, effettuate dalla Soacieta, ritenendo le stesse conformi alla legge ed a
quanto indicato nello statuto sociale e non manifestamente imprudenti, azzardate, in
potenziaie conflitto d'interesse, in contrasto conle delibére assunte nellAssemblea dei
Soci ¢ tali da compromettere Fintegrita del patrimogic sociale.

it Collegio ha acquisito informazioni sull'assetto organizzative delta Societa il quale non
ha manifestato profili di inadeguatezza.

i.a contestuale presenza di alcunt Sindaci nei Collegi Sindacali delle societa controllate
ha agevolato un regolare e costante scambio di informazioni tra il Collegio ed i
corrispondenti organi di controlio delle predette societa controllate. Nelio svolgimento di




tale attivita, non sono emersi fatti 0 anomalie suscettibili di menzione nefla presente
relazione, it Collegio ha valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo
e contabile nonché sulfaffidabilita di quest'ultimo a rappreserntare correttamente | fatti
di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni &
Yesame dei documenti aziendali non avendo al riguardo osservazioni particolari da
riferire.

Nel! corso dell'esemizio chiusc al 31.12.2018 e sino alla data odierna, non sono
pervenute denunce ex art. 2408 codice civile.

i Coliggio ha esaminato il bilancio d'esercizio chiuse al 31.12.2019, redatio in
ottemperanza ai Principi Contabili nazionali e in vigore alla data di redazione del
bitancio.

Non essendo demandate al Collegio Sindacale il controllo analitico di merito sul
contenuto del bilancio, Forgano di controllo ha vigilato sullimpostazione generale
adottata e sulla generale conformita aila legge per quel che riguarda fa sua formaziona
& struttura, non avendo a! riguardo osservazioni particolari da riferire.

Il Collegio ha verificato Fosservanza delle norme di legge inerenti la predisposiziona
della relazione sulla gestione nonché la rispondenza del bilancie ai fatli e alle
informazioni di cui € stato messo a conoscenza e non ha particolari osservazioni da
riferire &l riguardo.

Per quantoc a nostra conescenza, gli Amminisiratori, nella redazione de! bilancio, non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell'art, 2423, comma quattro, c.c.

1] Collegio ha incontrato i responsabili della sodieta di revisione Ria Grant Thornicn
S.p.A. incaricata del controllo contabile ai sensi degli artt, 2409 - bis del codice civile,
al fine di scambiare con gl stessi dati ed informazioni rilevanti per I'espletamente dei
rispettivi compiti.

Tenuto conto di quanto sopra, nonché di quanto emerso nel corso dellincontro tenuta
con la Scocieta di Revisione, it Collegio Sindacale ritiene che non siano emersi aspetti
critici in materia di indipendenza della Societa di Revisione.

Ai sensi dell'Art 2426 c.c. abbiamo espresso i nostre consenso all'iscrizione nelf'attivo
deiflo Stato Patrimoniale, nei costi di "impianto & ampliamenio”, delia capitalizzazione
dei Costi di Quotazione ai sensi delf0IC 24, quotazione avvenuta in data 20 dicembre
2013 al "AlM Htalia" Mercata Alternativo det Gapitale per Euro 4.337.

Il Collegio rileva, che & stato completato it pianc di rimodulazione e ristrutturazione dei
debiti finanziari, e che 'operazione di risanamento, ai sensi deli'articolo 67, comma 3,



iattara d), della legge falimentare (Il “Piano di Risanamenio"), si & conclusa come
rappresentato dal Consiglio di Amministrazione nefla seduta del 27 settembre 2018.

Gl Amministratort illustrano nella Relazione al Bilancio, & operaziond intercorse con
Parti Correlate.

in data 23 iuglio 2018, I'Assemblea degli Azionisti di Innovatec S.p.A. ha deliberato
Yautorizzazione al consiglio di amministrazione della Societa - per un periodo di 18
mesi — a procedere ad operazioni di acquisto di azioni proprie, in una o pit soluzioni,
anche tramile societa controllate, sino al 10% del capitale sociale. I! Collegio Sindacale
ha espresso parere favorevole in quanto conforme ai sensi dellfart. 2403 codice civile

Gli Amministratori illustrano nella loro Relazione in modo dettagliato e operazioni di
acquisizione di nuove partecipazioni, e precisamente Circularity Sri & Rete Ambientale
811, e le digmissioni.

In 24 aprile 2020, la societd di Revisione Ria Grant Thornton S.p.A. ha rilasciato la
relazione ai sensi defl'art. 14 del D.Lgs. n. 39/2010, la quale attesta che il bilancio di
agercizio chiuso al 31.12.2019, & conforme alle norme che ne disciplinano | criteri di
redazione ed & pertanto redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risuitato economico dellssercizio.
i.a predetia relazione attesta altrasi, ai sensi deff’art. 14, comma 2, lett. &) del citato
Decreto, che l1a relazione sulla gestione & coerente con il bilangio d'esercizio chiuso al
31.12.2018.

La relazione medesima concorda con quanto indicato dagli Amministratori nella Nota
integrativa in merito alla continuita azisndale.

La Societa ha aftres] provveduto alla predisposizione del bilanciv consolidato e della
relazione consolidata sulla gestione.

Anche con rifermento a tali documenti, I Collegio Sindacale ha vigilate
sullimpostazione generale adottata & sulla loro conformita alla legge per quel che
riguarda formazione e struthura, non dvendo al tiguardo csservazioni particolari da
riferire.

in data 24 aprile 2020 Ia societa di Revisione Ria Grant Thormton S_p.A_ ha rilasciato
la relazione di revisione sul bilancio consolidato, la guale attesta che # bilancio
consolidato della Innovatec S.p.A. al 31 dicembre 2018 & ¢onforme alle norme che ne
discipfinano i criteri di redazione ad & partanto redatto con chiarezza e rappresenta in
modo veritiers e corretio la situazione patrimaniale e finanziaria e i risultate economica
della Societa.
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La predetta relazione attesta altresi che la relazione sulla gestione & coerente con il
hilancio consolidato della Innovatec S.p.A. al 31 dicembre 2018,

La relazione medssima concorda con quanto indicate dagli Amministratori nella Nota
integrativa in merito alla continuita aziendale,

1} bitancio d'esercizio riporta un utile di euro 3.511 min; tale risultato riflette aumento
dell'attivita di realizzazione impiantl rinnovabill e impianti di smaltimento rifiuti e dei
proventt derivanii dalla vendita di TEE riverienti dal “Progetio Serre”.

Tale risuitato di esercizio ha determinate un vaiore di patrimonio netto positivo a milioni
di Euro 13,7 milioni.

Il Collegio prende atto di quanto espresso nella Relazione dei Revisori, e quanto
esposto dagli Amministratori nella Relazione sulla gestione e nella nota integrativa,
I'avvenute sumento di patrimonio sociale, nonché la prosecuzione delle normali attivita
dalla Saciata, ed lincremento delle stesse.

A conclusione di quanto sopra esposto e per gii aspetti di competenza, nion si rifevano
motivi ostativi allapprovazione del bilancio dellesercizio chiuse al 31 dicembre 2019
secondo quanto proposto dagli Amministratori.

Milano, 24 aprile 2020

i Collegio Sindacale

Renato Bolongaro Presidente #}é‘:‘)
Gianluigi Grossi Sindaco %‘gy/év
Fabio Margara Sindaco m o rn'wzgjkq,w__
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al sensi delf'art. 14 del d.igs. 27 gennaio 2010, n. 38
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Agli Azionisti deliz
INNGVATEC 8.p.A.

Rejarions sulla revisions sontabile del bilaneio d'asercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisiona contabile dal bilancio d'esercizio della Societd Innovatec 5.p.A. (ia Societa)
costiuito dalle stato patrimoniale at 31 dicembre 2018, daf cotto economico, dal rendiconto finanziario per
l'egercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa,

A nostro giudizio, il bilando d'esercizio fornisee una rappresentazione veritiera e cotretta della situazione
patrimoniale e finanziaria delia Societa al 31 dicembre 2019, del risultato economico & dei flussi dicassa
per |'eserciziv ¢chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinato | criterd di redaziohe.

Elemaenti alla hase del giudizio

Abbiatno svolto 12 revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali {I5A italia). Le
nostre responsabllita al sensi di tall principt sone ulteriormente descritte nella serione Responsahilita della
societs di revisione per/a revisiona contabile dal bilancic d'esercizio della presente relazions, Siamo
Indipendenti nspetto alla Societd in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendeanza
applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bitancio, Ritemiarmo di aver acguisio
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio,

Responsabilitd degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d'esercizic

Gli amministratori sono responsabili par la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e correlta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del contralio interno dagli stessi flenuta
necessaria per consentire ia redazions di un bilancio che non contenga error significativi dovuti a frodi o &
comportamenti 0 eventi non intenzionali.

Gl amministrafori sone respensabili per fa valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizia, per 'appropriatezza
delfutilizro del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amrministratori utifizzano il presupposto defla continuita aztendale nelia redazione del bilancio

Soclets df revisione g4 orgenizzazions contabde Sede Legale: Via Melchiome Caola R.8 — 30124 Eilans - lscrizions al mgistro detl www. ria-grantthormton it
imgress di Miane Cadien Fscals ¢ PIVA n 2342440755 - RE.A, 1956420, Registg dei rovierd logali i 157302 gl iserita il At

Srouisie falle so0m o ipvigiang imnuln dally CONSOR aln, ﬂQ Capilie Soyiahe € 1832 010, 0 intépmesee vareats |HGE
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d'esercizio a mene che abkiano valuiate che sussistono le condizioni per la liguidazione della Societd o
per finterruzione deli'attivitd o non abbiana allermnative realistiche a tal seale,

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termind previsti dalla legge, sul processo di
pradisposizione delfinformativa finanziana della Societa,

Responsabilita della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

| nostri obiettivi sona acquisizione di una ragienevole sicurezza che il bilancio d'esercizic nel sue
complesso non contenga error significativi, dovidi & fradi o a compartamenti o eventi non intenzionali, e
Temissiohe di uha retazione di revisione che inciuda il nostro givdizio. Par ragionavole sicurezza si intende
un livello elevalo di sicurezza che, tttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformiia ai principi di revisione internazicnali (15A Raliz) individui sempre un errore significative, qualera
ssistente. Gli errort possono derlvare da frodi o da comportamentt o eventi non intenzionali e sono
cansiderali significativi gualora ¢i si possa ragionevolimente attendere che essi, singelarmente ¢ nel loro
insteme, siane in grado di influenzare le decisiont economiche prese dagh utlizzatort sulla base del
bilancio d'esercizio.

Neil'ambito della revisions cantabile svolta in conformita ai principi di revisiona internazianali (ISA italia),
abhiama esersitats il giudizio prafessionale & abbiame mantenote lo scetlicismo professionale pertulia la
durata della revisione contabila. inolfre;

«  abbiamo identificato & valutate i rizchi di errori significativi nel bilancio d'esarcizio, dovuti a frodio a
comportamenti o eventi nen intenzionali; abbiamo definite e svolto precedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiame acquisite elementi probativi sufficienti ed appropriali su eyl basare il hostte
giudizio. I rischio di non individuare un errore significalivo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al
rischio di non individuare un ermore significative derivante da comporiamenti o evénti non intenzionali,
poiché la frode pud implicars 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intanzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interna;

« abbiame acquisito una comprensione del controlio interno dlevante al ind delia revisione contabile alio
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull'efficacia del controllo interno della Societa,

« abbiamio valutato Fappropiatezss dei prineipl contabili utilizzali nonché 1a ragichevolezza delle stime
contablli effettuate dagli amministrator, inclusa la relativa informativa;

« siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
prasupposto delfa conlinuith aziendale &, in basze agli elementi probativi acquisit, sulfeveniuale
esistenza di una inceriezza significativa riguardo a eventi o circoslanze che possono far sorgers
dubbi significativi sulla capacita detla Societa di continuare ad operare come un'entitd in
funzionamenio. in presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare latlenzione nalla
relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, gualora tale informativa sia
inadeguata, a rifiatters tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conelusioni
sono basate sugli elementi probativi acquisiti fine alfa data della presente refazione. Tuttavia, eventi o
citeastanze suecessivi possono comportare che 1a Societa cessi di oparare come un'antita in
funzionamento;

« abbiamo valutato la presentazione, la struttura e if confenute delf bilancie d'esercizio nel suo
complesso, inclusa linformativa, & se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni & gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiame eomunicate ai responsabilt delle atiivita di governance, identificati ad un livelic approprialo come
richiesto daghi 1SA Nalia, tra gli altri aspetti, la portata e |a tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risuitati significativi emersi, incluss le eventuali carenze significative nel contrelio interns identificate nal
corse defia revisions contabile.
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Relazione su altre disposiziont di legge e regelamentari

Giudizio ai sensi deil’art. ¥4, comma 2, lettera €), del D.Lgs. 3810

Gli amministrator] delfa nnovatee S.p A sono respansabili par la pradisposizione della relazions sulla
gestione delia Innovates S.p.A, al 31 dicembre 2019, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abhiamo svolte le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n, 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con i bilancie d'esercizio della Innovatec S p.A. al 31
dicembre 2019 e sulla conformita della stessa alle nerme di legge, nonche di rilasciare una dichiarazione
su eventuali erroni significativi.

A nostro giudizic, 1a relazione sulla gestione & coerents con it hilancia d’asercizio delia Innovatac 5.p.A. al
31 dicembre 2019 ed & redatta in conformit alle norme di legge.

;Jf{{c’ ,d{J,L

Con riferimente alla dichiarazione di cui alfart. 14, co, 2, fettera e}, del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conescenze e delia compransione dell'impresa e del relative contesto acquisite nel corso delfatiivita 5k
di revisione, nen abbiama nulla da rperare.

W

Toring, 24 aprile 2020

Ria Grant Thormon S p.A.

ﬂ,ﬁ_@"_ ..

Giarluca Coluccio
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Relazione della societa’ di revisione indipendente E‘:&g’g?;g:;“ﬁmg‘m :‘:33:
. ; . 2 Tori S
ai sensi dell’art. 14 dei d.Igs. 27 gennalo 2010, n. 38 1913 Torine =
T 59014 454 55 44 i
F+39011 454 B4 4% \%‘H\:ﬂ-

Agli Azionisti defla

INNOVATEG S.p.A. <
R

Relazione sulla revisisne contabile del bilanslo sonsolidato

Gludizio

Abbiamo svolto |a revisione contabile del bilancio consalidate del Gruppo Innovates (it Gruppo) costituito
dallo stato patrimoniale & 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per Pesercizio
chiuso e tale data e dalla nota infegrativa.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veriliera e corretia della situazione
patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2018, del risultate economice e dei flussi di cassa
per l'esereizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano § ciiteri di redazione.

Elementi allz base del giudizio

Abbiamo svolte la revisione contabila in cenfermita ai principt di revisione internazionali (ISA lalia). Le
nostre responsabllith ai sensi di fali prineipl sono ulteriermente descritte nella sezicne Responsabilita della
sociata di revisione per la revisione confabile del bifancio consolidato della presente relazione. Siame
indipendenti rispetts alla Innovatec 5.p.A. in conformita alle norme & ai principi in materia i etica e di
indipandenza applicabili nell'ordinarnents italiane alla revisione contabile dat bilancio, Riteniame di aver
acquisito elementi probativi sufficient! ed appropriati su suf basare il nostro giudizio,

Responsabilita degh amministratori & del collegio sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministraton sono responsabili per la radazione dal bilarcio consolidate che fernisca una
rapprésentazione varitiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione &, nel termini previsti dalla legge, per quella parte det controlle interno dagh stéssi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bitancio che non contenga errori significatividovuti a frodio a2
camportamenti o evanti non intenzionali.

Encienh §i ieviddore ed orgenazazions contabie Sede Legale: Yia Malchipee Gloia n - 20124 Miang « Istrizine 2l fegisi el www . ria-grantthomton.it
impress di Wiana Godice Fiacals o P I r02242440089 - REA 1965420, Rdiaky di revisd legal 167302 pit isdrita alAlbS

Ghetizla dafle sotitd o revisions feninn daia CUMGOE 2l », 49 Lapille Soeide: £ 1.82610,00 interamante vereaip UTck

g ona-Bari-Bologni-Fipnze Milang-Napod. Padova P dei-Rome Toring-frent.

Grant Thesrion rabeee it e brand yader which (e Sraat Thornton mambsr fms provids assurance. Yax and advisory sonviies ta

tincir clinngs andior iefiers toroie o make member s, &6 the context raguirs. Kia Grant Thornton spa i a membor fnm of Gdind

Thedtoii Intrnatons! Lt (GTIL). GYIL and e mombar Srms 2 not 3 weddwite painership. GTI and &aeh teemisar fm i2 8

seperala legal exie. Garvices are defiversi by Wi member e, GTIL thes A0l provide senvices i chants. GTHL andits member

ferns are ot agents ol and de not ohfigatn one anothes and de not Exble o e arethe's dcls of omizgions.
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Ria

Grant Thornton

Gli amministratori sono respansabili per la valutazione della capaciia del Gruppo di centinuare ad operare
coma urentith in funzicnamento e, nella redazione dal bilancio consolidato, per 'appropriatezza
delfutilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adequata informativa in materia.
Gli amministrator utilizzano il presupposte dells continuita aziendsle nella redazione del bilancie
consolidato & mena she abblang valulate che sussistone le condizioni per la liguidazione della
Capogruppo innovatec S.p.A. o par linterrizione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali

sceile,

i

Il cellegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalia legge, sui processo di
' ‘predisposizione dellinformativa finanziaria def Gruppo.

'Réé'punsabilitﬁ della societa di revisione per la revisione contabile del bitancio consolidato

| nostri obiettivi sone I'acquisizione di una ragianevole sicurezza che il bilancio consolidate rel suo
complesso non contenga error significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intanzionati, &
I'emissione di una relaziong di revisione che includa il nostro giudizio. Per raglonevole sicurezza sl intende
un livello elevato di sicurerza che, tulttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali {ISA Italia) individui sempre un errore significative, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o evenli nen intenzionali e song
considerati significativi qualera i si possa ragionevolmente attendere ¢che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio consglidato.

Nellambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali ((SA ltalia),
abbiama esercitato ii giudizio profassionale e abblamo mantenuto lo scetticismo professionale per ttta l2
durata della revislone contabife. Inalire:

= abbiamo identificate & valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti afrodic a
comportamanti o eventi non intenzionali; abbiama definito e svoito procedure di revisione in risposta a
tali igchi; abbiamo acquisito elementi probalivi sufficienti &d appropsiati su cui basare il nostro
giudizio. |l ischio 4 non individuare un erfore significative dovuto a frodi & pil elevate rispetto al
rischio di nen individuare un errore significative derivanie da compertamenti o eventi non intenzienali,
poiché la frode pud implicare l'esistenza di catlusioni, falsificaziond, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuervianti o forzature del conlrolle intarng;

= ghbiame acguisito una comprensione del controlio interno rilevante ai fini della ravislone contabile allo
scopo di definire procedurs di ravisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizie
sull'efficacia del controlle interno dal Gruppo;

=  zbbiamo valutate lappropriatezza det principi contabili ulilizzati nonche la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministrator, inclusa ia relativa informativa;

+  giamo giunti ad una conclusione sull'sppropriatezza dell'viilizzo da parte degli amministralori del
presupposio della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisit, sullevertuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possone far sorgere
dubhbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare come un'entita in
funzionamentc. In presenza di un'incertezza significativa, sismo tenufi a richiamare Fattenzions nalla
relazione di revisione suila relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a afleltere tale circostanza nella formutazione del nastra giudizio. Le nostre conclusioni
s0no basate sugli element probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che i Gruppo cessi di operare come un’entita in
funzionamento;



Ria

Grant Thornton

« abbizme valutato 1a pressntazions, 1a struttura ¢ il comenuto dal bilancio consolidate nel sus
complesso, Inclusa l'informativa, e se il bitancio consolidato rappresent le operazioni e gli eventi
sottostanti in moedo da fornire una corretta rappresentazione;

= abhiamo acquisite elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie delle D
imprese o delle differanti attivith economiche svolte alfinterno del Gruppo per gsprimeres un gludizio ‘%
sul bilancio consolidato. Siata responsabili della direrione, della supernision syolgimento %

s
ey
Ry
S
e
T 7 R
Abbiamo comunicato ai responsabili delle atlivita di governance, identificyli Fk -apprapfiate come
richiesto daghi 1SA ltalia, tra ghi aliri aspetti, la porlata & 1a tempistica pianifitd Dmm_ﬂqyi‘ét& contabile e
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative ne! contr ibtesac dentificale net
corso delfa revisione contabile.
hs

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi delP’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 3810

Gli amministrateri delta Innovatec 5.p.A. sono responsabili per 1a predisposizione della relazione sulla
gestione del Gruppe innovaiec al 31 dicembre 2012, incluse la sua cogrenza con il relative bilancio
consolidato e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiame svoito le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizin sulla coerenza delia relazione sulia gestione eon Il bilaneic consolidato del Gruppe INNOVATEC
al 31 dicembre 2019 & stille conformits della stesss alle norme di legge, nonehé di rifaseiare una
dichiarazione su eventuali errorn significativi.

A nostre giudizio, la relazione sulla gestione @ coerente con # bilancio consclidate del Gruppo Innovatec al
31 dicembre 2019 ed ¢ redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimanto alla dichiarazione di cui all'art. 14, co. 2, Isttera &), del D.Lgs. 3910, rilasciata sulla base
delie conoscenze & della comprensions dellimpresa & del relativo contesto asquisite rel corso delf attivita
di ravisione, non abblamo nulla da ripartare.

Torino, 24 aprile 2020

Ria Grant Thornton S.p.A.

%*'(,- —- g’/‘"”b

Gianluca Coluccio

{Socio)
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LISTA PER LA NOMINA DEI COMPONENTT IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE B
INNOVATEC 8.p.A,

il sotloscritto azionista di Innovaiec SpA, titolare delke azioni ordinaric rappresentanti la percentuale di capitale sociale
a Nanco di ciescuno indicate € che nel loro complesso rappresentano la sotto indicaws pereentuate del copitale seciale:

AZIONISTA N, Azioni T del capitale sociale

Gruppo Wasle $alia SpA 147,193,555 i7.0i%

DICHIARA

di presentare per Pelezione del Consiglio di Ammimswazione di Innovatec SpA, che avil leoge nel corse
dell’ Assemblea deghi Azionisti convocutr presso lo Studio del Motaio dr. ave. Amedeo Vendini, in Milano, via Santa
Maorta n. 19, in prima convocazione per H piorno 12 maggio 2020, alle ore 1106, ¢, ovcomendo, in scconda
convocarione per il giorno 13 maggio 2020, stesst loogo ed ote, 1o segucnte |istg di candidati gelie persone ¢ nell ordine
dei seguentis

LISTA PER IL CONSIGLIO D AMMINISTRAZIONE

N, Cognome Noms Duia ¢ luopo di naseita Codice Iiscale

i MAGGIO ROBERTO 20 aprile 969 = Cyorgne (FO) | MGGRRTHYDZ0D2080
P VANNI RAFFAELE 17 maguio 1965 - Roma VNNRELGSEITHS01V
3 PARADISG (%) GAETAND 20 fiebbraio 1960 - Roraa PRDGTNGABIOHS01A

) Condidiate In possesso ded requigitd di indipendenza previsti dalla legge o dal Codice dy Autadisciplina
La lista & corredata dalta segisenle docuiichtiazions:

- copia dello centificnrione rilasciata dall"intermediario comprovante la titolanta del numero di aziont rappresentite

- dichiorazioni di ciascun cendidaio di acceuazione della candidatura, attesiante, aliresi, sone la propria
responsabilith, Tinesistenza di conse di incleggibilith e incompatibilini, nonchd 'esistenza dei requisiti di
onorabilud, professionalud ed indipendenza preserii dalla pormaniva vigenwe per ricoprire la carica i
amministraiore della Societa

- gurriculum vitae riguardame fe carabieristiche personadt e professionah di clascun candidino

L4 B

Ove Inuovatee SpA avesse necessitd di c:miau:arc i presentatori detla lista si prega di conlatiare tel, +44 (0) 2033939393
fax +d4 () 2074865030

Firma degli Sionisti

; ‘&ﬂt.
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CURRICULUM VITAE

Cognome e nome: MAGGIO Roberto
Nato a Cuorgné (TO) il 20 aprile 1969
Residente in Settimo Torinese, Via Varese 5

Stato civile: coningato

TITOLO DI STUDIO e PROFESSIONALI

Maturita classica Collegio San Giuseppe
Laurea in giurisprudenza Univessiti degli Studi di Totino

Master in business Administration presso la Scuola di Amministrazione Aziendale dell’ Universith

e
di Torino P
Abilitazione professionale forense RS

Ty
N

ESPERIENZE DI LAVORO
Citth di Setrimo Torinese, Direttore Generale
Azienda Sviluppo Multiservizi S.p.a. di Settimo Torinese, Direttore Generale "‘i\i
Amministratore Unico Ospedale Civico 5.A A P.A. della Regione Piemonte &

SEI Energia 5.p.a., operante neila distribuzione teleriscaldamento, Amministratore Unico
Seta 5.p.a., societd consortile di raceolta rifiuti urbani, Amministratore Unico

Innovatec 8.p.a., Amministratore Delegato

Gruppo Waste Itatia S.r.l., Amministratore Unico

SPC Green $.p.a. - Consigliere di Amministrazione

Ecosavona S.r.l. - Amministratore Unico /



DICHIARAZIONE

1| sottoscritto Roherto Maggio nato a Courgné (TG), il 20 aprile 1969

candidato a ricoprire la carica di Amministratore di Innovatec S.p.A., ai sensi delle Statute
defls madesima

dichiara
di accettare ia suddetta candidatura e perianto
attesta

»  linesistenza di cause di ineleggihifitd e di incompatibilitd a ricoprire fa carica di
Conslgliere di Amministrazione di Innovatec S.p.A, e il possesso, al medesimo fine, dei
requisiti prescritti;

lo specifico possesso del requisiti di onorabilita di cui all'art. 147-qguinguies del decreto
legislativo 24 febbralo 1998, n. 58,

di non essere soclo Hlimitatamente responsabile in alcuna societd concorrents con
Innovatec S.p.A., di non esercitare per conto proptiv o di terzi attivita concorrenti con
quelle esercitate da Innovatec S.P.A. e di non ricoprire la carica di amministratore o
direttore generale in alcuna sacietd concorrente con Innovatec 5.P.A., ai sensi e per gli
effetti di cul all’art. 2390 cad. civ.;

é
e

.
\i { | di essere in possesso ﬁ[gi_non @ssere iN pOSSESso (barrare la rejativa casella?)

= del requisit di indipendenza indicati all'art. 148, cornma terza, del decrato legislativo 24
febbraio 1998, n. 58;

.
™1 di essere in possesso /@di non essere in possesso (barrare Ia relativa casella?)

» dei requisiti cuntenﬁﬁ;:i dal Codice di Autediscipling delle Societd Quotate per essere
gqualificate come indipendente,

Il sottoscritto si impegna a produrre, su richiesta della societd Innovatec S.P.A., 13
documentazione idonea a confermare la veridicita del dati dichiarati nonche a comunicare
tempestivamente ogni successive atte o fatte che modifichl le informazioni rese con ia

presents dichiarazione e autorizza i@ pubblicazione dal proprio curricyium vitae sul sito
Intarnet Innovatec S.p.A..

Data 06 maggio 2020 Firrna g u /4”1‘_,
[

- A norma ger’art. 147-ter, comma 4, g2l TUF, almena une dei componentl del consiglio di ammm[stgzlune, ovvere due se i
consiglio df amministrazione sia composto da pib di sette componentl, devono posseders | rbgulsitt 6 iIndipendenza stakiit
per | sindaci dall'articolo 148, comma 3, In forza del quale: "Non pogsono essere efett! singaci e, se elett!, decadona
dalluitisio: @) ewlora che 5i trovang nelle condizion! previste dall'articols 2382 dal codlce civile; b} i conluge, 7 parent! ¢ olf
sffini entro Jf quitrto grado degli anaifnfstrator delts socierd, off amministrator, If comuge, | parenti e gh affini entro i quarts
grada dagh amministraton doile soclptd ga quecta cantroliate, delie societd che 13 controflano e di queffe sottoposte & camiung
controfic: ¢} colarn che sono lenatl sy socierd od sile soclets da quests controliate od alie secletd che [ conlrailano od @
quefie sottoposte 8 camune controlio ovvero agll amministratori defis socletd e ai saggetti of coi sily Jatters b} da ppporti of

favoro autonomeo o subordinato owvero da aftrt rapporti df nature patrimonigle ¢ prefessionale chg ng compromettanc
lindipendenza.”

- In agalunta 2l suindicatl requisit O indipendenza, art. 3 del Codice di Auediscipling prescrive witerjorl requisitl di
Indlpendenzs.

? vos nota 1



Reguisiti_di ongrabilita
Consiglio di Ammiaistrazione di
Innovatec 5.p.A.

1 mttoscrittn

Roberto Maggio 20 aprila 1969 « Courgna (TO)

Nosiotionam L i el ot .
consapevole che, ai sensi dell'art. 76 del D.P.R. 28 dicembre 2000, n. 445, le
dichiarazioni mendaci, |1a falsitd negli attl e I'uso di atti falsl o contenent dati
non pil rispondenti a veritd sono puniti al sensi del codice panale e delle leggi
speciali in materia,

dichiara
» di essere in possesso del requisiti di onorabitita di cul all’art. 147-guinguies
del D.Lgs 24 fabbraio 1998, n. 58 e delle relative disposizioni di attuazione’.

» di aver preso visione dell'informativa di cut all'articolo 13 del D.lLgs.
196/2003, riportata in calce alla presente;

« di autorizzare codesta societa, ai sensi e per gli effetti di cui ail'art, 71,
comma 4, del D.P.R. 445 del 2000, a verificare presso le competenti
amministraziont la veridicitad di quante dichiarato dal sottoseritto.

Il sottoseritto si impegna altresi a produrre, su richlesta della societd Innovatec
S.p.A., la documentazione idonea a confermare fa veridicitd del datj dichiaratl e ad
informare tempestivamente la stessa nell'eventuzlita di qualsiast variazione rispetto
a quanto dichiarato con la presente,

Milano, 06 maggia 2020

/.

VERA {L_

INFORMATIVA (ex art, 13 del D.Lgs. n. 196/2003} - S| comunica che il trattamento del dati persanali
formitt dalla £.V, avverra in conformitd alle disposizioni de! D.Lgs. n 196/2003. ! datl, che sarannp trattati
presse Innovatec 5.p.A., sono necessart per I'accertamento del reguisitl sulndlcati, [ datl saranno trattat
esclusivamente ai predetti finl anche mediante procedure informatichs, La 5.V, potra esercitare 1 dirikti
di cul al'art. 7 della citata legge - che prevede, fra gl alte, B diritto di aceesso al prapri dati persanali, 3
diritto di rettificare, aggiornare, completare o canceliare | dati erronel o incompletd, nonché it diritto di
opparsi al trattamentn per motivi legittimi - nel confronti del tiwlare del trattamente Innovatec S.p A

Ty, Allegate - Compendio normative di simesi.
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ALLEGATO = COMPENDIO NORMATIVO DI SINTESE

Sl riportano di seguito le disposizioni che disciplinano i requisiti di onorabilitd
richiesti per lassunzione deliz carica di amministratore di Innovatec S.P.A. in
quanto societd quotata sul mercate AIM Italia

Art. 147-quinguies, comma 1, Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
(C"TUE"Y:

I soggetti che svelgono funzioni di amministrazicne e direzione devono possedere |
reguisiti di_gngrabilicad stabiliti per i membri degli organi di controlle con il
regolamento emanato dal Ministro della giustizia ai sensi dell'articolo 148, comma
4,

Art. 148, comma 4, TUF:

Con regolamento adotiato ai sensi dell’articolo 17, comma 3, della legge 23 aposto
1988, n, 400, dal Ministro della Giustizia, di concerto con # Ministro dell'Bconomia e
delle Finanze, sentiti la Consob, la Banca d'Italia e I'isvap, sona stabititl i requisiti di
onorabilitd e di professionalita dei membri del collegio sindacale, def consiglio di
sorveglianza e del comitato per il controllo sulia gestione. I difetto dei requisiti
determina la decadenza daila carica?,

Decreto del Ministero delia Giustizia 30 marzo 2000, o, 162;

£ « Requisiti di Professionalits

1. Le sorieta italiane con azioni gquotate nei mercat] regolamentati italigni o di
altri Passi dell'Unione Europea scelgono tra gli iscrittl nel registro dei revisori
contabili che abbiano esercitato I'attivita di controllo legale del conti per un
pericdo non infariore a tre anni, almeno uno dei sindact effettivi, se questi
song in numero di tre, almeno due dei sindaci effettivi, se questi sono in
numero superiore s tre e, in entrambi | casi, almeno uno dei sindaci
supplenti,

2. I sindaci che non sono in possesso del requisits pravisto dal comma 1 sona
scelti tra colore che abbiano maturato un'esperienza complessiva di almeno
un triennio nell'esercizio di:

a) attivita di amministrazione o di controlio ovvero compiti direttivi presso
societd di capitall che abbizno un capitale sociale non infericre a due
milleni di euro, ovvera;

b) attivita professionali o di insegnamento universitario di ruols in materie
giuridiche, economiche, finanziarie e tecnico-scientifiche, strattamente
attinenti ali'attivita dell'impresa, ovvero;

* Cfr. Decrete det Ministero detla Giustizia 30 mareo 2000, n. 162, relmivo ai requisit di professionalith ¢
unurabilith dei membri det collegio sindacate defle socielid guotate.



¢) funzioni dirigenziali presse enti pubblici o pubbliche amministrazioni

operanti nei settor] creditizio, finanzigric & assicurativo 0 comungue in
setteri strettamente attinenti a quello di attivita dell'impresa,

. Al fini di guanto previsto dal comma 2, lettere b), & ¢}, gli statuti specificano
le materie e i settori di attivita strettamente attinentl a quelio dell'impresa.
GH statuti possono prevedere ulteriori condizioni  aagiuntive per la
sussistenza dai requisiti di professionalitd previsti dai commi precedenti,

. MNen possone ricoprire Iz carica di sindaco coloro che, par almeno diciotto
mesi, ne! periode ricompreso fra | due esercizi precedenti 'adozione dei
relativi provvadimenti e quello in corso hanno svoito funzioni di
amministrazione, direzione o controlio in imprase:

a) sottoposte a fallimento, 2 liquidazione coattz amministeativa o a
procedure equiparate;

b} operantl nel settore creditizio, finanziario, moebillare e assicurative
sottoposte a procedure di armministrazione straordinaria,

Non possono inoitre ricoprire la carica di sindaco i sogoettl nel cui confronti
sia stato adottato Il provvedimento di cancellazione dal ruolo unico naripnale
degli agenti di cambio previste dall'art. 201, comma 15, del Deersto
Legislativa 24 febbraio 1998, n. 58, e gli agenti di cambio che si trovano in
stato di esclusione dalle negoziazioni in un mercato regolamentato.

Il diviete di cui ai commi 4 e 5 ha la durata di tre anni dall'adozione dei
ralativi provvedimenti,. Il periodo é ridotto ad un anno nelle ipotesi in cul i}
provvedimento & stato adottato su istenza del'imprenditore, degh organi
amministrativi dell'impresa o delf'agente di cambio.

Art. 2 - Reouisiti di onorabilita
1, La carica di sindace delle sacietd indicate dall'art. 1, comma 1, non pud

essers ricoperfa da colora che:

4} sono stati sottoposti a misure di prevenzione disposte dall'autorita
giudiziaria ai sensi della Legge 27 dicembre 1956, n. 1423, o della Legge
31 maggio 1965, n. 575 e successive madificazioni e integrazioni, salvi
gli effett] della riabilitazione;

b) sono stati condannati con sentenza irrevocabile, salvi gli effetti della
riabilitazione:

(i} & pena detentiva per uno dei reati previsti dalle norme che
disciplinano I'attivita bancaria, finanziaria e assicurativa e
dalle norme in materia di mercati @ strumenti finanziari, in
materia tributaria e di strumenti di pagamentao;

(it} alla reclusione per uno dei delitti previsti nei titele XI del libro
V de| codice civile e nel Regio Decreto del 16 marza 1942, h.
267;



(iii}  alla reclusivne per un tempo non inferiore a sei mesl par un
delitto contra |a pubblica amministrazione, ia fede pubblica, il
patrimonio, I'ordine pubblico e 'economia pubblica;

(iv)  alla reclusione per un témpo non inferiore ad un anno per un
gualungue delitto non colposo.

2. La carica di sindaco nelle societd di cui all'art. 1, comma 1, non pud essere
ricoperta da coloro al quali sia stata applicata su richiesta delle parti una
delle pene previste dal comma 1, lettera b), salvo il caso dell'estinzione det
reato.



CURRICULUM VITAE

Cognome @ nome: VANNI Raftaele
Nato & Roma il 12/05/1965
Residente in Via Bernarde Davanzati 7. Roma

Laureato in Economia ¢ Commercio ¢ Dottore commercialista e Revisore dei conti. Ha iniziato la
sua esperienza lavorativa nell’audit di PWC in [talia ¢ in Svizzera fino a ricoprire la carica di
dirigente responsabile di mandati di audit su gruppi italiani ed internazionali. Dopo "esperienza

nelf’audit ha lavorato come CFO e¢/o Direttore Finanza su gruppi quotati italiani ed internazionali -

-

operanti nel campo industriale e finanziario quali AlG Group, Gruppo Editoriale I'Espresso, Ny

e

Gruppo Arena, Gruppo MVAugusta ¢ FMR Arle S.p.A. (queste due ultime ha ricoperto anche il E-Ea
ruolo di consigliere di Amministrazione delle societd). Auualmente ricopre funzioni apicali “ares Qh

finanza e IR” nel Gruppo Wagte ltaliz S.p.A. ¢ in Innovatec $.p.A. inizialmente come CFO dei due
gruppl quotati e successivamente anche di consigliere di amministrazione. £ inoltre responsabite
finanziario della holding Sestenya Group Ple con sede a Londra (UK) attuale capogruppo del

business ambiente Green Up e del business efficienza energetica e rinnovabili innovatec 5.p.A.

/ﬂ%z/fwﬁ

Firma:




DIGHIARAZIONE

1l sattescritto Raffasle Vanni nato a Roma i 17/05/1965

candidato a ricoprire Ia carica di Amministratare di Innovatec S.p.A., al sensi delio Statuto
della medesima

dichiara

di accettare la suddetta candidatura e pertanio

attesta

I'inesistenza di cause di ineleggibilitd e di incompatibilita a ricoprire la carica di
Consigliere di Arnministrazione di Innovatec 5,p.A, e il possesse, al medesimoe fing, dei
requisiti prescritti;

lo specifico possesso dei reguisiti di onorabilitd di cui all'art. 147-guinguies dal decreto
fegistativa 24 febbraio 1998, n. 58;

di non essere socio illimitatamente responsablle in alcuna societd concorrente con
Innovatec 5.p.A., di non esercitare per conto proprio o di terzi attivitd concorrenti con
quelle esercitate da Innovatec S.P.A. & di non ricoprire la carica di amministratore o
direttore generale in alcuna societd concorrente con Innovatee S.P.A., al senst e per gli
effetti di cui allfart, 2390 cod. civ.;

{1 di essere In possesso % di non essere in possesso (barrare [a relativa casellat)

dei requisiti di indipendenza indicatl all’art, 148, comma terzo, del dacreto legislativo 24
fabbraio 1998, n. 58;

[T7] di essere in possesso ;ﬂdi non essere in PosseSso (barrare la relativa casella?)

"

del requisiti contemialati dat Codice di Autodisciplina delle Societd Quotate per essers
qualificato come indipendente,

1l sottoscritto s impegna a produrre, su richiesta della societa Innovatec S.P.A., 13
documentazione idonea a confermare {a veridicit2 del dati dichiaratl nonché a comunicare
tempestivamente ogni successivo atto o fatto che modificht le Informazioni rese con la

Internet Innovatec S.p.A..

presente dichiarazione e autorizza la pubblicazione del proprio currfiulum vitag sul sito

Data

(""
06 maggio 2020 Firma = AN )

P A norma dell'art. 147~ter, comina 4, d2f TUF, almeno uno del component! del consighio ai ami
consigho dif amministrazicne sla composts da pio of sette campanstitl, devans passeders | isit df Intipendenza statilic
per | sindaci dall'artlcele 148, comma 3, In forza del gualte: “Non possono essere ofeltl s cl e, s¢ wlattl, decadono
dall'uwificia: 2 celoro che st troveno nelle condizion! previste dali'articolo 2382 del codive civilel b) if coniugs, | parenti e git
affinl entro if quarto grado deglf smministrator] deliz zocletd, gl amministrator, i coniuge, | parent! @ gh affinl eatro I quarto
grade deghl amministrator! delle socletd da questa controlate, dafle soclets che i3 controliane e df quelle soltoposte 5 comune
copfroffe; €) cofom che sono (Egati alfa socield od alle societd da quasia controfiate od alle socfelad che f2 contmilfano od &
guetle sottaposte & comune conthulls avvero daii amminfstralor! deld societd £ al soogelti df cul allz icttera B) da rogparti df
lavoro aulonemc o subordinate ovvero da &l rapporti of meturs patrimoniale o professionsle che ng compromstiana
lindipondenae.”

Inistrazione, ovvers dus se il

In aogiunta @l suindlcakl reguisiti dl indlpendentza, Famt, I del Codice di Autodiscipline prescrive witenion reguisib di
indipendansa,

i

? yds nota 1



Reguigiti di onorabitita
Consiglio di Amministrazione di

Innovatec 5.p.A.

1I sottoseritto _ s
Raffasie Vanni Nato a Roma il 17/05/1965
tome & Cogrtme ) ' o o ' C | Data & huaga dl neselts
consapevole che, ai sensi dell'art. 76 de| D.P.R. 28 dicembre 2000, n. 445, ie
dichiarazioni mendaci, la falsitd negli atti e Yuse di atti falsi o contenenti dati
non piG rispondenti a veritd sono puniti ai sensi del codice penale e delie leggi
speciali in materia,
dichiara
» di essere in possesso dei requisiti di onorabllitd di cui all'art. 147-quinguies
del D.Lgs 24 febbraio 1998, n. 58 e della relative disposizioni di attuazlone?,

» di aver preso visione dellinformativa di cui all'articola 13 del D.Lgs.
198/2003, riportata in calce alla presente;

» di autorizzare codesta sociatd, al sensi & per gli effettl di cui all'art. 71,
comma 4, del DP.R. 445 del 2000, a verificare presso le competenti
amministrazioni la veridicita di guante dichiarato dal sottescritto,

Il sottoscritts si impegna altresi a produrre, su richiesta della societd Innovatec
5.p.A., la documentazione idonea a confermare la veridicita dei dati dichiarati e ad
informare tempestivamente la stessa nell‘eventualita di qualsiasi variazione rispetto
a gquanto dichiarato con la presente.

Milano, 06 maggio 2020

Is
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INFORMATIVA {ex art, 13 del D.lgs. n, 196/2003) - 57 comunica che 11 irstteamento del dati personali
fomiti daliz 5.V, avverra in conformita slie disposizioni del D.Lgs. n 196/2003. I dati, che saranno trattati
precso [nnovatac S pUA., Sono hecessari per I'accertamento del requisiti sutndicati. I dati saranno trattati
estluslvamenta al predetti fini anche mediante procedure infarmatiche. La 5.V, potrd esercitare | diritti
di cui al'art. 7 della citats legae - che prevede, fra glf altrl, il diritte di accesso al propri datl persenali, i)
diritto di rettificars, agglornore, completare o cancellare | datl errenel o incompleti, nonche il dirtte di
apporst al trattamento per molivi legitbimi - nej confranti del bitolare del trattamento Innovatec S.p.A..

ECfr. Allegato — Compendic narmativo di sintesi.
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ALLEGATOD — CoMpPENDIO NORMATIVO DI SINTES!T

St riportano di seguitc le disposizioni che disciplinano i requisiti di onorabilita
richiesti per l'assunzione delia carica di amministratore di Innovatec S.PA, in
quanto societa quotata suf mercato AIM Tralia

Art. 147-quinguies, comuna 1, Decreto |Leqgislativo 24 febbrain 1998, n, 58
(“TUF"):

1 soggetti che sveigono funzioni di amministrazione e direzione devono possedere |
reguisiti di _onorabilifa stabiliti per i membri degli araani di controlle con il

regelamento emanate dal Ministro della giustizia ai sensi dell'articolo 148, comma
4.

Art. 148 TUF:

Con regolamento adottato ai sensi dell'articolo 17, comma 3, della legge 23 agosto
1988, n. 400, dal Ministro della Giustizia, di eoncerta con il Ministro dell'Economia &
deile Finanze, sentiti la Consob, la Banca d'italia e {'Isvap, sono stabiiiti i requisiti di
onorabilita e di professionalith dei membri del collegic sindacale, del consiglio di
serveglianza e del comitato per il controllo sula gestione. Il difetto dei requisit
determina la decadenza dalla carica?,

Decrato del Ministero della Giustizia 30 marzo 2000, n. 162:

Art. 1 - Reguisiti di Professionalita

1. Le societd italiane con azioni quotate nei mercati regolamentati italiani o di
aitri Paesi dell'Unione Eurapea scelgono tra gli isceitt] nel registro dei revisori
contabili che abbiano esarcitato "attivita di controllo legale dei conti per un
periedo non inferiore a tre anni, almano unoa dej sindacl effattivi, s& quest
sono in numero di tre, almeno due dei sindaci effettivi, se questi sono in
numers superiore 8 e e, In entrambi | casi, almene uno del sindaci
supplenti.

2. 1 sindaci ché non song in possesse del requisito previsto dal comma 1 sono
scelti tra coloro che abbiano maturato un'espetienza complessiva di almeno
un triennio nell'esercizio di:

a) attivith di amministrazione o di controllo ovverc compiti direttivi presso
societd di capitali che abbiano un capitale sociale non inferipre a due
milioni di eutro, ovvero;

b) attivits professionall ¢ di insegnamento universitarie di ruolo in materie
giuridiche, economiche, finanziarie e tecnico-sclientifiche, strettamente
attinenti alf'attivité dell'impresa, avvero;

* CIr. Decreto del Ministero debla Giustizia 30 marzo 2000, n. 162, relativo ai requisiti di professionalin ¢
anarabilitd det mumbet del calleaio sindacale delle societh quotate,



¢) funzioni dirigenziali presso enti pubblici o pubbiiche amministrazioni
nperantl nei settor creditizio, finanzZiario & assicurative o comungue in
settorl strettamente attinent! a quetlo di attivitd dell'impresa.

3. Al fini di quanto previste dal comma 2, lettere D), e ¢), gl statuti specificano
le materie e i settori di attivitd strettamente attinenti a quello dell'impresa,
Gli statutl possono  prevedere ulteriori condizioni aggiuntive per la
sussistenza del requisiti di professionalita previsti dai commi precedanti.

4. Non possono ricoprire la carica di sindaco coloro che, per almeno diciotto
mesi, nel periodo ricompraso fra | due esefcizl precedenti Fadozione dei
relativi provvedimenti & quellc in corso hanno svolto funzioni di
amministrazione, direzione o controtlo in imprasa: J/

-

ey

3) sottoposte a fallimento, a liquidazione c¢oatts amiministrativa o a Qw*:?b

‘_‘-"\‘-"‘—-—L.L

procedure equiparate; SE

b) operanti nel settore creditizio, finanziario, mobillare e assicurativo ‘_"fe%;;
sottoposte & procedure di amministrazione straordinaria. =:§;\

5. Non pessono inclire ricoprire la carica di sindaco i soggetti nei cui confronti
sia stato adottato il provvediments di canceliazione dal ruolo unico nazionaie
degli agenti di cambio previsto dall'art. 201, comma 15, del Decrate
Legislativo 24 febbraio 1928, n. 58, e gl agenti di cambio che si trovane in
stato di esclusione dalle negoziazioni in un mercato regolameantato,

6. Il divieto di cul at commi 4 e 5 ha la durata di tre anni dall'adozione dei
relativi provvedimentl. I} periodo & ridotto ad un anno nelle ipotesi in cui il
provvedimento @ stato adottate su istanza dell'imprenditore, degll organi
amministrativi dell'impresa o deli’agente di cambio.

Art. 2 ~ Reguisiti di onorabilits

1. La carlca di sindaco delle societd Indicate dall'art, i, comma i, non pud
essere ricoperta da colore che:

a) sono stati sottoposti a8 misure di prevenzione disposte dall'autorita
giudiziaria al sensi della Legge 27 dicembre 1956, n. 1423, o della Leage
31 maggio 1965, n. 575 e successive modificazioni e integrazioni, saivi
gli effetti delia riabititazione,;

b) sono stall condannati con sentenza irrevocabile, salvi gll effetti della
righititazione:

{1 a8 pena detentiva per uno dei reati previsti dalle norme che
disciplinano l'attivitd bancaria, finanziaria e assicurative e
dalle norme in materia di mearcati e strumenti finanziari, in
materia tributaria e di strumenti di pagamento!

(ii) alla reclusione per uno dei delitti previsti nel titolo XI del libre
V del codice civile & nel Regio Decrato del 16 marzo 1942, n.
267;



/Zaffﬁ%mw

(i} alla reclusione per un tempo non inferiore a sei mesi per un
delitto contro la pubblica amministrazione, la fede puhbblics, il
patrimenio, 'ordine pubblico e I'economia pubblica;

(iv)  alla reclusione per un tempo non inferiore ad un anno per un
qualungue delitto non colposo.

La carica di sindaco nelle societa di cul alf'art, 1, comma 1, non pud essere
ricoperta da coloro af quali sia state applicata su richiesta delle parti una
delie pene previste dal comma 1, lettera b), salvo il caso delf'estinzione del
reats,
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INFORMAZ IONI PERSONAL

MNome
E-muail
Kadonalita

Pata di nasclta

ESPERIENZA LAVORATIVA

« Date (da - &)
* Nome e indirizzo det datore di lavoro
» Tipo di 2ziends o seticre

« Tipo di impiego

+ Principali mansioni e responsabitita

+Dale (da~a)

+ Nome & indinizzo del datore dt lavoro
+ Tipo di azienda o seliorg

+ Tipo di impiego

Principali mansioni e respansabilits
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Agosto 2017 — Presente

INMNGVATEC SPA.

iHolding di Partecipazioni gualata ad Al italia operante nel seftore deile
Energie Rinnovabili.

Consigliere di Amministrazione Indipendente & Presidente Comitato Partt
Cormrelate e
Innovatec 8.p.A& una hoiding operativa & di partecipazioni gquotata sull’AlM
ltalia, & attiva tramite anche sué controllate nel settor delle energie Hanovabil
ed efficienza energetica. La societé ha come primario abiettivo 1o sviluppo ed
offerta di tecnologie innovative, prodotti e servizi per it mercato corporate e
retail nell'ambito delia generarione distribuita smart grid & smarl cilies,
defi'efficienza energetica e dello storage di energia. L'altivith si “fonda
sulf'innovazione tecnotogica sia in termini di prodotti che di processi: il suo
modelio di business si basa sulla intercontessione tra it mondo web e queile
dell'efficienza energetica ed energie rinnovabili.

et

Agoslo 2015 — Prasente

CONSULENTE

Saltore Bancario/Finanziario

Consulente Corporate e

In gualits di responsabile della Divisione Wealth Management della Banca avevo

it compito di curare la strutiurazione sia della divisione Corporate che delia

divisione Private, assistento 2 prima neliz indjviduazione della clientelz! target
per tufte le esigenze di credito e ristrutturazione del debile nonche dleile
operazioni di Capital Markels, per ia seconda tramite la razionalizzazione diun
cluster di clienii HNWY {con AUM maggiore di 3 milion) meitendo a loro
disposizione investimenti coflegati al’Economia Reale {Minibond, ABS,
Cariolanzzazrioni, Allernative Assels, Real Eslate, Hedge Fund, $!::au-SlF)
unitamente ad un universo di servizi per if cliente mpresa ed Impretj.d;lure :_:csi
da creare delle sinergie e del cross selling. AUM della Business Unit maggiore
di 1 miliardo di Euro . L

Dichiara ¢l dara il mio consensa & (rettamento dal dati personall ai sensi de! O.4gs 198/2003 l:eﬂe

finalld siratlaments connasse 2iis selenona del personale.

-
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SR g Marzo - Lugho 30id
" IR 2 iz del ganne Iurn BANCA POPOLARE B V08 nNZe
"Tpodiazencacseton:  Senore Bancanof nanzano
* Tipo thimp.sgo Direziane Waalh Management

Principay manson g Tesporash s in qualita efi responsabile dells Divisione Wealth Management delia Bansa aveyg
i compite di curare 1a strutturazione sia della divisione Corporate che dells
divisione Privaiz, asaistende ja prima nala individuazione della clienteta targel
per whe le esgenze o cradils e nstrutturazione del debite nonche dele
operazioni di CApial Markels, per la seconda tramile |3 razionalizzazione di un
cluster i chests HMWY {con AU magglore o 3 milien) matténde a lorg
dispasizione  nvashmeny tilegal  al’Economia Reale {Minibang, ABS,
Cantolanzzazioni, Allernative Asseis, Real Esiate, Hedge Fung, Sicav-BIF}
uritamente ad un uhiverso di servizi per il clisnte impresa ed imprenditore cosi

da creare delle sinergie e dal cross seling. AU della Businass Unit magoiore
th 1 mitiardo di Bure

* Date (dz - Aprile 2006 - Dicernbre 2014

 Moma e ingirizzo del oalera d avaro VALORE ITALIA HOLDING DI PARTECIPAZION! S.p.A. = Via dat
Clementing B4 - 00188 Rama

Holding di Partecipazioni quolata ad Aim lalia aperante nel segments del

Private Banking e del Wealth Management

* Tipa 6 imprege Presidente e Socio Fondatore

Principali mansioni £ responsahiiia Ideazione e strutturazions del Gruppo. atiivita di fund raising, relazioni con Borsa
Nafiana per la attivitd di listing &l MAC (201 1) e ad Aim Ralia
( 20127137114} per 4 Welo Valors lialia, I warrant Valore halis 2014-2015 ed il
POC Valore llalia 2014-15, wtt ¢ tre quotali ad Aim ltalia, Individuazione dai
soggetd Istiuzionall coinvelti nell azionariato, ialiani ed ester, con prevalenta
attivita svolla sulla piazza di Londra. individuazione e Negoziazione delie
Societd acquisends fupzionali alla realizzazions del Piano Industriale al 2018,
Progeliazione e stesura del Piano Induslriale. Attivita dj coordinamento di
drezione alie conlrollate, con specifica attenzione ad IPB Sim. individuazione
dettzam di Consulenti { legate -NCTM, Piana Industiriale - Accuracy, NoMad di
Borsa flallana - EnVent, Attivita di Specialist — Banca Finnat ) & coordinamento
di iullz e attivita regolamentari conseguenti cosi come per guelle straordinane,

= Tipo di azienda o seliore

ST

e

» Dale {da -~ a) Aprile 2008 — Dicembra 2014

« Nome e indinzzo del datore di lavoro INDEPENDENT PRIVATE BANKERS SIM S pA. {IPB SiM )} Via del

Clementing, 94 - ROMA
= Tipo di azienda o sstors Societa di intermediazione Mobiliare indipendente - rate di Promotori
Finanziari
» Tipo th impiego Consigliere di Amministrazipne
» Printipati mansioni ¢ responsabilita Progettazione e predisposizione della piattaiorma di Gawlgnza _!nglpendante

& déi relativi tools per I'offerta fuori Sede tramite Promotor Finanziar.
Costruziong di un soliware dedicato alla Consulenza fee only con 'ausilic delle
mefodologie dal fornitore esierno Benchmark&Style, Societa Presieduja dal
Prol. Emanuele Mariz Carluccio, Consigliere di Eurizon, Socio Fondatore di iRB
Sim, Presidente del Comitato tnvestimenti della Sim. -
Selezione dei pariner di Collosaments e del punli operativi da aptire sul temitorin,

e

Pagina + Curricutum vitac df Dichiara di dare i mig consenso ot raliamenta dei dali personati ai sensi det D.Lgs 19672003 por ie
Gaslano Ferogio finalita strattamants conngege i dalorione dal parsonala. =
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+ Principak mansiont & responsabiliia

Paging - Cotiitaluns vitee df
Goelaiy Parsdise

et
oot 20040 fitdee 2004
INYESTIMENT! E FALORE SHE
Fripate Ingursnne:
Prosdene e 5aoo Fondatone
Costruziene di une palalorms adetia af prodatte Frvate ulihzzandn | -Veicolg
Agsipuraint di Compagre operanti m regime di LPS. Beslizzazione oi 1anfle €]
polizza o vita niera. Und Linked. dedicate con pamarie Compagnia Estars, ideali
f 13 TRORGHEZIONS th BEVIMON Compl res: ¢/0 DAY paSSAgOIo generazionale
sta per vilon mwbidan ohe aoreobiian coslt come parnecipazion sociclans
gl ppere dane, Coustica mporianie con claniela HMNWIL vers terreno
damone dolals prodstic. o

Otiobre 214 Genpag 205
RULTILIFE BHL

Agenme Plunmandaiang o Asskurazian e,
Consgiinra di AMmmInSirazione

Inserimente avvenuln a sepuite deltanquisizione del 35% della Socield da parte

di Valore taika, vollo ad amplizre i raggio o azione della Multilife ed a consolidare

i ruclo o pariner di Sim e Banche del territorio. Mulllife, operativa dal Eﬂﬂg

operante su Bofzana & Nordst Halia, ha oitre 140 collaboratori iseritli al RUL sez
E. con Assels in Potizze di ¢lirg 240 mitiond su oftre 3.000 clisnti.

et

Dicembre 2002 - Febbraio 2004
AREA BANCA SPA

Rete di promotar finanziar

-.#Q
Cago Ares Centro italia - =

Sviuppo del portafoglic trasferte dz Nascent con ativiia di recruiling e
commierciale. Companente o un isam nazionale dedicats alio sviluppo della
Eancs sui territono naxorale, composia dail 5 capo area nazionali, in staff diretta
del Frasidents ed AD. Uffici 8 Roma, Milane, Firepize, Bolagna, Perugia, Temi,

. =

Dicambre 2001 - Dicembra 2002

NASCENT SV SRA

Rete o promoiori finanzian

Capo Area Cantra-hord Hatia

Sviluppo del portalaglio trasfeno da San Paola Invest con attivitd di recruiting &
commerciale. Componente i un team nazionale dedicato allo sviluppo dalla
Ranca sul territorio navionale, composto dal 4 capo area nazienali, in staff diretto
del Fresidente ed AD. Uffici 2 Roma, Milano, Genova, Firenze, Bologna,

Perugia, Term

Settembre 1981 - Dicembre 2001
SAN PAOLD INVEST SIM SPA
Rela di promaotori finanziar

Capo Distretio Territariale Roma Nord

inseriments come Promotore Finanziaric con a legge /91 sylie™ S,
coordinatore i Promotorsi dal 1994, Responsabile df Punto operativo a Roma
Vigna Clara nel 1095, Direttore di Uficio Roma Fleming nei 1946, Direttore del

Dichisro di dare i mic cansense al trattamento doi dati personali gt senst dgl D.Lgs 19972003 pecte
finalila sirstaments connesse alla selezicne Uyt personale. i
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24, el Te
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Firont det progetio Banca San Paclo Invest, realizzato insieme al consulente

McKinsay. i progetta, reafizzale in soli 9 mesi, ha porato glla fusione o
Frdeuram nel 2002, P fusione con

1950 -1804

LICEQ SCIENTIFICG ISTITUTO - SAN GIUSEPPE DE MERODE - UiLI:A
FLARMINIA - ROMA

Diploma di Maturila Scientifica - 1984 — votazione 4860 o

1884 ~ 1080 »

UNIVERSITA LA SAPIENLA IN ROMA

r Nome & fipe di isfilulo di istruziane ¢
formsziona
+ Principsli matetie | atilité Facoltd o Ingegnarta Azronautica
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Ciretann Paradico
CAPACITA E COMPETENZE
PERSUONALL
MabREUNGUA
ALTRE |LiNGUA
+ Capacits di ielyrg
» Capezia df scritiura
« {apacits o espressione orale
CAPACITA E COMPETENZE

RELAZIONALL

CAPACITA E COMPETENZE
ORGANIZZATIVE

CAPACIA £ COMPETENZE
TECNICHE

CAPACITA E COMPETENZE
ARTISTICHE

SRORT

ALTRE CAPACITA E COMBETENZE

PATENTE D PATENTI

ULTERIORI INFORMAZIONi
MOTTO

p\:\\QMQK oA fos ;

Ppging - Curaiculum vita di
Goelana Paradivo

.~ R
fzlianc
Inglese -
Oitime
hjoitc buona
Ottima

Buona predispesizione 2l lavore in team ed al coordinamanto della risorse.
Buona capacia i parlare w pubidico. Facilita di relazione e di business con
chiantala top/HNWI per esperienya e vissuto parsonale,

Abituato a lavorare per obiettivi ambiziosi, misurandone il relalive -
raggiungimento nell'vrizzonte lemporale programmato perla realizzazions
deh stessi,

MNotevole esperienza f corporate governance su soqoetii vigilalt e su P,
ideazione, slrutturazione e realizzazione di operazion sul capiale di sogget
guotatifquolandi a mercati borsistict,

Amerei cantare ma, ahimé, sano moito stonato. >
Lo sport non & mal stato il mio forte quale praticante, mentre amo | calgio e tzi-“fb}

Ghampions League come spetiaiore. _ “*u:-s
et
e
Dice ¢hi mi conosce molto bene che io sia ur PROBLEM SOLVER. -
. Mgt
B
A disposizione per ¢gni ullésiore info richiesta.

NIHIL DIFFICILE VOLENTI

¥

S,

e

plegls Yy / %x \&
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Dichlaro di dare it mic consanso al rallamanlo dei dat nereoaal ;
finaiitd siraliamenla connesse dlla seleziona gel ptamﬂnpaie. i sonsi dol B.Lgs 1%‘?’:%?‘;



DICHIARAZIONE

1i sottoseritto Gastane Paradies nalo a Roma, il 20007 ARG

candidaln a ricopritg 1 Canna dt Amminisiratore di Innovatec S.p A, & sensi dells Statute
duils medesima

dichiara

di accettare La suddetta candidatura ¢ perianto

attesta

* Umesistenza dr cause di inclegoibiina e o iicompatibilitd & ricoprire 13 carica di
Consighere di Amnvirkstrazione di Innovatee Sp.A e il possesso, al medasimo fine, dei
requisit prescritts;

" o specifico possesso del requisiti di onorability di cui all'art. la7-quinguigs del decreto
legislativo 24 fabbraic 1298, n. 54;

di non essere socio Hlimitatamente responsabile in alcuna Societd concorrente can
Innovatec S.p.A., di non esercitare per conto proprio o di terai athivitd concorrenti con
quelle eserci{ate da Innovatec S.PA. e d non rcoprice 13 carica di gmiministratore o
direttore generale in alcuna societa concarrente con Inngvatec S.P.4., ai sensi & per gli
effetti di cui alfart. 2390 cod. civ.:

3
%\ by ldi S55ere irfl possesso | D di non gssere in possesso (barrare la relativa casellal)
g

-
LA ] di essere in possesso || di nbn @ssere in possesso {barrare fa relativa casella?)

+  def requisiti di indipendenzs indicati ali'art. 148, comma lerzo, deil dacrete legislative 24
febbraio 1988, n, 58,

*  del requisiti comtemplati dal Codice di Autodiscipling delle Sociats Quotate per essere
qualificalo come indipendente,

Il sottoscritto si impegna a produrre, su richiests della sociatd Innovater SPA., la
decumentazione idonea a confermarz la veridicita dei dati dichiarati nonché 3 CoOmunicare
tempastivamente ogni successivo atto o fatte che madifichi le informazioni rese con la
presente dichiarzzione e autanzza la pubblicazione del proprio curriculum _yitae sul sitg
Internet Innovater $.p.4.. 4 R .

i L
B i

NG 0 A ey o pe

Data 06/05/2020 Firma '} *1”7“-“? i,
PR nGrma g ert 137-ler, comma 4, ael TUF, dlment ung de comuotiend i LOGSIGHD th QST IIONG, Svvars Fut 22 o
COmzigiin 1 @M sirenGne 98 COmMposie 0d D o oepte COMBENEhY, devonD pOSNSOOra @ redumd G 0di2ennen=s 5180 -
BEf v S0gE0 GaNRTUCHin 14, romima 1 a0 forza del quale: “Nan possono SsEoes el oiaacs £, 50 ey, @GEraEono
dailuffiez. af oty cha 30 trovano nelle condiwiom previste Catamicot 2382 0N cadice anviie; bl o comiege, ¢ pavari @ gh
LA ERts ) Budric grade degn smminstratan soils SECRLS, gl amuTinsteacor, ¥ conwge, ¢ Dareny e GH IR enrss 0 Gudrts
grose gegh sMmatELalon: Seie STLRGE 8 Quisty estrollite, delie somtd che i3 copirorans ¢ o Durdiie SotTadcee g camLne
IR, Cf CRIGID TR Bone lgati a3 fodietd od ale tociard da QUOELD Controlfdty o #ie 3eqetd cho o [omMralians of a
VLD RRIREGALE & Comune controllc avverg aph AmMmINISUater Beia saeeta 2 & SOOI o cus Al lginera B 23 rpppast &

(el dulenomo o suborcinatn Qvvers 03 ANA FASECTN OV M3lusd polememate o BIOMOREIANARY e me Comprometizng
Pndipendenza ”

In GGUIREE 2 S5000EL réquesm o ind.pergunza, (M. 3 om Codwe o Aulndisoiohoa OPESICWO GHEREs reRuEl &
fEpendana.
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Requisiti di onorabilitd
Consiglio di Amministrazione di
Innovatec S.p.A.

i sattoscritio

GAETANO PARADISO ROMA, 20/02/1966

Hame ¢ Engnome DO m lusgs A nasaes

consapevole che, ai sensi dell'art. 76 det D.P.R. 28 dicembre 2000, n. 445, le
dichizrazioni mendaci, la falsita negli atti e l'uso di atti falsi o contenenti dat}
non piu rispondenti a veritd sono puniti ai sensi del codice penale e delie legy
speciall in materia,
dichiara
= di essere in possesso dei requisiti ¢ onorabitits di cui alifart, 147-guinguies
da! D.Lgs 24 febbraio 1998, n. 58 e delle relative disposizioni di attuazione?,

« di aver prese visione dell'informativa di cui ail'articolo 13 del D.lgs.
186/2003, riportata in calee alia presente;

* di autorizzare codesta societd, ai sensi e per oglf efferti di cui aif'art. 71,
comma 4, del DP.R. 445 del 2000, a verificare presso le competenti
amministrazioni Iz veridicita di quanto dichiarato dal settoscritto.

Il sottoscritto si impegna aitresi a produrre, su richiesta della societd Innavatec
5.p.A., 1a documentazione idonea a confermare fa veridicitd dei dati dichlarati e ad
informare tempestivamente la stessa nell'eventualita di qualsiasi variazione rispetto
@ gquanto dichiarato con la presente.

Milano, 06/05/2020

INFORMATIVA (ex 2rt. 13 del D.LOS. n. 196/2003) - 5i comunica che il trattamente del detl personall
fornitt daila 5.V, avverrd in tonfarmita alie disposizioni del D.Lgs. n 19672003, 1 datl, che saranno trattstt
presso [nnovatec 5.p.A., sono necessari per "acceniamento del requisitl suingleati. | ati saranng trattati
astiusivamente ar predetti fint anche mediante procedure Informatiche. La $.V. potra esercitare i dirictt
o cw al'art. 7 della citata legge - che prevede, fra gl altri, § diritto di accesso ai propri datt personal, il
thritto di rattificare, aggiornare, completare o cancelfare | datl erroael o Incompleti, noneke it diritts di
opporsi alf rattameno per mothvi fegittimi ~ net confronti del titolare del rrataments Innovatee S.p.A..

! Cir, Allegato - Compendio normative di sintesi.
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ALLEGATO — COMPENDIO NORMATIVO DI SINTEST

Si riportane ¢l seguite le disposizioni che disciphinans i requisiti di onorabilita
richiesti per _!assunzi::me della carica di amministratore di Innovatec S.PA. in
quanto socels quotats sul mercato AIM Ttalia

Art. 137-quinguies, comma 1, Decreto begislativo 24 febhraio 1998, n. 58
(“TUFE"):

1 soggetti che svolgono funzioni di amministrazione e direzione devono possedere }

requlsiti di onorabititd stabibiti per | membri degli organi di controlio con il
regolamento emanato dal Ministro della qiustizia ai senst dell'articole 148, comma
4.

Art. 148, comma 4, TUF:

Con regolaments adottatle ai sensi dell'articole 17, comma 3, della legge 23 agosio
1988, n, 400, dal Ministro della Giustizia, di concerte con it Ministro dell'Econaomia &
delle Finanze, sentiti {a Censob, fa Banca d'Ttalia e I'lsvap, sonog stabiliti | requisiti di
onorabilitd ¢ di professionalith dei membri del collegio sindacale, del consiglic di
sorveglianza e def comitats per il controllo sulle gestiona. I difetto dei raquisit
determing la decadenza dafla carica’.

Decreto del Ministera della Giustizia 30 marzo 2000, n. 162:

Art, 1« Reguisiti di Professignalita

1. Lo socsla itsliane con azioni quotate nei marcati regolamentati itatiani o di
aluri Paesi deli'tinions Eurapea scelgono tra gli iscritti nel registro dei revisori
contabili che abbiane esercitato "attivitd di controlia legale dei conti per un
perioda non inferiore a tre anni, almeno uno dei sindaci effettivi, se quest
sono in numero di tre, almeno due dei sindaci effettivi, se questi sons in
numere superiore a tre g, in entrambi | casi, almeno uno dei sindaci
supplenti.

2. 1 sindaci che non sono i possessa del requisita previsto dal comma 1 sono

scelti tra colors che abbiano matursto un'esperienza complessiva di simeno
un triennia nell'esercizio di:

ay attivita di amministrazione o di controlio ovvero compiti direttivi presso
societd di capitali che abbigno un capltale sociale non inferiore 2 due
miilioni di euro, ovvero;

by attivitd professionalt o di insegnamento universitario di ruele in materie
giuridiche, economiche, finanziarie ¢ tecnico-scientifiche, streftamente
attinenti alt'attivita dell'imprasa, ovvero;

Sy, Decreto det Minisiera delin Giustizia 30 nuarzo 2000, n. 162, rélative 4 requisiti di professionalita e
wiorahili del rrembrt del collegio sindacale delie sociend quotse.
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AL 2.

e

i funsioni dingenust presso emti pubblici o pubbliche amministrazoni
aperdnti ned gettorl Credtizio, finanziario e assicurativo o comunque in
settan sirellamente attinentt a quello di attivita delf'impresa,

A1 Tim di quaato previsto dal comma 2, letters D}, e ¢}, gli statuti specificano
e materie ¢ i selton di atbivits strettamente attinenti a quelle dell'impresa.
Gir statuli possona  prevedere ulteriori condizioni  aggiuntive par s
sussistenza del requisild d professionalitad previst dai commi precedenti,

NGt possono ricoprire Iz carica di sindaes colors che, per almeno diciotto
mesi, nel periodo ricompreso fra i due esercizi precedenti l'adozione dei
relativi proveedimentt ¢ quelle in corso  hanno svelte funzioni  di
amirninisiraziong, direzione o controlio tn imprese:

#) satioposie o fallimento, a liquidazione coatts amministrativa o &
procedun: equiparate;

1

b; operanti rel settore creditizio, Enanziario, mobiliare e assicurativo
sattoposte @ procedurs di amministrazione straordinaria,

Non pessono ingitre nicoprire la carica di sindaco | soggetti nei cui confront
sla state adotlato i provvediments di cancellazione dal ruole urico nazionale
dugh agunli di cambis previslo dalfart, 201, comma 15, del Decreto
Legistalivo 24 f{ebbrain 1998, n. 58, e gl agenti di cambio che si trovang i
statn di enclusions dalle negoziazioni in un mercats réegolamentato,

I divieio di cui ai commi 4 & 5 ha la durata di tre anni dali'adozione dei
redativr provvedimenti, H periodo & ridotto ad un anno nelle ipotesi in cui |
provvedimento ¢ slato adoliato su istanza dell'imprenditore, deali argani
amminstrati dell'impresa o dell'agente di cambio.

L Bequisio d unorabdita

a carita di sindaco delle societd indicate daltart. 1, comma 1, noen pud
ELEEME riCnperta da Color che:

a) sono stati sottoposti a misure di prevenzione disposte dall'zutorits
giudziaria ai sensi della Legge 27 dicembre 1956, n. 1423, ¢ della Legge
31 maggic 1965, n. 575 e successive modificazioni e integrazioni, saivi
gli effetii della rvigbilitazione;

bj sono stati condannati con sentenia irrevocabile, salvi gli affetti della

riabiitaziong:
{1 a pena detentiva per une dei reati pravisti dalle norme che
disciplinang Fattivita bancaria, finanziaria e assicurative e

dalle norme in materia di mercati e strumenti finanziari, in
materia tributaria & di strumenti di pagamanto:

{in)  alla reclusione per una dei delitti previst] nel titolo X1 del Itbro
V del codice Civile e nel Regio Decreta del 16 marzo 1942, h.
267,




(iity  alla reciusione per un temps non inferiore & el mesi per un
delitto contro la pubblica amministrazione, la fede pubblica, i
patrimenio, 'ording pubbiico & ['economia pubblica;

{iv)  &ia reclusions per un tempo non inferiore ad un anno per un
qualungue delitto non calpaso.

2. La cariea di sindaco nelle societd di cui all'art. 1, comma 1, non pud essere
ricoperta da colorn ai quali sia stata applicata su richiesta delle partl una
deile pene previste dal comma 1, lettera b}, salva il caso deif'estinzione det
reato.
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%VNWASTEHALIA

It sottoscritto azionista di Innovatec SpA, titolare delle azioni ordinarie rappresentanti la percentuale di capitale
sociale a fianco di ciascuno indicate ¢ che nel loro complesso rappresentana la sotto indicata percentuale del
capitale soclale:

AZIONISTA N, Azioni % dal capitale sociale
Gruppo Waste !talia SpA 147.193.555 37,61%
DICHIARA
in riferimento alla lista per 'elezione del Consiglio di Amministraziene di lnnovatet'-; ta 7
maggio 2020: o

TEn

1. di determinare in tre esercizi fa durata det consighio di amministrazione, con Scagenza alla dat:‘gv_,
dell'assamblea convocata per I'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizie delia foro carica; -qj“s_g
di nominare presidente del consiglio di amministrazione il signor Roberio Maggio; o=

3. di determinare, in relazione alla durata della permanenza nella catica e sino 2 diversa deliberazioh
dell’assembiea, che venga attribuito al consiglio di amministrazione a titolo di compensa 'imparto annuo ™3
lordo complessive di euro trecentomila (300.600/00}, oltre al rimborso delle spese sostenute per
'espietamento detla carica, demandando al Consiglio di Amministrazione stesso la ripartizione di tale
importo tra gli stessi amministratori.

Gruppe Waste Halia SpA
e rappresentante

.‘H
aw R{bi?g
i“_;y'

{
\

Gruppe Waste italia S.r.l.

Sede legale: via Giovanni. Bensi, 12/3 ~ 20152 Milano - PEC: gruppowi@tegaimail.it e
Codice fiscale, n® di iscrizione al Registro delle lmprese di Milano Monza Brianza Lodi 00471800011 - PIVA 09503150151

R.E.A, M- 1247889 - Capltale sociale deliberato € 4.203 873,75, sottoscritto € 3.352.000, versato € 1.255.500

tel +39 02 87211700 - fax +39 02 87211720
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STATUTO SOCIALE

DENOMINAZIONE - SEDE - OGGETTO - CAPITALE

Articolo 1) Denominazione

E' costituita una societa per azioni denominata
"INNOVATEC S.P.A."
Articolo 2) Sede

La societa ha sede in Milano.

=

o

A
5

Il trasferimento dell'indirizzo delia sede nell'ambito dello stesso Comune & deciso~ 5;;
dall’'organo amministrativo. La pubblicita di tale trasferimento e disciplinata dalt'art. \:\j_\

111 rer disposizioni di attuazione del Codice Civite.

Articolo 3} Qggetto

l.a societd ha per oggetto le seguenti attivita economiche d'impresa:
- la progettazione, la realizzazione, la vendita, lo sfruttamento in proprio e la gestione
¢i impianti energetici In generale e di cogenerazione alimentati da fonti di energia

tradizionall e rinnovabill, nonché la produzione, fornitura e commercializzazione a terzi
di energia termica ed elettrica;

- la fornitura di Servizi Energetici Integrati per la realizzazione e I'eventuale
successiva gestione di interventi per la riduzione dei consumi energetici;

/@E{M&&

- garanzia contrattuale di miglioramento dell’efficienza energetica, attraverso i servizi
& le attivitd fornite con assunzione In proprio dei rischi tecnici e finanziari, connessi
all‘eventuale mancato raggiungimento deqgli obiettivi concordati;

- remunerazione dei servizi energetici e delle attivita fornite, attraverso il
miglioramento dell’efficienza energetica e ai risparmi conseguiti;

- diagnosi energetiche, comprensive dei fattori di aggiustamento, con individuazione
dei possibili interventi di miglioramento deil'efficienza energetica;

- verifica della rispondenza degli impianti e delle attrezzature alla legislazione e alla
normativa di riferimento, anche ai fini del rispetto dell’'ambiente e della sicurezza, con
individuazione e realizzazione degli eventuali interventi di adeguamento e
mantenimento delia rispondenza ai requisiti cogenti;

- elaborazione di studi di fattibilitd con analisi tecnico-economica e scelta delie
soluzioni pil vantaggiose in termini di efficienza energetica e di convenienza
economica;

- progettazione degli interventi da realizzare, con la redazione delie specifiche
tecniche;

- realizzazione degli interventi di instaliazione, messa in esercizio e collaudo;

- conduzione degli impianti garantendone la resa ottimale ai fini del miglioramento
1



dell'efficienza energetica e economica;

- manutenzione ordinaria (preventiva e correttiva), degli impianti, assicurandone Il
mantenimento in efficienza;

- monitoraggio del sistema di domanda e consumg di energia, verifica dei consumi,
delle prestazioni e del risultatl conseguiti secondo metodologie, anche statistiche,
concordate con il cliente o cogenti;

- presentazione di adeguati rapporti periodici al cliente che permettane un confronto
omogeneo dei consumi e del risparmio di energia per la durata centrattuale; ai fini
della omogeneita del confronto devono essere inclusi anche eventuali aspetti indiretti
guali le variazioni del consumi di risorse naturali (per esempio l'acqua);

- supporto fecnico per l"acquisizione di finanziamenti;
- gestione degli eventuali incentivi;

- formazicne e informazione deil’'utente;

- certificazione energetica degli edifici;

- la commercializzazione di tutti i crediti derivanti daila produzione di energie
rinnovabili e/o derivanti da interventi di ottimizzazione dell’efficienza energetica di
qualsiasi natura;

- la realizzazione, la commercializzazione, |importazione e l‘esportazione, .
direttamente e/o quale agente, rappresentante gfo commissionaria e non, di impianti,
macchinari ed attrezzature nell'ambito delle attivita previste nell'oggetto sociale;

- la vendita dell'energia elettrica e termica prodotta dagli impianti di proprietad o in
gestione in queaisiasi mercato;

- i commercio di biomasse, biodiesel e altri combustiblli rinnovabili e alternativi solidi
e liguidi;
- la progettazione e realizzazione in.conto proprio e/o per conto terzi di:

* Impianti di stoccaggio provvisorio, di trattamento chimico-fisico gquali l'inertizzazione
e la sterilizzazione, la separazione, la vagliatura e la selezione di tutte le categorie e
tipologie di rifiuti;

* impianti per lo stoccaggio definitive in discarica controllata di rifiuti;

* impianti di recupero gas di discarica destinati alla produzione di energia elettrica da
fonte rinnovabiie, anche di proprieta di terzi;

* impianti per {a produzione di CS85 (combustibili solidi secondari);

* impianti di incenerimento di rifiuti/biomasse destinati anche alla produzione di
energia eletirica attraverso la termovalorizzazione,

* impianti di compostaggio ¢ di biodigestione aerobica e/o anaerobica con produzione
di energia elettrica da fonte rinnovabile;

* impianti di compostaqgio e di biodigestione aerobica e/o anaerobica con produzione
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di bicombustibili gassosi e/o liquidi (i.e. biometano);

- bonifiche, depurazioni & consulenze in materia ambientale ¢ per |l recupero dei
materiali per conto di terzi;

- produzione e commercio in propric o per conto di terzi di impianti, macchinari e
attrezzature per la lavorazione ed il trattamento dei rifiuti e residui;

- pill in generate, la promozione & lo sviluppo delle energie rinnovabili.

La Societa, per il persequimento dello scopo sociale, si prefigge di operare anche in %j
veste di E.5.CO, (Energy Service Company} secondo i canoni e le filosofie indicate in 12
sede europea ovvero di societa di servizi energetici, promuovere |'ottimizzazione dei “f
consumi energetici mediante le tecniche del T.P.F. (third party financing) per ottenerew‘fi"_'
la compressione della domanda energetica e |a riduzione defle emissioni inquinanti con =,
investimenti nulli per i clienti, promuovere, anche mediante corsi di formazione
specialistici, la creazione e formazione di professionalita nuove nel settore del
risparmio energetico, e tutelare le capacitd occupazionali nel settore s favore
preferibilmente di aziende industriali, Cooperative di produzione o di servizi, aziende

di trasformazione agricola, aziende artigiane e comungue ad Imprese sotto qualsiasi

forma costituite, W

i
o

#

/

o
La societd potra inoitre, nei limiti previsti dalla legge e purché non in via prevalente, %{i
assumere interessenze e partecipazioni anche azionarie in altre societd, enti ed 3
organismi in genere; costituiti e/o costituendi, che abbiano cggetto analogo, affine o §
compiementare al proprio. \

La socletd potrd infine chiedere, prestando le garanzie fissate dagli istituti di credito
e/o dagli Enti e/o Societad erogatori, mutui, anticipazioni e finanziamenti di ogni tipo
anche agevolati, compiere tutte le operazioni industriali, commerciali, mobiliari,
immobitiari, bancarie e finanziarie (ivi comprese la assunzione di obbligazioni e ia
concessione di avalli, di fidejussioni, di pegni, di ipoteche e di altre garanzie reali
anche a favore e per obbligazioni di terzi) che abbiano attinenza con l'oggetto sociale
o che possano comungue facilitarne il raggiungimento, rimanendo perd
espressamente  esclusi P'esercizio dell'attivita di raccolta del pubblico risparmio,
fesercizio del credito e delle attivith di intermediazione finanziaria quali |l
collocamento presso i} pubblice di titeli ed obbligazioni, la concessione di finanziamenti
sotto qualsiasi forma, compresa la locazione finanziaria, Passunzione di partecipazioni,
al fini di collocamento, l'intermediazione in cambi, i servizi di incasso, pagamento e
trasferimento di fondi anche mediante emissione e gestione di carte di credito, e
comungue tutte quelle attivita riservate agli intermediar finanziari di cui all'art, 106
del Decreto bLegislativo n. 385/93 nonché quelle attivita regolate dalla legge n.
58/1998.

If tutto beninteso nel rispetto della vigente normativa bancaria.
Articolo 4) Durata

La durata della societd & fissata sino al 31 (trentuno) dicembre 2050
(duemilacinguanta).



CAPITALE SOCIALE - AZIONI - STRUMENTI FINANZIARI - OBBLIGAZIONI
Articolo 5) Capitale sociale

It capitale della societd & di euro 2.450.729,01
(duemilioniquattrocentocinquantamilasettecentoventinove virgola zerouno) suddiviso
in numero 391.328.155

(trecentonovantunomilionitrecentoventottomilacentocinguantacinque) azieni ordinarie
prive di valore nominale,

In data 13 maggio 2020, l'Assemblea Straordinaria della Societa ha deliberato di
approvare un’operazione di raggruppamento sulla base del rapporto di n. 10 nuove
azioni ordinarie ogni n, 43 azioni ordinarie possedute e di conferire al Consiglio di
Amministrazione, e per esso al Presidente e ai consiglieri, disgiuntamente tra lero, nei
limiti di legge, ogni pill ampio potere per porre in essere tutto guante cccorra per ia
completa esecuzione delle deliberazioni di cui sopra incluso, a titolo meramente
indicativo e non esaustivo, il potere e la facolta di determinare, di concerto con Borsa
Italiana S.p.A. e con ogni altra Autoritd competente, in accordo con le tempistiche
tecniche necessarie, il giorno di Inizio delle operazioni di raggruppamento sopra
delineate comunque entro & non oltre il 31 luglio 2020,

£sco pud essere aumentato anche con conferimenti in natura ¢ crediti e potranno
gssere assegnate azioni in misura non proporzionale ai conferimenti, In presenza del
consenso dei soci a cid interessati.

In data 25 luglio 2019 t'assemblea straordinaria ha deliberata di attribuire al Consiglio
di Amministrazione, ex art. 2443 codice civile, la delega, entro la scadenza del quinto
anno successiva alla presente delibera, di aumentare il capitale sociale (I"Aumento di
Capitale”) a pagamento, in una o pill volte ed in via scindibile, con diritto di opzione ai
sensi dell’art. 2441, comma 1 o anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, commi 4 e 5, cod. civ. con o senza warrant, sino ad un importo
massimo, comprensivo di sovrapprezzo, di Euro 15.000.000 (quindicimilioni}. I criteri
cui gli amministratori dovranno attenersi nell’'esercizio della delega per "Aumento del
Capitale, in caso di esclusione in tutto o in parte del diritto di opzione, suno
determinati, con riguardo alla tipologia di beni da apportare, a beni, mobili o immobili,
e aziende conferenti con l'oggetto sociale defla Societa e delle societa da questa
partecipate o comungue connesse al settore delle energie da fonte sia rinnovabite che
non, ivi inclusl progetti di teleriscaldamento o al settore ambiente, nonché a beni e
complessi aziendali atti ad offrire servizi informatici a supperto delle atfivita
precedentemente individuate e, con riferimento ai criteri per t'individuazione dei
soggetti cui riservare 'offerta delle azioni, a fornitori, consulenti, eventuali partner
industriali, finanziari, strategici o investitori di medio-lungo periodo (anche persone
fisiche) ed investitori istituzionali.

/»q?%&

Al Consiglio di Amministrazione & attribuita ogni pitt ampia facolta di individuare, di
voita in volta, i destinatari dell’aumento nell’ambito delle categorie sopra indicate e di
stabilire, nel rispetto delle procedure richieste dalle disposizioni normative e
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regolamentari di volta in volta applicabili, nonché dei limiti sopra indicati, il prezzo di
emissione {comprensive dell’eventuale sovrapprezzo) (anche al di sotto del valare
nominale inespresso) delle azioni (e degli eventuali warrant), In generaie, il Consiglio
di Amministrazione ha ogni pill ampia facolta di definire termini, modalita e condizioni
dell’Aumento di Capitate e redigere il regolamento dei warrant (ove si potra prevedere
che t warrant potranno essere abbinati alle azieni, gratuitamente ¢ meno, potranno
essere di tipologie diverse e daranno diritto a sottoscrivere azioni deila Societa, anche
a prezzi di esercizio diversi per differenti scadenze -~ comunque entro la scadenza del
quinto anno successivo alla presente delibera - e/o con sconto rispetto al prezzo di =
mercato), inclusa la facolta di decidere se procedere alla richiesta di ammissione alle =
negoziazioni degli strumenti finanziari di nuova emissiong sull’AIM Italia e ogni altra EEJ
decisione connessa ali’Aumento di Capitale. R

In data 25 luglio 2019 I'assembiea stracrdinaria ha deliberato di attribuire al Consiglio \\%}‘
di Amministrazione, ex art. 2420-ter codice civiie, la facolta di emettere prestiti
obbligazionari convertibili per un importo massimo complessive di eure 15.000,000
(quindicimitioni}, mediante emissione di obbligazioni convertibili /o con diritti di
scttoscrizione (cum warrants), in Euro e/o in valuta estera, ove consentito, di volta in
volta nei limiti di legge e con i necessari aumenti del capitale sociale a servizio dei
prestiti, entro if termine massimo di 5 (cinque) anni dalla data della presente delibera,
anche da riservare in sottoscrizione a partner industriali, finanziari, strategici o
investitori di medio lungo periodo (anche persone fisiche) e investitori istituzionali di
volta in volta individuati, e, pertanto, anche con esclusione del diritto di opzione, -
inclusa la facolth di decidere se procedere alla richiesta di ammissione alle
negoziazioni degli strumenti finanziari di nuova emissione in mercati regolamentati
italiani o esteri e ogni altra decisione connessa alle Obbligazioni e ai warrant.

Al Consiglic di Amministrazione & attribuita ogni pit ampia facolta di stabilire
nell’'esercizio della predetta delega, nel rispetto delle procedure richieste dalle
disposizioni di legge e di regolamento di voita in volta applicabili, nonché dei limiti
sopra indicati, il prezzo di emissione, i rapporto di cambio (anche con uno sconto
rispetto al prezzo di mercato) ed i termini e le modalitd di conversione delle
obbligazioni; il tasso di interesse, I'eventuale grado di subordinazione, la scadenza e le
modalita di rimborso, anche anticipato, delle obbligazioni, ai valore nominale in
denaro o in controvalore di mercato delle azioni di compendio e redigere |l
regolamento del prestito obbligazionario convertibile e quello dei warrant.

L'Assemblea straordinaria in data 29 giugno 2018 ha deiiberato di aumentare in via
scindibile il capitale sociale per un importo massimo di Euro 2.998.820
(duemilicninovecentonovantottomilaottocentoventi) mediante emissione di massime
numerc 54.524.000 (sinquantaquattromilionicinquecentoventiquattromila} nuove
azioni ordinarie, prive di valore nominale ed aventi le stesse caratteristiche di quelle in
circolazione, godimento regolare, riservate esclusivamente ed irrevocabilmente a
servizio della conversione delle Obbligazioni Convertibili in azioni di cui & stata
adottata la relativa delibera nella stessa seduta assembleare ih esecuzione delle
delibere assunte in data 8 maggio 2018 dall'assemblea dei portatori del Prestito
Obbligazionaric che hanno maodificato il Prestito Obbiigazionario denominato
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"Innavatec 2020" in Prestito Obbligazionario Convertibile denaominato "POC INN 2018-
2021" deli'importo complessivo di nominal Euro 2.998.820
(duemilioninovecentonovantottomilacttocentoventi) costituitc da n. 100 (cento)
obbligazioni del valore nominale di Euro 29.988,20 (ventinovemilanovecentottantotto
virgola venti) cadauna, durata trentasei mesi, fruttanti un interesse annuale lordo
posticipate del 2,00% (due virgola zero zero per cento) e convertibili in azioni
ordinarie Innovatec, secondo il rapporto di  conversione di n. 545,240
(cinquecentoquarantacinquemiladuecentoquaranta) azionl di compendio dell’aumento
per ogni obbligazione presentata in conversione, fatte salve e rettifiche del rapporto
di conversione consentite dal Regolamento.

Paumento di capitale & irrevocabile fino alla scadenza del termine ultimo per ia
conversione delle Obbligazioni Convertibili ai cui servizio € posto & comungue sino al
21 iughio 2021; il capitale sociale si avra per aumentaio dell'ammontare
corrispondente alle avvenute operazioni di cenversione.

|’Assemblea straordinaria degli azionisti in data 29 giugno 2018 ha deliberato di
sumentare a pagamento, in via scindibile, il capitale sociale per massimi Eurp
3.608.990 ({tremilioniseicentoottomilanovecentonovanta) mediante emissione di
massime numero 65.618.000 (sessantacinquemilioniseicentodiciottomila) nuove azioni
ordinarie, prive di valore nominate ed aventi e stesse caratteristiche di quelle in
circolazione, godimento regolare, da riservare esclusivamente ali'esercizio delle
rmassime numero 65.618.000 (sessantacinquemilioniseicentodiciottomila) opzioni
contrattuali ("Warrant azioni ordinarie 2018-2021") emesse dalla medesima
Assemblea stracordinaria € da assegnare gratuitamente a favore dei portatori del
Prestito Obbligazionario Convertibile "POC INN 2018-2021" che hanno partecipato
all'aumento di capitale riservato agli Obbligazionisti deliberate in data 29 giugno 2018
nel rapporto di un Warrant ogni azione detenuta ¢ ricevuta nell'ambite del predetto
aumento di capitale riservato e che danno diritto a sottoscrivere nuove azioni
ordinarie in ragione di numero 430 (guattrocentotrenta) nuove azioni ordinarie ogni
numerae 430 (quattrocentotrenta) Warrants presentati contro pagamento dell'importo
di Eure 0,055 (zera virgola zero cinguantacinque) per ogni aziene, di cui Euro 0,045
(zero virgola zero quarantacinque) di sopraprezzo, salvo modifiche cosi come previsto
nel Regolamentc dei Warrants, aumento da eseguirsi entro il 13 agosto 2021 o
comungue entro il termine uitimo di esercizio dei Warrants.

In data 13 maggio 2020, I'Assemblea Straordinaria della Societa ha deliberato di
approvare un‘operazione di raggruppamento sulla base del rapporto di n. 10 nuove
azioni ordinarie ogni n. 43 azioni ordinarie possedute; per effetto del'esecuzione del
predetto raggruppamento, I'aumento di capitale a servizio dell’esercizio dei Warrants
“Warrant Innovatec 2018-2021" sar2 esequito mediante la sottoscrizione di massime
n. 15.260.000 azioni ordinarie della Societd, prive del valore nominale, aventi
medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azionl ordinarie della
Societa’ in circolazione alla data di emissione.

Articolo &) Azioni




La partecipazione di ciascun socic & rappresentata da azioni, senza indicazione del
valore nominale.

Le azioni hanne uguale valore, e conferiscono ai ioro possessori uguali diritti.

Qgni azione da diritto ad un voto ed & indivisibile; il caso di comproprieta & regolato
dail’art, 2347 del Codice Civile,

Le azioni possono formare oggetto di pegne, usufrutto, sequestro.

Le azioni sono nominative, Indivisibili e sono sottoposte al regime di
dematerializzazione ai sensi delia normativa vigente e immesse nel sistema di ‘;,_,:
gestione accentrata degli strumenti finanziart di cui agli articeli 83-bis e seguenti del “ﬁ
D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (il "TUF"), e

Articolo 7) Trasferibilitd delle azioni i

e

Le azioni sone liberamente trasferibili ai sensi di legge. TR,

::—\.‘m

/

=
Qualora, in dipendenza dell’ammissione all’AIM Italia o anche indipendentemente da “ﬁ
cio, le azioni risultassero diffuse fra il pubblico in misura rilevante, ai sensi del %;ii

Le azioni possono costituire oggetto di ammissione alla negoziazione su mercati =~
regolamentati e su sistemi multilaterali di negoziazione ai sensi della normativa
vigente, con particolare riguardo al sistema multilaterale di negoziazione denominato
AIM Italia ~ Mercato Alternativo del Capitale, gestito e organizzato da Borsa Italiana

5.p-A. ("AIM Italia”).

combinato dispasto degli articoli 2325-bis del Codice Civile, 111-bis delle disposizioni

di attuazione del Codice Civile e 116 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (il "TUF"),
troveranno applicazione te disposizioni normative dettate dal Codice Civile e dal TUF "“'\1
nei confronti delle societa con azioni diffuse.

Nelia misura In cui I'ammissione a sisterni multilaterali di negoziazione efo ad airi
mercati di strumenti finanziari concretasse il requisito della quotazione delle azioni in
mercati regolamentati al sensi dell’art. 2325-bis del Cedice Civile, troveranno altresi
applicazione le norme dettate dal Codice Civile nei confronti delle societa con azioni
quotate.

I tale ultima circostanza, & consentito che il diritto di opzione spettante ai soci sia
escluso, ai sensi deil’articolo 2441, comma 4, secondo periodo, del Cedice Civile, nei
limiti del 10 per cento del capitale sociale preesistente, a condizione che il prezzo di
emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e ¢id sia confermato in
apposita relazione della societa di revisione incaricata della revisione legale dei conti
della societa.

Articolo 8) Obbligazioni, finanziamenti e conferimenti

La societd pud emettere obbligazioni, nominative o al portatore, anche convertibili e
"cum warrant”, warrants o altri strumenti finanziari conformemente alle vigenti
disposizioni narmative, determinando ie condizieni del relativo collocamenta.

L'Assemnblea pud attribuire agli amministratori la facoitd di emettere obbligazioni ed
altri strumenti finanziari, anche convertibili, nei termini previsti dalla legge, a norma
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dell'art. 2420-ter del Codice Civile,

La societa pud comungue acquisite dai soci versamenti e finanziamenti a titolo
onerese 0 gratuite, con o senza obbligo di rimborso, nel rispette deile normative
vigenti.

I conferimenti deai socdi possono avere ad oggetto somme di denaro, beni in natura ¢
crediti, secondo le deliberazioni deli’assembiea.

Articolo 9) Disposjzionl in materia di offerta pubblica di acquisto

A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla societa sono ammesse aile
negoziazioni sull'AIM Italia si rendono applicabili per richlamo volontario e in guanto
compatibii (di seguito, la "Disciplina Richiamata") le disposizioni relative alle
societa quotate di cui al TUF ed ai regolamenti di attuazione di volta in volta adottati
dalla Commissione Nazionale per le Societd e la Borsa (la "Consob") in materia di
offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria (limitatamente agli artt. 106 e
109 TUF).

It periodo di adesione deile offerte pubbliche di acquisto e di scambic € concordate con
il collegio di probiviri denominato "Panel". Il Panel detta inoitre le disposizioni
opportune o necessarie per il corretto svolgimento dell'offerta. Ii Panel esercita questi
poteri amministrativi sentita Borsa Italiana.

Il superamento delia soglia di partecipazione prevista dall'art. 106, comma 1, TUF non
accompagnato dalla comunicazione al Consiglio di Amministrazione e dalla
presentazione di un'offerta pubblica totalitaria nel termini previsti dalla Disciplina
Richiarnata comporta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente,
che pud essere accertata in qualsiasi momento dal Consiglio di Amministrazione.

La Disciplina Richiamata & quella in vigore al momento in cui scattano gli obblighi in
capo all’azionista. Tutte le controversie relative al'interpretazione ed esecuzione della
presente clausola dovranno essere preventivamente sottoposte, come condizione di
procedibilita, al coliegio di probiviri denominato “Panel”.

Il Panel & un collegio di probiviri composto da tre membri nominati da Borsa [taliana
che provvede altresi a eleggere tra questi il Presidente. Il Panel ha sede presso Borsa
Italiana.

I membri det Panel seno scelti tra persone indipendenti e di comprovata competenza
in materia di mercati finanziari. La durata dell’incarico e di tre anni ed & rinnovabile
per una sola volta. Qualora uno dei membri cessi incarico prima della scadenza,
Borsa Italiana provvede alla nomina di un sostituto; tale nomina ha durata fino alla
scadenza del collegio in carica.

Le determinaziohi del Panel sulle controversie relative all'interpretazione ed
esecuzione della clausola in materia di offerta pubblica di acquisto sono rese secondo
diritto, con rispetto dei principio del contraddittorio, entro 30 giorni dal ricorso e sono
comunicate tempestivamente alle parti. La lingua del procedimento & Pitaliano, I
Presidente de! Panel ha facolta di assegnare, di intesa con gli altri membri del collegio,

la questione ad un solo membro del collegio.



La societa, i propri azionisti e gli eventuali offerenti possono adire il Panel per
richiedere la sua interpretazione preventiva e le sue raccomandaziont su oghi
guestione che potesse insorgere in relazicne all’offerta pubblica di acquisto.

1! Panel risponde ad ogni richiesta oralmente o per iscritto, entro il piG breve tempo
possibile, con facoitz di chiedere a tutti gli eventuali interessati tutte le informazioni
necessatie per fornire una risposta adeguata e corretta. Il Panel esercita inoltre i
poteri di amministrazione dell'offerta pubblica di acquisto e di scambio di cui alla
clausola in materia di offerta pubblica di acquisto, sentita Borsa Italiana.

Articolo 10) Obblighi di informazigni in relazione alla partecipazioni rilevanti

)

A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla societa siano ammesse alle “g’
negoziazioni sull'AIM Italia trova applicazione la "Disciplina sula Trasparenza” come
definita nel Regolamento AIM Italia Mercato Alternativo del Capitale adottato da Borsa
Italiana in data 1 marzo 2012, come di volta in volta modificato ed integrato
{("Regolamento Emittenti AIM Italia"), con particolare riguardo alle comunicazioni =

e informazioni dovute dagli Azionisti Significativi (come definiti nel Regolamento I
medesimo).

Ciascun azionista, gqualora il numerc delle proprie azioni con diritto di voto,
successivamente ad operazioni di acquisto o vendita, raggiunga o superi le scglie
fissate dal Regolamento Emittenti AIM Italia (ia “Partecipazione Significativa”)
tenuto a comunicare tale situazione al Consiglio di Amministrazione della societa,
entro 5 giorni di negoziazioni decorrenti dal giorno in cul & stata effettuata
I'operazione che ha comportato il “cambiamento sostanziale” (ai sensi del
Regolamento Emittenti AIM Italia) secondo i termini e le modalita prevista dalla
bisciplina sulla Trasparenza.

comportera "applicazione ia Disciplina sulla Trasparenza.

fa mancata comunicazione al Consiglio di Amministrazione di quanto sopra\j\i

ASSEMBLEA

Articelo 11) Convocazione e Luogo

L'assemblea & convocata in qualsiasi luogo del Comune in cul ha sede la societa, a
scelta deil’organo amministrativo, o in aliro luoge, purche in Italia.

Articolo 12) Avviso di convocazione

L'avviso di convocazione deve contenere 'elenco delle materie da trattare,
l'indicazione di giorng, ora e luogo stabiliti pe'r la prima e seconda convocazione
deil'adunanza, nonché l'indicazione di giorno, ora e luogo eventualmente stabiliti per
le convocazioni successive,

LU'Assemblea viene convocata nei termini prescritti dalia disciplina di legge e
regolamentare pro tempore vigente mediante avviso pubblicato sul sito internet deila
Societd ed inoitre, anche per estratto secondo la disciplina vigente, nella Gazzetta
Ufficiale della Repubblica o in almeno uno dei sequenti quotidiani: 11 Sole 24 Ore o
Milano Finanza o Italia Ogoi.



1 soc¢i che rappresentano almeno il 10% del capitale sociale avente diritto di voto
nell'assemblea ordinaria possono richiedere, entro cinque giorni dalla pubblicazione
deli’avviso di convocazione dell’assemblea, l'integrazione delie materie da trattare,
indicando nella domanda gli ulteriorl argomenti prepeosti, L'avviso integrative
delf’ordine del giorno € inoltre pubblicate su almeno uno dei quotidiani sopra indicati,
al pit tardi entro il settimo giorno precedente la data deli’assemblea di prima
convocazione., Le richieste di integrazione dell’ordine del giorno devono essere
accompagnate da una relazione illustrativa delle materie aggiuntive da trattare, che
deve essere depositata presso {a sede sociale entro if termine uftimo per la
presentazione della richiesta di integrazione.

Lintegrazione dell’'ordine del giorno non &€ ammessa per gli argomenti sui quali
'assemblea delibera, @ norma di legge, su proposta degli amministratori o sulla base
di un progetto o di una relazione da essi predisposta,

Articolo 13) Assembiea totalitaria

In mancanza delle formalita suddette, 'assemblea si reputa regolarmente costituita
quando & rappresentato l'intero capitale sociale, sono presenti tutti gli altri aventi
diritto al voto e partecipa all'assemblea (anche in teleconferenza ai sensi dei
successivo Articolo 16} la maggioranza dei componenti dell’'organc amministrativo e la
maggioranza del Collegio Sindacale.

Articolo 14) Convocazione annuale

] L'assemblea ordinaria deve essere convocata dall’'organo amministrative almeno una
volta all’anno entro il termine di centoventi giorni dala chiusura dell'esercizio sociale,
ovvero entro il termine di centottanta giorni dslla chiusura delf'esercizio sociale,
quando !a societa sia tenuta alla redazione del bilancio consolidato o quando lo
richiedano particolari esigenze relative alla struttura ed all'oggetto della societa.

La legittimazione all'intervento in assemblea e all'esercizio de! diritte di voto so0no
disciplinate daila normativa vigente.

Quanda le azioni sono ammesse alla negoziazione sul AIM Italia od altro sistema
multilaterale di negoziazione, la legittimazione all'intervento in assemblea ed
all‘esercizio del diritto di voto & attestata da una comunicazione alla societa, effettuata
da un intermediario abilitato alla tenuta dei conti sui quali sono registrati gii strumenti
finanziari ai sensi di legge, in conformita alie proprie scritture contabili, in favore del
s0ggetto a cul spetta il diritto di voto. La comunicazione e effettuata sulla base delle
evidenze relative al termine della giornata centabile del settimo giorno di mercato
aperto precedente la data fissata per |'assemblea in prima convocazione e pervenuta
alla societa nei termini di legge.

Articolo 16) Assemblea in teleconferenza

L'assemblea ordinaria e/o straordinaria pud tenersi, con interventi dislecati in pil
luoghi, contigui o distanti, per audio, video o tele conferenza, a condizione che siano
rispettati it metodo collegiale ed i principi di buona fede e di parita di trattamento degli
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azionisti; é pertanto necessario che:

* zja consentito al presidente dell’assemblea, anche a mezzo del proprio ufficio di
presidenza, di accertare l'identitd e la legittimazione degli intervenuti, distribuendo
agli stessi via fax o a mezzo posta elettronica, se redatta, la documentazione
predisposta per la riunione, regolare lo svolgimento dell'adunanza, constatare e
proclamare i risultati della votazione;

* gia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi
assembleari oggetto di verbalizzazione;

* gia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed alla votazione
simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno, nonché di visionare, ricevere e
trasmettere documenti;

* vengano indicati nell'avviso di convocazione (salvo che si tratti di assemblea
totalitaria) | tuoghi audio/video collegati a cura della societa, nei quali gli intervenuti
potranno affluire, dovendosi ritenere svolta ia riunione nel luogo ove saranno presenti
il presidente ed il soggetto verbalizzante.

In tutti i luoghi audio video collegati in cui si tiene la riunione dovrad essere
predisposto il foglio delle presenze,

Articolo 17) Rappresentanza in assemblea
Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare in Assemblea ai
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sensi di legge, mediante delega rilasciata secondo le modalita previste dalla narmatwa*\jh
S

vigente.

la delega pud essere notificata alla Societd anche in via elettronica, mediant
trasmissione per posta elettronica secondo le modalita indicate nell’avviso di
convocazione.

Articolo 18) Presidenza

L'assemblea & presieduta dal presidente del Consiglio di Amministrazione: in
mancanza del presidente del Consiglio di Amministrazione, dal pid anziano di eta dei
consiglieri presenti.

Qualora non sia presente alcun componente dell'organc amministrative, ¢ se |a
persona designata secondo le regole sopra indicate si dichiari non disponibile,
'fassemblea sard presieduta da persona eletta dalla maggioranza dei soci presenti:
nello stesso modo si procederd alla nomina del segretario.

Articole 19) Verbale deliassemblea

Le riunioni assembleari sono constatate da un verbale redaito dal segretario,
designato dall’assemblea stessa, e sottoscritto dal presidente @ dal segretario.

Nei casi di egge - ovvero quando il presidente dell'assemblea lo ritenga opportuno - il
varbale deli'assemblea & redatto da notaio.

Articolo 20) Competenze dell’assemblea ordinaria

L'assemblea ordinaria delibera nelle materie previste dalla legge.
11



Sono in ogni caso di competenza deil'assemblea ordinaria le deliberazioni relative
all'assunzione di partecipazioni comportanti responsabilita illimitata per ie cbbligazioni
della societd partecipata.

Quando le azioni della societa sonc ammesse alle negoziazioni sul AIM Italia, é
necessaria la preventiva autorizzazione dell’Assemblea ordinaria, ai sensi dell'articolo
2364, comma 1, n. 5 del codice civile, oltre che neif casi disposti dalla legge, nelle
seguenti ipotesi: (i} acquisizioni di partecipazioni od imprese od airi cespiti che
realizzino un “reverse t(ake over” ai sensi del Regolamento Emittenti AIM Italia; (ii)
cessioni di partecipazioni od imprese od altri cespiti che realizzino un “cambjamento
sostanziale del business” ai sensi del Regolamento Emittentl AIM Italia; (iii) richiesta
della revoca dalla negoziazione sull’AIM Italia delle azioni della societa, fermo restando
che la revoca dovra essere approvata con il voto favarevote di almeno il 90% deglt
azionisti presenti in assemblea ovvero con la diversa percentuale stabilita nel
Ragolamento Emittenti.

Articelo 21) Com nza.dell’assemblea straordinaria

'assemblea straordinaria delibera sulle modificazioni dello statuto, sulla nomina, sulla
sostituzione e sui poteri dei liguidatori e su ogni altra materia espressamente
attribuita dalla legge alla sua competenza,

In concarso con la competenza assembleare, spettano - alla competenza dell'organo
amministrativo - le deliberazioni concernenti ¢gli oggetti Indicati negli artt, 2365,
secondo comma e 2446, uitimo comma, Codice Civile.

Articolo 22) Quoruim

L'assemblea ordinaria & I'assemblea straordinaria in prima ed in seconda convocazione
deliberano validamente con le presenze e le maggioranze stabilite rispettivamente
dagli artt, 2368 e 2369 del Codice Civile,

1l caicolo del quorum costitutivo & effettuato una sola volta all'inizio dell'assembiea.
Articolo 23) Quorum, convocazioni successive

1 quorum stabiliti per la seconda convocazione valgono anche per le eventuali
convocarzioni successive,

Articolo 24} Assemblee speciali

Se esistone piu categorie di azioni o strumenti finanziarl muniti del diritto di vote,
ciascun titolare ha diritte di partecipare alla assembiea specizle di appartenenza.

Le disposizioni dettate dal presente statutc in materia di assemblea e di soci, con
riferimento al procedimento assembleare, si applicano anche alie assemblee speciali
ed alle assemblee degli obbligazionisti e dei titolari di strumenti finanziari muniti di
diritto di voto.

ORGANO AMMINISTRATIVO

Articolo 25) Amministratori

Gli amministratori possonge non essere soci, durano in carica per un periodo non
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superiore & tre esercizi stabilito all'atte della nomina e scadono alla data
dell'assemblea convocata per 'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio
della loro carica.

Gli amministratori sono rieleggibili.

Articolo 26) Consiglio di Amministrazione

Tl Consiglio di Amministrazione & composto da un minimo di tre ad un massimo di
sette membri,

Spetta all’'assemblea ordinaria provvedere alla determinazione del numero dei membri
defi'organe amministrativo e alla durata in carica.

EF fm-t{uﬁ

;

Gli amministratori vengono nominati dall’assemblea sulla base di liste presentate dagli ==
azionisti nelle guali | candidati devono essere elencati, ciascuno abbinato ad un
numero progressivo.

/

'
/ VL

Hanno diritto di presentare ie liste soltanto gli azionisti che da scli o insieme ad altri —
azionisti rappresentine almeno il 5% del capitale soclale,

Ogni candidato pud presentarsi in una sofa lista a pena di ineleggibilita.

Ogni azionista non pud presentare o concorrere a presentare, neppure per interposta
persona o fiduciaria, pid di una lista.

Nel caso in cui un azionista abbia concorso a presentare piu di una lista, la
presentazione di tali liste sara invalida nel caso in cui il computoe della partecipazione %
dell'azionista risulti determinante al raggiungimento della seglia richiesta, =

£

Le liste, corredate del currict/um professionaie di ciascun soggetio designato e
sottoscritte dal soci che le hanno presentate, devono essere consegnate
preventivamente all‘assemblea e comunque al pit tardl, entro l'orario di inizio dei
lavori assembleari, unitamente alia documentazione attestante la qualitd di azionisti
da parte di coloro che le hanno presentate.

Entro lo stesso termine, devoho essere depositate le dichiarazioni con te quali i singali
candidati accettano la propria candidatura e dichiarano, sotto ta propria responsabilita,
Iinesistenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilitd previste dalla legge, nonché
I'esistenza dei requisiti eventualmente prescritti dalla iegge e dai regolamenti per i
membrt del Consiglio di Amministrazione.

Le liste presentate senza osservanza delie disposizioni che precedono sono
considerate come non presentate,

Resta inteso che in caso di ammissione delle azioni alla negoziazione sull’AIM [talia,
almeno un amministratore dovra essere in possesso dei requisiti di indipendenza
previsti dall'art. 148, comma 3, del TUF.

Risultano eletti quali membri del Consiglio di Amministrazione i candidati indicati in
ordine progressivo nella lista che oftiene il maggior numero di volj ("Lista di
Maggioranza") in numero pari al numero complessive dei componenti dell'organo
amministrativo da eleggere meno uno. Se la Lista di Maggioranza contiene un numero
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di candidati superiore al numero complessivo del componenti dell'organo
amministrativo da eleggere, risultano eletti i candidati con numero progressivo
inferiore pari al numero complessivo dei componenti dell'organo amministrativo da
eleggere meno uno.

Risulta inoltre elettc un Consigliere tratto dalla seconda lista che ha ottenuto il
maggior numero di voti - e che, ai sensi delle disposizioni applicabili, non sia collegata
neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato ila Lista di
Maggioranza - in persona del candidato indicato col primo numero nelia lista
medesima,

Non si terra comungue conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale
di voti almeno pari alla meta di quella richiesta per la presentazione delle medesime.

Qualora con i candidati eletti con le modalith sopra indicate non sia assicurata Ia
nomina di un amministratore in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti
dall'articolo 148, comma 3, del TUF, il candidato non indipendente eletto come ultimo
in ordine progressivo nella lista che ha rportato il maggior numero di voti sara
sostituito dal primo candidate indipendente secondo 'ordine progressivo non eletto
della stessa lista, ovvere, in difetto, dal primo candidato indipendente secondoe 'ordine
progressivo non eletto delie altre liste, seconde il numero di voti da ciascuna ottenuto.
A tale procedura di sostituzione si fara luogo sino a che il Consiglio di Amministrazione
risulti composto da almeno un amministratore in possesso dei requisiti di cui
all'articolo 148, comma 3, del TUF. Qualora infine detta procedura non assicuri il
risultatc da ultimo indicato, la sostituzione avverrd con delibera assunta
dall'assemblea a maggioranza relativa, previa presentazione di candidature di soggetti
in possesso dei citati requisiti,

Nel caso in cui venga presentata un'unica lista o nel caso in cui non venga presentata
alcuna fista, 'Assemblea delibera con le maggioranze di legge.

Sono comunque salve diverse ed ulteriori disposizioni previste da inderogabili norme
di legge o regolamentari,

In mancanza di liste, il Consiglio di Amministrazione viene nominato dail’assemblea
con le maggioranze di legge. In particolare, per la nomina di amministratori che abbia
luogo al di fuori delle ipotesi di rinnovo dell'intero Consiglio di Amministrazione,
I'assemblea delibera con le maggioranze di legge e di statuto senza osservare il
procedimento sopra previsto.

Articolo 27) Convocazione del Consiglio

Il Consiglio di Amministrazione si raduna, anche in fuogo diverso dalla sede sociale,
purché in Italia, tutte le volte che il presidente o giudichi necessario o quando ne sia
fatta richiesta scritta da due dei suoi membri,

La convocazione viene fatta dal presidente con lettera, con telegramma, telefax o
messaqggio di posta elettronica almeno cinque giorni prima a ciascun membro del
Consiglio e del Collegio Sindacale o, in caso di urgenza, almeno un giorno prima.

Si riterranno comungue validamente costituite le riunioni del Consiglio di
14



Amministrazione, anche in difetto di formale convocazione, quando siano presenti tutt
gli amministrateri e tutti i sindaci effettivi.

1l direttore generale, se nominato, partecipa di diritto alle sedute del Consiglio di
Amministrazione; qualora neon sia amministratore ha facolta di intervento ma non di
votQ.

Articalo 28) Quorum delibere Consiglio

Il Consiglio di Amministrazione & validamente costituito con la presenza della
maggioranza dei suoi membri.

Il Consiglio di Amministrazione delibera validamente con il voto favorevole defla
maggioranza assoluta dei presenti, salva diverse previsioni di legge.

tilg,

i

i

I consiglieri astenuti o che si siano dichiarati in conflittc di interessi non sono ‘L'““

computati ai fini del calcolo della magqioranza.

.
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Articolg 29) Presidenza e Verbale delle riunioni del Consiglio

Il Consiglio nomina fra i suoi membri il presidente, quando a cid non provveda
l'assemblea; pud inoltre nominare uno o pit vice presidenti ed un segretario, anche in
via permanente ed anche estraneo al Consiglio stesso.

Le riunioni del Consiglic di Amministrazione sono presiedute dal presidente o, in
mancanza, dall'amministratore designato dagli intervenuti.

te deliberazioni del Consiglio devono constare da verbale sottoscritto dal presidente e 23,

dal segretario. -
\_‘

Articolo 30) Riunjoni del Consiglio in telec enza @

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione si potranno svolgere anche per video, T

audio o tele conferenza a condizione che ciascuno dei partecipanti possa essere
identificato da tutti gli altri e che ciascuno dei partecipanti sia in grado di intervenire in
tempo reale durante la trattazione degli argomenti esaminati, nonché di ricevere,
trasmettere e visionare documenti. Sussistendo queste condizioni, la riunione si
considera tenuta nel iucgo in cui si trovano il presidente ed il segretario.

Articolo 31) Sostituzioni degli amministratori

Per la sastituzione degli amministratori nel corso dell'esercizio vale il disposto dell'art.
2386 Codice Civile,

Articolo 32) Decadenza degli amministratori

In caso di cessazione dalla carica, per qualsiasi motivo, della meta se di numerc pari,
o della maggioranza se di numero dispari, dei componenti il Consiglio di
Amministrazione, si intenderd decaduto lintero Consiglio, con effetto dalla
accettazione di meta dei nuovi amministratori nominati dali'assemblea di cui ai
seguente capoverso,

|.'assemblea per la nomina di un nuovo organo amministrativo deve essere convocata
d'urgenza dagli amministratori rimasti in carica od anche da uno solo di essi.
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Articolo 33) Poteri di gestione deil’oraane amministrative

Al Consiglio di Amministrazione spettanc tutti | poteri per la gestione deli'impresa
sociale senza distinzione e/o limitazione per atti di cosiddetta ordinaria e straordinaria
amministrazione.

Al Consiglio di Amministrazione spetta, in via non esclusiva, la competenza per
adottare le deliberazioni concernenti gli oggetti indicati negll artt. 2365, secondo
comma e 2440, ultimo comma, Codice Clvile.

Articole 34) Delega di attribuzioni

Il Consiglio di Amministrazione, nei limiti e con i criteri previsti dall’art. 2381 del
Codice Civile, pud delegare proprie attribuzioni in tutto o in parte singolarmente ad
uno o pit dei suoi componenti, ivi compreso il presidente, ovvero ad un comitato
esecutivo composto da alcuni dei suoi membri, determinando | limit della delega e dei
poteri attribuiti,

Gli organi delegati riferiscono al Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale,
almeno ogni sei mesi.

Al Consiglio spetta comunque il potere di controllo e di avocare a sé operazioni
rientranti nella delega, oltre che 1l potere di revocare le deleghe,

It Consiglio pud costituire al proprio interno Comitati o Commissioni, delegando ad
essi, nei limiti consentiti, incarichi speciali o attribuendo funzioni consuitive o di
coordinamento,

Articojo 35) Comitato esecutive,

-, Il comitato esecutivo, se nominato, si compene da un minimo di tre ad un massimo di

cingue membri,

I membri del cormitato esacutive possono in ogni tempo essere revocati o sestituiti dal
Consiglio di Amministrazione,

Il direttore generale non amministratore partecipa alle riunioni del comitato esecutivo
con facolta di intervento ma non di voto.

Segretario del comitato esecutivo & il segretario del Consiglio di Amministrazione, se
nominato, o altrimenti un membro designato dal presidente.

Articolo 36) Funzionamento del Comitato esecutivo

Per la convocazione, la costituzione ed il funzionamento del comitato esecutive
valgone le norme previste per il Consiglie di Amministrazione; le deliberazioni sono
prese a maggioranza dei voti dei presenti e votanti,

Articolo 37) Direttore generale

Il Consiglio di Amministrazione pud nominare un direttore generale, anche estraneo al
Consiglio, determinandone le funzioni e le attribuzioni all'atte della nomina; non
possono comungue essere delegati al direttore generale, i poteri riservati dalla legge
agli amministratori e quelli che comportino decisioni concernenti la definizione degi
obiettivi globali della societa e la determinazione della relative strategie.
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If direttore generale si avvale delia collaborazione del personale della societa
organizzandone le attribuzioni e le competenze funzionali.

Articoto 38) Rappresentanza

La rappresentanza della societd spetta al presidente del Consiglio di Amministrazione
ed agli amministratori delegati, in via tra di ioro congiunta o disgiunta secondo quanto
stabilite daila deliberazione di nomina.

Il potere di rappresentanza attribuito agli amministratori dal presente Statuto é
generale, salve le limitazioni risultanti dalle delibere di nomina.

Qltre al direttore generale, l'organo amministrativo pud nominare institori e
procuratori per determinati atti o categorie di atti,

In ogni caso, quando i soggette nominato non fa parte del Consiglio di

Amministrazione, 'attribuzione del potere di rappresentanza della societa e regolata,

dalte norme in tema di procura. \&

Articolo 39) Compensi degli amministratori
Agli amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute per ragioni deli'ufficio.
Per i compensi degli amministratori vale il disposto dell'art. 2389 Codice Civile.

L'assemblea pud anche accantonare a favore degli amministratori, nelle forme
reputate idonee, una indennitd per la risoluzione del rapporto, da liquidarsi alla
cessazione del mandato.

COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE LEGALE DEI CONTI

Articofo 40) Collegic Sindacale

Il Collegio Sindacale esercita le funzioni previste dall'art. 2403 Codice Civile; &
composto di tre membri effettivi; devono inoltre essere nominati due sindaci
supplenti,

La nomina dei sindaci viene effettuata sulla base di liste presentate da soci, con la
procedura qui di seguito prevista.

Ciascuna lista si compone di due sezioni: una per i candidati alia carica di Sindaco
Effettivo, "altra per i candidati alla carica di Sindaco Supplente, nell'ambito delle quali
i candidati sono elencati in numero progressivo.

Hanno diritto di presentare le liste soitanto gli azionisti che da soli o insieme ad altri
azionisti rappresenting aimeno il 5% del capitale sociale,

Ogni candidato pud presentarsi in una scla fista a pena di ineleggibilita.

Ogni azionista non pud presentare o concorrere a presentare, neppure per interposta
persona o fiduciaria, piu di una lista.

Nel caso in cui un azionista abbia concorse a presentare piu di una lista, la
presentazione di tali liste sara invalida nel caso in cui il computo della partecipazione
dell’azionista risulti determinante al raggiungimento deila soglia richiesta.
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Le liste, corredate dei curricula professionali del soggeftti designati e sottoscritte dai
saci che le hanno presentate, devono essere consegnate preventivamente
all’‘assemblea e, comungue, & pil tardi, entro I‘oraric di inizio dei lavori assembleari,
unitamente alla documentazione attestante la qualitd di azionisti da parte di coloro
che le hanno presentate. Entro to stesso termine, devono essere depositate le
dichiarazioni con te guali i singoli candidati accettano la propria candidatura e
dichiarano, sotto la propria responsabilitd, Iinesistenza di cause di ineleggibilita e di
incompatibilita previste dalla legge, nonché lesistenza dei requisiti eventualmente
prescritti dalla legge e dai regolamenti per i membri del Collegio Sindacale.

All'elezione dei sindaci si procede come segue:

a) dalia lista che ha ottenuto in assemblea it maggior numerce dei voti, sono tratti, in
base all’'ordine progressive con il quale sono elencati nelle sezioni della lista, due
sindaci effettivi ed un sindaco supplente;

b) dalla seconda lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero dei voti e che
non sia collegata neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la
lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, sono tratti, in base all’'ordine
progressive con il quale sono elencati nelle sezioni della lista, un sindaco effettive ed
un sindaco supplente.

Nell'ipotesi in cui pil liste abbiano ottenuto lo stesso numero di voti, si procede ad una
nuova votazione di ballottaggio tra tali liste, risultando eletti | candidati della lista che
ottenga la maggioranza semplice dei voti,

l.a presidenza del Collegio Sindacale spetta al candidato al primo posto della sezione
dei candidati alla carica di sindaco effettive della lista di cui alla lettera a) de! comma
che precede.

Qualora sia stata presentata una sola lista, 'assembiea esprime il propric voto su di
essa; qualora la lista ottenga la maggioranza richiesta dall’articolo 2368 e seguenti del
Codice Civile, risuitano eletti sindaci effettivi i tre candidati indicati in ordine
progressivo nella sezione relativa e sindacl supplenti | due candidati indicati in ordine
progressive nella sezione relativa; la presidenza del Collegio Sindacale spetta alla
persona indicata al primo posto della sezione dei candidati alla carica di sindaco
effettive nella lista presentata,

In mancanza di liste e nel caso in cui attraverso il meccanismo del voto per tista il
numero di candidati eletti risulti inferiore al numero stabilito dal presente statuto, il
Collegio Sindacale viene, rispettivamente, nominato o integrato dall’assemblea con le
maggioranze di legge.

in caso di cessazione di un sindaco, qualora siano state presentate piu fiste, subentra
il SUQPIEI‘ItE apparteneante alla medesima lista di guello cessato,

In ogni altro caso, cosi come in caso di mancanza di candidati nella lista medesima,
'assemblea provvede alla nomina del sindaci effettivi o supplenti, necessari per
Iintegrazione del Collegio Sindacale, con votazione a maggioranza relativa senza
vincolo di lista.
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In ipotesi di sostituzione del presidente del Coliegio, il sindaco subentrante assume
anche la carica di presidente del Collegio Sindacale, salvo diversa deliberazione
dell’assemblea a maggioranza assoluta.

L’assemblea determina il compenso spettante ai sindaci, oltre al rimborso delle spese
sostenute per |'espletamento dell'incarico.

Poteri, doveri e funzioni dei sindaci sono stabiliti dalla legge. Ai sindaci effettivi spetta
il compensao stabilito dall'assambiea.

1l Collegio Sindacale pud tenere le proprie riunioni per video, audio o tele conferenza,
con le modalita sopra precisate per il Consiglio di Amministrazione.

R,

-

del bilancio e delle conseguenti formalita, a norma di legge. \
Articolo 43) Utiti

Articolo 41) Revisione legale dei conti N?‘:%L
La revisione legale dei conti della societa & esercitata da una societa di revisiunew..‘t‘;%f
legale iscritta in apposito albo a norma delle disposizioni di tegge. g
BILANCIO ED UTILI .

Articolo 42) Bilancio

Gli esercizi sociali st chiudono il 31 dicembre di ogni anno. é
Al termine di ogni esercizio sociale, I'organo amministrativo procede alla formazione (\{

3

Gii utili netti risultanti dal bilancio approvato, dedotto il cinque per cente per la riserva
legale sinc a gquando non abbia raggiunto il quinto del capitale sociale, verranno
attribuiti al capitale proporzionalmente, salvo che l'assemblea deliberi speciafi
prelevamenti a favore di riserve straordinarie © per altra destinazione, ovvero di
mandarli in tutto od in parte all'esercizio successivo.

RECESSO

Articolo 44) Recesso

I diritto di recesso - oltre che negli altri casi previsti dal presente Statuto e dalia Iegge
- compete al socio che non abbia consentito nelle deliberazioni riguardanti:

a) la modifica della clausola dell'oggetto sociale quando consente un cambiamento
significativo dell'attivitd della societa;

b) ta trasformazione della societd;

¢} il trasferimento della sede sociale all'estero;

d) la revoca dello statc di liquidazione;

e) ¥eliminazione di una o piu delle cause di recesso previste dallo statuto,;

f) la modifica dei criteri di determinazione del valore dell'azione in caso di recesso;
g) le modificazioni dello statuto concernenti | diritti di voto o di partecipazione,

Nel caso in cuyi la sodeta sia o divenga scggetta ad attivita di direzione e
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coordinamento, ai soci spettera il diritto di recesso nelle ipotesi previste dall'art, 2497
guater del Codice Civile.

Articoloe 45) Termini e modalita del recesso

Per quanto riguarda termini e modalita del recesso valgono le disposizioni previste
dall’art, 2437 bis del Codice Civile.

Articolo 46) Liguidazieone del socio receduto
1l socio receduto ha diritto alla liquidazione delle azioni.

Il valore delie azioni & determinato dagli amministratori, sentito il parere del Coliegio
Sindacale e del soggetto incaricato deila revisione legale det conti, ai sensi dell’art,
2437 ter del Codice Civile.

In caso di contestazione il valore di liquidazione & determinato entro novanta giorni
dall'esercizio del diritte di recesso attraverso la relazione giurata di un esperto
nominato dal tribunale nella cul circoscrizione ha sede la societa.

PATRIMONIO DEDICATO
Articolo 47} Competenza

I patrimoni destinati ad uno specifico affare sono istituiti con delibera dell'organo
amministrative,

Nello stessg modo deve essere autorizzata la conclusione dei contratti  di
finanziamento di cui all'art, 2447 bis lettera b) del Codice Civile.

SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE
Articolo 48) Scioglimento e liguidazione

La societa si scioglie nei casi previsti dalla legge, ed in tali casi la liquidazione della
societa e affidata ad un liquidatore o ad un collegio di liquidatori, nominato/i, con le
maggioranze previste per le medificazioni delle statuto, dalla assemblea dei soci, che
determina anche le modalita di funzionamento.

Articolo 49) Poteri de! liquidatore

Salva diversa delibera dell'assemblea, al liquidatore compete i potere con
rappresentanza di compiere tutti gli atti utili ai fini della liguidazione, con facolta, a
titolo esemplificativo, di cedere singoli beni o diritti o blocchi di essi, stipulare
transazioni, effettuare denunzie, nominare procuratori speciali per singoli atti o
categorie di atti; per la cessione dell’azienda relativa all'impresa sociale o di singoli
sugi rami occorre comungue la preventiva autorizzazione dei soci.
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Regolamento dei "'Warrant azioni ordinarie Innovatee 2018-2021"

1. Emissione di warrant (denominati "Wartant azioni ordinarie 2018-2021") (di seguito i
“Warrant™), da assegnare gratuitamente agli Obbligazionisii della Societa che hanne partecipato
all’ Aumento di Capitale Riservato agli Obbligazionisti nel rapporto di un warrant ogni azione
detenuta. [ connesso aumento del capiiale sociale in via seindibile a servizio det Warrant sara
per un importo di massimi Euro 3.608.990,00 mediante emissione, anche in pil tranches, di
massime n. n. 65.618.000 azioni ordinarie {le “Azioni di Cempendio™), senza indicazione del
valore nominale.

2. | Warrant, di cui verrd richiesta amnissione alle negoziazioni su AIM [talia, sono al portatore
e sarannc immessi nel sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A. in regime di
dematetializzazione ai sensi delie disposizioni normative e regolamentari vigenti.

I Warrant circoleranno separatamente dalle azioni cui seno abbinati a partire dalla data di
emigsione e saranno liberamente trasferibili.

3. I titolari dei Warrant hanno a facoltd di sottoserivere e Azioni di Compendio, nel rapporto di
430 Azione di Compendio per ogni 430 Warrant posseduti, ad un prezzo per Azione di
Compendio (“Prezzo di Esercizio™) pari a Euro 5.5 cents.

Le Azioni di Comipendio poteaiing essere sottoseritte a partire dal 2 gennaio 2020 e fino af 13
agosto 2021, come di seguito specificato.

Al fine di accertare il verificarsi della Condizione {come di seguite definita), saranno presi in
considetazione i seguenti periodi: 1 luglio 2019~ 31 dicembre 2019, 1 gennaio 2020 —30 giugna
2020, 1 luglio 2020 — 31 dicembre 2020, 1 gennaio 2021 — 21 luglic 2021 (ciascuno, il “Periodo
di Rilevazione™).

Salvo quanto previsto successivamente in tema di sospensione del Periodo di Esercizio (come
di seguito definito}, ia sottoscrizione delle Azioni di Compendic da parte di ciascun titolare dei
Warrant potra avvenire tra il 2 gennaio 2020 ed il 23 gennato 2020, tra il 25 maggio e il 5
giugno 2020, tra if 1° luglio 2020 ed it 21 luglio 2020, tra il 4 gennaio 2021 ed i 25 gennaio
2021, tra il 20 luglio 2021 ed il 13 agosio 2021 (ciascuno, il “Periode di Esercizio™) a
condizione che nel corso del Periodo di Rilevazione precedente a quello di sottoscrizione il
prezzo ufficiale delle azioni Innovatec (definito come il prezzo medio, ponderato per le relative
quantita, di tutti | contratti conclusi durante ciascuna giornata di Borsa aperta} sia stato superiore
al Prezzo di Esercizio per almeno 23 giorai consecutivi di Borsa aperta (la “Condizione™).

M&ﬁ:ﬁf& %Wﬁﬁifm

La Societa comusnichera al pubblico il verificarsi della Condizione senza indugio e comungue
entro la sera dell’ultimo giorno di ciascun Periodo di Rilevazione, mediante apposito
comunicato stampa che verra diffuso al pubblico e reso disponibile sul sito internet della Societd,

Resta intese che qualora i titolant dei Warrant fon richiedano di sottoserivere le Azioni di
Compendio entro il giorno lavorativo bancario sopra indicato {incluso) del mese successivo al
termine di ciascun Periodo di Rilevazione in cui si sia verificata la Condizione, perderanno i
relativo diritto, fatta salva la facolth di esercitare nuovamente | Warrant in ognuno dei successivi
Perivdo di Esercizio In ¢ui dovesse verificarsi nuovamente la Condizione.

L richieste dovranne essere presentate all'intermediario adetente a Monte Titoli S.p.A. presso
cui sono depositati 1 Warrant.

All’atto della presentazione della richiesta di sottoscrizione, il portatore def Warrant dovréd anche
prendere atto che le azioni sottoscritte in esercizio dei Warrant non sono state registrate ai sensi
del Securities Act def 1933 & successive modifiche, vigente negli Stati Uniti 4 America ¢ dovrd
dichiarare di non essere una *U.8. Person” come definita ai tempi della “Regulation 7. Nessuna
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azione sottoscritta in esercizio dei Warrant sara attribuita ai titolari dei Warrant che non
soddisfine le condizioni sopra descritte.

Ii Prezzo di Esercizio delle Aziont di Compendio dovra essere integralmente versato all’atto
della presentazione delle richieste di esercizio, senza aggravio di commissioni e di spese a carico
dei richicdenti.

L emissione e la messa a disposizione, per if tramite di Monte Titoli S.p.A., delle Azioni di
Compendio sottoscritte dai titolari di Warrant avranno fuogo entro I'ultimo giorno di borsa
aperta del mese in cui ¢ presentata la richiesta.

Le Azioni di Compendio avranno podimento pari 2 quello delle azioni Innovatec in ¢ircolazione
alla data di emissione.

I esercizio dei Warrant sara sospeso dal giorno suecessive incluse alla data in cui il Consiglio
di Amministrazione del’Emittente ha deliberato di convocare uw’assemblea dei Soci
dell’Emiitente sino al giorno (incluso) in cui abbia avute fuogo ta riunione assembleare - anche

© . 1if convocazione successiva alla prima - e, comunque, sino al giorne di stacco dei dividendi

(escluso) eventualmente deliberati dalle Assemblez medesime. Le richieste di esercizio
presentate durante Iz sospensione del Pertodo di Esercizico restanc valide ed assumono effette

" dal primo giorno successivo alla sospensione del Periodo di Esercizio,

tor

©§ Wartant nog esercitati entro il 13 agosto 2021 perdone di validita.

"4, Qualora la Societd dia esecuzione, entro il lermine ultimo per 'esercizio dei Warrant ma dopo

il 1 gennaio 2019
(1) ad aumenti di capitale & pagamento, mediante emissione in opzione di nuove azioni,
anche al servizio di warrant validi per te loro sottoscrizione, o di obbligazioni
convertibili o con warrant, o comunqgue ad operazioni che diano kuogo allo staceo di un
diritto negoriabile, i Prezzo di Esercizio sard diminuits di un importo, arrotondato al
millesimo di Euro inferiors, pari a:

{(Pcum — Pex)
nel quale

— Poum rappresenta ta media aritmetica semplice degli ultimi cinque prezzi uificiali
“eum diritto” (di opzione relativo all’aumento di cui trattasi) dell’azione ordinaria
Innovatec registrati sul AIM (Alternative Investment Market) della Borsa Naliana
S.pAG

— Pex rappresenta la media aritmetica semplice dei primi cinque prezzi ufficiali “ex
diritto” {di opzione relative all’aumento di cui trattasi) dell”azione ordinaria Innovatec
registrati sul AIM (Alternative Investment Market) della Borsa Italiana S.p.A

(i) ad sumenti gratuiti del capitale mediante assegnazione di nuove azioni, il numero di
Azioni di Compendio sotioscrivibili per ciascun Warranf sard proporzionalmente
aumentato ed il Prezzo di Esercizio per azione sarz proporzionalmente ridotto;

(iit) a distribuzione di dividendi straordinari {per tali intendendosi i dividendi, in natura o
in denaro, che la Socicta qualifica come addizionali rispetto ai dividendi derivanti dai
risultati di esercizio oppure rispetto alla normale politica dei dividendi), it Prezzo di
Esercizio sara dimitwito di un importo pard af valore del dividendo;

{(iv) al raggruppamento o al frazionamento delle azioni, saranno modificati di conseguenza
il numere delle Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant ed il Prezzo di
Lsercizio;



(v} ad aumenti gratuiti del capitale senza emissione di nuove azioni o a riduzion: del
capitale per perdite senza anmillamento di Azioni, non sard modificato 3l Prezzo di
Esercizio;

(vi) ad aumenti del capitale mediante emissione di azioni con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art, 2441, commi 4, 3, 6 e &, codice civile, non sard modtficato 1l
Prezzo di Esercizio;

(vii) ad operazioni di fusione o scissione in cui I’Emitiente non sia la societd incorporante
o beneficiaria, a ssconda dei casi, sard conseguentemente modificate il numero delle
Arioni di Compendio sottoscrivibili suila base dei relativi rapporti di concambio od

assegnazione, a seconda dei casi. %
Qualora venisse data esecuzione ad altra operazione entro il termine ultime per E_%
"esercizio dei Warrant ma dopo il ] gennaio 2019, diversa da quelle sopra elencate, che iy
produca effetti analoghi a quelli sopra considerati, potra essere reftificato il numero delle ~ <3
Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant efc -piEgzorpritario di ‘\
egercizio, secondo metodologie di generale ageettazione. Sl
Non verrd effettuata alcuna rettifica per gli aumenti di capifai¢ghe
esecnzione di un piano di risanamento di Innovatec attestat
267/42.
MNei casi in cui, per effetto di quanto previsio nel presente Regolamento; e
del Warrant spettasse un numero son intero di azioni, il portatore dei Warrant 2vra diritto di \E
sottescrivere Azioni di Compendio fino alla concorrenza del numero intero & non potra far valere
alcun diritio sulla parte frazionaria. ‘i\cii;)

I."assepnazione, I"acquisto, la detenzione, la cessione ¢ 1esercizio dei Warrant da parte dei
rispettivi titolart sono soggetii al regime fiscale di volta in volta vigente ed applicabile al
singolo titolare:

s
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Tulie Iz comunicazioni di Innovatec ai titolari dei Warrant vervanno effettuate, ove non
diversamente disposto dalla legge, mediante comunicato stampa € riportato nel sito internet
della Societa;

H presents regolamento pud essere modificato a condizione che le modifiche siane approvate
con il consenso della maggioranza dei titolari di Warrant.

It possesso dei Warrant comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel
presente Regolamenio.

Per qualsiasi contestazione relativa ai Warrant ed alle disposizioni del presente Regolamento
sard competente in via esclusiva " Autoritd Giudiziaria di Milano.
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