interesse 6% Act/3635 pagato semestralmente, iv) convertibile in azioni della Sostenya (per ogni Note: 150000
nuove azioni) dal mese di dicembre 2018, in qualsiasi giorno lavorativo dal 1° di ottobre al 15 di ottobrs e
successivamente dal 1¢ di aprile al 15 di aprile e v) i principali Event of Default che determinano I'immediato
pagamento del Bond Sasrenya sono il mancato pagamento degli interessi, change af controf, quotazione deila
societa, liquidazione, insolvenza, fallimento o aliri istituti similari previsti dalla legge fallimentare e fusioni e
spin-off,

A
L’operazione di acquisto era finalizzata ad ottimizzare [utilizzo delfe risorse finanziarie in swrplus rispetto al 5
Piano di Risanamenic completato positivamente dalla Societa lo scorso esercizio, con rendimenti superiori a -
quelii attuali, nonché ad assicurare il pagamento del prestito obbligazionario ristrutturato di Innovatec di circa <73
Buro 2,9 milioni (“Green Bond™)y con seadenza 21 luglio 2021. Al fine di allineare il ripagamento del Green =
Bond con i§ ripagamento del Bomd Sosfenya sottoseriito, Sostenya si @ impegnata irrevocabilimente 4 ripagare
antigipatamente le n, 30 obbligazioni sottoscritte da Innovatec - pari ad un controvalore di Euro 3 milioni ~ Ny
(“Impegno Sostenya™) rispetio alla scadenza naturale del Bond Sastenya contrattuaimente prevista in daia 21
dicembre 2021 In data 25 novembre 2019, Innovatee S.p.A. ha ricevuto dalla correlata Aker S.r.1; ulteriori n. .

13 obbligazioni del Bond Sestenya pari & Euro 1.3 milioni come strumento alternativo di pagamento di parte

del debite residun di Eure 1,8 milioni sorto a seguito della cessione nel 2016 alla correlata del comparto j
immmobiliare della capogruppo.

Alla data det 31 dicembre 2019 Innovatec detiene conseguentemente n. 43 obbligazioni al valore nominak di P*S\LQ
Ewro 100.000 per obbligazione del Bond Sostemya. -H\?s"

Parte di questo investimento in n. 43 Notes del Bond Sostenve — nello specifico n. 13 Notes da Euro 100.00
cadauno per un valore complessivo di Buro 1,3 milioni - & iseritto in bilansto nelle poste di breve termine in
quanto esse — come deseritto nel paragrafo precedente — saranno oggetto di compensazione nell’ambito i :
dell’operazione di rimborso anticipato del Green Bond detiberata a marzo 2020 (¢fr, paragrafo 4.2). .

15. LE ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPTO

La controllata Innovatec Power S.r.l. nel corso del 2018 ha svolto attivita di ricerca e sviluppo in materia di
Green Landfill. Tl progetio prevede attivitd di ricerca industriale e sviluppo sperimentale relativamente al
miglioramento ambientale delle discariche attraverso due filoni di ricerca:

+ o studio e I'implementazione di impianti fotovoltaies sulle aree che hanno terminato I ¢oltivazione, ¢
aree di pertinenza delle discariche andando a sviluppare soluzioni innovative che risolvana if problema
delfinserimento su terreni instabili come quelti defle discariche;

s [introduzione di nuove tecniche per il recupero dei bingas di discarica e il relativo valore entalpico sia
attraverso techiche di recupero termico sia attraverso la produzione di biometano.

In quest’ambito ncl 2018, la controtlata, ha usufruite de credito di imposte per spese in ricerca & sviluppo di
cui ala L. 190/2014, L'importo di tale credito che ammontava nel 2018 ad Euro 145.000, cosi come certificato
da revisore indipendente appositamente incaricato dalla societd. & stato parzialmente utilizzato in
compensazione nel corso dei 2019,

16. CODICE DI AUTODISCIPLINA E DI COMPORTAMENTO ETICO ¢ POLITICA
AMBIENTALE

Il Codice Etico vigente insieme a MOG, redatto come allegato al Modello di Organizzazione, Gestione
Controlle adoftato ai sensi del D. lugs. 231/2001, & quello di Innovatee approvato dal Consiglio di
Ammiinistrazione nel settembre 2014, poi aggiornate in data 24 giugno 2016,
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Innovates S.p.A. ha nella sua miission il rispetto ¢ la tufela dell’ambiente: opera nei seitori dell’snergia,
deli’ambiente e dei servizi in un’ottica di sviluppoe sostenibile, avendo come obicttivi [a crescita economica,
I'eco-cilicienza ¢ il progresso sociale. La mission di Innovatec S.p.A. esprime 'obiettivo di ricercare un
sempre pill elevato livello di performance nel perseguire una politica di innovazione e di crescita economica,
rispettando ’ecosistema, attraverso I'utilizzo attento delle risorse naturali.

17, FATTORI DI RISCHIO ED INCERTEZZE

I business dell’energia da fonti rinnovabili, dell’efficienza energetica ¢ realizzazione di impianti dI messa a
dimara per it settore ambiente, risuliano essere estremamente regelamentati e fe socteta del Gruppo Innovatec
prestano particolare attenzione alla normativa di riferimento per essere costantements aggiomate cosi da
adotiare, se possibile, le migliori soluzioni applicative in risposta alle evoluzioni normative. Nell’effettuazione
della propria attivita, il Gruppo e Innovatec S.p.A. incorrono quindi in rischi derivanti rispettivamente da fattori
esterni connessi al contesto regolatorio € macroeconomico di riferimento tra cui quetlo legislativo, finanziario,
del credito, ai settort in cui il Gruppo slesso opera o conseguentt a scelte strategiche adottate nella gestione che
lo espengono a rischiosita specifiche nonché in rischi interni di ordinatia gestione dell’ attivita operativa,

1l Gruppo ¢ Innovatec S.p.A. risultano quindi significativamente influenzati dall’andamento di variabili di
scenario non controflabili da parte &i Innovatec stessa, tra cui il rilascio ¢fo revoca delle autorizzazioni
amainistrative & I'eveluzione del quadro normativo & regolatorio,

Il Gruppo e Innovatee S.p.A. monitorano costantemente tali fattori di rischio in modo da valutame
anticipatamente i potenziali effetti negativi ed inteaprendere le opportune azioni per mitigarli.

1 principali rischi ed incertezze cui sono sottoposto il Gruppo {nnovatec e Innovatec S.p.A. sono di segaito
presentati; vi potrebbero essere rischi al momento non identificatt o considerati non significativamente
ritevanti che potrebbero avere futtavia un impatte sull’atiivita del Gruppe e singolarmente sulla capogruppo
Innovatec S.p.A.

17.1 Rischi Normativi - Ambientali e Operafivi

A tivello di rischi normativo-ambientali ed operativi, attualmeate Innovatee S.p.A. ¢ il Gruppo Inngvatec sono
nripegnate in tna continua attivita di monitoraggio per recepire tempestivamente i cambiamenti intervenuts,
operando comungue per minimizzame 1'impatto economico eventualmente derivante.

COVID 19

Come noto, a partire dal mese di gennaio 2020, lo scenario nazionale e internazionale ¢ state caraflerizzat
dalla diffusione del Coronavirus ¢ dalle conseguentt misure restrittive per il suc contenimento, poste in essere
da parte delle autorita pubbliche dei Paest interessati.

Tali ¢ircostanze, straordinarie per natura ed estensione, hanno ripercussioni, dirette e indirette, sull’attivita
economica e hanno ereato un contesto di generale incertezza, le cui evoluzioni e i relativi effetti non risultano
prevedibiti. I potenziali effetti di questo fenomeno sul bilancio non sono ad oggi determinabili e szranno
oggetto di costante monitorapgio ciononostante, in base alle informazioni ad oggi disponibili, il Consiglio di
Amministrazione ritienc che non vi siano significative incertezze in merito alla continuita aziendale del Gruppo
e della Societa.
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Climate change

L' International Crganisation of Securities Commissions (108CO) ha sottolineato Pimportanza della
disclosure su Environmental, Social, Governance {ESG). Sebbene si tratti di aspetti non-finanziasi, in realta

gli stessi possono avere un impatto sulle aperarions delle entitd nonché sui rischi e sui rendimenti per gli 8
investitori e dunque sone importanti per le loro decisioni di mvestimento ¢ di voto. Le attivita delia Societh e

del Gruppe non hatno tilevanti impatti sull'ambiente. [ cambiamenti climatici potrebbero invece influenzare o0

positivamente o sviluppo, le prestazioni o la posizione deli’azienda vista la tipelogia di business dalla Societa o=

e det Gruppo. Una crescente sensibilith ambientale ¢ verso i temi della sostenibilita in senso lato, difatti, 3=
potrebbe influire positivamente sul posizionamento strategico delle sacieta del Gruppo che operano nel campe .
dell’efficienza energetica e dello sviluppo di progetti integrati volti al perseguimento di finalitd tipiche T

dell’sconomia circolare.

s

J

17 1.1 Rischi connessi al settore degli interventi di efficienza energetica, rinnovabili ed ambienie \\g

u
1

La Societd e if Gruppo Innovatec operano in settori di attivita altamente regolamentati e sono tenuii al rispetto
di un elevato numero di leggi e regolamenti applicativi,

La fattibilita e il successo di tali servizi dipendone da numerosi fatior] esterni, tra cui 'elevata complessita
della normativa dedieata al riconoscimento dei titoli incentivanti quali ad esempio i Titoli di Efficienza
Energetica (“"TEE").

Tale regolamentazione concerne, oltre la gestione dei TEE, sia la costruzione degli impianti (per quanto
riguarda I"ottenimento dei permessi di costruzione ed ulteriori autorizzazion: amministrative), sia la loro messa
in esercizio, sia ia protezione dell’ambiente.

Tale regime incide, quindi, sulle modalita di svolgimente delle attivitd del Grappo e della Societd. Inoltre,
Ielevato grado di complessita ¢ di frammentaricta della normativa nazionale ¢ locale dei settori di riferimento,
unita all'imerpretazione non sempre uniforme defle medesime da parte delle competenti autoritd, rende
complessa |"azione degli operatori del seftore, generando situazioni di incertezza e contenziosi giudiziari.

L*eventuale adozione di provvedimenti normativi pil restrittivi o sfaverevoli, al pari dell’imposiziene di
obblighi di adeguamento ¢ modifica deghi impianti esistenti o di ulteriori adempimenti connessi all esercizio
degli impianti, potrebbe compertare modifiche alle condizioni eperative ¢ richieders un aumento degli
investimenti, dei costi di produzione o comunque rallentare to sviluppo delle auivitd della Societd ¢ del
Gruppo. Pertanto, eventuali mutamenti futuri nel quadro regolamentare ovvero eventuali interpretazioni
restrittive delio stesso patrebbero avere effetti negativi sull’attivita ¢ sulla sitvazione economica, patrimoniale
¢fo finanziaria della Societa e del Gruppo.

L eventuale mancato o ritardato ottenimento dei permessi, delle concessioni, delle autorizzazioni necessarie
nonché degli incentivi, la revoca, annutfamento o il mancato rinnevo dei pernessi, concessioni, autorizzazioni
ed incentivi ottenutt dalia Societd e/o dat Gruppo nonché I'eventuale impugnativa da parte di soggetti terzi dei
provvedimenti di rilascio di tali permessi, concessiond, autorizzazioni ed incentivi, potrebbe indurre la Societa
efo il Gruppo a modificare o ridurre i propri obiettivi di sviluppo in determinate arce o tecnologie, /o
determinare effetii nepativi sull’atlivita e sulla situazione economica, patrimonsale ¢/o finanziaria della Societd
¢ del Gruppo.

Non si pud escludere che guanto sopra esposto possa incidere sulla capacitd di inovatec di reatizzare
efficacemente la propria strategia di crescita anche nel settore ESCQ, con conseguenti possibili effetti negativi
sull’attivitd & sulie prospettive di crescita di Innovatee nonché sulla situazione economica, patrimoniale e
finanziaria delis Sociata e det Gruppo.
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17.1.2 Rischi connessi a modifiche defle politiche df incentivazione

Lo sviluppe future € ta redditivita del business dell’efficienza energetica dipendene in maniera significativa
dalle politiche nazionali e internazienali di incentivazione.

Alla data della presente Relazione, anche in attuazione degli obiettivi di riduzione delle emissioni di gas
inquinanti stabiliti dal Protocolle di Kyeto, I'ltalia ha adottato da alcuni anni una politica di sostegne attivo ai
progetti di efficienza energetica.

Queste forme di incentivazions possono incidere in maniera significativa sulle prospertive reddituali degli
operatori del settore e quindi della Societa e/o del Gruppo.

Anche se le politiche di incentivazione per ['efficienza energetica sono state applicate in maniera continuativa
nel corso degli ultimi anni, talune di esse hanno durata gia determinata ¢ potranne esaurirsi nei prossimi anni
¢ non & possibile assicurare che tali politiche verranne rinnovate in futuro.

Nonostante il settore benefici, alla data della presente Relazione, di incentivazioni oggettive, eveniuali
mutamenti o ridimensionamenti delle misure volte a favorire lo sviluppo delle energie rinnovabili ed efficienza
energetica ovvero un radicale mutamento della politica di incentivo sostenuta sinc ad oggi dal legisiatore,
potrebberc indurre la Soeieta e/o il Gruppo a modificare o ridurre 1 suci piani di sviluppoe nonché incidere
negativamente sull’economicita della produzione, con conseguenti effetti negativi sull’attivitd ¢ sulla
situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa e del Gruppo.

17.1.3 Rischi connessi all ‘evaluzione lecnologica

Le fecnologie utilizzate nel settore di attivita da Innovatec e del Gruppo sono soggette a mutamenti rapidi € ad
un costante processo di miglioramento, Al fine di mantenere competitiva la propria attivitd, la Societd e i
Gruppo devono pertanto aggiomnare continvamente le proprie tecnologie ed effettuare atfivita di ricerca e
sviluppo al fine di rendere le stesse pil efficienti.

17.1.4 Risehi conmessi all elevato grads di comperitiviti

[1 settore nel quale opera il Gruppo e Innovatec & caratterizzato da un crescente grado di competitivitd, in
ragione di una sempre maggiore presenza nel mercato sia det grandi operalori sia dei piecoli operatori.

[ fattori che possono ncidere sulfa competitivitd sono rappresentati dal rischio di non rivolgere ta giusta
attenzione alle esigenze dei clienti, o che i fivelli di qualitd e la sicurezza dei prodotti non siano in linea con le
richieste del mercato € le nuove normative applicabili. Inoltre, le politiche cominerciali aggressive, lo svituppo
di nuovi prodotti ¢ di nuove teenologie o I'awmento di capacith produttiva da parte dei competitors possono
portave ad un incremento del livello di competizione sui prezei con conseguente impatte sul livello di
competitivita richiesto.

Non si pud escludere che I'intensificarsi della pressione competitiva e I’eventuale insufficienza delie azioni
poste in essere dal mancagement del Gruppo per contrastare fale fenomeno possanc indurre Innovatec e il
Gruppe a modificare o ridurre i propri obiettivi di sviluppo in determinate arce ¢ tecnologie con conseguenti
possibili effetti negativi sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria di Innovatec e del
Gruppo.

17.1.5 Rischi comnessi all ‘attuale congiuntira economica
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Le difficolta del sistema bancario e Pinstabilith dei mercati finanziari hanno contribuito, unitamente ad altri
fattori, al rallentamento della crescita economica in Kalia, Pacse in cui la Societa ¢ il Gruppo operano. Qualora
questa fase di recessione economica si protraesse nel tempo, potrebbe comportare effetti negativi sull’attivita
e sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societd e del Gruppo.

F7.1.6 Rischi di accesso al credito per gli interventi di effivienza energetica

La possibilita di realizzazione di wpiantt, di interventi di efficienza energetica (anche in modalita B5CO),
nonché di qualsiasi investimento, & correlata anche alla capacita del sistema bancario ¢ credifizio di offrire
strumenti in grado di consentire 1*accesso a forme di finanziamento che non siano eccessivamente onerose.

A tal proposito, alla data di approvazione del presente Bilancio, la severa e generalizzata difficolta di accesso
al credito ha influito negativamente sulle condizioni di mercato.

L= fattibilita e il successo dei servizi proposti da Innovatec e dal Gruppo dipendono da numerosi fattori esterni,
ra cui I'elevata complessitd dellz normativa in materia regolamentare, ’innovaziene delle tecnologie e ia
capacith del Gruppo di aceesso al credito.

Pertanto, non si pud escludere che in future il mancato svifuppo ovvero ritarde da patte del sistema bancano
creditizio dell*offerta di strumenti di finanziamento adeguati alla realizzazione df impianti (anche in modalith
E£5C0O) potrebbe rallentare ulteriormente la crescita della domanda atiesa, con conseguenze negative sulla
situazione economica, patrimoniale e finanziaria di Innovatec ¢ del Gruppo.

17.1.7 Risehi connessi alla sicurezza del luoghi di lavore

Innovatee e il Gruppo dedicano una particolare attenzione alla sicurezza sul favoro ponendo in essere tutte le
misure di prevenzione impaoste datla normativa di riferimento. Al riguardo si segnala che Innovatec ¢ il Gruppo
hanno stipulato polizze assicurative a copertura della responsabilitd civile verso 1 terzi & verso 1 prestatori di
lavoro. Alla luce della passata esperienza di cui si dird nel prosieguo del presents paragrafo, si considera
adeguata la copertura assicurativa in essere ed il refativo massimale,

Alla luce dell*attuale ctisi sanitaria, la Societa ¢ il Gruppo sone in grado di garantire ia normale operativita
aziendale grazie ali’introduzione, per i propri dipendenti, dello “smart working” come etodo ¢i lavoro e
gestione delle risorse umane in remoto grazie alle tecnologie e agli strumenti di comunicazione digitale messi
a disposizione dall’azienda. Tale iniziativa permetie ad Innovatec e alle sue partecipate di operare in maniera
continuativa anche nel contesto attuale, garantendo ne! contempo la salute dei propri lavoratori e della
collettivita, come supgeritp dal Governo. A tal proposito, la Societd ha comunicato ai propri dipendenti
I'erogazione di un Bonus Baby-Sitter e, neil’cventualiti del ricorso a misure integrative di supparto
volontario (“FI8™), Pulteriore impegno a corrispondere ai dipendents rientranti in tale ambito la totalita delle
retribuzioni maturate. La Societa ha altresi sottoscritto, sempre a tutela dei propd dipendenti, una polizza
assicurativa con uha primaria compagnia italiana volta a garantire un pacchetto di assistenza per i propri
lavoratori, nella denegata ipotesi nella quale alcuni dovessero eventualmente contrarre il COVEID-19, con
Iintento di dare a quest’ultimi una maggiore serenita in un momento complicato come quello che sta vivendo
il nostro Paese.

Si segnala, tuttavia, che talune attivita del Gruppo st svolgono in ambienti pericalosi, quali lavori in quota, In
tali lyoghi & quindi possibile che, nonostantes ['adozione delle gid menzionate misure di sicurezza, si verifichino
incidenti con conseguenze pregiudizievoli per la szlute e la sicurezza delle persone che ivi prestano la loto
attivita lavorativa. In seguito al verificarsi di tafi avvenimenti, potrcbbero pertanto essere formulate richieste
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di risarcimento darmi eventualmente anche di importo eccedente la relativa copertura assicurativa, le quali, se
accolte, determinerebbero effetti negativi sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria di Innovatec
e det Gruppo.

In riferimento a quanto sopra esposto si rende noto che esiste, presso la Procura della Repubblica presso il
Tribunale di Trani (Proc. pen. 5706/2015 RG NR Mod. 21 - Dott.ssa Silvia Curione), un procedimento penale
relativo ad un sinistro sul lavoro verificatosi in data 08/68/2015 in danno dei sig.ri Giuseppe Ricoo e Giovanni
Marco Corvace (dipendenti di un sub-contrattista della societa controllata Stea divisione energia solare ora
fusa in Innovatec S.p.A). Nello specifico l'infortunio cccorso ha riguardato due operai delle ditte
subappaltatrici (G ELETTRIC di U. Gentile e AC ELETTRONIC SISTEM di A. Corvasce) impegnati nei
lavori di installazione di un impianto fotovoltaico presso it cantiere mobile e temporaneo sito sul fondo di
proprietd della ditta Tricarice Vincenzo, in Terlizzi (BA). Con riferimento al procedimento di cui sopra la
prima udienza fissata al 27 febbraio 2018, & stata rinviata ad ottobre 2018, al fine di consentire agli imputati,
in contraddittoric con le persone offese, 1a valutazione dei danni sofferti da queste ultime. In data 22 ottobre
2018 le parti imputate hanno definito un accordo con i signeri Giuseppe Ricce e Giovanni Marco Corvace che,
senza nulla riconoscere in merito alle responsabilita, hiatne definito in modo trapsattivo le pretese relative al
risarcimento dannd con contestuale rinuncia a costituirsi parte civile nel procedimento sopra citato. Neila
successiva udienza del 14 maggio 2019 il giudice ha ammesso i patteggiamenti dei due imputati Gazzillo e
Corvace nonché della Societd rinviava per la decisione all’udienza fissata per il 15 ottobre 2019, All'udienza
del 15 ottobre il Tribunale di Trani ha applicato la pena su richiests defle parti pari a sei mesi con la sespensione
della stessa e 1a non menzione nei confronti dei Signori Gazzillo Nino e Corvace Antonio. Nei confronti della
societd il Tribunale ha applicato la sanzione amministrativa pecuniaria di Buro quindicimila. 1l procedimento
prosegue nei confronti degli organi della societa allora in ¢arica, La prossima udienza & stata fissata per il 18
maggio 2020 per acquisire le prove testimoniali.

172 Rischi finanziari e 4i liguidita
1l Gruppo & esposto a rischi finanziari di mercato (tassi di cambio e tasst di interesse), di liquidita e di credito.

I principali strumenti finanziari del Gruppo comprendono:
1. Depositi bancari a vista e a breve termine;
Investimente in Gestioni Patnmoniali;
Investimento nel Bowd Sostenya per Euro 4.3 milioni,
Green Bond ora convertibile di Euro 2,9 milioni;
Noleggi finanzien in rnferimento al “Progetto Serre™;
Debiti non produttivi di interessi verso i bondholders del Green Bond derivanti dalle posizioni i
garanzia rilasciate ai bondholders dai coobbligati originari Volteo Energie Sl e Gruppe Waste Italia
8.p.A. (ora Innovatec S.p.A.) con impegno a pagare parte del debito originario connesso al Green
Bond per rispettivamente Euro 1,1 milioni e Euro 0.2 milioni (“Debiti verso i bondholders™).
7. perlasola capograppo finanziamenti e ¢/c di corrispondenza verso societh controtlate.

Al

Tali strumenti sono utilizzati nella gestione delle atiivita operative del Gruppe.

I rischi principali generati dagli strumenti finanziari del Gruppo sono costituiti dal rischio rimborso del capitale
e di variazione dei tassi di mnercato, il cui impatto nell’intervatlo +/- 5% produrrebbe comunque effetti non
rilevanti, | Gireen Bond e i noleggi finanziari hanno tasso di interesse {isso, i Debiti verso i bondioldery sono
infruttiferi ¢i interessi mentre i depositi bancari a vista ¢ a breve termine nonché i ¢/c di corrispondenza verso

le societd controllate sono fruttiferi di interessi con 1asso di interesse variabile ancorato all” Furibor.
64

/& Z_{ﬁﬂfiﬂ ;



In riferiimento al rischio rimborso del capitale si segnala quanto segue:

- investimento in Gestioni Patrimoniali: la capogruppo ha investito una parte della propria liguiditd in
surplus in un prodotto dei Gruppo Generali denominato “BG Solution TOP Client”™ monetizzabile “a
chiamata®. Tale gestione ha maturato af 31 dicembre 2019 un utile non realizzato di circa Euro 4mila.
Al 31 dicembre 2019 la composizione della gestione era per il 77% in cassa e il residuo in
azionarie/obbligazionario;

- investimento nel Bond Saestenya: 'investimento & in obbligazioni emesse dal socio di riferimento
Sostenya Group Ple e risulta pari a Euro 4,3 milioni pari a n. 43 Notes da Euro 100,000 cadauno con
scadenza 2021. Il prestito obbligazionario delf azionista Sostenya Group Ple “Sosienya Growi,

Convertible Noteg 2016-2021 Up to Eura 15,000,000 — 6% due December 20217 ISIN Code
ITO006736398 (“Bond Sostenya™) & quotato alla borsa di Vienna “Third market” (Cir.
hutps /twww wienerborse. at/en/marketdata/bonds/quole/7ISIN=1T0006 736398 &ID NOTATION=17
§21786) per un emissione complessiva ad oggi di Euro 6,5 milioni. L.'operazione ¢ stata finalizzata
atlo scopo di ottimizzare 1"utilizzo delle risorse finanziarie in surpfus rispetto al Piano di Risanamento,
con rendimenti superiori (6% annui) a quelli attuali ricavabili sul mercato, nonché ad assicurare il
pagamento del Green Bond ristrutturato di circa Euro 2,9 milioni con scadenza 21 luglio 2021. Al fine
di allineare il ripagamento del Green Bond con i ripagamento del Bond Sostenya, I'azionista Sostenya
Group Ple si & impegnpata irrevocabitmente a ripagare anticipatarnente n, 30 obbligazioni delle n.43 \
obbligazioni di cui [nnovatec & titelare - pari ad un controvalore di Euro 3 miliont rispetto alla scadenza.
naturale del Bond Sostenya contrattualmente prevista in data 21 dicembre 2021. In data 10 marzo 2020,
il consiglio di amministrazione defla capogruppo ha deliberato di procedere al rimborso integrale
anticipato alla pari del prestito obbligazionaric convertibile “Innovatec 2021 2% JUL21 di residuali
Euro 2.878.867.20, ISIN IT0005057770™ (“Green Bond', “Obbligazioni™) ai sensi defl'ari. 7.2
“Rimborso Anticipato Facoltative™ del Regolamento Green Bond (“Regolamento™). L'art. 7.2, del
Regolamento prevede il diritto di Innovatec di rimborsare anticipatamente per intero le obbligazioni
alle date di pagamento degli interessi con un preavviso seritte di 30 gg in conformitd con le
disposizioni di legge applicabili. Le Obbligazioni in circolazione erano n. 96 Notes da Eure 29 988,20
cadauna e al 31 dicembre 2019, la controllata al 100% Sostenya Green S.p.A. detiene 1,23 Noles
(“Notes 8G”) delle 96 Notes in circolazione. Nel corso della seconda decade di marzo 2020, Innovatec
ha proceduto all'acquisto delle Notes $G di Sostenya Green a compensazione del eredito finanziario
vantato verso quest’ultima nonché all’acquisto di n, 34 Notes Green Bond possedute dal socio di
riferimento Sostenya Growp Plc tramite riacquisto da parte di quest’ultima per pari importo di
obbligazioni del Bond Sostenya. A sepnito delle sopracitate operazioni, ta capogruppo ha annullato al
mercato .57 Notes residuando in circolazione 1n.39 Notes del Green Bond. Pertante, in conformita
alla disposizioni del Regolamento, in data 21 lugio 2020 data di pagamento degli interessi, Innovates
procederd a corrispendere ai titolari del Green Bond a titolo di rimborso integrale anticipato un
ammontare massimo complessivo pari ad Euro 1.169.539,80 o, in caso di esercizio eniro ¢ 9 aprile
2020 da parte dei bondholders dell*opzione di convertibilita ai sensi deil’art. 6.2 del Regolamento,
nuove azioni pari a n.545.240 per fe n. 39 Notes in circolazione per un ammontare massimo di
n.21.264.360¢ nuove azioni (5,2% del massimo capitale sociale pari & n. 407.140.115}. Nel caso di
pagamento per cassa, si procedera alla richiesta a Sostenya Group Plc di riacquistare Notes Innovatec
fino a concorrenza dell’esborse finanziario ai dondholders.
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11 Gruppe monitora costantemente 1 fischi sopra menzionati,
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17.2.] Rischio di iasse d'interesse

Il Gruppo Innovatec nor € sostanzialmente esposto alle fluttuazioni del tasso d’interesse soprattutto per quanto
concerne 1a misura degli oneri finanziari relativi all’indebitamento,

L’ Euribor ¢ il tasso di interesse a cui if Gruppo € esposto.

! Depositi bancari a vista e a breve termine attivi hanno un tasso di iteresse variabile ancorato all’ Ewribor
maggiorato dello spread. Attuzlmente il tasso medio di rendimento & di civea lo 0,30%.

Ii Green Bond di Ewre 2,9 milioni ora convertibile ha un intercsse fisso det 2%, Linvestimento nel Bond
Sostenya di Buro 4,3 milioni genera interessi semestrali ad un tasso di interesse fisso del 6% annuo con un
positive carry rispetto al Green Bond di 4 puati percentuali.

[ debiti verso i hondhaolders del Green Bond sono infruttiferi di interesse mentre 1l debito DLL (che si riduce
trimestralmente in quota capitale e quota interessi) hanno un interesse fisso dicirca il 3,40% su una esposizione
4 scadere al 31 dicembie 2019 di circa Euro 1,8 milioni.

Come iliustrato net paragrafo 13, in data 10 marzo 2020, if consiglio di amministrazione di Innovatee ha
deliberato di procedere al rimborso integrale anticipato del Green Bond. Nella seconda decade di marzo 2020,
Innovatec ha proceduto al riacquisto di n. 57 Obbligazioni delle n. 96 Obbligazioni in circolazione e
all’annullamento delle stesse presso il sistema accentrate Monte Titoli. Conseguentemente. il numero delle \‘(
Obbligazioni in circolazione alla data del 27 marzo 2020 risulta essere di n. 39 Obbligazioni di valore nominale
di Eure 29.988,20 per Obbligazione per un controvalore complessivo di cirea Euro 1.2 milioni. Dal 21 Tuglio \!
2020 il Gruppo avra estinto interamente le sue obbligazioni verso i bondholders. by
3

dall*azionista Sastenya Group Ple contro riacquisto da parte del socio di n. 11 Notes del Bond Sostenya. Sono-,
programmati ulteriori acquisti da parte della Sostenya Group Ple di n. 2 Notes poriando Innovatec a detenere
.30 Notes entro la data del 30 giugne 2020 (Eure 3 milioni).

Si rende inoltre noto che n.34 Obbligazioni delle n. 537 Obbligazieni acquistate ed annullate sono state vendute \%

Alia luce di quanto sopra descritio, if Gruppo ¢ la Societa al 31 dicembre 2019 non risultano esposti in modo
significativo al rischio tasso di interesse,

17.2.2 Rischio valuiario

Le variazioni del tasso di cambio possono impattare il i vedue ¢ attivith o passivita del Gruppo e della
Societi. Il Gruppo ¢ la Societd al 31 dicembre 2019 risultano non esposti a tale rischic non presentando
rilevanti posizioni creditorie e debitorie in valuta.

17.2.3 Rischio liguidita cannessi alla strattura finanzstaria del Gruppo

it rischio di liquidith riguarda la capacitd del Gruppo di far fronte ai propri impegni di pagamento, facendo
ricorso alf’autofinanziamento, al funding sut mercati bancari e finanziari ed alla liquiditd disponibile.

Il Piano di Risanamento 2018 ha avuto anche come principale obiettivo la riduzione del rischio di liguidita allo
scopo di allineare gli impegni di pagamento all’avtofmanziamento ed alla liguiditd disponibile,

L’operazione <li rimborso anticipato del Green Bond (al netto delle n.57 obbligazioni gia annullate nef corso
del 2020) portera alia data del 21 luglio 2020, salvo richieste da parte dei bondholders di esercitare I'opzione
di copversione del debito in nuove azioni, ad un esborso massimo di Euro 1,2 milioni comprensivi degli
interessi e debitt vs 1 bondholders. La copertura di tale esborse massimo € garantita dalla liquidita disponibile.
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Hanne inoltre avuto un positivo impatto sul rischio liquidita anche i primi due esiti favorevoli del contenzioso
avviato nel 2015 dalla Societa contro i1 GSE per lindebita riduzione i circa il 50% (n. 80.000 circa) dei TER
risvenienti dal progetto Serre, le cui udienze per Vassegnazione di parte dei n. 80.000 TEE circa, si sono tenuie
rispettivamente in data 13 giugno 2018 {con giudizio favorevole emesso ad inizi agosto 2018) e 27 febbraio
2019 dal Tribunale amministrative refativo a soli numero 19 ricorsi (di cui uno peraltro nuovamente sospeso
per le ispezioni condotte dat GGSE) inerenti quota parte dei ventiquatiro progerti incentivati. La cassa introitata
& stata di circa Ewo 12,5 milioni di cui Euro 6,1 miligni nel 2019, La sentenza favorevole potrd essers
contraddetta dal Consiglio di Stato su cui il GSE ha presentato ricorso ai sensi della normativa vigente.

Tale incasso 2019 ha permesso di assicurare una adeguata liquidita disponibile al 31 dicembre 2019 investita
sia con operazioni di deposito in ¢/ correnti della capogruppo (Euro 2,7 milioni) sia investita in una gestione
patrimoniale delle Generali (Eure 1,5 milioni) ¢ in obbligazioni quotate deli’azionista Sostenva Group Ple
(Euro 3.2 milioni} al netto dei riacquisti effettuati nel 2020 a seguito dell’operazione di vimborse anticipato
del Green Bond.

Alla data del 31 dicembre 2019, le liquidita di Gruppo e di Innovatec (comprensiva della gestione patrimoniale
“(renerali™) sono rispettivamente pari a Euro 9,1 milioni e Euro 4,2 milioni. La Posizione Finanziaria Metta di
Gruppo e deila Societs risulta positiva per rispettivamente Euro § milioni ¢ 5,4 milioni a fronte di un capitale
circolante netto del Gruppo ¢ deila Socicta negativo a Euro -1,3 milioni ¢d Euro «4.8 milioni.

In sintesi:

s il Greesn Bond & stato rimodulato inun i) POC buller al 21 luglio 2021 ad un tasso di interesse annuale
del 2% (Euro 2,9 milioni) e in debiti verso 1 bondholders infruttiferi di interesse di originari Euro 2
milioni. A seguito dei pagamenti effettuati nel corso del 2019 ¢ dell* operazione di rimborso anticipato
del Greenr Bond, i debiti complessivi massimi verso | bondholders alla data del 27 marzo 2020
risultano pari a Euro 1,2 milioni. Tale eshorso potrebbe essere azzerato o pity basso qualora 1a totalita
o parte degli obbligazionisti detentori delle residue n.39 Motes in circolazione esercitassero entro il 9
apriie 2020 i’opzione di conversione in azioiti di Innovatee. I pagamento del Green Bond & assicurato
dalla liguidita di Buro 4.2 milioni depositate nei conti correnti ¢/o nella gestione patrimoniale
“(ienerali”™;

¢ ildebito verso DLL amoriising con canoni di Euro 330mila a trimestre fino & marza 2021 & suppertato
da garanzie sui TEE che verranno rilasciati dal GSE ogni trimestre fino a esaurlinento degli incentivi
previsti a meta 2020,

# Inpnovatec ha perseguito una politica di diversificazione del business allargando quest’ultime
neliofferta di servizi ruen key per realizzazione di impianti non solo riferibili al settore deli’efficienza
energetica “EE” e rinnovabili ma anche per il setfore ambientale. In quest’ambito, fa capogruppo
Innovatec ha sottoscritto con societd controllate dei soci di riferimento Sostenya e WIG, commesse
per 1a realizzazione di impianti di smaltimento rifiuti che alla data attuale hanno prodotto nel biennio
2018/2019 & produrranno nel corrente esercizio positive marginalita reddituali e di cassa. Si stima per
il 2020 una marginalita complessiva di circa Euro 1 milione;

e lacontrollata Sostenya Green ha un rilevante backlog di spazi in discarica gis riservati alla data della
presente Relazione, I quali rappresentano un asse? strategico nell’attuale contesto naziomale di
sostanziale scarsita di spazi disponibili in discarica. L.a monetizzazions di tale asset mediante vendiia
ai propri clienti & caratterizzata da una buona marginalita. Tale attivita continua ad essere svolta dal
Gruppo anche nel 2020 con la contrattualizzazione di spazi in discarica per 75mila ton. Nel corso del
2019 tale attivitd ha prodotto marginaliti per circa Euro 0,6 mifioni;

+ Lo scenario corrente, nazionale ed internazionale, & forzatamente influenzato dalla sopraggiunta
diffusione nel corso del primo trimestre deli’anno del Covid-19. Tali circostanze, straordinarie per
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natura ed estensione, hanno create un conteste di generale incertezza, la cui eveluzione ed i relativi
effetti, diretti ¢ mndiretti, sull’economia non risultane ad ogei prevedibili. Attualmente sono garantite
fe attivith svolte direttamente ovvero tramtite le proprie controllate nel settore della gestione integrata
ambiontale, ivi comprese le attivita di realizzazione di impiant di trattamento e smaltimento rifiuti in
quanto identificate come essenziali ai sensi del DPCM 22 marzo 2020, Nonostante gli investimenti,
commerciali e teeniet, che i Gruppo sta realizzando ed ha in animo di continuare 4 realizzare, il
perdurare della situazione attuale, con il bloeco delle aziende indusiriali non strategiciie, potrebbe
causare un rallentamento nel raggiungimento degli obiettivi annuali della controllata Innovatec
Power, ancorché il contributo ai risultati consolidati 2020 di quest'ultima sia da considerarsi non
significativo.

Alla luce di quanto sopra esposts, i Gruppo dimostra di avere una particolare attenzione alla gestione del
rischio di Liquidita, con Vobiettiva di mantenere, sulla base della liquidita in giacenza, dei cash flow prospettici
e degli stock di crediti/debiti commerciali esistenti, adeguate disponibilitd finanziaric per far fronte agli
impegni operativi odierni ed attesi e, se det caso, da rimodularsi in piani di rientro con controparti operative di
business e finanziarie per vn determinato periodo temporale e di un liguiding buffer sufficiente a far fronte ad
impegni inattesi. If Gruppo, sulla base delle stato della liquidita in giacenza, dell’indebitamento, del positive
capitale circolante, delle potenzialita di sviluppo € dei contenziosi attuali nonché delie informative esistenti
alla data, ririene di gestire adeguatamente il rischio liquidia.

A LA
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I7.2.4 Rischi connessi all‘incasso dei crediti commerciali

s

innovatec e le sue societd confrollate potrebbero essere esposte a poteaziali perdiie derivanti dal mancato
adempimento defle obbligazioni assunte dalle controparti commereiali.

Relativamente al rischio di credito che insiste sul Gruppo, si rileva quanto segue:

It Gruppo persegue politiche di recupero de! credite stringenti.

- la sottoscrizione del contratto e 'avvio dei lavort avvengono tramite une screening preventivo del
cliente, delia sua solvibilita ¢ 3¢ la commessa ¢ supportata da crogazione di finanziamenti/leasing o da
incentivazioni di legge. Nel caso in cui le procedure di cui sopra abbiano avato un esito positive il
condratto di commessa prevede anticipi, e secondo la tipologia. pagamenti a SAL e/o saldo a fine lavori
anche supportali - in caso di applicabilita - da garanzie reciproche di perfomance e di affidabilita.
Qualora le commesse siano anche supportate da programmi di incentivazione pubblica, le tempistiche
di incasso possono essere piit lunghe. Le procedure standard di mercato di chivsura commessa e di messa
in esercizio dell’ impianto nonehé di allaceio alla rete ¢/o al meccanismo di incentivazione garantiscono
comunque un rischio credito minimo, Anche i teiini di mcasso su commesse EPC pet vealizzazione
impianti settore rinnovabili, efficienza energetica e ambiente verso il settore corporate “terzi” efo verso
societd correlate, risultano contrattualmente allineate con gli impegni che Innovatec soHoscrive con i
propri sub-appaitatori. In caso di mancati incassi, [nnevatec persegue delle politiche, dopo opportuni
sofleciti ed avvisi, di stap service sul lavori contrattualizzati;

- Inoltre, in riferimento allattivitd di intermediazione dei rifiuti svolta dalia controllata Sostenya Green
S.p A, il cliente viene affidato tramite uno screening preventivo ed esame della sua solvibilita. Visto il
contesto attuale di sostanziale carenza di spazi in discarica nel mercato di riferimento, il Gruppo ha
previsto metodologie di pagamento con anticipi e/o salde al conferimento efo con scadenze non superiori
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ai trenta giomni. I ¢aso di mancati incassi, Il Gruppo persegue delle politiche di stop service. Tl rischio
di credito per questa tipologia di attivita & basso;

- I crediti vaniati dalla capogruppoe derivanti da cessioni di attivita e partecipazioni effetivate vegli anni
precedenti sona stale nell’anno tutti incassati, mentre solo Euro 2,1 milioni degli Euro 3.4 milioni vantati
da Volteo Energic S.r.d, in concordato verso gli acquirenti di Sammartein soc. agr. a r.1., Pachino S.r.l.
e delie n.4 societd agricole attive nella produzione di biogas site nel vigevanese sono stati incassati.
Volteo nel corso de! terzo trimestre 2019, in accordo con i Commissari Giudiziali, ha sottoscritto un atto
transattivo con Pacquirente delfe n.4 agricole al fine di dirimere in via stragiudiziale i reciproci
contenziosi sortt in metito all*acquisizions incassando a stralcio — parte nel 2019 e i residuo nei primi
mesi del 2020 — il 50% del credito iscritto a bilancio al 31 dicembre 201 8. La perdita di Euro 1,3 miliont

“G

¢ stata registrata nei bilanci civilistici di Volteo e Innovatec e nel consolidato al 31 dicembre 2019; =
L'attuale crisi sanitaria derivante dal COVID 19, straordinaria per natura ed estensione, sta creando un contesto "'“:i_q
di generale incertezza, Tale siato di cose potrebbe comportare un rallentamento nelle tempistiche di incasso 0 ™,

netle ipotesi pit pessimistiche alla perdita del credito maturato. L' evoluzione dell’attuale contesto ed i relativi
effetti, diretti e indiretti, sull’economia ¢ in particotare sulle attivitd delle aziende del Gruppo non risultano ad
oggi prevedibili.

In sintesi, tenendo in dovuto ¢onto della situazione attuale che potrebbe determinare dei rischi ad oggi non
prevedibili di incasso dei crediti, il Gruppo, al netto dei fondi rischi iseritti al 31 dicembre 2019, non ritiene,
sulla base deilo stato dei crediti e dei contenziosi attuali verso terzi e verso il GSE, delle informative e dei
documenti conirattuali, delle procedure ordinaric in essere di “recupere™ nonché in alcuni casi delle esposizioni
debitorie esistenti verso le stesse controparti, di poter ragionevoimente incorrere in potenziali perdite, al netto
dei fondi gia stanziati, derivanti dal mancate adempimente delle obbligazioni assunte dalle controparti sia
cominerciali sia finanziarie.

17.2.5 Rischi connassi all'espasizione debitoria verse i fornitori

1 Gruppo monitora il livello di scaduto al fine di evitare interruzioni di fornitura €/o servizi proponendo se del
caso una rimodulazione dei termini di pagamento.

- Le poiitiche di pagamento ai fornitor in merito alf’ attivitda £7C sono di allineamento con le tempistiche
di incasso che Innovatec sottoscrive con 1 propri clienti;

- In riferimento all’attivitd di intermediazione dei rifiuti svolta dalla conirollata Sostenya Green S.p.A. ~
alfa data odierna - i fornitori di spazi in discarica risultano essere prevalentemente societa correlate al
Gruppo. Anche in questo caso le politiche di pagamento ai fornitori sono di ailineamento con le
terpistiche che la contyoliata sottoserive con i propri clienti.

H Gruppo confida che le politiche poste in essere anche in termini di gestione degli eventuali scaduti (fisiologici
nel mercato di riferimento dove opera il Gruppo) possane essere ragionevolmente adeguate ed in grado di
evitare interruzioni di fornitura e/o di servizi indispensabili al normale svolgimento del business.

L'attuale crisi sanitaria derivante dat COVID 19, straordinarin per natura ad estensione, sta creando un contesto
di generale incertezza, Tale stato di cose potrebbe comportare un rallentamento nelle tempistiche di incasso o
nolle ipotesi pill pessimistiche alla perdita del credito maturato. In questi casi non & escluso che in caso di
mancati incassi, la Societa ¢ il Gruppo non possa onorare i correlati debiti verso i sub appaltatori e consulenti
utilizzati per la realizzazione delle commesse nonché pagare gli spazi acquisiti presso le discariche di terzi efo
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di parti corvelate, L evoluzione deli’attuale contesto ed i relativi effetti, diretti ¢ indiretti, sull’economia e in
particolare sulle attivitd di incasso ¢ di pagamento delle aziende del Gruppo non risultano ad oggi prevedibili.

17.2.6 Continuita aziendale

Le valutazioni di bilancio sono state effettuate nel presupposto della continuazione dell’attivita aziendale, dopo
aver considerato quanio previsto dail’OIC 11 e dall’art. 2423-bis del Codice civile e quindi analizzato witi gli
elementi disponibili ed utili 2 tale riguardo. A tai fine si devono considerare conie richiamate nel presente
paragrafo le infotinazioni riportate nelle altre patti della presenie relazione sutla gestione alla valutazione dei
rischi ed incertezze a cui Ia Societh & esposta, all’analisi delle performance dell’esercizio, all’analisi dei
tapporti con parti correlate ed ai fatti significativi intercorsi nel 2019 e quanto descritto nello scorso esercizio
in merito al Piano di Risanamento posilivamente finalizzato,

1l Piano di Risanamento positivamente finalizzato nello scorso esercizio ha penwesso alla Societa e al Gruppo
un progressivo aumento del patrimonio netto e della posizione finanziaria netta che si attestano al 31 dicembre
2019 rispettivamente positivi a Euro 14 milioni ed Euro 5 milioai. 1l Groppo continua a focalizzarsi suli*offerts
di servizi di efficienza energetica, rinnovabili e di sostenibilitd ambientale nonché di servizi rurn key per
realizzaziene di impianti anche per il settore ambientale a cui s1 & apgiunta U'offerta a clientela di spazi n
discariche del nord Italia condotta dalla controllata Sestenya Green S.p. A, Tutte le sopracitate attivita sono
caratterizzate da una buona marginalitd operativa. La marginalith operativa consolidata generata dal business
core continua — come nell’esercizio precedente ~ ad essere positiva anche al nelto dei benefici ron recurring
2019 di Euro 6,1 milioni connessi agli effetti positivi derivanti dal riconoscimento da pante dei TAR del Lazio
dellfindebita riduzione operata dal GSE dei TEE rinvenienti sui Progetti Serve presentati dalia Societd. Nel
2019 i} Gruppo ha chiuso la sttuazione sconomica finanziaria consolidata con un EBITDA a Euro 11,7 milioni
e un utile netto a Euro 3,1 milioni. La liquidita di Gruppo comprensiva degli investimenti finanziari
monetizzabili nel breve termine si attesta a Euro 10,4 milioni ¢ 1a Posizione Finanziaria Netta consolidata
risulta positiva a Euro 5 milioni parzialmente compensata da un circolante netto negativo & Evro -1,4 milioni.
Anche a livello di Societa, nel 2019 Innovatec 5.p.A, ha chiuso la situazione economica finanziaria con un
EBITDA di Eure 11,3 milioni ¢ un Utile netio pari a Euro 3,5 milioni. La lignidita di Inngvatec comprensiva
degli investimenti finanziari monetizzabili nel breve termine si attesta a Euro 5,5 milioni e ia Posizione
Finanziaria Netta risulta positiva 2 Euro 5,4 milioni parzialmente compensata da un circolanle netto negative
di Euro 4,8 milioni. Tutto quanio sopra esposto, senza considerare [’ investimento in obbligazioni quotate per
Eure 3 milioni dell’arionista Sostenyva Group Ple “Sostenya Group Convertible Notes 2016-2021 Euro
15,000,000 — 6% due December 2021 iscritto al 31 dicembre 2019 nelle attivitd immobilizzate della Societd
¢ del Gruppo,

[0 scenario corrente, nazionale ed internazionale, & forzatamente influenzato dalla sopraggiunta diffusione nel
corso del prime trimestre dell’anno del Covid-19. Attualmente sono garantite le ativitd svolte direttamente
ovvero framite le proprie controliate nel settore della gestione integrata ambientale, ivi comprese le attivita di
realizzazione di impianti di attamento e smaltimento rifiuti in quanto identificate come essenziali ai sensi del
DPCM 22 marzo 2020. Nonostante gli investimenti, commerctali ¢ teenici, che il Gruppe sta realizzando ed
ha in animo di continuare a realizzare, il perdurare della situazione attuale, <oi i} bloced delle aziende
mndustriali non stratepiche, potrebbe causare un rallentamento nel raggiungimento degli obiettivi annuali della
consrollata Innovatec Power, ancorché il cantribute ai risultati consolidati 2020 di quest’ultima sia da
considerarsi non significative.

Tali ¢ircostanze, straordinarie per natura ed estensione, hanro ripercussioni, dirette ¢ indirette, sull*attivitd
aconomica ¢ hanno creato un contesto di generale incertezza, ie cui evoluzioni e i relativi effetti non risultano

prevedibili. | potenziali effetti di questo fenomeno sul bilancio non sono ad oggi determinabili e saranno
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oggetlo di costante monitoraggio ciononostante, in base atle infonmazioni ad oggi disponibili, il Consiglio di
Amministrazione ritiene che non vi siano significative incertezze in merito alla continuita aziendale del Gruppo
¢ defla Societa.

ragione di quanto sopra esposto, la Societa ¢ il Gruppo potranno continuare la loro operativitd in un futuro
prevedibile. Pertanto, gli Amministratori hanno ritenuto appropriato redigere il bilancio consolidato e separato
di Innovatec per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 sul presuppostoe della continuita aziendale.

Gli Amministratori, coerentemente con quanto previsto dall’QIC11, hanno la ragionevole aspettativa che, in g
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18.  INFORMAZIONI SOCIETARIE
18,1 Strwrura del capitale sociale

Le azioni di Innavatec $.p.A. aila data 27 marzo 2020 (data di approvazione del bilancio da patte del Consiglio
di Amministrazionc defl’Emitiente) sono pari a n. 385.875.755 azioni ordinarie prive di valore nominzale ai
sensi dell'art. 2346 c.c. -

¥
"\‘\i

"

Azioni ordinaric 2.396.20581 | 355.B75.755 -

In accordo con il Piano di Risanamento finalizzato da Innovatee nel secondo semestre 2018 - in data 28 marzo
2019 il Consiglio di Amminisirazione di [rnovatec in seduta notarile, in parziale escrcizio della delega
conferita dall’assemblea stzaordinaria del 22 ottobre 2015, ha deliberato di aumentare, il capitale sociale di
Innovatee con esclusione del diritto d*apzione per un importo massimo di cirea Euro 1,7 milioni, di cui Euro
1.2 milioni a titolo di sopraprezzo riservandolo per la sotloscrizione alla parte correlata SEI Energla S.p.A. @
SUNRTO02 S.r.l.. SUNRTO2 S.r.. ha sottoscritto la sua quota in data 15 maggio 2019 (n. 10,453,965 nuove
azionl al prezzo di Euro 0,032 per azione di cui Furo 0,01 a capitale sociale ¢ Buro 0,022 a riserva sopraprezzo
azioni) facendo registrare ad Innovatec un nuovo capitale e sopraprezzo aziont pari a rispettivamente Euro
1.954.955,01 e Euro 4.190.485,66 mentre SE1 Energia S.p.A. alla data del 31 dicembre 2019 non aveva ancora
sottoscritto la sta quota, operazione questultima finalizzata nei primi mesi de! 2020 con la conseguente
goftoscrizione in data 28 febbraio 2020 delle 1. 44.125.000 nuove azioni di Innovatec a lei riservate.

Alle luce di quanto sopraesposto, alla data del 31 dicembre 2019, il capitale sociale era pari a Euro
1.954,955,01 ¢ le azioni ordinatie prive di valore nominale risultavano pari a n. 341.750.755 in aumento di n.
10.453.965 azioni a seguito della sottoscrizione a metd maggio 2019 da parte della corretata SUNRT02 S.r.l.

A seguito della sottoscrizione di SEI Energia $.p.A, avvenuta il 28 febbraio 2020 din. 44.125.000 nuove azioni
di Innovatee a tei riservate {(ad un prezzo - come per SUNRTO02 S.r.l. - di Eure 0,032 per azione ¢i cui Euro
0,01 a capitale sociale e Euro 0,022 a riserva sopraprezzo azioni), 'aumento di capitale senza diritto di opzione
per massimi Euro 1.746.526,88 pari a 54.578.965 nuove azioni ordinari¢ deliberato dal Consiglio di
Amministrazione di Innovatee in data 28 marzo 2019 risulta alla data odiemna interamente sottoscritto facendo
registrare ad Innovatec un nuovo capitale e sopraprezzo azioni pari a rispettivamente Euro 2.396.205.0 1 e Euro
5.161.235,66.
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Le azioni ordinarie haano dititto di voto nelle assemblee ordinaria e straordinaria, diritto al dividendo ¢ ai
rimborso del capitale in caso di liguidazione.

Si precisa altresi che alla data del presente deposito del bilancio non esistono restrizioni di aleun tipo al
trasferimenta di titoli Innovates S.p.A.

fnoltre:

. Innovatec S.p.A. non ha emesso titoli che conferiscano diriui speciali di controlio;

& non esistono restrizioni né termini imposti per Pesercizio del dirttto di voto;

. non esistono nemmeno sistemi in cui i diristi finanziars, connessi i titoli, sono separati dal possesso dei
titoli;

] non sono in essere piand di stock option e non € previsto un sistema di partecipazione azionaria dei
dipendenti che atiribuisca un diritto di voto che non venga esercitato direttamente da questi ultimi.

- Non esistone clausele di change of condrol,

Alla luce della ristrutturazione del Green Bond e del Piano di Risanamento, in data 2 agosto 2018, Borsa
Italiana ha disposto Pammissicne sul mercato AIM Halia 'avvio delle negoziazioni dal 6 agosto 2018 n.
62.993.280 opzioni contmttuali (*Warran! azioni ordinarie 20182021 ISIN ITOO05037770) assegnati
gratititamente a favore degli obbligazionisti del Greem Bond ristrutturato {ora divenuto Prestito
Obbligazionario Convertibile), che danno diritto a sottoscrivere nuove azioni ordinarie nel rapporto, al prezzo
¢ alie condizieni determinati nel regolamento ¢ con aumento di capitale sociale a pagamento a servizio dei
warrants per Puro 3.464.630,40 mediante emissione di numero 62.993.280 nuove azioni ordinarie. T titolari
der Warrant hanno la facolta di sottoserivere nuove azioni nel rapporto di n. 1 nuova azione per ogm n.l
Warrant posseduto ad un prezzo per Azione di Compendio pari a Euro 6,055 (*Prezzo di Esercizio™).
Considerando che 1a Condizione di esercizio del diritte di sottoscrizions definita nel successivo paragrafo 18.6
risuliz alla data odierna verificara, nelle date indercorrenti tra il 1° tuglio 2028 ed il 21 luglio 2020, i titolari dei
Warrant potrebbero richiedere la sotloscrizione delle nuove azioni di Innovatec a loro riservate nel rapporto di
conversione suddetto.

FhEFLF

In data 23 lugho 2019, I’Assemblea degli Azionisti di Innovates S.p.A. ha deliberato autorizzaziene al
Consiglio di Amministrazione della Societa - per un pertodo di 18 mesi ~ a procedere ad opetazion di acguisto
di azioni propric, in una o pit soluziond, anche tramite societd controllate, sinc al 10% del capitale sociale della
Sacietd, ensto conto delle aziont proprie detenute dalia Societ e dalle societd da essa controllate e comunque
entro 1 limiti stabiliti dalla fegge, nel rispetio dei regolamenti applicabili sull’AIM Italia, con particolare
riferimento alla parith di tattamento degli azionisti, & nel rispetio delle condizioni operative stabilite per le
prasei di mercato ammesse ove applicabili, ad un corrispettivo che non sia superiore a prezzo pil elevato tra
(i} il prezzo dell’ ultima operazione indipendente e (ii) il prezzo deli’offerta indipendente pit elevata corrente
nelle sedi di negoziazione dove viene effettuate Uacquisto, fermie restando ¢he le operazioni & acquisto
dovranno esscre effetiuate ad un prezzo che non si discosti in diminuzione e in aumento per pift del 20%
rispetto al prezzo di riferimento registrato dat titolo nella seduta di borsa precedente ogni singola operazione.
Le operazioni di acquisto dovranno essere effettvate nei limiti degli utili distribuibili ¢ delle riserve disponibili
risultanti dall’ultimo bilancio regoiarmente approvato dalla Societa o dalla societh controllata che dovesse
procedere all’acquisto, come per legge, e con le modalith previste dagli articoli 2357 e seguenti del codice
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civile e, comunque, dalle normative & dai regolament; vigenti, nel rispetio dei regolamenti applicabili sull’ AIM
Italia, con particolare riferimento alla parita di trattamento deghi azionisti. il numero massimo di azioni proprie
acquistabili giornalmente non potra essere superiore al 25% della media giornaliera di azioni scambiate sul
mercato, salve le prescrizioni ed i casi eccezionali previsti dat Regolamento 2273/2003/CE, e in generale della
normativa applicabile. L°Assemblea ha inclire autorizzato, ai sensi dellart, 2357-ter del codice civile, il g
consiglio di amministrazione senza limiti temporali ad alienare l¢ azioni proptie, in una o pil volte, anche
prirna i avere esaurito gli acquisti, nel modi ritenudi pilt opportuni neil’interesse della Societa ¢ nel rispetto \ﬁ
della normativa applicabile, con le modalita di seguito precisate: (i) ad un prezzo stabilifo di volta in volta dal &5
consiglio di amministrazione in relazione a criteri di opportunita, fermo restando che tale prezzo dow&\%
ottimizzare gli effetti economici sulla Societa ove il titolo stesso venga destinato a servire I"emissione degli =
strumenti di debito convertibili o scambiabili con strumenti azionari o i piani di incentivazione a fronte
dell’esercizio da parte dei relativi beneficiari delle opzioni per ’acquisto di azioni ad essi concesse oppure ove

il titolo sia offerto in vendita, scambie, permuta, conferimento o altro atto di disposizione, per acquisizioni di
partecipazioni /o immobili ¢/o la conclusione di sccordi (anche commerciali) con partner strategici, ¢/o perla
realizzazione di progetti industriali o operazioni di finanza straordinaria, che rientrano pegli obieitivi di
espansione della Societa e del Gruppo; (ii) ad un prezzo che now si discosti in diminuzione ed in aumento per .5
pitt del 20% rispelto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di Borsa precedente ogni singola (\\E
operazione per aperazioni successive di acquisto e alienazione. .

&)
b5

Alla data odiema, non risultano acquisti di azioni proprie da parte dell’ Emittente e delle societa controilate.

Inoltre, 1" Asscinblea degli Azionisti di Innovatec S.p.A. convocata in pari data in sede straordinaria ha
attribuito al consigho di amministrazione, la delega ex ari. 2443 c.c. entio la scadenza del quinto anno
successivo alla presente delibera, previa revoca delfa precedente delega del 22 oftobre 2015 parzialmente
esercitata dal consiglio, di aumentare il capitale sociale (I"*Aumento di Capitale™) a pagamento, in una o pil
volte ed in via scindibile, con diritto di opzione ai sensi defl’an. 2441, ¢. 1, c.c.. o anche con escliusione del
diritto di opzione ai sensi dellart. 2441, ¢. 4 e 5, c.c. con o senza warrant, sino ad un imperto massimo,
comprensivo di soveapprezzo, di Euro 15,000,000, con espressa facoltd per if consiglio di amministrazione, tra
'altro, di stabilire, nel rispette delle procedure richieste dalle disposizioni normative e regolamentari di volta
in volta applicabili, nonché det limiti sopra indicati, il prezze di emissione (comprensivo dell’eventuale
sovrapprezzo, anche al di sotto del valore nominale inespresso) delie azioni (e degli eventuali warrant, ove
previsti) e, in generale, ogni pill ampia facolta di definire termini, modalitd e condizioni dell’ Aumento di
Capitale, redigere I'eventuale regolamento dei warrant (ove si poird prevedere che 1 warrant potranno essere
abbinati alle azioni, gratuifamente o meno, potranno essere anche di tipelogie diverse ¢ daranno diritto a
sottoscrivere azioni delfa Societd anche a prezzi di esereizio diversi per differenti seadenze - comunque entro
la scadenza del quinto anno successivo alla presente delibera - e/o con sconto rispetto al prezzo di mercate),
inciusa la facoltd di decidere se procedere alla richiesta di ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari di nuova emissione sull’ATM Italia ¢ ogni altra decisione connessa all’ Aumento di Capitale. [ csiteri
cui gli amministratori dovranno attenersi nell'esercizio della delega per I'Aumento del Capitale, in caso di
esclusione in tutto o in parte del diritto di opzicne, sono determinati, con riguardo alla tipologia di beni da
apportare, 2 beni, mobili o immobili, e aziende conferenti con l'oggetto sociale della Societa e delle societa da
questa partecipate o comungue connesse al settore delle energie da fonte sia rinnovabile che non, ivi inclusi
progetti di teleriscaldamento o al settore ambiente, nonché a beni e complessi aziendali attt ad offrire servizi
informatici a supporto delle attivitd precedentemente individuate e, con riferimento ai criteri per
rindividuazione dei soggetti cui riservare l'offerta delle azioni, a fornitori, consulenti, eventuali parmer
industriali, finanziari, stralegici o investitori di medio-lungo periada (anche persone fisiche) ed investitori
istituzionali. L.” Assemblea ha altresi deliberato di attribuire al consiglio di amministrazione, ¢x art. 2420-ter
e.c.. la facolia di emetiere prestiti obbligazionari convertibili per un importo massimo complessivo di eure
15.000.000, mediante emissione di obbligazioni convertibili e/o con diritti di sottoscrizione (cum warrants), in
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Eura efo in valuta estera, ove consentito, di volta i volta nei limiti di legge e con 1 necessari aumenti del
capitale sociale a servizio dei prestiti, entro il fermine massimo di 5 dalla data delibera, anche da riservare in
sottoscrizione & partner industriali, finanziari, strategici o investitori di medio lungo periodo (anche persone
fisiche) & investitor] istituzionali di volta in volta individuati, e, pertanto, anche con esclusione del diritto di
opzione, inclusa {a facoltd di decidere se procedere alla richiesta di ammissione alle negoziazioni degli
strumenti finanziari di nova emissione in mercati regolamentati italiani o esteri ¢ ogni altra decisione connessa
alle Obbligaziont ¢ a1 warrant. I consiglio di amministrazione aved la facoltd di stabilire nell’esercizio della
predetta delega, nel rispetto delle procedure richieste dalle disposiziont di legge e di regolamento i volta in
volta apphcabili, nonché dei limiti sopra indicati, 1l prezzo di emissione, il rapporto di cambio (anche con uno
sconto rispetto al prezzo di mercato) ed i termini ¢ le modalitd di conversione delle obbligazioni; il tasso di
interesse, |’eventuale grado di subordinazione, la scadenza & le modalitd di rimborso, anche anticipato, delle
obbligazioni, al valore neminale in denaro o in controvalore di mercato delle azioni di compendio e redigere
il regolamento del prestito obbligazionario convertibile e quello dei warrant, Alla luce di quanto sopra esposto
¢ stato conseguentemente modificate Iart. 5 dello statuto sociale,

Alla data odierna, il Consiglio di Amministrazione deli®Emittente non ha utilizzato tale delega.

I8.2  Partecipazioni rilevanti nel capitale

A seguito delle informazioni a disposizione della Sociela, alla data della presente Relazione, la compagine
azionaria € la seguente:

Cruppe Waste Halla S.pA. 41.42% | 159.842.608 -

Sostanya Group Ple 1563% | 00.307.403 -
SEF Encrgia S.p.A. 11,44% | 44.125.000 -

Mercato 31,51% | 121,600,746 .
A | 385.875.755

1.’azionista di riferimento alla data attuale ¢ Gruppo Waste [talia S.p.A. in concordato con una quola part al
41,42%. 1l secondo azionista di Innovatec € Sostenya Group Ple con una quota, sulla base detle informazioni
disponibili alla data, pari al 15,63%. Sostenya Group Ple controlla Gruppo Waste Italia S.p.A. in concordato
con una quota del 98,44%. Inolire, la controllata di Gruppo Waste ltalia S.p.A. in concordato, SEl Energia
S.p.A. detiene dal 28 febbraio 2024 una queta azionaria di Innovatec pari al 11,44% del capitale sociale,
Conseguentemente, Sostenva Group Ple detiene dircttamente ed indirettamente una partecipazione
complessiva in Innovatec del 64,82% del capitale sociale della Societa.

183 Imformazioni sulie partecipoziont detenute dea comministrarori, sindacl, divettort generali e dirigenti
con responsabilitil strategiche

Nessun membro def Consiglio di Amministrazione possiede azioni di nnovatec S.p.A,

La Societd non & a conoscenza del fatto che dirigenti con responsabilitd strategiche nonché t coniugi degli
stessi non legalimente separati e i figli minori dei medesimi, direttamente o per il tramite di societa controllate,
di societa fiduciarie o per interposta persona, risultanti dai libro dei soci, dalle comunicazioni ricevute e da
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altre informazioni acquisite dagl stessi componenti del Collegic Sindacale e dai dirigenti con responsabilitd
strategiche, posseggono azioni di Innovatee S.p.A. né azioni o partecipazioni in societd da questi controllate,

La Socicta non & a conoscenza del fatto che membri del Collegio Sindacale nonché i coniugi degli stessi non
legalmente separali € 1 figli minori dei medesimi, dircttamente o per il tramite di societa contreliate, di societd
fiduciaric o per interposta persona, risultanti dalle comunicazioni ricevate ¢ da altre informazioni acquisite
dagli stessi componenti del Coflegio Sindacale, posseggono azioni di Innovatec S.p.A. né azioni o

partecipazioni in societd da questt controllate. g

inolire:

. nan esistono accordi tra la Societd e gli amministratori che prevedano indennita in caso di dimissioni o
licenziamento senza giusta causa o se il foro rapporto di lavore cessa a seguito di un'offerta pubblica

=

e

di acquisto; S
. ammontare dell’indennita spettante ad ogni singolo amministratore, consigliere di gestione o di\
sorveglianzs, specificanda:
- b.1} i contenuti degli accordi contvattuali, con particolare riguardo ai criteri di determinazione
deli’indennita; £
- b.2)# valore delV indennita che sarebbe stata corrisposta qualora il rapporto fosse cessato alladata -
di chiusura dell’esercizio di riferimento (31.12.2010 per le societd il cui esercizio sociale %
corrisponde a{f’anno solare). e
Sia it punto b.1) che il punto b.2) non risultano applicabili. \\\

La Societa ha approvato ed & in vigore la procedura relativa all'identificazione dei soggetti rilevanti ¢ aila
comunicazione delie operazioni da essi effettuate, aventi ad oggetto azioni emesse da Innovatec 8.p.A. o altri
strumenii finanziari ad esse collegati ai senst del Regolamento AIM Italia - Mercato Alternativo del Capitale
adottato da Borsa Ttalianz S.p.A.

18.4  Azioni di godimento; Qbbligazioni convertibili; Altri Titoli

1.a socicta non ha emesso azioni di godimento. La societd ha emesso il Green Bond dove con {'approvazione
deli’assemblea degli obbligazionisti dell’8 maggio 2018 e deli’assemblea degli azionisti del 29 gingno 2018
lo stesso & stato ristrutturato inserendo delle clausole di convertibilitd in azioni ed assegnando gratuitamenic
ai titolari del Green Bond deil Warrant. Si veda il paragrato 13,3.4 Green Bond.

18.5  Strumenti finanziari emessi - I Warrant azioni ordinarie 2018-2021: Regolarmento

Alla fuce della Ristrutturazione el Green Bond e del Piano di Risanamento, in data 2 agosto 2018, Borsa
ftaliana ha disposto Pammissione sul mercato AIM Halia "avvio delle negoziazioni dal 6 agosto 2018 n,
62.993 280 opzioni contrattuali (“Warrant azioni ordinarie 2018-2021 ISIN IT0005037770) assegnati
grafuitamenic & favore degli cobbligazionisti del Green Bond nistratturato (ora divenuto Prestito
Obbligazionario Convertihile), che danno diritto a sottoscrivere nuove azioni ordinarie nel rappaorio, al prezzo
e alle condizioni detemminatli nel regolamento e con aumente di capitale sociale a pagamento a servizio dei
warranis per Euro 3.464.630,40 mediante emissione di numero 62.993 280 nuove azioni ordinarie. 1 titolart
dei Warrant hanno la facoltd di soRoscrivere nuove azioni nel rapporto di n. 1 nuova avione per ogni n.1
Warrant posseduto ad un prezzo per Azione di Compendio pari a Euro 0,055 (*Prezzo di Esercizio™).
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Considerando che la Condizione di esercizio del diritto di sottoscrizione definita nel successivo paragrafo 18.6
risulia atla data odiemna verificata, nelle date imtercorrenti it 1° luglio 2020 ed il 21 Iuglio 2020, i titolari dei
Warrant potrebbero richiedere la sottoscrizione delle nuove azioni di Innovatec a loro riservate nel rapporto di
conversione suddetto.

Il regolamento dei nuovi Warrant 2018-2021 puo essere qui di seguito sintetizzato:

1. | Warrant, di cui verrd richiesta I’aminissione alle negoziazioni su AIM lialia, sono al poriatore ¢ saranno
immessi nel sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli 5.p.A. i regime di dematetializzazione ai
sensi delle disposizioni normative & regolamentari vigenti. { Warrant ¢ircoleranno separmaments dalle
azioni citi sono abbinati a partire dalla data di emissione e saranno liberamente trasferibili.

2. {titolari dei Warrant hanno la facoltd di sottoserivere le Aziont di Compendio, nel tapporto di 430 Azione
di Compendic per ogni 430 Warrant posseduti, ad un prezzo per Azione di Compendio {“Prezzo di
Eserciziv™) pari a Euro 5,5 cents. Le Azioni di Compendio potranno essere sottoscritte a partire dal 2
gennaio 2020 ¢ fino al 13 agosto 2021, come di seguito specificato,

Al fine di accertare il verificarsi dells Condizione (come di seguito definita), saranno presi in
considerazione i seguenti periodi: 1° luglio 2019 - 31 dicembre 2019, 1° gennaio 2020 — 30 gingno 2020, E
1% luglio 2020 — 31 dicembre 2020, 1° gennaio 2021 — 21 luglic 2021 (ciascuno, il “Periodo di

Rilevazione™). \%ﬁ

Salvo quanto previsto successivamente in tema di sospensione del Periodo di Esercizio (come di seguito &
definito), la sottoscrizione delle Azioni di Compendio da parte di ciascun titolare dei Warrant potra

avvenire tra il 2 gennaic 2020 ed il 23 gennaio 2020, tra il 1° luglio 2020 ed it 21 luglio 2020, tra il 4

gennaic 2021 ed if 25 gennaio 2021, tra il 20 luglio 2021 ed it 13 agosto 2021 (ciascuno, il “Teriodo di
Esercizio™) a condizione che nel corso del Periodo di Rilevazione precedente a quello di sotfoscrizione il

prezzo ufficiale delle azioni Innovatec (definito come il prezze medio, ponderato per le relative quantita,

di tutti i contrafti conclusi durante ¢iascuna giornata di Borsa aperta) sia stato superiore al Prezzo di
Esercizio per almeno 25 giomi consecutivi di Borsa aperta (la “Condizione™).

Le Azieni di Compendio avranno gadimento pari a quello delle azioni Innovatec in circolazione alla data
di emissione.

Llesercizio dei Warrant sara sospeso dal giomo successive incluse alla data in cui il consiglio di
amministrazione dell’Emittente ha deliberato di convocare un’assemblea def soci dell’Emittente sino al
gioro {incluso) in cui abbia avuto luogo la riunione assembleare - anche in convocazione successiva alla
prima - ¢, comungque, sino al giorno di staceo dei dividendi (escluso) eventualmente deliberati dalle
Assemblee medesime, Le richieste di esercizio presentate durante ia sospensione del Periodo di Esercizio
restano valide ed assumono effetto dal primo giorno suceessivo alla sospensione det Periodo di Esercizio.

1 Warrant non esercitatt cuéro il 13 agosto 2021 perdonoe di validita.

3. Qualora la Societa dia esecuzione, entro il ermine ultimo per ’esercizio dei Warrant ma dopo i 1°
gennaio 2019%:

(i) ad aumnenti di capitale 4 pagamento, mediante emissione in opzione di nuove azioni, anche al servizio

di warrant validi per la loro sottoscrizione, o di obbligazioni convertibili o con warrant, o comunque ad
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operazioni che diano fuogo alfo stacco di un diritto negoziabile, il Prezeo di Esercizio sard diminuito di
un importo, arrotondato al miliesime di Euro inferiore, pari a:
(Pcum — Pex)

nel quate

=
e

— Pcum rappresenta la media aritmetica semplice degli ultimi cinque prezzi ufficiali “cum diritte™ (di
opzione relativo all’aumento di cui trattasi} dell’azione ordinaria Innovatec registrati sul AIM (Alternative
Investment Market) della Borsa Ialiana S.p A

— Pex rappresenta la media aritmetica semplice dei primi cinque prezzi ufficiali “ex diritto™ (di opzione
relativo all’aumento di cui trattasi) dell’azione ordinaria Innovatec registrati sul AIM (Alternative
Investment Market) della Borsa Haliana S.0.A.;

MK’W

/

(i1) ad aumenti gratuiti del capiiale mediante assegnazione di nuove azioni, il numero di Azioni di
Compendio sotioscrivibili per ciascun Warrant sard proporzionalmente aumentato ed it Prezzo di
Esercizio per azione sara proporzionalmente ridotto;

(iii) a distribuzione di dividendi straordinari {per tali intendendosi i dividendi, in ratura o in denaro, che la
Socicta qualifica come addizionali rispetto ai dividendi derivanti dai risultati di esercizio oppure -
rispetto alla normale politica dei dividendi), il Prezzo di Esercizio sarh diminuito di un importo pari gl
valore del dividendo;

P

Lot

(iv) al raggruppamento o al frazionamento delle azioni, saranno modificati di conseguenza it numero delle
Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant ed il Prezzo di Esercizio;

(v) ad aumenti gratuiti del capitale senza emissione di nuove azioni o a riduzioni del capitale per perdite
senza anaullamento di Azioni, non sard modificato i Prezzo di Esercizio;

(vi) ad aumenti del capitale mediante emissione di azioni con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell*art. 2441, commi 4, 5, 6 e 8, Codice civile, non sard modificato il Prezzo di Esercizio;

(vif) ad operazioni di fusione o scissione in cul P Emittente non sia la societi Incorperante o beneficiatia, a
seconda dei casi, sard conscguentements modificato il numero delle Azioni di Compendio
sottoserivibili sulla base dei relativi rapporti di concambic od assegnazione, a seconda dei casi.

Qualora venisse data esccuzione ad altra operazione entro il termine ultimo per Vesercizio det Warrant
ma dopo il 1% gennaio 2019, diversa da quelle sopra elencate, che produca effetti analoghi a quelli sopra
considerati, potra essere rettificato il numero delle Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciaseun
Warrant /0 1] prezzo unitario di esercizie, secondo metodologic di generale accettazione.

Mon verrd effettuata alcuna rettifica per glt aumesti di capitale che vengano effettuati in esecuzione diun
piano di risanamento di Innovatec attestato ai sensi delf’art, 67, r.d. 267/42,

Nei casi in cui, per effetto di quanto previsto nel presente Regolamente, all'atto dell'esercizio del Warrant
spettasse un numero non intero di azioni, il portatore dei Warrant avré diritto di sottoscrivere Azioni di
Compendio fine alla concorrenza del numero intero € non potra far valere alcun diritto sulla parte
frazionaria.
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186  Rivalureziont moneferie

Ai sensi ¢ per ghi effetti deil’art. 10 della Legge 19 marzo 1983, n. 72, ¢osl come anche richiamato dalle
successive leggi di vivalutazione monetaria, st precisa che per i beni tuttora esistenti in patrimonio non & stata
eseguiia alcuna rivalutazione monetaria.

187  Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui
al n. 20 del 17 comma dell’art, 2427 del Codice civile.

18.8  Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

51 attesta che alla data di chiusura de! bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare
di cui al n. 21 de! 1* comma dell*art. 2427 del Codice civile.

189  Elenco sedi seconduric

].a Societd non possiede sedi secondarie.

,

1810 Recepimento delle novme 1 materia di governo societario

Innovatec, in quanto societd ammessa alle negoziazioni sull’AIM Ttalia, nos cra obbligata a adeguarsi alle
norme del Codice di Autodisciplina.

Tuttavia, net corso deli ultimo trimestre 2013, la Societa ha applicato al proprio sistema di govemio societario
aleune disposizioni volte a faverire la tutela delle minoranze azionarie. In particolare, Innovatec S.p.A. ha:

(i} previsio statutariamente la possibifita, per i soci che rappresentano almeno il 10% del capitale sociale
avente diritto di voto nell assembiea, di richiedere l'integrazione delle materic da trattare;

(i1) previsto statutariamente il voto di lista per I'eleziong del consiglio di amsnistiazione,
(i)  previsto statutariamente if voto di lista per I'elezione del collegio sindacale;

{ivl  previsto statutariamente che abbiane diritto di presentare le liste gli azionisti che da soli o insteme ad
altri azionisti sanc complessivamiente titolari di azioni rappresentanti almeno il 5% del capitale
sociale;

(V) previsto statutarizmente I'obbligatorietd delta nomina, in seno al consiglio di amministrazione, di
almeno un amministratore in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti dall'articelo 148, comma
3, det TUT;

(vi)  previsio statutariamente che, a partire dal momento in cui delle azioni emesse dalla Societa sono
ammesse afle negoziazioni sull' ATM Italia si rendono applicabili per richiamo volontario ¢ in quanto
compatibili {e disposizioni relative alle societd quotate in materia di offerta pubbiica di acquisto ¢ di
scambio obbligatoria (limitatamente agli artt. 106 € 109 TUF);

(vil) previsto statutariamente un obbligo di comunicazione in capo agli azionisti la cui partecipazione
raggiunga o superi, una delic soglic fissate dal Regolamento Emittenti AIM [talia;
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(viii) previsto statutariamente, a partire dal momento in cui deile azioni emesse dalla Societd siano ammesse
alle negoziaziont sull ATM ltalia, la competenza assembleare per operazioni di reverse take over,
cambiamento sostanziale del business e revoea dalla negoziazione su AIM lialia delle Azioni;

(ix)  adottato una procedura per la gestione delle operazioni con parti correlate;
(x) approvato una procedura per la gestione depli adempimentt informativi in materia di imfernal dealing;
(xi}  approvate un regolamente per le comunicazioni obbligatorie al Nomad;

(xii) approvato una procedura per la gestione interna e la comunicazione all'esterno di documenti ¢
informazioni riguardanti la Societa, in particolare con riferimento alfe informazioni privilegiate.

1811 Onemperemza afl'eve. 2428 Cadiee civile

il numero e il valore nominale sia delie arioni proprie sia delle azioni o quote di socieid controllanti possedule

o

c nche per il framite di societd fiduciaria o per interposta persena. con {’indicazione della parte
di capitale corrispondente

Ai sensi del punto 3) dell’art, 2428 del Codice civile si comunica che la Societd non possiede 1€ azioni proprie,
n< azioni di Societd controllanti possedute direttamente o indirettameante.

1l pumero ¢ il valore nominale sia dells azioni proprie sia delle azioni o guote di societa controllanti acquistate
o alienate dalla societd, nel corso dell’esercizio, anche per il tramite di societd fiduciaria o per interposta
persona. con §indicazione della corrispondente parte di capitale. dei corrispettivi e dei motivi degli acquisti e
delle alienazioni

Ad sensi del punte 4) dell’art. 2428 del Codice civile si comunica che la Societa nel corso dell’esercizio non
ha acquistato o alienato né azioni proprie, né azioni di Societd controllanti possedute direttamente o
indirettamente.

19. OPERAZIONI CON PARTE CORRELATE

11 consiglio di amministrazione con delibera del 12 dicembre 2013, ha approvato, adottandola, una specifica
pracedura interna voita ad assicurare la trasparenza e la correttezza sostanziale e procedurale delle operazioni
con parti correlate realizzate direttamente da Innovatec S.p.A. o per il tramite di societa dalla stessa controllate.

Innovatee ¢ le secietd del sue Gruppo intrattengono rapporti con i due maggiori azionisti di riferimento & con
le controllate di guest ultii:

Nello specifico i principali rapporti possono essere qui di seguito riepilogati:

- Sostenya Group Ple ha fomito a Innovatec 8.p.A. servizi di assistenza su aleune attivitd core business
e di indirizzo strategico in forza di un contratto di “service”. 11 eontratio ha un valore annuale di Euro
0,2 mitioni.

- Gruppo Waste Halia 8.p.A. in concordato ha fornito a Innovatee 8.p.A. servizi di assistenza su alouns

attivitd core business in forza di un contratto di “service”. 11 contratio ha un valore annuale di Euro
0,2 milioni.
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Nel corso del 2019 gli azionisii di riferimento, Saestenya Group Plc € Gruppo Waste ltalia S.p.A.
nonché alcune delle controllate dagli stessi, hanne affidato ad Innovatec contratti EPC “chiavi in
mano” sottoscritts negli anni precedenti di carattere ordinario per la progettazione e realizzazione di
impianii e discariche. Il totale dei ricavi ael 2019 sono risultati pari a Furo 10,3 milioni con un margine
di Euro 2,5 milioni.

1 contratti sottoserini nel 2018 da Sostenya Green S.p.A. per vendita/utilizzo di 75mila ton di spazi in
discarica (Euro 8,3 milioni) con le societa correlate Green Up 5.r.1. ed Ecosavona S.r.l. sono stati
integraimente utilizzati durante Pesercizic 2019. Tali contratti rientrano nell’attivita ordinaria di
business. Gli spazi acquistati sono stati venduti » clienti terzi marginando Euro 0,8 milioni. Correlati
a tali contratti e ai fini di una ottimizzarions dei Mussi finanziari sono acguistati crediti verso Green
up Sl (Euro 4,1 milieni cirea) da Sostenya Group Ple, azionista della controllante Innovatec
remunerati a valore di mercato;

L esecuzione degli aumenti di capitale riservati a SEI Energia S.p.A. e SUNRTO02 S.r]. che hanno
portato a un aumento del capifale sociale e soprapprezzo azioni di circa Euro 1,7 milioni (al 31
dicembre 2018 Iimporto era appostato nella riserva di patrimonio netto in cffuturo aumento di
capitale).

La sotloscrizione ¢ "acquisto vispettivamente di Eure 3 milioni ¢ Euro 1,3 milioni del prestito
obbligazionario delF azionista Sostenya Group Ple “Sostenya Group Convertible Notes 2016-2021 Up
to Euro 15,000,060 - 6% due December 20217 ISIN Code 1TO006736398 (“Boad Sestenya’”) quotato
alla borsa di Vienna “Third market”,

Contratto rientrante nelP’attivitd ordinaria di business sottoscritto da Sostenya Green S.p.A. con
Sostenya Group Ple per ricerca spazi in discarica al di fuori del territorio nazionale per Euro 0,5

milioni;

Contratto con la parie correlata Dimora S.r.l, per attivita commerciale sviluppo business core per Buro
0,12 milioni,

Acquisto da parte di Sostenya Green S.p.A. di arredi di pregio per atlivitd istituzionale della Societa
¢ ricevimento clientela di standing ubicati nella nuova sede della Socictd. Sono stati acquistati verso
fa correlata Sig.ra Federica Giovannini {Euro 0,4 milioni) e Abitare Roma S.r.l. (Euro 0,4 milioni)
successivamente confortati da relazione di un esperto indipendente;

Come disposto dai plani concordatari di Waste Halia S.p.A. ¢ SMC Smaltimenti Controllati S.r.l.
omologati dal Tribunale di Milano, nel corso del 2019 sono stati sottoseritti da Sostenya Cireen S.p.A.
gii att di trasferimento d’azienda conseguenti all’assunzione dei rami d’azienda Waste Italia e SMC
acquisiti rispettivamente da Sostenya Green S.p.A. direttamente ed indirettamente tramite la ex-
controtlata SGRA ora ceduta. La correlazione, la tipologia di operazione e i valori sono validati dai
rispettivi piani concordatari omologati e supportali da attestazioni di esperti ai sensi della normativa
fallimentare, L operazione di assunziohe del ramo d’azienda Waste Halia Sp.A. ha comportato
Piscrizione di un avviamento di Eure 3,7 milioni, oner correlatt al supporto finanziario a coperiura
dei fondi di post chiusura della discarica di Alice (presente nel ramo d’azienda Waste ltalia} ¢ un
contributo netto riscontato in bilancio da parte della correlata SPC Green S.p.A. per Eure 0,9 milioni
{originario di Euro 3,3 milioni a lordo degli oneri sostenuti per il capping della discarica nel corso del
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2019). 1. operazione di assunzione del ramo d*azienda SMC. ha comportato Fiscrizione di un credite
verso 'assuntore SGRA S.r.l. di Euro 790mila;

- Coobblight su fidejussioni emesse dalla controllata Innovatee Power S.r.l, per esecuzioni di contradii
EPC & Ia costruzione di Impianti di trigenerazione, per Euro 930 mila, nonché su fidejussioni emesse
da Sostenya Plc per un valore di 2 milioni, a favore del Ministero dell’ Ambiente, per attivita inerenti
alle discariche di Sostenya Green S.p.A. per la messa in sicurezza, bouifica, ripristino delie arse
contaminate, e risarcimente eventuali uhteriori danni all*ambiente

- Acquisto dell’ immobile site in Via G. Bensi 12/5 Milano dafla parie correlata Abitave Roma S.r.l. per
un controvalore di Euro 3 milioni, Vista 'indisponibilitd del proprietario dell’immobile Unicredit
Leasing S.p.A. a cedere la palazzina direttaments a Innovatec S.p.A. (in quanlo la capogruppo stava
completando Pattivita di ristrutturazione come da Piano di Risanamento ex-lege 67), Abitare Roma
S.r.L si ¢ dimostrata dispemibile all"acquisto {avvenuto nel mese di luglio 2019) ¢ successiva cessione
a Innovatec 5.p.A. avvenuta nel mese di dicembre 2019, It valore dell’immobile & stato validato da
un esperto indipendente.

Si precisa che non si rilevano operazioni con parti correlate di carartere atipico e inusuale, estranee alla normale
gestione d’impresa o tali da arrecare pregiudizio alla situazione economica, patrimoniale e finanziaria del
Gruppo. Le operazioni con parti correlate sono state effettuate con condizioni in linea con quetfe di mercato
cid anche ai sensi dell’art. 2427 comma 1 n.22-bis de] Codice civile.

Si rimanda, per maggiori dettagli alle Note Esplicative,

20, EVENTUALE APPARTENENZA A UN GRUPPO

L'azionista di riferimento alla data attuale & Gruppo Waste Italia S.p.A. in concordato con una quota pari al
41,42%. 11 secondo azionista di Innavatec & Sostenya Group Ple con una quota, sulla base deile informazioni
disponibiti atla data, pari al 13,63%. Sostenya Group Ple controfla Gruppo Waste lalia S.p.A. in concordato
con una quota del 98,44%. Inoltre, la controllata di Gruppo Waste 1talia 8.p.A. in concordato, SEI Energia
S.p.A. detiene dal 28 febbraio 2020 una quota azionaria di Innovatec pari al 11,44% def capitale sociale.

Conseguentemente, Sostentya Group Ple detiene direttamente ed indirettamente una partecipazione
complessiva in Innovatec del 64.82% del capitale sociale della Societa.

1.’azionista di riferimento di lonevatec S.p.A. - alla data del 31 dicembre 2018 — era sempre Gruppoe Waste
lialia S.p.A. con una quota del 45,09% mentre Sostenya Group Ple risultava avere quota pari al 18,20%.

L’azionista di riferimenio di Innovatec S.p.A. - alla data del 31 dicembre 2017 - era invece Sostenya Group
Ple con una quota pari al 39,87%, mentre Gruppo Waste Italia S.p. A, risultava avere una quota del 24,39%.

21. ATTIVITA' DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

it controllo sulla Societd, ai sensi dell’articolo 93 del Testo Unico, ¢ esercitato da Sostenya Group Ple, holding
di partecipazione e societd di diritto inglese sottoposta al Companies Act e regolarmente assoggettata a
1assazione, avente sede legale in St. Michael's House, I George Yard, EC3V 9DF, Londra (UK).
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Sostenya Group Ple, quale mera holding di partecipazione, non svolge attivita di direzione ¢ coordinamento
della Societd ai sensi defl*ariicolo 2497 del Codice civile. lnolire, non v'é coincidenza neila composizione
deg!i organi amministrativi di Sostenya Group Flc e di Innovatec.

Per converso, e societd italiane rientranti nell’area di consolidamento del Gruppo sono soggette ad attiviid di
direzione ¢ coordinamento da parte di Innovatec ai sensi dell’articole 2497 ¢ seguenti del Codice civile.

Tale attivitd comprende, in particolare, la definizione degli obiettivi strategici ed operativi & adeguamento al
sistema di controlio interno e di governance della capogruppo.

Si segnala che le disposizioni del Capo IX del Titolo V del Libro V del Codice Civile (articoli 2497 ¢ seguenti)
prevedono, tra ['altro: (i) una responsabifitd diretta detla societh che esercita attivita di direzione e
coordinamento nei confronti dei soci e dei creditori sociali delle societa soggette alla direzione e
coordinamento (nel caso in cul la societd che esercita tale awtivitd — agendo nell’interesse buprenditoriale
propric o altrui in violazione dei principi di corretta gestione societaria e imprenditoriale delle societd
medesime — arrechi pregindizio alia redditivita e al valore defla partecipazione sociale ovvero cagioni, nei
confronti dei ereditori sociali, una lesione all’infegrita del patrimonio della societd); ¢ (i) una responsabilita
derli amministratori della societd oggetto di direzione e coordinamento che omettano di porre in essere gh
adempimenti pubblicitari di cui all’articolo 24%7-bis del Codice Civile, per i danni che la mancata conoscenza
di tali fatti rechi ai soci o a terzi.

22. IMPORTO E NATURA DEI SINGOLI ELEMENTI DI RICAVQ/COSTO DI ENTITA O
INCIDENZA ECCEZIONALIL

Nel corsa del 2019 nel bilancio consolidato ¢ separato sono stati rilevati ricavi/costi o altri componenti
positivi/negativi derivanti da eventi di entita o incidenza eccezionali.

(i) si & avuto un ulteriore giusto riconoscimento da parte del TAR del Lazio dell’indebita riduzione
operata dal GSE dei TEE rinvenienti su 7 impianti dei 24 impianti preseniati dalla Societa
nell’ambito del Progetto Serve, Tale riconoscimento va ad agginngersi a quanto gia percepito nel
2018 in relazione ai ricorsi au 12 impianti di analoga natura. T ricavi dalle vendite dei TEE
riconosciuti sono stati pari a Euro ¢.a. 6,1 milioni. Sono stati registrati correlati costi in riferimento
al TEE riconosciuti dal GSE per Eure 3,5 milioni;

(in Svalutazione di Buro 1,3 milioni registrata dalla controllata Volteo Energic Sl a seguito
delt*accordo a saldo ¢ straleio sottoscritto ad inizio agosto 2019 con la societa Bluesphere [taha
S.r.l in merito al credito di Euro 2,6 milioni vantato dalla controllata per la cessione - avvenuta a
fine 2016 -~ di alcune partecipazioni ramo biomassa ubicate nel vigevanese;

23, EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Lo scenario cotrente, nazionale ed internazionale, & forzatamente influenzato dalla sopraggiunta diffusione nel
corso del primo trimestre dell’anno del Covid-19 e dail’adozione delle misure restrittive attivate dai singoli
governi per il relativo contenimento, Tali circostanze, straordinarie per natura ed estensione, hanno creato un
contesto i generale incertezza, la cui evoluzione ed i relativi effertt, diretti ¢ indiretti, sull’cconomia non
risultana ad oget prevedibili. La Soctetd evidenzia che attualmenie sono garantite le attivita svolte direltamente
ovvero tramite le proprie controllate nel settore delia gestione integrata ambientale, 1vi comprese le attivita dt
realizzazione di impianti di frattamento ¢ smaltimento rifiuti in quanto identificate come essenziali ai sensi del
DPCM 22 marzo 2020. Pur in tale contesto di incertezza, i1 Gruppo sta focalizzando i propri sforzi commerciali
e tecnici ad incrementare la propria base di clienti corporare sia nel settore dell’efficienza energetica -~
presidiato da Innovatec Power — sia in quello dei servizi ambientali, che vede nella nuova acquisita Sostenya
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Green un assct rilevante. Nonostante ghi investimenti, commerciali e tecnici, ¢he 1l Gruppo sta realizzando ed
ha in animo di continvare a realizzare, it perdurare della sitwazione aituale, con il blocco delle aziende
industriali non strategiche, potrebbe caugarc un rallentamento nel raggiungimenio degli obiettivi annuali deila
controllata Innovatec Power, ancorché il contributo ai risultati consolidati 2020 di quest’sltima sia da
considerarsi non significativo. Proseguono peraltro fe attivita di instaliazione & manutenzione assimilate al
codice ATECO 43.2, nei limiti imposti dalle normative vigenti in termini di sicurezza ¢ tutela della salute dei
propri dipendenti, collaboratori e clienti. [noltre, la capogruppo Innovatee proseguird anche nel breve termine
1a propria attivitd di contracror nella realizzazione di siti di smaltimento contrattualizzata con parti correlate,

Alla data della presente Relazione, la Societd & in grado di garantire la normale operativitd aziendale grazie
all'introduzione, per i propri dipendenti, dello “smart working” come metode di lavora e gestione delle risorse
umane in remoto grazie alle tecnologic ¢ agli strumenti di comunicazione digitale messi a disposizione
dall’azienda. Tale iniziativa permette ad Innovatee ¢ alle sue partecipate di operare in maniera continuativa
anche nel contesto attuale, garaniendo alle stesso tempo la salute dei propri lavorateri e della collettivita, come
suggerito dal Governo. A tal proposito, la Socictd ha comunicate a propri dipendenti I erogazione di un Bonus T
baby-sitter e, nell’eventualitd del ricorso a misure integrative di supporto volontario (“FIS”), PPulieriore
impegno a corrispondere ai dipendenti rientranti in tale ambito la totalitd delle retribuzioni maturate. La Societa
ha altresi sottoscritto, sempre a witela dei propri dipendenti, una polizza assicurativa con una primafia
compagnia italiana volta a garantire un pacchetto di assistenza per | propri laveratori, nella denegata ipotesi
nella quale alcuni dovessero eventuatmente contrarre il COVID-19, con Vintento di dare a quest’ultimi una
maggiore serenitd in un moimento complicato come quetlo che sta vivenda il nostro Paess.
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24. PROPOSTA DI DESTINAZIONE DELL UTILE NETTO \&
1l Consiglio di Amministrazione di Ianovatec S.p.A., aveva infenzione di proporre alla prossima Assemblea

degli Azionisti un dividendo ordinario di massimi Euro 1,64 milioni rivenienti dali"Utile desercizio di Euro
3.510.618,00 dedotte Faccantonamento a riserva legale & con esclusione di Sei Energia S.p.A. e Sunnt02 S.r.l,
detcntori ¢i rispettivamente di n. 44125000 e n. 10.453.965 azioni non ancora in regime di
dematerializzazione. Al fine di determinare con esatiezza il dividendo per azione, CONVOCava uUn RUOVD
Consiglio di Amministrazione per il giomo 10 aprile 2020 che avrebbe stabilito I'esatto capitale sociale alla
Juce delle potenziali conversioni in azioni da parte degli obbligazionisti del Green Bond in funzione della scelta
operata da parte della Societa di rimborsare anticipatamente il prestito, e a seguito di tale scelta, la possibilita
da parte degli obbligazionisti (entro 30 giomi dal 10 marzo 2020 ai sensi del Regolamento) di esercitare
I’epzione — in alternativa a ricevere cassa in data 21 luglio 2020 - di convertire fino ad un massimo n. 36
obbligazioni attualmente in circolazione in 1. 545240 nuove azioni per obbligazione. In pari data, 1l Consigho
di Amministrazione avrebbe stabitito la data di convocazione delf’ Assemblea e I ordine del giomo,

In data © aprile 2020, I'azionista di riferimento Sestenya Group Ple informava la Societd che, in caso di
convocazione dell’ Assemblea degli Azionisti avente ad oggetto la distribuzione del dividendo, essa si sarebbe
pronunziata per il non accoglimento della proposta. Sestenya Group Ple, pur avendo preso atto delie
valutazioni operate dal Consiglio di Amministrazione di Innovatec in relazione alle motivazioni alla base della
proposta di distribuzione di un dividendo ed in considerazione della capacita della Societd di generare flussi
di cassa prospettici, non pud pon valutare con estrema attenzione {"attuale evolversi dell’emergenza Covid 19
ed il conseguente rallentamento che si potrebbe determinare sulla domanda e sul ciclo economico anche per
effetto dei provvedimenti legislativi via via adoftati anche in merito alla restrizione delle attivita produttive.
Risulta strategico per I"azionista di riferimento, in ragione dello scenario nel frattempo delineato, che la Societd
mantenga un adeguato byffer di cassa in azienda ed un elevato livello di patrimonzalizzazione al fine si essere
in grado di fronteggiare I’emergenza corrente — qualora la stessa dovesse perdurare nel tempo — ¢ di non
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pregiudicarsi la possibilitd di ussfruire degli stnunenti di agevolazione finanziaria previsti nel nuovo decreto-
legge 8 aprile 2020 c.d. “Liguidita”. Sostenya Group Ple, invitava quindi il Consiglio di Amministrazione di
Innovatee 2 prendere atto di quanto sopra esposto, rimeltendo alla successiva valutazione del medesimo
Consiglio §'opportuniti di convocare, nel secondo semestre 2020, un’ Assemblea degli Azionisti per propome
Ieventuale distribuzione di riserve, qualora Io scenario economico, per effetto di una maggiore visibilith
sull’ impatte dell’emergenza Covid 19, o permettesse.

Il Constglio di Amministrazione del 10 aprile 2020 ha preso atto di quanto comunicato dalle controllante
Sostenva Group Ple, deliberando di non includers come punti allordine del giomo della convocanda
Assemblea degli Azionisti per ’approvazione del bilancic 2019, prevista per il giorne 12 maggio 2020 in
prima convocazione ed oecorrendo il giorno seguente in seconda convoeazione, (1) la proposta di distribuzione
di un dividendao bensi il rinvio a nuovo dell utile deli esercizio nanché (i) la delega al Consiglie per acquisto
di azioni proprie.

Nella stessa riunioneg, il Consiglio ha altresi preso atto, a seguito del rimborso anticipato del Green Bond
deliberato in data 10 marzo 2020, dell*esercizio da parte di aleuni obbligazionisti ~ in accordo con il
Regolamento del prestito — delia conversione di n. 33 obbligazieni in n. 17.992.920 nuove azioni della Societa.
Inoltre, 1l Consiglio di Amministrazione ha deliberato di proporre all’ Assemblea Stracrdineria e all’ Assemblea
dei titolari dei Warrant Innovatec 2018.2021 (codice Isin 1T0005333270), {istituzione di un Periodo di
Esercizio anticipato (21 maggio- 3 giugno 2020) in aggiunta a quelii previsti dal Regelamento dei Warrant,
Considerando il numero attuale delle azioni di Innovatec in circolazione {codice Isin IT0004981038) ¢ delie
potenziali nuove azioni sottoseritic a sepwito delie operazioni sul capitale sopra descritte, il Consiglio ritiene
infine indispensabile semplificare la gestione amministrativa dei titoli azionari e rendere pil corposo il valore
unitario delle azioni proponendo all’ Assemblea un raggruppamento delle azioni stesse — da attuarsi nella meta
di giugno 2020 - nel rapporto di n.10 nuove azioni ordinarie ogni n.43 azioni in circolazione a quelia data. A
seguito della proposta di accorpamento, verrd proposto alla medesima Assemblea la modifica del rapporto di
conversione dei Warrant che non avranne usufruiio del proposto diritte alt’esercizio anticipato nel periedo di
cui al precedente paragrafo, in n.10 nuove azioni sottoscrivibili per n.43 Warrant posseduti ¢ up nuovo Prezzo
di Esercizio da Buro 0,055 a Eure 0,236 per nuova azione.

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di conferire al Presidente Avv. Roberto Maggio il mandaro di
convocare, "Assemblea degli Azionisti in data 12 maggio 2020 ore 11.00 ed occorrendo in seconda
convocazione in data 13 maggio 2020 presso 1o Studio del Notaio dr. avv. Amedeo Vendittd, in Milano, via
Santa Marta n. 19, per discutere e deliberare sul segnente ordine del giome:

Parte Ordinaria

. Approvazione del Bilancio di esercizio al 31,12.2019, Relazicne degli Amministratori sulla (Gestione;
Relazione del Coilegio Sindacale; Relazione della Societd di revisione: Presentazione det bilancio
consolidato al 31.12.2019; delibere inerenti e conseguenti;

2. Proposta sulla destinazione del risultato di esercizio;

3. Nomina del Consiglio di Amministrazione ¢ del sue Presidente: determinazione del numero dei
componenti il Consiglio, della dvrata del relativo incarico, nomina degli Amministratori e
individuazione de! Presidente e detenminazione del compenso dei componenti del Consiglio di
Amministrazione;

Parte Straordinaria
. Raggruppamento delle azioni ordinarie, tuite senza indicazione del valore nominale, secondo il
rapporta di n. 10 nuove azioni ordinarie aventi godimento regolare ogni n. 43 azioni ordinarie
Innovatec 8.p.A. possedute, previo annullamento, ai soli fini di consentire la quadratura complessiva
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dell’operazione e senza riduzione del capitale sociate, del numero minimo di azioni necessario per
assicurare la quadratura numerica dell’operazione; delibere inerenti ¢ conseguenti, ivi comprese _ﬁ
I'adeguamento del suddetto rapporto di conversione a seguito dell’aumento de} numero di azioni alla :}5
data del raggruppamento ir;:?
2. Modifica defiari. 3 del Regolamento dei "Warrant azioni ordinarie Innovatec 2018-2021" al fine di ">
introdurre un viteriore Periodo di Esercizio per la sottoscrizione delle Azioni di Compendio; delibere 3

inerenti ¢ conseguenti. w,‘

mandato di convacare, I' Assemblea dei portatori dei wartant “Warrant azioni ordinarie Innovatec 2018-20217
emessi da Tanovatec S.p.A. presso lo Studio del Notaio dr. avv. Amedeo Venditti, in Milano, via Sama Mara
. 19, in unica convocazione per il giorno 12 maggio 2020, afle ore 10.00, per discutere e deliberare sul

1 Consiglic di Amministrazione ha altresi deliberato di conferire al Presidente Avv. Roberto Maggio il J
seguente ordine del giorno E\i@

I. Modifica dell’art. 3 del Regolamento dei "Warrant azioni ordinarie Imovatec 2018-2021" al ﬁné\gi
introdurre un ulteriore Periodo di Esercizio per ia sottoscrizione detle Azioni di Compendio: deli
inerenti e conseguenti.

La relazione illustrativa relativa agli argomenti all’'ordine del giorno dell’Assemblea degli Azionisti e
dell’ Assemblea dei titolari dei Warrant verrd messa a disposizione del pubblico nei termini di legge e
nell’apposita sezione del sito Internet della Societa.

Se cont noi d'aceordo Vi invitiamo ad approvare la relazione sulla gestione e # hilancio 4’ esercizio, costituito
da stato patrimoniale, conto economico, rerdiconto finanziario, prospetto delle variazioni del patrimonio netto
e note esplicative.

Milane, 10 aprile 2020
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prunbo innovates

Valor I Euro
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO IMM212018 31272018

ATTIVQ

A} CREDITI VERSO S0C| PER VEREAMENT! ANCORA DOVUTI N -

B} IMMOBILIZZAZIONI

1) immobilizzazioni immateriali

1) Costi di impianto @ di ampliamento 12.558 28.742
2) Costi g sviluppo 128.646 180.189
3) Diritti gi brevatto industriala & diritti di utilizzazions delle opere dellingagno - -
4} Concessiont, icenze, marchi e diritt simili - 2.771.489
£) Avvigmenta 5745541 2.441 879
8) liemobillzzazisnt in carss & accontl “ N
7} Alire - -
Bl Tetale immebilizzazioni immateriali 5.836.843 §.422.279
1) iImmabitirzzazioni mataeriak

1) Terrsni & Fabbricati 3.791.824 -
2) Impianti e Macchinario - 1.563.193
3) Attrazzatiora industriali a commarciali 4.830 5882
4} Alri beni 817.687 88711
&) Imrnebilizzazioni in corso & accomti - -
BJl Totale Immobilizzaziont materiali 4,614,341 1.658.785

I} immobllizzazionl finanziarie

T} Partecipazioni i

=) imprese controliate non consofidate 427 508 1
bi Imprese collegate 731167 572847
b) imprase controlianti - "
b} imprese sottoposte al contrelle delie controllanti - -

d-bis} altre imprase 576 221.174
2) Crediti;

b} verso imprese controllate nen consalidale

- di guf esigibill @nira lasercizio SUCCeSssivo - 90,952
- i cuf gsigibill oitre 'esercizio successivo - i
1} verso imprese callegate

- di ol eaiglbll entre Feserclzio successhva - 20,000

- i el esiglblll oltre lesercizio successive - -
€) verso imprese controlianti

- di cui esigibili entro Fesercizio Successivo - -
- o cuf esigibill oftre fesersizio suctessive - -
d) verso imprese soltoposts al controlio delle controllanti

- i el esigibil antro Fasarizio successivo " “
- i cui 8sigibili oifre 'esercizio sUCCcessivo - -
d-bis) verso aitri

- ol cul esigibil enlre Fesercizic successive 815103 25228
- i cul esigibili oifra l'esercizio successivo 57.308 622308
3) altri titoti

- of cui egigibiif antro Pesarcizio spccosgive 1.300.000 -
~ tf cul esigibill oitrs Fesercizio SUCCESSIVO 3.109.608 B

4) strumenti finanziari derivati attivi . _
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EHI Totale Immohilizzazioni finanziarie

6.441.270

1.642.511

B} TOTALE IMMOBILEZZAZIONI

18.942.454

8.693.574

C}ATTIVO CIRCOLANTE

1) Rimanenze

1) materie prime, sussidiarle & di consumo

2} prodotti in corse i iaverazions & semilaversti
3) tavori in corgo su ordinazione

4} pradotti finiti 8 merc

5} acconti

Totate dmanenze

Hy Grediti

1} varso clanti

« df cui esigibili entro I'esercizio successivo
= df cui esigibili oftre I'@sercizio suCcessivo
3} verso imprese controliate non consolidale
- off cui esigibili entro F'esercizio successivo
- df cui asigibili olire 'esercizio successivo
3} verso imprese coliegate

- off cul esigibili entr Fesercizlo $Lecessivo
- of ¢l eslgibili olfre l'esercizio succassivo
4) verso controllanti

- di cui esigibifi entro 'esercizio successiva
- i cui esigibili Ofire l'esertitio $UCCes3Ve
5} verso mprese sottoposte ai controllo delle controlianti
« di cui esigibili entro l'esercizio successive
« di cui esigibilf oltre Mesercition SLCCassve
S-bis) craditi tributar

- di cui esigibifi entro I'esercizio successivo
o i cui esigibill oftre 'esercizit; Suctessive
S-ter) dmposte snticlpate

5 tuatar) varso aly

- di cui @sigibili entro l'esercizio successivo
~ di cuif esigibili Gitre 'esercicld suttassvo
Totale credit

lil} Attivita finanztarie che non costituisceno Immebliizazion!

1} Parlecigazioni in imprese controilate non consolidate

24 Partecipzzioni in imprese collegate

3) Parecipazioni in imprese controliant

3-bls) Farecipazion in imprese sotieposte al controlio delle controlianti
4} alwe partecipazioni

§) strumenti finanziar derivati altivi

&) alte titaki

7} attivita finanziarie per ta gastivne accantrata dalla tesoreria

Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobillzaazion
V) Bisponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali

3) Denaro & velon di cassa

Tatate disponibilita Hguide (1V)

159,563

473.284

B632.847

B.077.157

276,292

137100

4.4584 659

1.58G.984

2718

2.724.215

8,150,485

15.780

521391

8.026.672

3,236,330
128
HB.846

1.5891.013

17,309,128

19,987 810

5.000

1.503.669

1.508.669

7.566.026
6.058

7.779.991
6.295

7.671.084

7.786.286

C} TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE

27.021.724

27.774.094
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D) RATE! E RISCONTATTIVE 384.236 1.218.151

TOTALE ATTIVO 44.348.405 37685819

Valori In Burg
STATO PATRIMONIALE CONSQLIDATO

PASSIVO 3111212018 31/12/2018

A) PATRHAONIO NETTO Bl GRUPPO

| = Capitale 1.954 855 1.850.418
Ii - Riserva da scprapprezzo delle aziont 4.180.801 3.960.814
I « Riserve di rivalutazione - -
IV « Riserva legale " -
V- Risesve stetutarnie - -
Vi - Allre rigerve:

Risarva di consclidamanto - N
Ricerva da differenze da traduzione * -
Riserva straordinaria - -
Riserva da deroghe ex art. 2423 Ced. Clv - -
Riserya azioni (quole) daelia societd controliante - -
Riserva da rvalufazione delle partecipazioni - -
Versamenti in conto aumento di capitale - -
Versamenti In conte fuluro aumento di capitale 1.412.000 1.746.627
Vargsamentl in conto capitale - *
Varsamenti a coperiura perdiie - -
Riserva da rduzione capitale sociale - -
Riserve avanio di fusions = =
Riserva par ytili su cambi non realizzati - *

Varie aitre risenve 450.450 450.450
Vil = Riserva per opetaznioni di copettura del ftussi finanmart attest - -
Vi - Ul (perdite} ponati a nuova 555342 (15.762.687)
IX - Utile {pardita} deffesercizio 5.085.758 16.818.037

X — Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio - -

Totale patrimonio aetto di gruppo 13.949.406 3.863.647

Patrimanio netio di terzl:

Capitale & rizerva di tarzi 6.351 6.351
Utile (pardita) di terzi 54 .
Totale patritnosiic hetio di terzl 6.406 6.35%
A} TOTALE PATRIMONIO HETTO CONSOLIDATO 13985814 8869008

B) FONDI PER RISCHI ED OHERI
1) Fondoe trattamente quiescenza e obbiighi simili - N

2) Fondo impaeste, anche differite 188.585 1.833.644
3} strumanti finanziad derivati passivi; - -
43 Adtrl 4 122253 382 837
B} TOTALE FONDI PER RISCHI ED ONERI 4,310.818 2.216.481
C] TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 112,713 103.015
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D} DEBITI

1} Obbligazioni

- df wuf asigibiil entre Pasercizio suctessive - -
- df eulf egioibili offre I'esercizio SuCCessivo " -
2) Obbligazioni convertibili

- o cuf esigibili aniro '88Eroizio SUCCASSIVO - -
- of cul asigibili oitre Fesercizio suCCassivo 1.888.838 2426418
3) Debiti verso socl per finanziamenti

- OF oul esigibilf entre I'esencizic Successive - -
- of ouif esigibili oltrs Fesercizio Suctessive v -
4) Dabili versa banche

~ of pul Bsigibili entro ieserizio sutcessive 118.167 1838
+ dF ouf esigibili oitre fesetclzio Sutoessivo - 184.057
§) Debit verso sl finanzialon

- o et BSigibill @t (BSErZID SUCCHSSVG 2578833 4.500.699
- df cLi esigibili oftre I'esSercizio SUCCESSVD 167 486 1.656.524
6) Acconti

- of oul asigibili entro I'esercizlo succassive 25256 -
- &f Ui agigibill Oitre I'asarcizio sucressive " -
7} Dabiti verso forniton

- i cul asigibili entro f'esercizio suCCessG 5.846.043 6.663.246
- di oul esigibill oitre I'esersizio Sucoessivo - 4.890
8} Debiti rapprasentati da ol di eredite

- df cui BSigibill Briro I'esercizio SUCCessvo - -
- di cui esigibili oltre I'ssercizio successivo - -
) Deabiti varse impress contrallate non consalidate

- di cuf @sigibill entro l'esercizio SUCCASSIVD - -
- di cui esigibili oltre 'esercizio successiva - -
10} Bebiti verso imprese collegate

- df cui asigibili entro lecercizio successiva 700.514 1.233.679
- i cui esigibili olfre 'esercizio SUCCesSVD - -
113 Debiti verso controllanti

- di il eslgibill entro l'esorcizia succassive 613.320 813.365
- ofi eui ggigibifi olire 'esercizio succassive - -
11-his} Debiti verso imprese sotoposte al controlio delie controllant

- i cui esigivill entio Fesercizio successive 4.213.186 5.487.453
- of ool exighbill oftre Fesercizio suteassive - -
12) Dabit! tributart

- dif pui RSIgiDITT 8ntip 'SerCiZin Suceassivo 2702013 1.454.521
~ i ewi esigibili oftre l'esercizio successivo - -
13} Debiti versa istituti di previdenza ¢ sicurszza sosiale

- i cul esigibil entre Feseroltio successive 102.841 242313
- o sl asigibilf olfra Fasercizio SUCcessive - -
14) Altri debiti

- di cui esigibili entro lesercizie sucoessive 4.803.725 1.776.484
- di cut esigibilf oftre Neserclzio successivo - .
D) TOTALE DEBITI 24,461,422 26,448.426
E) RATEI E RISCONTI FASSIV 1.507.640 47.900

TOTALE PASSIVO




Grunns nnovalse

Valori [n Euro

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO 2019

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

12} Ricavi delle vendite e delfe prestazion . 43 D&6 389 28792 533
2) Varigzioni defle rimanenze di pradott 2 sermilavarati e finitl - ’
) Varlazione dei lavor in torse su ordinazions 203.884 y
4) incramentt di immobdizzazioni par kaved ilerni “ -
8) Altri ricavi e proventi.
- Gontributi in conto esercizio - -
- Altri 2.846.531 1.218 582
A) TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 45,116,804 31.012.116
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) per materis prime, sussidiarie, di consumo e di merci {(25770) (10.945.853)
7) peT servizi (32.9208.401) (3.016.433)
) per godimenio o bani di terzi (120.0885) (1.180.238)
g} ped il personala f1.310.138) {1.310.909)
a} salari e stipendi (883.358) 918,969
b} oneri saciali (338.688) 315974
) trattamento di fing rapporto {63.835) {76.819)
d} irattamento di quisscenza e simili 380 {280
&} altri costi (32.878) g7
10) ammotamant & svalutazion| (2,108,878} {3.787.236)
a} ammanamente delle immobilizzazieni immateriali (416.488) (523.857)
b) ammartamento dalle immobilizzazion materiali {1 B71.447) (2462 150}
o) alfre svalutazioni detle immaobilizzazion: - (2.000)
d) svalutaziona del crediti compr, all'atlive ¢, a disp. liquide {21.93%) (799,218}
11) variazieni dalle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merct 160,563 157.200
12) accantonamenti par rMschi (137.243) -
13) altri accantsnament! - -
14) oneri diversi di gestione {3.391.054) {3.404,80%)
B} TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE (40.063.903) {23.488.201)
DIFFERENZA VALORE E COSTi DELLA PRODUZIONE (A-B) £.053.701 7.523.835
G) Proventi g oneri finanzlari
18) Proventi da partecipazion
da imprase contreliate nen consalidate - -
da imprese coflegate - -
da imprese controllant - -
da impress sottoposts al contrallo deliz contrallanti - -
Altri 12 457 8.798.043
16) Altri proventi finanzizr:
a) du oraditi iscrittt neile immabilizsaziont - -
da imprass contrsllate non cansolidate - 4,869

da imprase collegate 3520
da imprese controlianti 111.283
da imprese sottoposte al controlio delie controlianti -
Altri -
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b) da titolt tsoritti nelle immobiliz. che non costiiviscuno partecinaxiont 180.938 -

&) da tited iscritti all'attivo circolante che nen costituiscono panecipaziond 3669 98234
d) proventl diversi daj precedent
da imprasa controllate non consolidate . -
da imprese collzgate . -

da imprest contraftanti - -

da iriprese Sottoposte &l sontrolis delle contiotianti - -

da Akt 103.109 4 615.700
17) Intaressi & altri onari finanziar

verso imprese controflate - -

verso imprese collegate - -

verso impress controfianti - -

warso imprase sottoposte al controlio delle controltant M .
Altyi (386.450)  (2.889.170)
17-bis} Utili & (perdite) su cambi . (418
¢) TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI 38536  10.62B.260

0} Rettifiche o vialore di attivitd ¢ passivita finanziaria

18) Rivalutazioni:
4) di partecipazioni - B
b) di immebilizzazion! finanziare che non costitulscono pafecipazion| - -
¢) di theli iscritti all'sttivo crgolante che non costtuisconoe partecipazion - -
d) di strumenti finanziar derivatt - -
e) di stiivita finanziarie per la gestione aoegntrata delia tesoreria - -

19} Svalutazion:
a} di panecipazisni {324,330} {11.638)
b} di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscony partecipazioni (105,440} -
©) di titoli iscriti all'attivo circolante che non costituiscono partecipaziont - -
d} di strementi finanztar desvatt . r

@) di attivita finanziarie per la gestione accentrata dells tesoreria - -

0} TOTALE DELLE RETTIFICHE DI VALORE ATTIITA' FINANZIARIE (429.770) {11.836)
RISULTATD PRIMA DELLE IMPOSTE {(A-B+C+D) 5.662.487 18.140.458
20} imposte sul reddito delfesercizio, carrentt, differite @ anticipate:
imposte coment! {1.807.807) {1.072,035)
Imposte relative a esercizi precedanti - u
rmposte differia 1.346.171 {4560.386)
imposte anticipate (15.219) -

21) UTILE (PERDITE) CONSOLIDATI DELL'ESERCIZI0 3 a2 16.618.037

RISUL_TATO DI PERTINENZA DE]I TERZ o4 -

RISULTATO D PERTINENZA DEL GRUPFG
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311212019

{Valod sapresst in Eum)

A FLUSSE EiNANZIARI DERIVANTI DALL'AT TIVITA' OFERATIVA

Risultata deiFesercizio conselidate 086,812 16,618,037
Imposte sul reddite 576855 1.522.42%
Qnerif{Proventi) finpnziari (36.080)  {1&30.216}
(Dividandi) - .
{Fluzvalenze)Minusuaienze dervonti della cessiona di attiita - (6.545.122)
1. Uts [pardita) detfeserclzlo prima d'imposie sul reddite, interessi, dividendi 5.636.368 7686120
Retfificha par elamenti non monstarf che non hgnnc avuls contrapariita nal capitale sircalants nalto !
Accantonament! at fondi 137 343 -
ammorament delle immaobilizzazient 2 oB¥ &36 Eoss B8
Svaluiazione per perdite dureveli di velore di Pariacipazion 334 330 11 638
Bvalwazione Credii iscriti nell'atiive circolante 21459 TO% 218

Svaluiazieng Gredili finsniarl 105,440 -
Svaniazions Titoll azlkonari -

Svahitazrione di immobilizearon Matetial & nmalerial . 2000
Accamonaments pet Trattamenta di fine rapparto 63.835 16819
Flusse df cagsa connnesso ooh facquisizione del comrello ¢ Impreze entrale nelfarea 4l eonscligamante - {2.897. 57
Alire rettifiche per elemerii npn monetari 4821 645 22 80
2. Flugse firanziarip primp deile varipzieni del Capltale Circolante Netto 13.158.85& E658.211
Vararioni de! capiile circolante Netfo:
(Aumento)/diminuziong dai crediti commercial HO0T 1723422
Aumsnter(diminuzions) dei debili commangial [1.446.424)  (4.379.23%)
{Aumento}diminuzione delle rfmansnze {632.847) 134,575
{Aurnents)diminuzicne dalls altre atthitifaitie passivitd 30254823 {571.000)
3. Flusso finranziario dopo le varizziont det Capitala Circolante Metto 14.225.174 5473373
Aftre retifiche:
Irteress incussatl{pagat) £9.583 1.0604
{Impaoste sul reddic pagate) - (37.117)
Dividendi incassati - .
{Liguidazionl trattzmento dt fine raoooric} {5d.137) (250.034)
{Utliizzo del Tondi} {352.974) [625.310)
AltH incagsipagamenti - (1.812.0085)
FLUSSO FINANZIARID DELL'ATTIVITA' OPERAT VA, {A) 14.288.023 2750511
B. FLUSS! FINANZIARI DERIVANTI DALL'AT TIVITA' D'INVESTIMENTG
{Inveslimerti/disinvestimeanti it Immobiizzanont imimataral 5.085 168,774
{Investimenti/disinvestimenti In immobilizzazionl materiall (4.697.002) {248 642}
finvestimant Vadisinweetimentt in immobilizzazion) Tnansarie (9.163.090) 266380
{Irvmstimerdydisimvestimentt in atre attivith finanziarle {1.614.106) 199.234)
FLUSS0 FINANZIARIO DELLATTIVITA DI INVESTIMENTO {B) (11.388.115) §3.384
€, FLUSE] FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTQ
Muozzi terzi
incremento {decremento) debiti verse banche [l 38 BET
Aumentsi{diminuzione} dei debiti finanzian {2.3485.303) {1.603.400)
Mezzi propri
Alire variazioni (o) 220558

Versamants in centa future auments di capilale - -
Céssione [acquistt} di dzidm prapria - M
Aumsnte Ji capitale defla Capogruppe 2 pagameanto - 145591
Wariazione Patrimonio netto di tarsi - .

FLUSSO FINANZIARIO DELLATTIVITA DH FINANTIAMENTQ (C) (3417112) {1.191.364)
INCREMENTO i (DECREMENTO) DELLE DISPONHIEILITA' LIQUIDE {A+ B + G}
Effeito disponibilita liquide dal consolidamenta di socield controllate acquisite . 1.173.435
Effetto disponiiita iguide da deconsqlidamento su base integrale - {392,901}
DISPONIBILITA' LIQUIDE ALLTWIZIO ESERGENG
or gt
depositi baneari o pogtal 7.778.001% 5370.742
2agegnl - ]
dendro ¢ valor i clesa &.298 ac7e

CISPOMIEILITA" LIGWDE ALLA FINE DELIESEREIZIO

di eul;

depositi bancari e postali 7565026 TI78.881
agsegni - -
denare € velori in cassa 6.058 6.295
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO CONSQOLIDATO Bl ESERCIZIO CHIUSO AL 23
DICEMBRE 2019

PREMESSA

La Capogruppo Innovatec S.p.A. ¢ una societd per azioni organizzata secondo I’ ordinamento della Repubblica
Italiana le cui azioni sono quotate atla Borsa Valori di Milano sul mercato AIM Italia.

Contenuto ¢ forma del Bilancio consolidate Srr

I Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2019 composte da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto 5o
Finanziario ¢ Nota Integrativa, & stato redatto in conformita al disposto del D.L. 127/91 e dal dettato degli artt. | 23

2423 e seguenti det Codice civile, cosi come modificati dal T3.Lgs. 139/2015, opportunamente integrate dai\%ﬁli

principi confabili formulati dall®OIC. g

L’esposizione delle componenti di Stato Patrimoniale e Conto Eeconomico consclidati segue gli schemi
preseritti dagli artt. 2424 ¢ 2425 del Codice civile con le integrazioni necessarie a contenere le vaei tipiche di
consohidamento, ai sensi dedl’art. 32 del D.Lgs. 127/91.

1.2 voci dello stato patrimoniale e del conto economico, contraddistinte da numeri arabi e da lettere maiuscole,
e previste dagli arit. 2424 e 2423 del Codice civile, non sono indicate se hanno saldo zero nefl’esercizio in
COTso,

Sono state inoltre omesse le voci che nel presente bilancio consolidate sone part a zero,

Il Rendiconto Finanziario, presenta le variazioni, positive o negative, delle disponibilita liquide avvenute
neil’esercizio ed & stato redatto in fonma comparativa, & stato presemtato secondo il metodo indiretto ntilizzando
fo schema previsto dal principio contabile OIC 10.

li contenuto e e caratteristiche del rendiconto finanziario sono individuati dal nuovo ary. 2425-ter ¢.c., secondo
cui, dai rendiconto finanziario devono risultare, per I'esercidio in chiusura e per queile precedente;
I"ammontare ¢ la composizione delle disponibilita liquide all’inizio ¢ alla fine dell’esercizio ¢ i flussi finanziari
dell’esercizio derivanti dall’ attivits operativa, di investimento e di finanziamento (ivi comprese con autonoma
indieazione le operazioni con i soei).

La data di riferimento del bilancio consolidato coincide con la data di chiusura del periodo della societd
{Capogruppo.

Il bitancio consolidato & stato redatto in unitd di Euro ai sensi dell’mt. 2423 comma 3 del cc. ¢ la
trasformazione dei dati contabili, espressi in centesimi di Furo, in dati di bilangio, espressi in unita di Euro, &
avvenua mediante arrotondamento.

1 valori esposti nella nota integrativa, ove non diversamente specificato, sona espressi in Furo.

La predisposizione del bilancio al 31 dicembre 2019 non ha comportato ta necessita di ricomere a deroghe per
casl eccezionali, come previsto dall’art. 29, 4° comma del D.Lgs. 127/1991.

1 bilanci corredati di relativa informativa delle societa controllate da Innovatec S.p.A sone stati approvati
dall’organo amministrativo ai fini della redazione del bilancio conselidato e sono stati opportunamente
modificati, ove necessario, per adeguarli ai principi contabili omogenei nell'ambito del Grappao e in linea con
le norme che disciplinano il bilancio consolidato.
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Area di consolidamento

T bilancio consolidato del Gruppo Innovatee al 31 diceinbre 2019 & stato predisposto utilizzande i bilanci delia
societd Innovatee S.p AL e delle controllate, nelle quali Innovatec S.p.A. detiene direttamente ¢ indirettamente,
il 50% o pilt del capitale sociale.

Conseguentemente alle operazioni societarie che hanno portato alla nascita del Gruppo Innovatec, riepilogati
in premessa alla relazione sulla gestione, il bilancio consolidato di Innovatec per 'esercizio chiusc al 31
dicembre 2019 & staro redatto con copsolidamento della capogruppe Innovates S.p.A. al 31 dicembre 2019 ¢
della situazione patrimoniale, economica e finanziaria chiusa al 31 dicembre 2019 delle societd controllate
Volteo Energie S.r.l., Innovatec Power Sr.l., Sostenya Green Su.l.

[ bilanci e le situazioni patrimoniali e finanziarie, come sopra descritte, sono stati opportunamente rettificati,
ove necessarie, per upiformare le eventuali contabilizzazioni iscritte negli stessi, al fine del rispetto delle norme
di consolidamento, ovvero per upificarli ai principi contabili omogenei di Gruppo, in linea con quelli dettati
dal Decreto Legisiativo del 9 aprile 1991, 0. 127 e successive modificazioni.

Al prospetti di hilancio — Stato Patrimoniale e Conto Economico — segue il quadro di raccordo, inserito nella
sezione dedicata al patrimonio netto, tra il patrimonio netto ed il risultato &’ esercizio della Innovatee S.p.A. ed
i corrispondenti valori consolidati di pertinenza del Gruppo.

La predisposizione del bikancio al 31 dicembre 2019 non ha comportato la necessitd di ricorrere a deroghe per 3
casi eccezionali, come previsto dall’art. 29, 3% comma del D.Les. 127/1991 e ai sensi dell’art. 2423, comma 4, n‘:ﬁq
del Codice civile. S et

~ .
Si precisa che il hilancio consolidato relativo all’esercizio 2018, utilizzato per 1 confronti, & quelio appmvatg\ f\,

m data > luglio 2019,

L’area di conselidamento include le seguenti societd consolidate con il metodo integrale:
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Al 31 dicembre 2019, Innovatec detiene, direitamente ed indirettamente tramite le controllate, le seguenti
partecipazioni:
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Innovatec Power S.r.l. controllata di Innovatec al 99,01% dal mese di dicembre 2018, La societd &
aitiva nei settori defla co-irigenerazione industriale, dell'efficienza energetica di processo ¢ della
riqualificazione energetica delle gcuole nell'ambito del Fondo Kyoto del ministero dell'ambiente.
Innovatec ha acquisito dalla Sostenya Group Ple in data 20 dicembre 2018 il pacchetto di quate deila
societd rappresentative del 51,24% del capitale sociale e con tale acquisizione ha incrementato la
sua partecipazione in [nnovatec Power al 99,01%. L operazione - strategica per Innovatec ~ ha
permesse di rafforzare il core business aumentando la propria presenza nel settore deil’efficienza
energetica rispetto alle attivita gia servite.

’ —_

Sostenva Green 8.p A, ¢ una controilata di Innovatec 5.p.A. al 100% a seguite dell’acquisto operato
da quest’ultima in data 15 ottobre 2018 dalla correlata Aker S.r.l., all’epoca controliata da Sostenya :}?ﬁ
Group Plc. Costituita in data 24/07/2017 la societa & attiva nell’intermediazione di spazi presso =
discariche di proprieta di soggetti correlati e terzi. Sostenya Green partecipa inolire come assunfore
nell’ambito delle procedure concordatarie di Waste [talia S.p.A. (“Waste [talia™ efo “WI™) ¢ di SMC
Smaltimenti Controliati S.r.l. (“SMC™), quest’uitima assunziong in maniera indiretta attraverso la «
¥

/

gocietd SGRA Sl In dettaglio, Sostenya Green & uno dei due assuntori previsti nel piano
concordatario di Waste Italia omologato dal Tribunale di Milano in data 15 novembre 2018, 11
concordato di Waste Italia prevede un piano in continuita indiretta in presenza di due assuntori, SPC
Green S.p.A. e Sostenya Green che si sono suddivisi nel corso del primo semestre 2019 — tramite
separati atti di assunzione notarili - gli attivi e i passivi esdebitati della societd. Sostenya Greensie -
assunta gli altivi aziendsali "non strategici” di Waste Halia consistenti nellg partecipazion‘i%kdi \\\\\
quest’ultima nelle societd Ecoadda 5.0, in liguidazione, SMC Smaltimenti Controllati S.r.1. ¢ Wa '
to Water S.r.l. in liquidazione, ¢ nell’impegno a supportare finanziariamente le attivita di chiusura'g,

di post-chiusura della discarica ubicata in Alice Castelle {PV). Sostenya Green, a fronte S
dell’asgunzione, ha beneficiato del sostegno finanziario fomito dafi*nltro assumtore SPC Green di
Fure 3.288.000,00 pid VA, Successivamente all’assunzione, avvenuta in data 10 giugne 2019,
Sostenya Green ha ceduto la totalita delle sopracitate partectpazioni mantenendo sole in Ecoadda
una partecipazione residua de! 20%. In riferimento invece al concordato in continuita indiretta di
SMC Smaltimenti Controllati S.r.l. omologato dal Tribunale di Milano in data 23 mazgio 2019,
Iatto di assunzione del ramo d’azienda stipulato dalla societd SGRA S.r.l. - a suo tempo interamente
controllata da Sostenya Green - & stato sottoscritto in data 3 dicembre 2019 ed in forza di tale atto
SGRA si @ assunta l'intero ramo in funzionamento della societd in concordato. Sostenya Green,
successivamnente ali*assunzione del ramo d’azienda SMC ed avendo gia messo a disposizione della
procedura le risorse finanziarie esterne previste all’interne del pianc concerdatario in misura pari ad
Eure 790 mila, in data 20 dicembre 2019 ha sottoscritto con terza parte un atto prefisninare di vendita
del 100% della controllata SGRA, vendita concretizzatasi nel mese di gennaio 2020.

Cirgularity 8.r.1. (ex Green Reset S.r.1.) attiva nel settore dell’”economia circelare™: Innovatee 3.p.A.
detiene dal 31 gennale 2019 una partecipazione pari al 20% acquisita tramite softoserizione di
sumento di capitale a pagamento non esercitato dai soci alla data ancora presenti nella societd. In
data 31 gennaio 2019, il capitale sociale della societa & stato aumentato di Euro 2.500 (sottoscritto
da Innovatec) passando da Eure 10.000 a Euro 12.500 ¢ con sopraprezzo complessivo di Euro
200.000,

Rete Amnbiente 8.r.l. costituita ad ottobre 2019 ritevando con un investimento di Euro 0,5 milioni
I’attivita editoriale, | marchi e gli asset della societa Edizioni Ambiente S.r.1., storica casa editrice
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specializzata in tematiche della sostenibilitd. Rete Ambiente & posseduta al 50% da Innovatec mentre
per i restante 50% & stato stipulato nel precedente I'impegno incondizionato alla vendita a soggetto
terzo, conctetizratosi poi 4 gennaio con la societd EdaTearn S.r.l., che rivnisce 1 soci storici di
Edizioni Ambiente. | rami di attivita rilevati sono la formazione a terzi, 'editoria iibraria e riviste
in materia rinnovabili, ambientale e deil’ economia circolare, network & marchi: EdizioniAmbiente. it
{editorin); Rifiuti-on-ling.it; ReteAmbiente.it {Qsservatorie sulla normativa ambientale, Normativa
regionale, Adempimenti); Nextvilleit (energic  rinnovabili ed efficienza  energetica);
Freebook Ambiente.ii; MateriaRinnovabile it

Volteo Energie S.rl. in cencordato preventivo (“Volteo™) (100%), con sede legale in Milano: la
socictd era una sub-holding di partecipazioni ed aperativa, attiva nel settore delle rinnovabili,
Volteo, a seguite di una cnsi finanziana d'impresa, ha depositato ad inizio agosto 2016, pressa il
Tribunale di Mitano, il ricorso per Pammissione della societd alla procedura di concordato
preventivo “con riserva” ai sensi delf’act. 161, sesto comma, L. Fall.. In data 16 marze 2017, Volteo
ha ricevuto comunicazione dal Tribunale di Milano dell’ammissione della domanda di concordato
preventivo della societd e con sentenza n. 11935/2017 pubblicata i 27/11/2017 RG n. 50667/201 il
Tribunale di Milano ha omologato in pari data, i concordate Volteo in continuazione d’impresa.

Nel corso dell’esercizio 2019, sono state cedute le seguenti partecipazioni che non hanno determinato una
variazione del perimetro di consolidamento det periode in quanto acquisite nel mese di giugno 2019 in
accordo con gli Tmpegni Assunzione SG in W1 ilhustrati sopra: E

In data 28 giugno 2019, Sostenya Green 8.p.A. ha ceduto il 36% della partecipazione di Ecoadda in

liguidazione S.r.l; da lei detenuta rispettivamente alla societa “terza™ Diaspa S.r.L. (10% a Eure 1,00)
¢ alfa societd correlata Abitare Roma S.rl (46% a Eure 4,60), In pari data Sostenya Green S.p.A.
ha cedute inoltre alla stessa societd terza Diaspa S.r.l. Pintera partecipazione (100%) deila socista
Waste to_Water S.r.1. Infine, sempre in data 28 givgne 2019, Sostenya Green S.p.A. ha sottoscritio
con Diaspa S.r.l. un contratto preliminare di cessione, con impegno a stipulare il definitivo entro il
27 settembre 2019, dell*intero pacchetto societario {100%) della SMC Smaltimenti Controllati S.r.1..

In data 30 aprile 2019, il Gruppo ha disposto presso il Registro Imprese di Milano la cessazione
della secieta STEA 8.0.1, in liguidazione,

Le altre partecipazioni minori detenute da Innovatec sono:

Metro quadre S.rl. (10%): societd a responsabilitd limitata, con sede fegale in Rimini, attiva
nell’erogazione di servizi di retai} management e gestione dello start-up detla vendita e/o affitto di
spazi comirierciali del centri ¢ gestione e matketing delle strutivre commerciali,

Margherita di Savoia Energy Service Syl (di cui Innovatec detiene dal 7 agesto 2019 una

partecipazione pari all’1%, precedentemente il 23,33%): societd progelto per la realizzazione di
impianti di efficienza energetica nel comune di Margherita di Savoia (FG);

Innovalec USA LLC {di cui Innovatec detiene una partecipazione pari al 60%): societi attualmente
dormiente costituita per aitivitd di realirzazione impiaati negli Stati Uniti d* America;
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] EDS -~ Kinexia LLC (di cui Volteo Energie S.r.l. detiene una partecipazione pari al 29%): socicta
veicolo non ancora operativa per lo sviluppoe del business ambiente in Albania.

. Ecoadda in liguidazione S.r.1. (di cui Sostertya Green S.p.A. detiene una partecipazione pari al 20%
a seguito dei sopracitati di impegni di assunzione di Sostenya Green in Waste Italia 5.p.AL): societd
attiva nella gestione delia discarica in post gestione sita a Canevago d"Adda e del connesso impianto
di produzione di energia eletirica da biogas.

. Farthan S.r.1. {(20%): societa consortile a responsabilitd limitata, con sede in Piombino (L1), attiva
nel settore delia rigualificazione ambientale;

. Exalto Energy & Innovation Sl (24,79%): societd a responsabilitd limitata, con sede legale in
Palermo, attiva nella progettazione ¢ nella realizzazione di interventi di efficienza energetica ¢
ricerca ¢ sperimentazione di tecnologie innovative nel settore delfe rinnovabili, dell’efficienza e
delle smart cities.

Principali criteri adottati per Ia definizione detl area di consolidamento e nell applicazione dei principi
di valutazione delle partecipazioni

Tt bilancic consolidato al 31 dicembrs 2019 trae origine dai bilanci al 31 dicembre 2019 di Innovatec 5.p.A.
(Capogruppo) ¢ delle societd nelle quati la Capogruppo detiene direttammente o indirettamente la maggioral
dei voti esercitabili nell'assemblea ordinaria oppure esercita le imprese su ¢ui ha un'influenza dominante

autonemo condrallo della maggioranza dei diritti di voto in base ad accordi con altri soci.

In particolare, sono considerate controllate le imprese in cul in coi it Gruppo esercita it controllo, sia in forza
del possesso diretto o indireito della maggioranza dei diritti di voto sia per effetto dell’esercizio di un’influenza
dominante espressa dal potere di determinare le scelte finanziarie ¢ gestionali delle societd, ottenendone i
benefici refativi, anche prescindendo da rapporti di natura partecipativa. Tali pariecipazioni sona consolidate
con 1l metodoe integrale.

Le pariecipazioni destinate alla vendita (50% di Rete Ambiente S.r.1.) sono valutate al prezzo effettivo di
cessione stabilito dalla documentazione contrattuale sottoscritta prima deif 31 dicembre 2019 tra il compratore
e il venditore.

Nell'area di consolidamenta del Gruppo sono incluse le partecipazioni in imprese collegate qualora Ja
partecipante possieda una quota di partecipazione superiore al 20%, in quanto con tale percentuale si
presuppone il riconoscimento di un’influenza notevole da parte della partecipante, intesa come possibilita di
partecipare alla deterininazione delle scelte finanziarie e pestionali della partecipata senza averne il controllo
salvo che, in presenza di tale quota di partecipazione, possa essere chiaramente dimostrata la non esistenza
dell’influenza notevole.

Le partecipazioni in imprese collegate cosi definite sono valutate con il metodo del patrimonio netto.

Sono considerate collegate, cioé sottoposte ad influenza notevole, e imprese nelle quali Innovatec direfamente
o indirettamente, possiede almeno il 20% dei diritti di velo (ivi inclust 1 dintti i voto “potenziali™ o nelle
quali — pur con una quota di diritti di voto inferiore — ha il potere di partecipars alla determinazione delle
politiche finanziarie e gestionali in virth di particolari legami giuridiei, quali la partecipazione a paiti di
sindacato.
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Variazioni dell' area di consolidamento intervenuti rispetto al precedente esercizio e al primo semesire
dell’ esercizio precedente

Sone imtervenute le seguenti variazioni sigaificative nell’area di consolidamento:

i) Entrata nel primo semestre 2019 nell area di consolidamento della collegata al 20% Green Reset
S.r.l {ora Circularity 8.r.L)

Innovatee 5.p.A. detiene dal 31 getsnaio 2019 una partecipazione pari al 20% acquisita tramite sottoscrizione

di aumento di capitale a pagamento. Nelio specifico, in data 31 gennaio 2019, il capitale sociale delia secieta

¢ stato aumentato di Euro 2.500 (sottoscritto da Innovatec) passando da Buro 10.000 a Eure 12,500 ¢ con

sopraprezzo complessivo di Euro 200.000.

ii) Cessione integrale da parte di Sostenya Green S.p.a. della pariecipata SGRA S.r.l
In data 20 dicembre 2019 Sostenya Green 8.p.a. ha sottoscritto con terza parte un atto preliminare di vendita
del 100% della conirollata SGRA, vendila poi concretizzatasi nel mese di gennaie 2020,

Metodologie di consolidamento

Le metodologie di consolidamento adottate secondo gli articoli 31, 32 e 33 del D.Lgs. n. 127 del 9 aprile 1991

¢ successive modificazioni, sono le seguenti:
LS

= |l valore contabile delie partecipazioni viene eliminato contro i relativi patrimoni netti a front \‘i“
dell’assunzione delle attivita e passivitd delle societd partecipate. Le differenze originate da tali S
¢liminazioni sono attribuite alle attivitd e passivita delle societd consolidate fino a concorrenza de
relativi valori correnti ¢ la parte restante & iscritta ove ne ricorrano i presupposti neil*attivo dello stato-
patrimomiale nella voee denominata “Avviamento” e viene ammortizzata sulla base delia durata della
presunta utilita cconomica; la differenza negativa confluisce neila voce di patrimonio nefto “riserve da
congolidamento™. L'eliminazione delle partscipazioni & stata operata sulla base dei valori contabili
riferiti alla data in cui I'impresa & inciusa per la prima volta nel consolidamento,

# [ beni in lcasing sono contabilizzati secondo # metodo finanziarie come previsto dall’OIC 0. 17;

*  Le partite di debito e credito, le poste di costi e ricavi, nonché gii wtili e le perdite (queste ultime solo
se non seno rappresentative di perdite durevoli di valore), di importe rilevante, riferiti ad operazioni
intercorse tra le Societa del Gruppo, sono stati eliminati; qualora la societd che ha conseguito utili ©
perdite interne al Gruppo hanno stanziato imposte, I"effetto cconomico di dette imposte viens differito
al mamento del realizzo dell’operazione con terzi esterni al Gruppo,

»  Le quote del patrimonio netto e del risultato d’esercizio delle controllate consolidate, di competenza
di ferzi, sono state esposte in apposite voci dello Stato Patrimoniale e det Conto Economico;

= | dividendi da partecipazioni consolidate che sono contabilizzati come proventi da partecipazione nei
relativi Conti Economiei d’esercizio delle imprese consolidate sono stornati ¢, qualera riguardino utili
precedenti 'acquisto della partecipazione, sono portat? in diminuzione del costo della partecipazione,

Principi penerali di redazione del bilancie

Conformemente al principio generale di della “rilevanza” (art. 2423 comma 4) si & tenuto conto ¢ considerata
la possibilita di non mispeitare gl obblight previsti in tema di nilevazione, valutazione, presentazione e
informativa di bilancio, laddove gli efferi della fore inosservanza siano irrifevanti ai fini della rappresentazione
vetitiera e corretta.
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Inoltre, si & fenuto conto e considerato il principio di redazione della “prevalenza della sostanza sulla forma™
(art 2423-bis c.c.) nel rispetto de} quale la rilevazione e la presentazione delle voci & effettuata tenendo conto
della sostanza economica dell’ operazione rispetto alla forma giuridica,

In conformita al disposte dell’art. 2423-bis del Codice civile, nella redazione del Bilancio sono stati osservati

i seguenti principi:

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi ai criteri penerali della prudenza e della 5)
competenza, nella prospettive della continuitd aziendale; la rilevazione e la presentazione delle voci ¢ stata

effettuata tenendo conto della sostanza dell’operazione o del contratto, ove compatibile con le disposizioni del ‘k::“.."j
. .. . e e . e Moy
Codice civils e dei principi contabili OIC. o

L’ applicazione del principio della prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi \.t“\t-:L—_.;

componenti le singole voci delle attivity o passivita, per cvitare compensi tra perdite che dovevano essere e

ticonosciute ¢ proventi da non riconoscere in quanto non realizzati. In particolare, gli ufili sono stati inclusi

solo se realizzati entro la data di chiusura deli’esercizio, mentre si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di "

competenza dell’esercizio, anche se conosciuti dope la chiusura delio stesso. {
Y

L applicazione del principic della competenza ha comportato che I'effetto delle operazioni sia stato rilevato
contabilmente ed attnibuito all’esercizio al quale tali operazioni si riferiscono e non a quedle in cui st sono
tealizzati i relativi incassi e pagamenti. \

ia redazione del bilancio ha richiesto ’effetivazione di stime che hanno effetio sui valor delle attivitd e X
passivitd e sulla relativa informativa di bilancio. '

Le stime sono riviste periodicamente ¢ gli effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime erralg,
sono rilevati nel conto economico dell’esercizio in cui si rilevano necessari ed opportuni, s¢ tali cambiament
hanno effetti solo su tale esercizio, & anche negli esercizi successivi se | cambiamenti influenzano sia "esercizio ™.
corrente sia quelt successivi. SN

Criteri di valutazione applicati

Nel corso deli’esercizio non st sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario i ricorso atla deroga
aj criteri di valutazione, di cui all’art. 2423, comma 3, del Codice civile, in quanto incompatibili con la
rappresentazione veritiera e corretta detla situazione patrimoniale e finanziaria della socicta ¢ del risultato
ECONOIMICO.

Non sono state altresi effettuate nell’esercizio rivalutazioni di attivita ai sensi di leggi speciali in materia,

Nelia redazione del bilancio consolidato sono applicati gli stessi criteri di valutazione adottati nel bilancio della
Capogruppo, opporfunamente rettificati per tenere conto delle norme del D.Lgs. 127/91 riguardanti la
redazione def hilancio consolidato.

Si indicano di seguito i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilaneio.

Valutazioni sulla Continuita Aziendale del Gruppo Innovatee

Le valutazioni di bilancio sono state effettuate nel presupposto delia continuazione dell" attivita azicndale, dopo
aver considerato quanto previsto dall’QIC 11 e dall’art. 2423-bis del Codice civile e quindi analizzato tutti gli
clementi disponibili ed utili a tale riguardo. A tal fine si devono considerarg come richiamate nel presente
paragrafo le informazioni riportate nelle altre parti della presente relazione sulla gestione alla valutazione dei
rischi ed incertezze a cui il Gruppo € csposto, ali*analisi delle performance delFesercizio, all’analisi dei
tapporti con parti correlate ed ai fatii significativi intercorsi nel 2019 e quanto descritto nello scorso esercizio
in metito al Piano di Risanamento positivamente finalizzato, Tale piano ha permesso al Gruppo un progressive
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aumento del patrimonio netto e della posizione finanziaria netta che si attestanc al 31 dicembre 2019
rispettivamente positivi a Euro 14 milioai ed Euro 5 milioni. Hl Gruppo continua a focalizzarsi suil”offerta di
servizi di efficienza energetica, rinnovabili e di sostenibilitd ambientale nenche di servizi furn key per
realizzazione di impianti anche per il settore ambientale a cul si & agpiunta Vofferta a clientela di spazi in
discariche condottz dalla controllata Sostenya Green §.p. A, Tutte le sopracitate attivith sono caratterizzate da
una buonta marginalitd operativa. La marginalita operattva consolidata generata dal business core continua —
come nell’esercizio precedente - ad essere positiva anche al netto dei benefici non recurring 2019 di Eure 6,1
milioni connessi agli effetti positivi derivanti dal riconoscimento da parte del TAR del Lazio dell’indebita
riduzione operata dal GSE dei TEE rinvenienti sui Progetti Serve presentati dalla eapogruppe. Nel 2019
Gruppo ha chiuso la sitvazione economica consolidata con un EBITDA a Eure 11,7 milioni e un utile netto a
Euro 3,1 milioni. La liquidita di Gruppo comprensiva degli investimenti finanziari monetizzabili nel breve
tertnine si attesta a Euro 10,4 milioni ¢ la Posizione Finanziaria Netta consolidata risulta positiva a Eure 5
milioni parzialmente compensata da un capitale circolante netto negativo a Bure -1,4 milioni.

Tutto quanto sopra esposto, senza considerare il potenziale smobilizzo dell'investimento in obbligazioni
quotate per Euro 3 milioni deli’azionista Sostenya Group Ple “Sostenya Group Convertible Notes 2016-2021
Euro 15,000,000 —~ 6% due December 20217 igeritto al 31 dicembre 2019 neile attivita immabilizzate della
Socicta ¢ det Gruppo.

Lo seenario corrente, nazionale ed internazionale, & forzatameste influenzato dalla sepraggiunta diffusione nel
corso del primo timestre dell’anno del Covid-19. Attualmente sono garantite Ie attivitd svolte diretamen
ovvero tramite le proprie controllate nel settore della gestione integrata ambientale, ivi comprese le axﬁv\i\t:i
realizzazione di impiantt di trattamento e smaltimento rifiuti in quanto identificate come essenziali ai se
DPCM 22 marzo 2020,

Tall circostanze, straordinarie per natura ed estensione, hanno ripercussioni, divette e indirette, sull’attivi
economica e hanno creato un contesto di generale incertezza, le cui evoluziont ¢ i relativi effetti non risuftano
prevedibili. 1 potenziali effetti di queste fenomeno sul bilancio non sono ad oggi determinabili ¢ saranno
oggctto ¢i cogtante monitoraggic ciononostante, in base alle informazioni ad oggi disponibili, # Consiglio di
Amniinistrazione ritiene che non vi siano significative incertezze in merito alla continuitd aziendale del
Gruppo.

Gli Amministratori, cogrentemente con quanto previsto dalP’OIC11, hanno la ragionevole aspettativa che, in
ragione di quanto sopra esposto, il Gruppo poira continuare la sua operativita in un futuro prevedibile. Pertanto,
gli Amministralosi hanno ritenute appropijate redigere 1l bilancio congolidato di Innovatee per I'esercizio
¢hiusp al 31 dicembre 2019 sul presupposto della continuitd aziendale.

IMMOBILEZZALTONI

Immateriali

l.e immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo storico di acquisizione rettificato del valore degli
ammortamenti, conformemente a quanto previsto dalla normativa.

Gli ammortamenti sono celeolati a rate costanti tenendo conto della residua possibilita di utilizzazione futura
det heni.

Gli ammortamenti sono stati operati in conformitd al presente piano prestabilito:
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Poriodo di

Immabilizzazioni immaterlali

13 B ] -
Cotti di impianto o di ampllamento 5 20,00%
Gosti di ricerca, di svlluppo, e di pubblicita 5 $0,00%
Diritto di brevetia, di utilizzazione opera ingegna 5 20,00%
Concessioni, licenze, marchi g diritti simili 10 10,00%
tmmobifizazion) in £orso & acconti a 0,00%
Afre immabilizzazioni immateriali 5 20%

L. avviamento comprende le somme pazate a tale titolo in riferimento ad operazioni di acquisizione ¢’ aziende
o altre operazioni societarie ed & ammortizzato secondo la sua vita utile. La vita utile & stimata in sede di
rilevazione iniziale dell’avviamento ¢ non ¢ modificata negli escreizi suecessivi, Nel cago in cui non sia
possibile stimame la vita utile si procede ad ammortizzare I'avviamento in un periodo di 10 anni. L avviamento
derivante dall’acquisizione di societa controllate & iniziahnente iseritto al costo e viene ammortizzato in quote
costanti in base all’effettivo periodo di utilita stabilito per gh stessi in essere al 31 dicembre 2019 in 10 anni.

Le migliorie su beni di terzi sono capitalizzate ed iscritte tra le “altre immobilizzazion! immateriali” ¢ non
sono separabili dai beni stessi (altrimenti sono iscritte tra le “immobilizzazioni materiali” nelia specifica voc
di appartenenza), sono ammortizzate in modo sistematico al minore tra il periodo di prevista utilitd funrs

quelio residuo delia {oeazione, tenuto conto dell'eventuale periodo di rinnovo, se dipendente dalla Societd, K

Nel caso i cul, indipendentemente dali’ammortamente gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, 'immobilizzazione viene comrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno |
motivi che avevano giustificato la svalutazione, viene ripristinato il valore originario, nei limiti del valore che
Iattivitd avrebbe avuto ave la reftifica di valore non avesse mai avuto luogo, eccezion fatta per la voce
avviamento ed “Oneri pluriennali” di cui 2l numero 3 del art. 2426 del codice civile.

Il valore contabile dell’avviamento e delle immobilizzazioni immateriall & rivisto qualora vi siane indicatorn
di perdita di valore. Qualora queste indicazioni esistano, viene stimato |'ammontare recuperabile di tali attivita
per determinare 'eventeale importo della svalutazione. Dove non € possibile stimare il valore recuperabile di
una attivitd individualmente, si ricorre ad una stima del valore recuperabile della unitd generstrice di flussi
finanziari a cui Iattivita apparticne.

L’ammontare recuperabile & il maggiore valore fia il fair value al netto dei costi di dismissione {ovvero dei
costi incrementali diretti attribuibili alla dismissione dell’attivitd) e il valore d'ugo. Nella determinazione del
valore d’uso, 1 flussi di cassa futuri stimati € approvati dagli Amministrateri, sono scontati al laro valore attuvale
utilizzando un tasso al lordo delle imposte che rifletta le vahitazioni correnti di mercato del vatore del denaro
@ dei rischt specifici dell’attivitd.

Se I’ammoniare recuperabile di una attivith (o di una unitd generatrice di flussi finanziari) ¢ stimato essere
inferiore rispetto al refativo valore contabile, esso ¢ ridotte al minor valore recuperabile; una perdita di valore
& rilevata a conto economico immediatamente.

Quande una svalutazione non ha pii ragione di essere mantenuta, il valore contabile dell”attiviti (o della unita
generatrice di flussi finanziart), ad eccezione dell’avviamento, & incrementato al nuovo valore derivante dalia
stima del suo valore recuperabile, ma non oltre il valore nette di carico che I'atiivita avrebbe avuto se nen fosse
stata effeffuata la svalutazione per pcrdita di valore. il ripristino del valore € imputato al conto economico
imrnediatamente.
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Materiali

Le immaobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto inclusivo degli oneri accessori e dei costi
sostensuti per Putilizzo deil’immobilizzazione e rettificate dai corrispondenti fondi di ammertamento,

Si presenta dit seguito la tabella delle aliquote di ammortamento utilizzate:

tmm | Aliquats

Impiznti generici 5 20,00%

Implanti fotevakaic i1 9,009%

Artrezzoture specifiche -] 20,00%

Altre attrezzature 7 15,008

Anreraturs magaizing i 10,00%

Mabii ad arrado ufficie B 12,005

ebili ed arredo magazzine 10 10,00%

Immobiizzazioni in corse e accony Q 0,00% ’\_:
a

Le quote di ammertamento sono state imputate al conto economico suila base del criterie delia residua
possibilita di utitizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle aliquote sopra riportate,

I.>ammortamente € calcolato anche sui cespiti temporancamente non utilizzati.

Hott

\\\
I costi sostenuti in epoca posteriore all’acquisizione del singolo bene vengono imputati ad incremento del suo \\
costo iniziale solo quando essi abbiano comportato un significativo e tangibile incremento di vita utile.

} costi di manutenzions aventi natura ordinaria sono imputati al conte economico nell'esercizio in cui sono
sostenuti, mentre gli ammodemamenti e le migliorie aventi natura incrementiativa perché prolungano la vita
utile delle immobilizzazioni tecniche o comportano un significative incremento di capacitd produttiva, di
efficienza o di sicurezza sono attribuiti ai cespiti a cui si riferiscono e sono ammortizzati in relazione alle
residue possibilita di utilizzo deghi stessi.

1 costi sostenuti per ampliare, ammodernare o migliorare gli elementi strutturali di un’immobilizzazione
materiale sono capitalizzabili se preducono un auvmento significativo & misurabile della capacitd produttiva,
sicurezza o vita utile. Se tali costi non producono questi effetti, sono trattati come manutenzione ordinaria ¢
addebitati al conto economico.

I beni condotti in locazione finanziaria sono iscritti in apposite voci tra le immobilizzazioni materiali al loro
valore di acquisizione, con iscrizione al passive di un debito di pari importe, che € progressivamente ridotto
in base al piano di rimborso delle quote di capitale incluse nei canoni contrattuaimente previsti,

Su tali beni sono calcolati ammortamenti nei limiti delle aliquote ritenute rappresentative della loro vita
economico-tecnica.

Nel corso dell’esercizio non sono state operate capitalizzazione di oneri finanziati,

A fronte delle immobilizzazioni materiali il cwi valore risulti durevolmente inferiere al costo storico, gid
rettificato degli ammortamenti complessivamente stanziati, sono effetiuale I opportune svalutaziont, ai sensi
delf art, 2426, comma 1, n. 3 del Codice civile. L’ originario valore di iserizione viene ripristinato negli esercizi
surecessivi se vengono mena le ragioni della svalutazione.

Finanziarie

Le partecipazioni ed i titoli di debito iscritti tra le immobilizzazioni sono destinati ad una permanenza durevole.
Le partecipazioni sono valutate con il metodo del costo reitificate delle perdite durevoli di valore.

104



I tito}i rappresentati da titol: di debito sono valutati mn base al costo ammortizzato che corrisponde ai valore a
cui il titolo & stato valutato al momento della rilevazione iniziale al netto dei rimborsi di capitale, aumentato o
diminuito dall’ammortamento cumulato, utilizzando il criterio dell’interesse effettivo, su qualsiasi differenza
tra il valore iniziale e quello a seadenza e dedotta qualsiasi riduzione a seguito di una perdita di valore. 11 valore
di iscrizione iniziale & rappresentato dal prezzo di acquisto o sottoserizione al netto di eventuali commissioni.

il costo dei titoli non pud essere mantenuio, in conformita a quanto dispone l'art. 2426, punto 3), se 1l titole &

Lo e . . . . ey
alla data di chiusura deli"esercizio risulta durevolmente di valore inferiore al valore di costo. ‘::\}_Ek
Le condiziomi per procedere alla svalutazione sono identiftcabili in ragioni economiche gravi che abbiano \‘\:‘*

- .o " N . 2 . s L
carattere di permanenza temporale. Allorché si manifesting variazioni negative, espresse dal mercato ¢ dalla o,

gestione dell'azienda emittente i titoli, tali da indurre gli organi amministrativi a ritenere con ragionevolezza e
fondatezza che si sono modificate in modo presumibilmente durevole le condizioni che fino a qguel momento i
avevano fatto ritenere il costo di acquisto quale parametro di valutazione corretto, si deve svalutare tale costo,

Per i titoli per i quali non & disponibile il valore di mercato vanno utilizzati tufti i dati e le informazioni di cui
si pud venire a conoscenza alla scopo di accertare if deterioramento delle condizioni economico-patrimoniali
della societh emittente con connessi rischi di illiguidita o di insolvenza della stessa, che possono U
compromettere |a capacita di corrispondere gli interessi da parte defi'emittente medesima o 1l realizzo del tiiglo -
da parte del possessore, o ancora, la capacitd di rimborse del titolo alla scadenza da parte della socig
emittente.

ATTIVO CIRCOLANTE

l.e rimanenze, 1 titoli ¢ le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono iseritte al minor
valore tra } costo di acquiste, comprensive di tuiti | costi e oneri accessori di diretta imputazione e dei costi
indiretti inerenti alla preduzione interna, ed il presumibile valore di realizzo desumibile dal'andamento del
mercato.

RIMANENZE

I criteri di valutazione delle rimanenze al 31/12/2019, in un’oitica di continuita con P'esercizin precedente delle
socicta del Gruppo Innovatec sono stati i seguenti:

«  le materie prime, sussidiarie ¢d 1 predotli finiti sono stati valutati applicande il metodo F.LF.O.

= i lavorl in corso su ordinazione, cosi come raccomandate dal principio contabile O1C 23, sono valutati
secondo il eriterio della percentuale di completamento, applicato attraverso il ed. metodo del “costo
sostenuto” (cost-to—~cost).

Nell*effettuare 1a valutazione delle rimanenze si & in ogni caso tenuto conto defl’andamento del mercato e sf &
ritenuto opportuno nosn operare svalutazioni.

CREDITI

1 crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo smmortizzato, tenendo conto del fattore tempaorale
¢ del valere di presumibile realizzo.

M criteric del costo ammortizzato non é applicato quando gli effstti sono irrilevanti, ovvere quandoe i costi di
transazione, le commissioni pagate tra le parti e ogni alira differenza tra valore iniziale ¢ valore a scadenza
sone di scarso rilievo oppure se i crediti sono a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi).
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Ai fini dell’indicazione degli importi esigibili entro o oltre I'esercizio, la clussificazione & effetiuata con
riferimento aila loro scadenza contrattuale o legale, tenendo conto anche di fatti ed eventi previsti nel contratto
che possone determinare una modifica della scadenza originaria, avvenuti entro la data di riferimento det
bilancic, della realistica capacita del debitore di adempiere alf’obbligazione nei termini previsti nel cotttratto
¢ dell’orizzonte temporale in cui il creditore vitiene raglonevole di poter esigere il credito vantato,

I crediti commerciali con scadenza olfre | 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, senza corresponsione
di interessi, o con interessi significativamente diversi dali tassi di interesse di mercato, ed i relativi ricavi, si
rilevano inizialmente al valore determinato attualizzando i flussi finanziari futuri al tasso di interesse di
mercato. La differenza tra if valore di rilevazione iniziale del credito cosi determinato e i} valore a termine &
rilevata a conto ecohoinico come provento finanziario fungo ta durata del credito utilizzando il eriterio del
tasso di interesse effettivo.

il valore dei erediti, come sopra determinatn, & rettificato, ove necessario, da un apposito fondo svalutazione,
esposto a diretta diminuzione del valore dei credits stessi, al fine di adeguarli al lore presumibite valore di
realizzo. L' importo della svalutazione alla data di bilancio € pari alla differenza tra il valore contabile 2 il
valore dei flussi finanziari futuri stimati, vidotti degli importi che si prevede di non incassare.

TITOLY ED ATTIVITA FINANZIARIE DELIL ATTIVO CTRCOLANTE

Ttitoli e lg attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni, se presenti, sono iscritte al minor valore

tra il costo di acquisto e i valore di presunto realizzo desunto dall'andamento del mercato. N,

La svalutazione delle partecipazioni e dei titoli al minor valore di realizzarione & effetfuata singolarmente, per
ogni specie di partecipazione, Qualora vengano meno, in tatto o in parle, i presupposti della rettifica, [a rettifica
stessa & annuilata, sino a concorrenza del ripristine del costo.

In particolare, le partecipazioni sono state iscritte al costo di acquisto. Tale valore viene confrontato con il
vatore della frazione di patrimonio netto della partecipata di pertinenza della Societd. L’eventuale differenza
negafiva, qualora rappresenti una perdita durevole di valore, determina una svalutazione della partecipazione.
In caso di perdita non durevole, viene mantenuto it costo d’acquisto e, in ossequio alle prescrizioni di cui
all*art. 2426, c. 4, c.c., vengono fornite le necessarie informazioni ¢ spiegazioni della differenza negativa nelia
presente nota integrativa.

DISPONIBILITA LIQUIDE

Le disponibility liguide comprendono denaro e valori in cassa, depositi bancari a pronti che sono iseritt al
valore pominale.

RATEI E RISCONTI

] ratei e i risconti sono stati rilevati secondo il criterio delleffettiva competenza temporale nel periodo. In
presenza di poste di durata pluriennale, sono state verificate le condizioni che ne avevano delerminato
I"1serizione apportatdo le variazioni che si sono rese necessarie,

FONDI PER RISCHI ED} ONERI

I fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di natura determinata, di esistenza certa o
probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio non sono determinabili o "ammontare o 1a data di
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sopravvenienza. (i stenziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione.
I rischi per i quali il mamifestarsi di una passivith ¢ soltanto possibili ¢ sono indicati nella nota integrativa,
senza procedere allo stanziamento di un fondo rischi ed oneri. %\

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di costo di conto economico :&%
delie pertinenti classi (B, C o D). Tutie le volte in cui non & autuabile questa correlazione tra la natura \%\:ﬁ
dell*accantonamento ed una delle voci alle suddetie classi, gli ascantonamenti per rischi e onert sono iscritti

alle voei B12 e B13 del conto economico.

d'imposta che si ritiene sard in vigors al momento in ocui tali differenze temporance gencreranno delle
variazioni in asmento, ed apportando, inoltre, | necessari aggiustamenti in caso di variazione di aliguote

1l fondo per imposte differite viene calcolato sulle differenze temporanee tassabili, applicando l'aliquota ‘{
rizpette a quelle calcelate negli esercizi precedenti

N
1§
1
P
£ accantonato in conformita alle leggi ed ai contratti di favoro in vigore ¢ riflette la passivitd maturata nei.
confronti dei dipendenti defla societa alla data di chiusura del periodo, al netto degli accondi erogati.

FONDO TFR

Nella voce trattamento di fine rapporto € stato iscritto guanto i dipendenti avrebbero diritto a percepire in caso
di cessazione del rapports di lavore alla data di chiusura del bilancio. Le indennita di anzianita costituenti ia
suddetta voce, ossia la quota di accantonamento di competenza dell’anno e la rivalutazione annuale del fondo
preesistente, sono deferminate in conformita afle norme vigenti.

DEBITI

I debiti sono iscritti secondo il criterio del costo ammortizzata, tenendo conto del fattore temporale. 11 eriterio
del costo ammortizzato non & applicato ai debiti qualora 1 suoi effetti risultino irrilevanti. Gli effetti sono
congiderati irrilevanti per i debiti a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi).

Al fini dell’indicazione degli importi esigibili entro o oltre 'esercizio, la classificazione ¢ effettuata con
riferimento afla loro scadenza contrattuale o legale, tenendo conto anche di fatti ed eventi previsti
contrattualinente che possono determinare una modifica dellz scadenza originaria, avvenuti ertro la data di
riferimento del bitancio.

1 debiti di Volteo Energie S.r.l (in concordato preventivo) sorti successivaments al 2 agosto 2016 {data di
decorrenza degli effetti sui debiti concorsuali identificati ai fini della procedura di concordato preventivo in
continuitd} sono rilevati in base al loro valore nominale a decorrere dalla data dell’omologa del concordaio
preventivo del 9 novembre 2017, A partire da tale data si riconducono gli sffetti della procedura sul debito
concordatario e pertanto da tale 1a differenza tra il valore contabile del debito originario al 2 agosto 2016 ¢ i}
minor valore contabile del debito concordatario ¢ stata rilevata nel conto economico tra i proventi finanziari
quale “Provento attive da concordato derivante dalla sopravvenuta insussistenza di passivita.

I nueovi termini di pagamento del debito moedificati in relazione al piano concordatario hanno rimodulato la
classificazione degli stessi debiti all’interno del passivo.

OBBLIGAZIONI CONVERTIBILA

La voce “Ohbbligazioni convertibili” accoglie il debito ristrutturato del prestito “Green Bond™ per obbligazioni
convertibili in azioni. Le obbligaziont convertibili sono a tasso fisgo e offrono interessi corrisposti su base
semesirale.
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Le obbligazioni concedono la facolta al possessore, a scadenze previste, di decidere se convertire ia propria
posizione da creditore a socio/azionista sulla base di un rapporto di cambio stabilito.

Tale struttura giuridica dell’operazione fa si che i generi un conteatto ibrido in quanto: da un lato, il contratto
primario che discende datfa sottoscrizione del prestito e che rappresenta una passivita finanziaria e, dall’altro

uno strumerito finanziario derivate rappresentato dail’opzione di conversione del debito in capitale di rischio
delia societa (c.d. call aption). Poiché Popzione, se esercilata, da diritto al possessore a ricevere azion, il fair
vafue dell’opzione viene registrate in una riserva. i1 fair value di detta opzione pud essere determinato per
differenza rispstio al valore del debito

La componente delle obbligazioni convertibili del prestito obbligezionario originario “Green Bond”
risirutturato in prestito obbligazionario convertibile che presenta le caratteristiche di una passivita ¢ rilevata
come debito finanziario con scadenza non corrente (scadenza bullet in date 21 luglio 2021). I} valore di fair
verfue della componente di debito & determinato alla dara di ristrutturazione del prestito obbligazionario (luglic
2018} utilizzando la quotazione di mercato di un’equivalente obbligazione non convertibile; tzle importo,
classificate come un debito a lunge termine, viene retiificato attraverso il metedo del costo armmortizzato fino

allz data di conversione o di rimborso.

Rispetto alla componente di debito, la parte residua del valore nominale del prestito obbligazionarie (J
convertibile determinata pari a Euro 450 mila ¢ aitribuita ail’ opzione di conversione, rilevata ed inclusa nel
patrimonio netto, Tale valore ¢ iseritto in uaa riserva di patrimonio netto e non & soggetta a valutazioni )
successive in quanto rappresenta il prezzo pagaio dai sottoscrittori del titelo obbligazionario per il diritte ;\‘S\

conversione in capitale,

IMPOSTE SUL REDDITO
Imposte correnti

Le imposte sul reddito sono determinate in base alla valutazione dell’onere fiscale di competenza in conformita
alle disposizioni di Legge in vigore. 1 debito relativo & esposto al netto di acconti, ritenote subite nella voce
“debiti tributari™; ’eventuale posizione creditoria netta € iscritta tra i “erediti tributari™ dell’attivo circolante.

Imposte differite

Mel conto economico le imposte differite e anticipate sono indicate separatamente, nella voce mposte sul
reddito dell’esercizio.

Le imposte differfte passive e attive sono caleolate sulle differenze temporanee tra 1 valori delle attiviid e delle
passivita determinati secondo i criteri civilistici ed i corrispondenti valori riconesciuti a fini fiscali. La loro
valutazione & cffettuata tenendo conto della presumibile aliquota fiscale che si prevede saranno sostenuti
nall’anno in cui 1ali differenze concorreranno alla formazione del risultato fiscale, considerando fe aliquote in
vigore o gia emanate alla data di bilancio ¢ vengono appostate rispettivamente nel “fondo tmposte differite”
iseritio nel passivo tra i fondi rischi ¢ oneri e nella voce “crediti per imposte anticipate” dell attivo eircolante.

Le attivitd per imposte anticipate sono rilevate per tutte le differcnze temporanee deducibili, in rispetto al
principio della prudenza, se vi & la ragionevole certexzza dell'esistenza negli esercizi in cui le stesse si
riverseranno di un reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare. Per contre, le imposte differite passive sono rilevate su tuite le differenze temporanee imponibili.

GARANZIE, IMPEGNI, BENI DI TERZI E RISCHI1

I rischi relativi a paranzie concesse e ricevute sono rilevati in apposilo paragrafo dells nota integrativa.
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CONTABILIZZAZYONE E RICONOSCIMENTO DEI RICAVY E DET COSTY

Ricavi

i

r.
£

1 ricavi per la vendita di beni sono rilevati quande st & verificato il passaggio sostanziale ¢ non formale del "So&

titolo di proprieta, assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei -

rischi ¢ benefici.

rilevati al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente connesse con la vendita dei
prodotti ¢ Ia prestazione dei servizi.

i

1 ricavi di vendita dei prodotti e delle merci o di prestazione dei servizi relativi alla gestione caratteristica sono f

1 ricavi per Ie prestazioni di servizi sono riconoscint alla loro ulfimazione ¢/o maturazione,

Costi @

1

1 costi sono contabilizzati in base al principio di competenza, indipendentemente dalla data di incasse e u}-’)
pagamento, at netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei premi.

Proventi ¢ oneri finanziari

[ proventi ed oneri finanziari sone iscritti per competenza. I costi relativi alle operazioni di smobilizzo crediti
a qualsiasi titolo (pro-solvendo & pro-soluto) ¢ di qualsiasi natura (commerciali, finanziarie, altro) sono
impuiati nell’esercizio di competenza

CONVERSIONE DEY VALORI NON ESPRESS] IN MONETA AVENTE CORSO LEGALE NELLO
STATO

[ erediti ed i debiti espressi originariamente in valuta estera sono convertiti in Euro a1 cambi storiel del giomo
in cul sotio sorti. Le differenze di cambio realizzate in occasione del pagamento dei debiti ¢ dell'incasso dei
crediti in valuta estera sono imputate al conto economico. [ crediti in valuta esistenti a fine esercizio sonao stati
convertiti in Euro al cambio a pronti alla data di chiusura deli’esercizio; gli utiti e le perdite su cambi cosi
rilevati seno stati esposti nel conto economico del Bilancio alla voce C.17-bis “Utile/perdite su cambi” ¢
Peventuale utile netto viene accantonato in apposita riserva non distribeibile fino al realizzo. Le attiviti e le
passivitd di natura non monetarie espresse originariamente in valuta estera sono iscritte nello stato patrimoniale
al tasso di cambio al momento del Joro acquisto, ossia al costo di iserizions iniziale. Per poter stabilise se tale
cOsl0 possa essere mantenuto i bilancio, occorre confrontario con 1l valore recuperabile (per e partecipazioni
iscrifte nelle immaobilizzazioni) o con il valore di realizzazione desumibile dalt’andamento del mercato (per le
poste in valuta non moenetarie iscritte nell’attive circelante), Le eventuali differenze di cambio (positive o
negative) concorrono alla deterrminazione del valore recuperabile. Pertanto, in sede di redazione del bilancio
si applica prima il criterio valutativo delia posta in valuta e successivamente si effettua la conversione in Euro
del risuitato ottenuto. Eventuali effetti significativi nell’andamento dei cambi valutari manifestatisi nel petiodo
suceessivo alla chivsura del bilancio sono evidenziati in Nota Integrativa.

DEROGHE

Non si sono verificaii, nell’esercizio in commento, casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alle
deroghe di cui allarticole 2423 comnma 4 e allarticolo 2423 bis comma 2 del Codice civile,
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1. Immohilizzazioni immateriali

11 valere delle immobilizzazioni immateriali ¢ pari ad Euro 5.887 mila (5.442 mila al 31 dicembre 2018)

L.a composizione e la movimentazione delle singole voci € cosi composta:

\shri nriigitiad fur

- DottarE et qmdshD T mmmedie Mamen T el e
GEmsaiD ErL] 50 1T EY=d BID = w7 &
b A2 ) ) e Q) %) 2 054
Ferebinah bsore e} [ o1 0 (1265 1125 (267 UG
Ardon o
\toeretofiresarddo 2018 & b ¢ i ki 9 ] S
Irertevect, herervent] idessificany o ] 1] 2%y g o [} [i::]
Ferermarti a3 o ] B 380 a g 360
e e e of coreoiot Tt i L oLy a [} o) o o) 3} o} 0
Derrenverti 2] 2 2 {275 o 0 Q LA
Fickeifiaman g 7 a o o 0 o o
\niiort ref prea d aredichneo e e cesirecH arimdio 0 a 0 0 s} 0 a 0
A £ = o [ 9 o g ]
St i ) 0 a [} [ 0 o
e ratohmesddods 13 1= [ ) 536 4 @ SHY

[ Costi di sviluppo risultano pari a Euro 129 mila rispetto a Euro 181 mila di fine dicembre 2018 ¢ si riferiscone
essenzialmente alle spese per lo sviluppo - sostenute nel 2016 € 2017 — di una specifica tipologia di impiante
di tri-generazione proposto dalla controliata Innovatec Power alla propria clientela. La variazione registrata
nell’anno & relativa esclusivamente all’ iserizione dell’ ammortamento di periodo.

La voce “Concessioni, licenze, marchi ¢ diritti simili” risultano completamente ammortizzati (31 dicembre
2018: Euro 2.772 mila). Il dato di fine scorso esercizio, si riferiva esseuzialmente all’iscrizione di Euro 2.767
mila connessi al costo di acquisto a titolo definitivo di 25 mila tonnellate equivalenti presso la discarics del
Boseaceio (SV) di proprieta della correlata Ecosavona 5.r.1. Tale acquisto di spazi era stato finalizzato in data
25 settembre 2018 da parie della controliata Sostenya Green S.9.A. € gli spazi cosi acquisiti sono stati
integralmente utilizzati nel corso del 2019, con ¢id comportato il completo ammortamento def connesso diritto
di conferimento.

La voce “Avviamento” risulta pari a Euro 5.746 mila rispetto a FEuro 2,442 mila dello scorso esercizio.
Qui di seguito si riporta una tabella che mostra il deftaglio della composizione della voce di bitancio e la sua
evoluzione nel corse del 2019:
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Avviamenti al 31 dicembre 2018

Yaloriin Euro |
Amm.ti Varlazieni
cumulati? Amm ti nall'atea di
01.01.2019  svalutazionl 2013 Aequiajzioni consglidemento  Svslutazioni  371.12.2019

IAncwates Sower Sl BRG. 75 - (88.575) " - - BOSATH
Sostenya Green Sr 1538748 - {256,123} - - - 1.280.6823
SGRA {gid Resst) Srt 5377 . (193 - &.178) - -
Bifferenze di consolidamento 2441878 . {34B.153) - {6.178) - 2.089.5802
Awviamento Allce 3.884.130 3658139
Avviamenti - - - - e : 3,656,159
2441878 . {346.193) 3.656.135 (6.178) N 5745681

Come si pud vedere dalla tabella sopra esposta, la voce “Avviamento” pud essere a sua volta suddivisa in

“Differenze

di consolidamento™ — che si riducono quasi esclusivamente in connessione agli ammortamenti di

periodo — ed in “Avviamenti” la cui variazione in aumento ¢ connessa elle operazioni di acquisizione
finalizzate in corso &'anno. Nello specifico, la voce “Avviamento™ risulta pari a Furo 3.656mila e riflette
I’avviamento rinvenicnte dall’esecuzione degli atti di trasferimento conseguenti agli impegni di assunzione nei
confronti dolla ex-correlata Waste italia S.p.A. in concordato.

La societd Waste italia 8.p.A. in concordato (“Waste ltalia™) - omologato dal Tribunale di Milano in data 15

novembre 2018 - nell’ambito dei suoi impegni concordatari illustrati nel suo piano concordatario in continui{iﬁ
indiretta con assunzione, nel corso del primo semestre 2019, ha ceduto a due assuntori (SPC Green S.p.A.
Sostenya Green S.p.A. “Assuntori™) | propri attivi e passivi in specifiche e distinte porzioni con effett

tiberatorio per la societda. In data 10 aprile 2019 ¢ stato perfezionato presso il Notaio Amedeo Venditti di
Milana il primo afto di trasferimento del ramo d’azienda Waste Italia alla societd assuntrice SPC Green S.p.A.

8PC Green,

ha assunto in data 10 aprile 2019 futta e l'intera azienda in funzionamento di Waste jtalia S.p.A.

in concordato comprensiva di tutti gli attivi e le partecipazioni in Green Up S.r.l, Green Up Holding S.r.L,
Ecosavona S.r.l. ¢ Facco S.rl. in fallimento ¢ comprensiva delle inerenti passivitd, rappiesentantt I'intero
passivo concordatario e fatta sola eccezione di quanto oggetto dell’'assunzione da parte di Sostenya Green. In
data 12 giugno 2019 ¢ avvenuto il secondo e uitimo atto di trasfertmento del ramo d’azienda residuale alla
controllata Sostenya Green S.p.A. In tale data, con atto notarile def Notaio Venditti, Waste [talia ha ceduto e
trasferito per un carrispettive di Euro 10,00 il ramo d’azienda rappresentato esclusivamente:

{i) dall’

attivita di gestione integrata del sito sul quale sorge la discarica “Alice Castello™, ¢on ¢id

ittendendosi:

a)

b)

lo svolgimento di tutte le attivith propedeatiche alla chivsura definitiva ed alla gestione post-
mortem del sito di smaltimento ubicata nel comune di Alice Castello con cid facendosi carico di
tutte lo passivita (attuali e potenziali, concordatarie o non) di Waste Italia S.p.A. relative,
collegate, o comundue afferenti agli oneri di chinswra ¢ post-chivsura della discarica “Alice
Castello”, le eventuali passiviti ambientali & ogni altra passivith comunque connessa all’esercizio,
della discarica di Alice Castello, nonché tutte le relative obbligazioni nascenti dal Decreto
Legislativo n. 36/2003, cui eventualmente Waste Italia S.p.A. sia obbligata, anche per il futuro, a
far fronte con effetto liberatorio per Waste Ttalia S.p.A. e con esclusione di ogii responsabilita
solidale di, o diritto di regresso o rivalsa o surroga nei confronti di SPC Green S.p.A;

la realizzazijone degli interventi di valorizzazione della copertura definitiva da operarsi presso la
discarica di “Alice Castello” in conformita con quanto previsto all” interno del piano concotrdatario
di Waste Italia & quindi I’autorizzazione, costruzione e zestione 41 un itnpianto fotovolaico a terra
ancorato al capping della discarica “Alice Castello™ tale da garantire la parziale copertura dagli
oneri finanziari futuri che Sostenya Green dovrd sostencre i connessions atla post-gestione del
sito di discarica, nonché la realizzazione di eventuali interventi futuri che potranno essere
sviluppati sull’area interessata dalla discarica “Alice Castello™ finalizzati 2 valorizzare
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ulteriormente il sito;
¢} altri attivi minori e personale non pit attualmente in azienda.

(i1} le seguenti partecipazioni societarie’: Fcoadda §.r.1. in liquidazione, SMC Smaltimenti Controllati
S.rl. € Waste to Water S.1.]. in liquidazione.

H piano concordatario di Waste italia §.p.A. ha previsto che $PC Green $.p.A. fornisca un sostegno finanziario
a Sostenya Green S.p.A. net limiti dell’ammontare massime di Euro 3.288.000,00 pit VA (“Contributo
SPC™). I Contributo SPC iseritto nei risconti passivi in data 12 giugno 2019 ¢ stato interamente fatturato ed
incassato nel corso del 2019,

Tale assunzione del ramo d’azienda di Waste [talia ha determinato 'iscrizione di un avviamento di Euro 3.656
mila cosi determinato ai momento della sua prima iscrizione in data 12 gingne 2019

Euro migliaia

AVVIAMENTO.
Valore Attuatizzazions

Costi Capping 2.332 2332
Lavor gia efietiuati Costi Capping el 123001
Cost post chiusura 6.819 3.424
Totale 7.059 3.656
{Avviamento 1° iscrizione | 3.656]
DCF rate [source Damodarar) 5,49%

Nel corso dell esereizio 2019 la controllata Sostenya Green ha quindi registrato alcuni esborsi connessi ai costi
di capping della discarica di Alice (Euro 2.100 mila) olire che a costi di gestione del sito (Euro 278mila) i
quali, nella loro totalita, sono stati registrati a conto economico in una specifica vece di costo denominata B7
Costi per servizi. Avendo sostenuto suddetti costi nel corso dell*esercizio 2019, la controllata Sostenya Green
ha quindi parimenti rilasciato a conto econontico un equivalente ricavo, per Euro 2.378mila, in relazione al
Contributo SPC di Eure 3.288mila inizialmente iscritto a risconto passivo e percepito con la specifica finalita
di supportare finanziariamente le attivita di chiusura definitiva ¢ suecessiva valorizzazione del sito di Alice
Castello. Cosi facendn la societa ha dato evidenza, anche contabiimente, dei costi connessi alla chiusura del
sito di smaltimento di Alice Castello gia sostenuti alla data del 31 dicembre 2019, correlando tali costi con i
ricavi conseguenil all’ ottenimento del Contributo SPC, il tutto in maniera coerente con gli impegni assunti 2i
sensi del piano concordatario di Waste {talia.

In cornessione a tale porzione specifica dell avviamento — ¢d anche alla luce dei costi sostenuti nel corso del
20319 — si ritiene ancora recuperabile il valore di avviamento iscritto in connessione al progetto di
valarizzazione del sito di Alice Castetlo. Cid in guanto "utifizzo del Contributo SPC residuale di Eure ¢ Omila
iscritto nei risconti passivi, 1 proventi atiesi per il conferimento del materiale di copertura del capping nonciié
i flussi di cassa attivi attesi dalla realizzazione dell’impianto fotovoltaico sulla copertura della discarica, sono

7 hoeeoysiuimmenme 3l ione, in data 32 giupne 2019, 1z conmollate Soctenya Green ha ceduto o term bs megmioranza del pacchetto portectpative in Deoadda in
Eq“['d;ujnm; Sorl o bt chngnnectnn aHa gawedond erwn Disgpa Sl (quets i panscisazione 0% a Fure §,00) « alla correfata Abitare Roma 3rl {quota ai panecipazione 4628
1 Enra 4 60) restaudo cosi propristaria exchsivaments Qi ana gt appresaetativa del 20% de capilale coviale della Bevadda, La Societd ha alivesi codulo Ia inlalitd delic
guate deienaie in Waste io Water S5 o Boro 1,09, In data & disembre 2019, sull base dv v contratte peshintina di vendits sofopa ifte ity data 28 givgne 2019, Soahya
Greeo hw infine ceduto sempro alla stossa socict? torem Dhespa S intero pacchotto socictano | [00%) dells SMO Smelmuents Controllab Sl
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ancora tali da coprire il valore di avviamento iscritto a bitancio. Tale intervento di valorizzazione prevede
I"autorizzazione, costruzione e gestione di un impianto fotovoltaico a terra ancorato al capping della discarica
“Alice Castello”, nonché la realizzazione di eventuali interventi futuri che potranno essere sviluppati sull’area
interessata dalla discarica “Alice Castello™ finalizzati a valerizzare ultericrmente i sito.

L avviamento iscritto per I'acquisizione del ramo d’azienda di Waste Italia S.p.A. non & stato ancora
assoggeitato ad ammortemento nell’esercizio 2019 in quanto non & stato ancora realizzato Timpianto
fotovoltaico in altesa della autorizzazione da rilasciarsi da parte dell’autorita competente ia quale non dovrebbe
essere ragionevolments negata.

L’avviamento denominato “Innovatee Power S r.1.”" e “Sestenya Green 8.p. A. rispetlivamente di originari Euro
898 mila e Ewro 1.337 mila si & detenminato al 31 dicembre 2018 in riferimento agli acquisti dall’azionista
Sostenya Group Plc del 1) 100% della Sostenya Green S.p.A. per Euro 1,797,579 ¢ ii) delia partecipazione
aggiuntiva - rispetto a quella gia detenuta nel 2017 da Innovatec (47,77%) - pari 31,24% del capitale sociale
della societh Innovatee Power S..l. per Euro 1,8 milioni. Gli avviamenti iseritti per I'aequisizione di Sostenya
Green S.p.A. e di Innovatec Power S.r.l. sono stati assoggettati nel periodo ad ammortamento secondo la vita
utile rispettivamente di 6 anni ¢ 10 anni,

Alla data del 31 dicembre 2019 gli Amministratori non hanne identificate perdite durevoli di valore sugli
avviamenti e complessivamente per le immobilizzazioni immateriali iseritti in bilancio

1L Immobilizzazioni materiali

Le “himmaobilizzazioni materiali™ sono pari a Eure 4.615 mila (1.65% mila al 31 dicembre 2018).

La composizione ¢ fa movimentazione delle singole voci & cosi rappresentata:

Walgrtin miphaia i Euro

Terrent e Amrezzature " 1o i
Descriziona fabbricatt m'::o sl 0 Aibent T ﬁ E!::::Iu Tatale
commerciali
(o510 storics 19 10.008 40 339 16 10.41%
Fonde ammoramento f {5.441) (34} {185) 118) (B.E67H)
Fonda svalutazione {13 2 o {221 o {80)
Valore pectts fine esurchio 2058 : : ] - lgea - § o fa) L6459
Increment], decrementl, riclassificaziont 3,792 [t {!.J 78 07 Lo27
tacremedt 3792 L 0 7an 107 4.828
Becrementi 0 0 {1} 0 0 {1)
Rriciossificaziont 9 0 5] 2 0 Q
Vricipionf orea of consolidamenta H Y 5 Q o g
Ammaortamento a (1563} 1] (1} {307} (LEF1)
Svalutazione 0 0 i] 0 o ]
Valors netio fine eserclelo 2008 L 3.751 10} 5 218 fa) 4,615

Di seguito riportiame un dettaglio delle principali voei:

- La voce “Terreni ¢ Fabbiicati™, pari 2 Euro 3,792 mila comprende il valore dell’ immohile per la nuova sede
del Gruppo acquisito nel dicembre 2019,

- La voce “Impianti e macchinari”, si azzera a fine esercizio 2019 (31 dicembre 2018: Euro 1.563 mila) e
accoglie principaimente macchinasi di proprietd della controllante riferibili al “Progetto Serre™ il cui
ammortamento si ¢ completato nell’esercizio 2019 per effetto delle guote di ammortamento di competenza
dell’eseccizio.

- 1.a voce “Attrezzature industriahi ¢ commerciali” risulta pari ad Evro 5 mila in riduzione rispetto al dato al
31 dicembre 2018 di Euro 6 mila per gli ammortamenti di pericdo;

113




- Gl *Altri beni”, pari 2 Eure 818 mila (31 dicembre 2018: 90 mila), comprendono principalmente mobili e
artedi di ufficio di propricta, antovetture ed aliri beni mobili diversi.

ITL. Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni

La voce “Partecipazioni in imprese controliate” € cosi composta:

Furo
Partecipazioni in impresa controflate non consolidate FM2/2019 3114272018 Varazionz
Imnovatee USA LLC 1 1 -
Rete Ambients St 427.508 B 427.508
Totale Partecipazionl in Imprese controlate non consolidate f_"-;: o apregel 1 - 427.508

Rete Ambiente S.pl. & stata costituita neli’ultimo trimestre del 2419 per accogliere il ramo d'azienda
comprendente ['attivita editoriale, t marchi e gli asset delfz societa Edizioni Ambiente S.r.],, storica casa
editrice specializzala in tematiche della sostenibilita. L' investimento complessivo & stato di Eure 0.4 milioni
al netto della perdita di periodo. Rete Ambiente & posseduta al 50% da Innovatec e al 30% da EdaTeam
S.r.L, che rivnisce i soci storici di Edizioni Ambiente. § rami di attivita rilevali sono la formazione a terzi,
Ieditoria libraria ¢ riviste in materia rinnovabili, ambientale ¢ dell’economia circolare, network ¢ marchi:
EdizioniAmbiente.it (editoria), Rifiuti-on-line.it: ReteAmbiente.it
ambientale, Normativa regionale, Adempimenti); Mextville.it (energie rinnovabili ed efficienza energetica);
Frecbook Ambiente.it; MateriaRinnovabile.it.

Alla data del 31 dicembre 2019 gli Anuministratori esaminando il business plan approvato dal consiglio di
amministrazione della societd rettificato di un executive risk ed utilizzando il metodo DXCF non hanno
identificato perdite durevoli di valore sulla partecipazione.

La voce “Pariecipazioni in imprese collegate” € pari ad Eurn 731

mifa € cosi composta:

(Osservatorio  sulla nurma’riv\ﬁ‘q‘

Euro
" Pavtecipazioni in imprese collegate 31M 202019 311122048 Variazions
{Exatio Energy & Innovation S.rl 518.665 255,047 (37.182)
Circularity S - Societd benefit (ex Green Resst 5l ) 202.502 - 202,502
Farthan Scarl 10.000 10.000 -
[Margherita di Savoia Power - 7.000 {7.000)
EDSKNXLLC - - -
Totale Partecipazioni in imprese collegate 4o 734467) 0 BT2B47] 188320

La movirmentazione delle Partecipazioni in imprese collegate intervenuta nell’esercizio risulta la seguente:

Eura
asiaizHg 31/12/2018 | Rilgassifichg | incremant] Dacrement Vadazione
518.665 555847 . {1.546) (a7.182)
202 502 - 302 B0k B 302 502
0,000 40,000 - 220,600 -
- 7000 a {700 (7.000);
I Totale Pmcml in imprase mlhm 731,167 §_?"2.ﬁ47 q znz.suzl 211.964| IH.IE
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L’aumento nel periodo della Partecipazioni in imprese collegate — al netto delle perdite di periodo di
competenza del Gruppo - & riconducibile all’acquisizione del 20% di Circularity Sl attiva nel settore
dell’”economia circolare™. La partecipazione & stata acquisita framite sottoserizione di aumento di capitale 2
pagamente non esercitato dai soci, Nelle specifico, in data 31 gennaio 2019, il capitale sociale delia societd &
stato aumentato ¢ sotfoscritto interamente da Innovatec S.p.A. da Ewre 10,000 a Euro 12,500 pagando un
sopraprezzo di Buro 200.000 iscritio nelle riserve sopraprezzo azioni.

Alia data det 31 dicembre 2019 gli Amministratori non hanno identificato perdite durevoli di valore sulle
partecipazioni collegate.

La voce “Partecipazioni in altre imprese™ & pari ad Euro 574 ed & cosi composta:
Euwro
Partecipazioni in aitre imprese Csuimz0te | 31202018 Varaziote ineramanti | Decremant!
Congoizio CONAI 574 574 - - -
Melroquacira S.0.1, - 207.472 (207.672) . (207.672)
Zruppe YWasie kalia 3.p.A. - 12.928 (12 .528) - {12.828)
Expo Venica S.p.A " " - - -
Totaly Partecipaziond In aitra iImpress 574 221.174 (2zo800) - ¢ ol {220.600) ‘;S'}
- i\

Lz partecipazione in Metro quadro S.2.1. & stata interamente svalutata in quanto nor pit core.

Crediti

[ crediti compresi nell’attive immobilizzate ammontanc ad Euro 872 mila (818 mila al 31 dicembre 2018)

La compaosizione e {a movimentazione delle singole voci € cosi rappresentata:

Fuwro

31M12/2019 JM 228 Variazione

Credit finanziari esigibikll entre 12 mesi:

Crediti finanziar verse imprese cantrollate - 80,052 {80.952)
Crediti finanziar versp imprese collegate " 80.000| {80.000)
Crediti finanziari varss imyrese sattoposte al controfio delle controllanti - . -
Alri Crediti:
- di tui asigibili antro Fesarcizio succeasivo B15.103 25228 T89.878
- dfi gui esigibili olire 'esercizio successivo 57.308 622.308] {565.001)
TOTALE CREDIT] IMMOBILIZZATI : a72.410 818485 - . 53972

Sostenya Green partecipa inoltre come assuntore - in maniera indiretta attraverso la societd SGRA Srl. -
nell'ambito della procedura concordataria in continuitad “con assunzione™ di SMC Smaltimenti Controtati
Sl (*3MC™). L'atto di assunzione del ramo d’azienda stipulato dalla societda SGRA S.r.). - & suo tempo
interamente controllata da Sostenya Green - & stato sottoscritto in data 3 dicembre 2019 ed in forza di tale
atto SGRA si & assunta l'intero ramo in funzionamento della societa in concordato. Sostenya Green,
successivamente all’assunzione del rame d'azienda SMC ed avendo gia messo a disposizione della
procedura le risorse finanziarie ¢sterne a titelo di finanziamento infruttifero previste all’interno del piano
concordatario in misura pari ad Furo 790 mila, ha ceduto a terzi la totalita della sopracitata partecipazione
in SGRA S.r.l.
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11 finanziamento infruttifero verso Innovatec USA di Eurc 91 mila iscritte nel crediti verso imprese
controllate & stato interamente svalutato nel petiodo,

Gli altvt credit: di breve termine di Euro 25 mila sono riconducibili a depositi vincolati per cauzioni,

Gli altri crediti di lungo termine riguardano depositi cauzionali con scadenza oltre I"esercizio e si riducono da
Eure 622 mila a Euro 57 mila con ciferimento al rientro dei depesiti cauzionali verso ENI in ¢connessione al
contratto di fomitira gas stipulato dalla capogruppo per il business de} teleriscaldamento per Euro 55¢ mila,
attivitd esercitata in forza di un contratto di affitte che & stato risolto nella seconda meta dei 2018.

Titoli

P “Titoli™ compresi netl attivo immoebilizzato ammontano ad Eueo 4.410 mila di cui Eure 1.300 mila a breve
termine & FBuro 3.000 mila con scadenza 2021 ¢ rappresentano un investimento della Capogruppo in titoli
obbligaztonari emessi dall’azionista Sostenya Group Ple. H residuo di Eure 110 mifa si riferiscono al valore
concordatavio din.62 obbligazioni del prostito scaduto della correlata Waste [talia S p.A. in concordato *Waste
Italia Notes 2014-2019.

In riferimento alle obbligazioni Sostenya Group Plg, la Societa ha sottoscritto per cassa in data 15 marzo 2019
n.3{ obbligazioni da Eure 100.000 ciascuna del prestito obbiigazionaric deli’azionista Sostenya Group Plc
“Sostenya {roup Convertible Nates 2016-2021 Up to Euro 15,000,000 — 6% due December 20217 [SIN (.:Qd'.::i

htips:www wienerborse. at/en/tmavkeidara/bonds/auate/ P ISIN=TTU006 730 3884 11 NOTATION=17821 78
per un controvalore complessivo di Eure 3 milioni. Il prestito obbiigazionario quotato convertibile in azioni
Sostenya & stato emesso dalla societh in duta O dicembre 2016 od & costituito da massimo n.150 titoli
obbligazionari convertibili al portatore (“Notes™), in taglio non frazionabile, del valore nominale unitario di
Euro 100.000 cadauno e sottoscritti alla data odierna per Euro 6,5 milioni (comprensivi della soltoserizione di
Euro 3 milioni effettuata da Innovatec), Al fine di allineare il ripapamento del Green Bond con il ripagamento
del Bond Sostemya sottoscritto da Innovatee, Sostenya si & impegnata irrevocabilmente a ripagare
anticipatamente le n. 30 obbligazioni sottoscrifte da Innovaiec - pari ad un contravalore di Eure 3 milioni —
rispetto alla scadenza naturale del Boned Sostenya contratiualmente prevista in data 21 dicembre 2021, In data
25 noveinbre 2019, Innovatee S_p.A. ha ricevuto dafla correlata Aker S.r.1. ulteriori n. 13 obbligaziont del Bond
Sostemya part a Euro 1,3 milioni come strumento alternativo di pagamento di parte del debito residuo di Euro
1,8 milioni sorto a seguito defla cessione nel 2016 alla correlata del comparto immobiliare della capogruppo.
Alla datz del 31 dicembre 2019 Innovatec e il Gruppo detengono conseguentemente n. 43 obbligazioni al
valore nominale di Euro 100.000 per complessivi Euro 4,3 mitioni. Parte di questo investimento in n. 43 Notes
del Bond Sostenya - nello specifico n. 13 Notes da Eura 100,000 cadauno per un valore complessive di Eura
1.3 milioni - & iscritto in bilancio nelle poste di breve termine in quanto sard oggetto ¢ compensazione
nell*ambito delt’ operazione di rimborso anticipato del Green Bond deliberato a marzo 2020.

Infine, la contrallata Sostenya Green S.p AL ha sottoscritto per cassa a metd maggio 2019 n.62 obbligazioni da
Euro 100.G00 ciascuna del prestito obbligazionario scaduto della correlata Waste Italia S.p.A. in concordato
“Waste Italia Notes 2014-2019 Euro 200 milioni — 10,5% per un controvalore complessivo di Euro 110 mila,
{i concordato omologato della correlata Waste Italia 5.p.A. prevede il pagamento delle Waste Italia Notes
atiraverso ’emissione da parte dell*assuntore correlato SPC Green S.p.A. - ex art. 2346, 6 comma c.c. - di
strumenti finanziari partecipativi (“"SFP”). Tali strumenti finanziari sono destinati a costituire - mediante dafio
in solutum - meccanicmo di soddisfacimento del Bond Waste nella misura complessiva del 2% del valore
facciale degli SFP (Buro 124 mila per Sostenya Green S.p.A).

il

ITOO06736398 (“Bomd Sostenya™) quotato  alla borsa di  Vienma “Third market” (Cﬁ‘.:;ﬂ\\\i

g

>




I. Rimanenze

Al 31 dicembre 2019, le rimanenze finali risultano pari a Euro 633 mila.

schematizzata:

Euro mighaia

ot - T e ek 309 0 3TH22018 ) - Variazioni

fMaterie prime, sussid. e di consumo 1604 r 1608
Lavorn in corse su erdinazions 473 - 473
Prodofti finit, merci - b “
Accont] - - E

TOTALE RIMANENZE R 633 .4 : b3

L.e rimanenze per lavori in corso si riferiscono all’esecuzione di commesse EPC pet 1a realizzazione di
impianti di smaltimento rifiuti per Eurc 473 mila. ;

L. Crediti

1 crediti compresi nell’attive circolante ammontano ad Euro 17.209 mila (19.988 mila al 31 dicembre 2018) ¢
sono tutti riconducibili a clienti pazionali, fatta eccezione per un ¢redito di euro 14mila nei confronti di
Sostenya Group Ple relativo ad interessi sul Prestito Obblizazionario Hanno tutli scadenza entro 12 mest.

La composizione ¢ la movimentazione delle singole voei & cosi rappresentata:

Euro miglicia

Cr erso clignti

Credit verso controflate

Crediti verso collegate
Cradili verso controllanti

Craditi verso imporese soltopeste al controlle delle controliantf 4,485 6.027 (1.832)
Credit tributari 1.597 3.236 (1.638)
Craditi per imposte anticipate 3 317

1 “Crediti verso clienti”, pari a Euro 8.077 mila sono determinati da fatture emesse ¢ fatture da emetiere verso
clienti nazionali, al netto del fondo svalutazione crediti di Euro39 mila. Hanno tuiti scadenza entro 12 mesi.
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Euro mlg!mm

DREDHWERSQ GLIENT! . Valors Lorde

CF{EDITI VERSD GL!ENTI Fondu Svalutaznone

I *Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti” sono pari 4 Euro 4.495 mila (al 31 dicembre
2018: Euro 6.027 mila) ed accolgono principalmente i crediti verso Green Up S.r.l. per Ewro 4.086 mila
derivanti dalle commesse EPC per la realizzazione di discariche, SEI Energia S.p.A. in concordato per Euro
339 mila e Bensi 3 3.r.1. per Euro 52 mila.

1 “Crediti tributari™, pari a Evre 1.597 tila, in riduzione rispetto allo scorse esercizio di Euro 3,226 mila,
Furo miglioie
e

Crediti verso erano per imposte
Erarie cleredti d irposta firboeso
Htﬂ VErso Pubblica anstramm

NN

La riduzione viflette Putilizzo parziale dei crediti IVA dell*anno precedente in compensazione di altre imposte
dovute, Mutilizze dei crediti d'imposta da leggi speciali (crediti di mmposta a fronte di spese per ricerca e
sviluppo di cui alla L. 19072014} da parte della controllata Innovatec Power di Bure 135 mifa e IMinpatto del
business della controtiata Sostenya Green S.p.A. sostanziaimente a debito 1VA nel corso del 2019 (lo scorso
anno & eredito IVA per Eure 335 mifa).

{ *Crediti per imposte anticipate” risultano pari ad Euro 3 mila rispetto 4 Euro 317 mila de! precedente
esercizio.

La composizione e la movimentazione delle singole voci & cosi rappresentata:

Euro migliaia

! FRE i e R e i : il : ™ ! d
.“‘,“ ""‘*;u ".;‘.i Eﬁﬁ:‘t i .‘.”»_ 1 S # 4 il : E e i : i v :

i I i ke Tl e frin e iR - = i grauiine )
e e e 5
Innovatec 307 3 {30Z) 1] 3
Vales Q Q o o o
Sapwnadein b [} [ ] ]
Seatenys Graen B0l i85 [} 18] [4 i

¥ B i " E Lo i " 3

I “Crediti verso aliri”, pari a Euro 2.724 mila (Euro 1.591 mila nel precedente esercizio), accolgono
principalmente crediti verso Entt previdenziali e sicurezza sociale per Euro 193 mita, gii acconti per forniture
€ servizi comtnissionati per Euro 540 mila, deposit cauzionali per gare pari a Furo 50 mila ¢ depositi a garapzia
per Euro 2 milioni costituiti presso un Motaio di Milano per potenziali investimenti in acquisizioni di societd
operanti nel settore di smattimento di rifiuti industriali non pericolosi.

H1) Attivita finanziarie che non costituiscono immohilizzazioni

H valore relativo alle attivith non immobilizzate rappresentate da pattecipazieni in imprese controllate di Euro
5 mila ed aceoglie il costo iscritto per una quota del 50% della partecipazione nel capitale sociale di Rete
Ambiente S.r.]. destinata ad essere ceduta alla societda EDAPro S.r.l. La cessiene & avvenuta in data 30 gennaio
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2020.In data 26 settembre 2019 [nnovatec 8.p.A. ha sottoscritio con terza parte un contratto preliminare di
cessione, con I'impegno tra e parti di concludere la cessione del 50% del capitale della societa per Euro 5.000
{pari all’importo della partecipazione) entro il 31 gennaio 2620,

Gli “altri_titoli”, rappresentano un investimento nella gestione patrimoniale “BG Solution TOP Client” di
Banca Generall, Tale gestione ha maturato al 31 dicembre 2019 un utilz non realizzato di circa Eure 4 mila,
Al 31 dicembre 2019 Ia composizione della gestione era per il 77% in cassa e il resideo in
azionario/ohbbligazionario.

IV. Disponibilita liquide

Le disponibilith liquide ammontano ad Furo 7.571 mila (al 31 dicembre 2018 Fure 7.786 mila). Le
disponibilitd liquide comprendono i saldi attivi dei conti correnti bancari e I"esistenza di cassa alla data di
chiusura dell’esercizio. Nella seguente tabella se ne riporta il dettaglio:

Euro miglinia

Yori : 31122018 31122018 Variaziona

Dreposit bancaii & postali 7.555 7.780 {218)
Denaro @ valor in cassa __ & 8 {0y
DISPONBILITA" LIGUIDE 7871 TTael - {218)

Le disponibitith liguide sono principalmente riconducibili alla Capogruppo per Euro 2.683 mila, Velteo
Energie $.r.l. in concordato per Evro 3.118 mila, lonovatec Power S.r.l. per Eure 242 mila ¢ Sostenya Green
S.p.A. per Euro 1,528 mila.

I ratei e risconti attivi ammontane ad Eurc 384 mila (Euro 1.218 mila al 31 dicenibre 2018) ¢ sono rappresentat
in larga misura da risconti attivi per costi operativi di competenza degli esercizi suceessivi relativi a premi
assicurativi anticipati e rinnovo di licenze.

il valove iscritto al 31 dicembre 2013 rappresentava in larga misura i costi sostenuti per Euro 1.204 mila in
viferimento ai lavori di capping sulla discarica di Alice Castello commissionati dalfa controflata Sostenya
Green S.p.A. alia capogruppo. Essi erano stali riscontati in quanto Sostenya Green S.p A, come ampiamente
illustrato nella Relazione sulla gestione, partecipa come assuntore - nell*ambito della procedura concordataria
di Waste Italia S.p.A. - di aleune partecipate di quest’ultima nonché dell'impegno a supporiare
finanziariamente gli cneri di chiusura e post-chiusura della discarica denominata “Alice Castelle”™. Sostenya
Green S.p.A. A fronte dell’assunzione {(comprensivi degh impegni connessi al sopracitato capping di Alice),
la societs ha beneficiato del sostegno finanziario fornito dall’altro assuntore del concordato Waste Italia, SPC
Green S.p.A. di Eure 3,288 mila pid IVA, Tale contributo ¢ presente nei risconii passivi al netto dei costi di
capping sostenuti nell’esercizio precedente e nell esescizie ¢orrente,
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Il patrimonio netta ds Gruppo al 31 dicembre 2019 risulta pari a Eura 13,949 mila (31 dicembre 2018: Euro
8.564 mila) e risulta cosi cotmposto:

Furo miglicia

Dattaglio Patrimonio netto 311272019 IV22018 Varazione

Capitale Socisla 1.855 1.850 105!
Riserva seviapprezn adoni 4,191 381 230
Risarva per aperadon o coperiura dei fuss! finareian attesi 0 0 0
Veersamenti in conto iuturo aumento ¢ capitale 1477 1.747 (335)
{Riserva per opdene di corversiong del prestite obbligazionario convertibile 450 450 0
LXi{Perdite) poriali & nuowa 855 {15.763) 6618
WNileHperdita) di Grppo 5.086 16618 {11.532)
Riserva negative per azion propne in portafoglio - - -
TOTALE PATRIMONG NETTOGRUPPO ' 0 v fov o e 13.8d8 0 5664 5088

Alla data del 31 dicembre 2019, le azioni di Innovatec 8.p.A. erano pari a n. 341.750.755 in aumente di n.
10.453.905 azioni rispetto al n. 331.296.790 di azioni al 31 dicembre 2018 a seguito della sottoscrizione a meta
maggio 2019 du parte di SUNRTO2 S.r.1. defl’aumento di capitale deliberato a marzo 2019 a lei riservato.
1l capitale sociale era pari & Euro 1.954.955,01.

Le azioni ordinarie hanno dirttto di voto nelle rssemblee ardinzria e straordinaria, diritto al dividendo e al
rimborso del capitale in caso di liquidazione. 81 precisa altresi che alla data non esistono restrizioni di alcun

tipo al rasferimento di titoli Innovatec S.p.A.

I.e azioni di Innovatec 8.p.A. alla data 27 marzo 2020 (data di approvazione del bitancio da parte del Consiglio
di Amaninistrazione della Societa) sono pari a n. 385.875.755 azioni ordinari¢ prive di valore nominale ai sensi

dellart. 2346 ¢,

Axztoni ardinaric

2.396.205,01

IBERIL.TSS

In accorde con il Piano di Risanamento finalizzato da Innovatec nel secondo semestre 2018 - in data 28 marzo
2019 il Consiglio di Amministrazione di Innovatee in seduta notariie, in parziale esercizio della delega
conferita dall’assemblea straordinaria del 22 otiobre 2015, ha deliberato di aumentare i1 capitale sociafe di
Innovatee con esclusione del diritto d’opzione per un importo massinio di ¢irea Ewro 1,7 milioni, di ¢ui Buro
1.2 milioii a titolo di sepraprezzo riservandolo per la sottoscrizione alla parte correlata SEI Energia S.p.A. ¢
SUNRTO2 S.e.l.. SUNRTO2 S.r.l. ha sottoscritto la sua quota in data 15 maggio 2019 (n. 10.453.965 nuove
azioni al prezzo di Euro (0,032 per azione di cui Euro 0,01 a capitale sociale ¢ Buro 0,022 a riserva sopraprezzo
azioni) facendo registrare ad Innovatec un nuovo capitale e sopraprezzo azioni pari a rispettivamente Euro
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1.954.955,01 ¢ Euro 4.190,485,66 mentre SEl Energia 5.p. A, alla data del 31 dicembre 2019 pon aveva ancora
sottoscritto la propria guota, operazione guest’ultima finalizzata nei primi mesi del 2020 con la conseguente
sottoscrizione in data 28 febbraio 2020 delle n. 44.123.000 nuove azioni di lanovatec a lei riservate.

A seguito della sottoscrizione di SEI Energia S.p.A. avvenuta il 28 febbraio 2020 din. 44.125.000 nuove azioni 3_3‘;

di Innovatee a lei riservate (ad un prezzo - come per SUNRTO2 S.r.l. - di Eurce 0,032 per azione di cui E'.um\tr:;:"};f
0,01 a capitale sociale e Buro 0,022 a viserva sopraprezzo ezioni), I"awnento di capitale senza diritlo di opzione ““-'33::{\
per massimi Buro 1.746.526,88 pari a 54.578.965 nuove azioni ordinarie deliberato dal Consiglio di
Amministrazione di Innpvatec in data 28 marzo 2019 risulta alla data odietna interamente sottoscritto facendo

registrare ad Innovatec sn nuovo capitale e sopraprezzo azioni pari a rispettivamente Euro 2.396.205,01 & Euro
5.161.235,66.

Riserva per opzione di conversione del prestito sbbligazionario convertibile
Tale riserva si riferisue al valore atiribuito all’opzione di conversione in possesso degli obbligazionisti “\&:

e LE

convertibili pari a Euro 450 mila.

Al 3] dicembre 2019 if patrimonio netto di terzi, pari ad Buro 6 mila, & composto dalla quota di patrimonio di
spettanza dei terzi azionisti nelle controilate ed include un utile netio di pertinenza di terzi di Euro 54,

PROSPETTO DI RACCORDO TRA PATRMONIO NETTO E RISULTATO D'ESERCIZIO DELLA
CAPQGRUPP( E PATRIMONIO NETTO E RESULTATO D'ESERCYZIO CONSOLIDATI

Di seguito si evidenziano i prospetti di raccordo fra il risultato netto della Capogruppe e il risultato netto
consolidato di Gruppo e fra il patrimonio netto della Capogruppe ¢ il patrimonio netio consolidato di Gruppo
al 31 dicembre 2019

Patrimonio Risulato
Descrizione Neito d'esercizio
3M2/2019 | 31M2/2019

Saldi Innovatec SpA 13.733 351
Valutazicne contabile delie partecipazioni eliminate a fronte delia 2833 (985)
cormispondente frazione di patrimonio netto delle imprese partecipate ’

Eliminazione partecipazioni in imprese consolidate (5.367) -
Allocazione differenza di consolidamento ad Avviamento 2.080 (348}
Plusvalenze/Minusvalenze derivanti dal deconsolidamento di imprese A )
controfiate

Rettifica di svalutazioni di crediti inftagruppe {246) (0)
Retlifica di svalutaziani di partecipazioni 1.720 1.720
Risultato pro quota delle partecipazioni valutate in base al metode del

. . 27 110y

patrimonio netio

Eiisione Margini commessa infragruppo (5) (5)
Beni in locazione finanziaria (24) 1,200
Altre rettifiche {811} 100
[Patrimonio nefto e risuitato d esercizio di competenza del G‘ruppn 13.949 5.086
Quota di competenza di terzi 6 0
Patrimonio netto e risultato consolidato 13.956 5.086
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1 fondi per rischi ed oneri sono pari a Euro 4.311 mila {2018: Euro 2.216 mila).

Di seguite si riporta il dettaglio della variazione dei fondi per rischi ed onert:

Eure miglinia

Fondo per imposte, anche differite 1.834 185 (B28) {1.218) 182
Altri fandi

il “Fondo per imposte differite”, include l¢ imposte differite passive relative a componenti patrimoniali ¢
reddituali a deducibilitd o imponibile fiscale differito, in conformita all’OIC n. 23. 4

i\

Gh “Altri fondi” accolgono accantonamenti prudenziali a fronte di oneri e rischi probabili di cui risulta F‘l\é‘;
indeterminato il momento di manifestazione o |’ammontare. \\;\

AN

Di seguito si riporta if dettaglio della variazione della voce “Aliri Fondi):

Eure miglicia

| 31/13/208  inorement Ltiliz #1/12/2009

Fando fschi vari &8 134 - 222
F.do aneri impegni discarica Alice - 3.646 - 5686
Fondi rischi ed onerl spacifici alia proredura dl concordato ) ' o
preventivo di Volteo Energie SpA: AR
Fonda rischi crediton chirograf 65 3 - i
Fondo rschl sanzioni 2d interessi Z s (2} -
Fondo rischi interessi @ sanz loni tributane 20 - {20) -
Fondo spése di giustizia 131 - - R3]
Fondo spese procedure concorsuali 77 - {32) 45
383 3.793 {54) 4.122

L*aumento di Buro 3,793 mila risuita consesuente all’iscrizione di passivita per Euro 3.656 mila per fondi di
chiunsura defla discarica di “Alice™ derivanti dagli impegni di assunzione del ramo d’azienda della correlata
Waste Italia S.p.A. ai fini del buon esite del concordalo ammesso dal Tribunale di Milane a fine anno 2018,
$i veda per maggiori informazioni il paragrafo inevente alle Immobilizzazioni Tininateriali e specificatamente
delia voee “Avviamento™.

[ “fondi per rischi specific alla procedura di concordato preventivo™ costituiti dalla societd controllata Volteo
Energie 8.r.l. evidenziano un decremento derivante dalla progressiva chiusura dei fondi residus stanziati a fine
2016 a copertura degli oneri e dei rischi di probabili passivitd imerenti e conseguenti alla procedura di
concordato della societd. Tali fondi per oneri comprendone la stima delle spese da soddisfare in prededuzione
relative agli onorari per i professionisti che hanno collaborato alia stesura del piano, la stima di accantonamenti
iscritti a coperiura di rischi per eventi imprevisti e le spese di giustizia proprie della procedura, la stima def
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fonde per interessi sui pagamenti dei crediti in privilegio per il regolamente di interessi sui debiti verso 1
creditor: privilegiati ¢ la stima dei fondi per sanzioni ed interessi sui pagamenti a favore di altri dei creditori
diversi. in particotare, il fondo rischi per creditori chivografi di Euro 68 mila comprende accantonamenti per
rischi a fronte di rischi di probabili perdite per crediti chirografi inesigibili.

1l fondo oneri per sanzioni ed interesst & appostato a fronte della stima prudenziale per sanzioni ed interessi
legali per ritardate pagamento matusati/maturandi sul debito complessivo verso 17 Erario nel rispatto del criterio
di valutazione delle passivita in base al presumibile valore di estinzione e risulla interamente utilizzaio dopo
¢li utilizzi rilevati nel periodo di Euro 20 mila ¢ nell'esercizio precedente di Euro 661 mila.

é‘fZ@

) -jf f

It Fondo TFR accantonato rappresenta l'effettivo debite del gruppo verso i dipendenti in forza a tale data. _
i saido al 31 dicembre 2019 pari ad Euro 113 mila (31 dicembre 2018: Euro 143 mila), & comprensivo della QL

rivalutaziose di legge ed & esposto al netto degli anticipi e degli utilizzi dell’esercizio:

Eure miglinia

[ decrementi evidenziati si riferiscono ad alcune uscite nel periodo di personale dipendente.

I “Debiti™ iseritti in bilancio ammontano ad Eure 24 461 mila.

E.a composizione e la movimentazione delle singole voci & cosi rappresentata:

Euro migliaia

srprery RS AN Dy ) T
W ITZR0IR

‘.'._h o 4 '-'. m .«;'\nirﬂ [k e ; ; "I)
Obblig 2428 (540)
Debifi verso le banche 118 186 (68)
Debiti verso altri inanziatori 3.347 6.157 {2.810)
Acconti 25 - 25
Debiti verso fornifori 5.846 6.668 {r22)
Debiti verso collegate 4 1234 (333
Debifi verso controllanti 613 813 (200j
Debit verso imprese sottoposte al controlie delie contralant 4213 § 487

Debit fributari 2,702 1455 1.247
Debilj verso islituli previdenziali 103 243 {140}
Debiti verso alti 4.804 1.776 3027
FTGTALE DEBITE. o w vse o i e e e R R T

Al fini dell’indicazions dei debiti esigibili entro o oltre I"esercizio, la classificazione dei debiti & effettuata con
riferimento alla loro scadenza contrativale o legale, tenendo conto anche di fatti ed eventi previsti ne! contratto
che possono determinare una modifica della scadenze originaria, avvenuti entre la data di riferimento del
bilancio.
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La composizione dei debiti esigibili entro ed oltre esercizio successivo & cosi rappresentata:

Euro migliaia

Dettaglio scadenze - e T T L T TR T 2048 o a1 M2/204B E D 5 2 mesl
OBBLIGAZION] CONVERTIBILI 1.889 2428 1.869
DEBITIVERSO BANCHE 118 186 -
DEBITI VERSO ALTRIFINANZIATORI 3.347 6.157 T&T
ACCONTI 25 - -
DEBITI VER SO FORNITORI 5.946 6.668 -
DEBITIVERSC COLLEGATE 701 1.234 -
DEBITIVERSO CONTROLLANTI 613 813 -
DEBITI VERSO IMPR. 3P. CONTR, DELLE CONTROLLANT! 4213 5487 - '.
DEBITI TRIBUTARI 2702 1.455 -
DEBITI VERSQ ISTITUTI PREVIDENZIALY 163 243 -
DEBITI VEREO ALTRI 4.604 1778 -
TOTALE DEBITI - R : 4 461 26 448 2y

RN

(o

Bl prestita obbligazionario “Green Bond” ristrutturato nel corso dello scorso esercizio in un prestito 4
obbligazionaric convertibile scadenza bulles 21 lughio 2021, tasso 2%, & pari a Euro 2.878 mila. 11 valore del \g*
Prostito al costo ammortizzato al netto dells n. 23 obbligazioni acquistate dalla controllata Sostenya Green, \
S.p.A. risulta al 3} dicembre 2019 pari a Euro 1.880 mila, 3

In data 10 marzo 2020, il consiglio di amministrazione di lnnovatee ha deliberato di procedere al rimborso
integrale anticinato alla pari del prestito obbligazionario convertibile “Innovatec 2018-2021 2% JUL21, ISIN
ITO0050577707 ai senst deli'art. 7.2 “Rimborse Anticipato Facoltative” del regolamento del Prestito. Detto
articolo prevede il divitto di Innovatec, alla data del 21 luglio 2020 (prima data di pagamento degli interessi
successiva alla delibera di cmborse anticipato), di simborsare anticipatamente per cassa le Obbligazioni. Ai
sensi dell’art. 6.2 (b) del Regolamento, ciascun Obbligazionista avrd diritic, in aliernativa, ad esercitare
V'apzione a convertire (il "Dinitto di Conversione™) ciascuna Obbligazione in 0.545.240 Nuove Azioni. In tale
caso, ai senai dell*art 6.3 “Notifica di conversione, emissione e consegna delle Azioni” del regolamento del
Prestito, un Obbligazionista pud esercitare if Diritto di Conversione consegnando un Avviso di Conversione
all'ufficio specificato a Innovatec entro 30 giori dal 10 marzo 2020 ¢ fa Societd emettera il relativo numera
di Azioni all'Obbligazionista entro il decimo giorno lavorativo ¢i mercato. Al momento dell'emissione e della
consegna delle Azioni in seguito all'esercizio del Diritto di Conversione da parie di un Obbligazionista, Ia
singola Obbligazione convertita in Azioni sara annullata ¢ Innovatec non avra uiteriori obblighi in merito al
Prestito. Sirende noto, che niel mese di marze 2020, Innovatec ha proceduto al riacquisto di n. 57 Obbligazioni
delle 0. 96 Obbligazioni in circolazione e alt’annuollamento delle stesse presso il sistema accentrato Monte
Titoli in data {9 marzo 2020. Conseguentemente, il numero delle Obbligazioni in circolaziene alla data del
cansiglio di amministtazione ¢he ha approvato detto bilancio risulta ¢ssere di n, 39 Obbligazioni di valore
nominale di Euro 29.988,20 per Obbligazione per un controvalore complessivo di Euro 1.169.539,80. Se entro
ia sopracitata data del ¢ di aprile 2024 non perverranno Avvisi dt Conversione, Innovatec avendo eservitato il
diritto di cui all'art. 7.2 “Rimhorso Anticipato Facoltative™ del Regolamento corrispondera — alla data del 21
luglio 2020 — il Comispettivo oltre al coupon semestrale ai sensi dell*art 5 del Regolamento,

I debiti verso banche si riferiscono sostanzialinente alle esposizioni bancarie ante data concordato della
controflata Volteo Energie S.r.1. in concordato omologato dal Tribunale di Milano.

[ debiti verso aliri finanziaton risultano pari a Bure 3.347 mila (31 dicembre 2018: Eure 6.157 mila) e si
riferiscono principalmente al canoni da pagare entro ¢ oltre 12 mesi sul noleggi finanziari DLL per
rispettivamente circa Euro 1.245 mila ¢ Euro 767 mila ¢ alla avvenuta definizione — all’interno della
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ristrutturazione del Green Bond - delie posizieni di garanzia rilasciate ai bondholders dai coobbligati originari
Volteo Energie Sx.l. e Gruppo Waste ltalia S.p.A. {ora Innovatec S.p.A.) con impegno a pagare da parte di
quest’ultimi parte del debito originario connesso al Green Bond per rispettivamente Euro 1.632 mila (ora Eurc
1.126 mila a seguito di pagamenti effettuati da Velieo Energie 5.10.1. nell’esercizio) & Euro 288 mila.

w0

&

A
o

La voce “Acconti™ accoglie gli anticipi da clienti ricevuti su commesse per la realizzazione di impianti,

1 “Debiii verse fornitori” sone pari ad Euro 5946 mila (Euro 6.668 mila nel precedente esercizio) € sono
relativi a beni ¢ servizi ricevuti per 'espletamento delle aftivitz aziendali in flessione a sepuito
principalmente — dells minore attivitd svolta nel business dell’efficienza energetica e del venir meno del

contratto di affitto precedentemente stipulato con la parte correlata SEl Energia ed avente ad oggetto I"attivita /

=,

y

di telenscaldamento.

1 “Debiti verso controllanti” sono pari ad Euro 613 mila (Euro 813 mila nel precedente esercizio) e sono relativi ‘i\}
a debiti verso la controllamte Sostenya Group Ple per Euro 316 mila, management fees per Euro 16 mila e aw
debiti verso la controllante Gruppe Waste Italia S.p.A. (in concordato} per Euro 97 mila, \\ o

e

[ “Debiti verso eollegate™ sono pari ad Buro 701 mila (Euro 1.1.234 mila nel precedente esercizio) ¢ s&m

.

relativi principalmente a debiti diversi verso Uimpresa collegata Exalto Energy&Ennovation S.rd, (Eure 693 a
mila).

I “Debiti verso iinpiese sotioposte al controllo delle controlianti” sono pari a Ewre 4.213 mila (Euro 5.487 mila
nel precedente esercizio): il saldo riflette principalmente i debiti da parte della controllata Sostenya Green
S.p.A. verso Ecosavona S.r.l. per Buro 2.153 mila, per acquisto di diritti di conferimento in discarica da
vendere a terzi, e verso Green Up 8.l per Burc 1.334 mila, per acconti ricevuti sui corrispettivi
contraltualizzati in riferimento alle commesse in corso EPC settore ambiente sottoscritte tra Innovatec e la
correlata.

Residuano debiti verso SEI Energia 8.p.A. in eoncordato per Euro 488 mita e SPC Green 5.p.A. per Euro 128
mifa.

T *Dehiti tributari” sone pari ad Euro 2.702 mila (Euro 1.455 mila nel precedente esercizio) e sono suddivisi
come da prospetto seguente: del perimetro di consolidamento.

Eure migiiaie

Dettaglio debiti tributari 0 34202018 - 814 2/2018 - Varlazione -
Eraric per imposte sul reddito 1.841 1.116 825
Erario per IVA 488 5 483
Erario per {RPEF dipendenti e lavautonomao 124 250 (126)
Debiti per alire tasse e imposte 145 g3 BE
| DEBIT) TRIBUTARI i g R0 fo o AAEE | A DAT

[ debiti tributari aumentano di Euro 1.247 mila a seguito delle maggiori imposte sul reddito dell’esercizio e
debiti IVA derivanti dal business intermediazione spazi in discarica svelto dalla controllata Sostenya Green
SpA.

1 “Debiti verso istituti previdenziali” sonc pari ad Euro 103 mila (Euro 243 mila nel precedente esercizio) e
sono rappresentati prevalentemente da debiti da liquidare nei confronti di INPS.
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Euro migliaia

Dettaglio debiti istitutl previdenziall -~~~ -« <~ | - 31/12/12018] " -3112/2018] ~Variazione -
Debill verso ishitull previdenziali 103 243 {140}

Gl “Alirt debiti™ sono pari ad Eure 4.804 mila in riduzione rispetto Bure 1.776 mila di fine esercizio 2018.

Luro miplicia

Vogl i i U AGM 2019 34 21201 8] Variazione
Crabiti verso il personale 146 174 (27)
Debiti per incentivi TEE 2.400 - 3.400
Debiti verso alhi 1.257 1.603
m vma ALTR! I-I- |._ .':I- B DR R :'..'. ...I.I' ...I..-.'.. I'I4303\: R "..‘I .??s\.' ..'.I.

Gli “Altri debiti” comprendono, per Furo 3.400 mila, costi connessi agli incentivi TEE incassati dal GSE.

lnoltre, la voee compreade debitl verso il personale per Euro 146 mils, debiti verso il GSE per Guro 372 mila \j
e debiti diverst concordatari residui di Volteo.

>
Y

Finanzinmenti effeituati dai soci L K‘;
‘S\;&

Ai sensi dell'art. 2427, pusto 19-bis del Codice civile, si segnala che al termine dell’¢sercizio non sussistono .
linanziamentt effettuati dai soci. . . >
A

[ ratei e risconti passivi amimontano ad Euro 1.508 mila (Euro 48 mila al 31 dicembre 2018).

Eura migliaia

Ratei pasah per interas sl 26 26 0]

Altri ratet passiv 123 17 106
Centributo residue SPC Green 5.p.A per assundons Ramo 910 - Hao
Risconti pacsivi su ricavi di intermediazione Spaa discarica 448 5 444

I ratet passivi per interessi si riferiscono cssenzialmente agli interessi maturati alfa data del 31 dicembre 2019
1 rifenimtento al Green Bond.

Gli Altti Risconti Passivi si riferiscono, per Euro 910 mila, alla quota residua def contributo incassato dalla
conteollata Sostenya Green S.p AL ed erogato della correlata SPC Green S.p.A. (originariaments pari ad Buro
3.288 mila pir IVA)} nell’ambite degh impegni connessi al concerdato Waste llalia S.p.A. Sosienya Green
S.p-A., a fronte deli’assunzione del ramo d’azienda Waste ltalia comprensivo dell'impegne a supportare
finanziariamente gl oneri di chiusura e post chiusura della discarica ubicata in Alice Castello (VC) ha
beneficiato del sostegno finanziario fornito da SPC Green 5.p.A. di Buro 3.238 mila pils IVA. Tale contributo

e stato parzialmente utilizzato a ristoro degli oneri sostenuli sulla discarica dalla controllata fino al 31 dicembre
2019,

126



Non sussistono al 31 dicembre 2019 ratei ¢ risconti aventi durata superiore a cingue anni ad cceezione dei
sopracitati risconti passivi di Euro 910 mila il cui valore oltre t cingue anni & stimato a Euro 682 mita.

Gli Impegni, rischi e garanzie al 31 dicembre 2019 ammonteno a circa Bure 3,2 milioni

I Rischi assunti dalf’imprese si riferiscono interamente alla controllata Innovatec Power S, La societa, a
fronte di gare di appalto assegnate, ha rilasciato a diversi Comuni italiani, polizze a garanzia della realizzazione
degh impianti il cui valore a garanzia rilasciato dalla socicth ammonta a complessivi Euro 235 mila tutte con
scadenza 2020. Sono state inoltre rilasciati tre performance bond a Tavore di societa erze a garanzia della
realizzazione di impianti e contratti EPC per un totale complessive pari ad Euro 930 mila, sempre con scadenza
2020, con coobbligazione da parte dells controllante [nnovatee,

Sono inoltre presenti coobblighi di Innovatec $.p.A. su fidejussioni emesse da Sostenya Ple per un valore di 2
milioni, a favore del Ministero dell’ Ambiente, per attivita inerenti alle discariche di Sostenya Green S.p.A. per
la messa in sicurezza, bonifica, ripristine delle aree contaminate, e risarcimento eventuali ulteriori dasm
ali’ambiente,

1l “Valore della produzione™ riportato al termine dell’esercizio 2019 risulta pari a Euro 46.117 mila (31
dicembre 2018: Euro 31.G12 mila).

La composizione delle singole voci & cosi rappresentata:

Euro rm'gir'afa

Bt R
Rn:;aw dal!e vendite e delle prestamom

Variarione rimananze prodof in corso. semilavorat e finiti
Variazione laveri in corso su ordinazione

incrementi di immeobilizzazioni per lavori inlerni

Altri ricavi & proventi

nﬁ\pu"l.'-‘ e.""ﬁ"ﬂ'm] b

B bl g

‘Il

I risultati economici 2019 e 2018 non sono direttamente comparabili a seguito delle acquisizioni avvenute nel
nell ultime periodo dello scorso esercizio di Sostenya Green S5.p.A. e di Innovatec Power S.r.l. nonché dello
scioglimento consensuale del contratio di affitte del ramo di azienda del teleriscaldamento soitoscritto da

Innovatec con la parte correlata SE1 Energia S.p.A. e delle cessioni di Saminartein soc. agr. a r.l. e Pachino
Energia S.r.l. operanti nel business delie rinnovabili avvemiti nel secondo semestre 2018,

Per effetto di quanto sopra esposto, il conto economico consolidato per Uesercizio 2019 non comprende § dati
economici di Sammartein, e Pachino Energia nonche del ramo teleriscaldamenta i quali contribuivano al conto
coonomico consolidato 2018 rispettivamente per il solo primo semestre e per primi nove mesi detlo scorso
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esercizio. Le acquisiziont di Sestenya Green ¢ lnnovatec Power essendo avvenute nspettivamente nei mesi di
ottobre e dicembre 2018 contribuiscono per intero nel consolidato 2019 mentre in riferimento al consolidato
2018 contribuivano solo a livello patrimoniale.

T Ricavi consolidati dell’ esercizio 2019 di Ewro 43,066 mila risultano in aumento rispero agli Euwro 29,793
mila registrati nel precedente esercizio. L'incremento dei Ricavi registrato neli’esercizio & attribuibile al
maggiore fatturato det core business storico, aumentato a Euro 29,1 milioni da Euro 20,7 milioni del 2018 ¢
che da solo ha contribuito per circa il 70% ai ricavi totali, cul si aggiungono Euro 14,3 milioni derivanti dal
nuovo business d*intermediazione rifiuti della neo-acquisita Sostenya Green ed | 5,8 milioni generati Innovatee
Power. I Ricavi dell’esercizio beneficiano inoltre di contributi di Euro 2,4 milioni ricevuti dalla correlata SPC
Green S.p.A. per I'assunzione da parte di Sostenya Green avvenuta a giugno 2019 del ramo d’azienda Waste
Ialia S.p.A % a fdstoro degli onerl sostenuti nell*esercizio di pari importo. 11 business del teleriscaldamento’
presente fino a fine agosto 2018 aveva contribuito ai ricavi dello scorso esercizio per Euro 9.4 milioni menire
le controllate cedute Sammartein soc. agr. a r.l. e Pachino Energia S.r.1.'° avevano contribuite ai ricavi per
cirea Buro (L9 milioni.

I ricavi del core business storico sono imputabili al settore realizzazione impianti rinnovabili ¢ impianti i
stualtimento rifiuti per Euro 10,3 milioni (BEuro 8,9 milioni sel 2018} ¢ all’attivita di efficienza enerpetica per
Euro 18,8 miliom (2018: Eure 11 miliani) la quale ha beneficiato, oltre della vendita dei certificati TEE di
competenza dell’anno per Eure 7.1 milioni {2018: Eure 4,5 milioni}, di proventi non recurring per Eure 6,1
milioni (2018 no# recurring per Furo 6,5 milipni) connessi al riconoscimento da parte del TAR del Lazio
dell'indebita riduzione operata dal GSE dei TEE rivenienti sui “Progetti Serre™ presentati dalla Societa. [ ricavi
generati dalla realizzazione di impianti di efficienza energetica della neo-acquisita Innovatec Power sono
risultati pari a Euro 3,6 milion.

0

Yot

1l nuovo business di intermediazione riffii condotto da Sostenya Green ha generato nell’esercizio un fatturato
di Buro 14,3 miliont per Iattiviid di imermediazione spazi in discarica, La societd nell’anno ha venduto &
clienti terzi tutti gli spazi contrattualmente acquisiti dalle correlate Green Up 5.r.l. ed Ecosavona 5.p.A. perun
ammontare di oltre 75 mila tonneilate di rifiuti olive altri spazi contrattualizzati per circa 16 mila tonnellate.

1%Costi della produzione™ al termine dell’esercizio 2019 risultano pari a Euro 40.063 mila. (Euro 23 .488 mila

nel 2018).

L.a composizione delle singole voci ¢ cosi rappresentata:

*Sostenva Orier & wne dei duc assuntont previstt nel piano consordatano di Wasks lahia oinolagate dil Tribundle & Milane o deta 13 dovenbeg 2008, IE Contindate Ji
Waste ftalia provode wa piane in continuith indircita n prescnza di dus assumten, SPC Grmen 5. A. v Sostonya Grssr, she ot sone suddivisi gl ot deb pdma semestie
01 - irswiite sepoaradi 2t di 3asunzione notarifi - pli sttivi ¢ § passivi csdehatat defla sovicth in concordate. Sostenya Green, a fonte dell sunzionz, ba beneficiato del
somegna Roanaiario forite dall*altro asswotore SPC Green & circa Buwvo 3.3 milioni iscrino al 31 dicembre in pante a dcavo (Evro 2.4 iilioni) a fronic dei costi sosicaut
nell'esercizio per park TRpocto e i residuo ancora iseritrg nei dyeoat prasivi,

TLumtivid di wzlerisealdaments svalta dn Innovates s & inderrona & fing aposto 2018 & sspmito delbe seioglimentn antisipato consensile deliberato i dats 5 sepembye 2018
i vid benisartivi del eongratto di affiits det ramo & arbends telariscaldpmento soltoseriten in data 21 loglio 20046 tra la eapopruppn « SE Encrgia SpA.

Le societd Smmmertein soc. agr. ard. ¢ Pachine Enengia S, codnee nel corso dell’eercive procedente da Volloo Energie S.cb. in concorduto in zeeords con il suo piawo
caneordatario emologato dat Tribunale di Milano erano muive nel serore detla produzione dr enerpia ivmovabide da biogos e solae,
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Eyro migliaia

e

Acauisti oi Materie prims suseidistie & i sensume 28 10.645 110.820)
Costi por Servizt 32928 3018 29912
Cokti put Godiments hen) di eri 120 1,180 (1.080)
Cosli per || pereonale 1.310 1,914 3}
Wammoriamenti & Svaiutazioni 2110 3787 (1.877}
Varazions dells rimanenze di materie prime, susstdiare di coneumo e di merct [(150) (157} 2)
IAncanionamenti por rschi 137 - 137
ALl Sctanionamantl - - -
Qner diversi di gegliona 3.551 3.405 188
; ; : e R T T e z '
I costi per acquisti operativi ammontano a civea Euro 26 mila si compongono come segue:

Lo migliain

Vogi ] B 3122015 J1M2R014] Variazione
Materie prime per gestions engrgia o §.457 {5.457)
Altre matrie prime 19 353 {334)
Materiali di consunit ad actesseri 4 66 &2)
Mteriali di manutenziona 2 7 (G4
Maleriall par costrurione installazrons impiant & 50581 {5.051)
Altni aoquisti divers 2 12 {3
ACQUISTI MAT PRIME, SUSE. CONY. 26 10.948| {10.911)

1 “costi per acquisti di matecic prime” ammontano a circa Euro 26 mila (2018: Eure 10.946 mila) & si
riferiscono principalmente ad acquisti di beni materiali. Per quanto concerne il 2018, tale voce va leta
unitamente alla voce “Costi per Servizi”, a seguite di cambio nel 2019 della metodologia di rilevazione dei
cosli inerentt ai contratti EPC sottoscritti con societi correlate per realizzazione discariche, nonché dei costi
inerenti al business del teleriscaldamento e residualmente all’attivith di produzione di energia ¢lettrica da
biomasse gestita daila controllata Sammartein soc. agr. a.r.l. ceduta ne! corso del secondo semestre 2013, 1In
tale esercizio si & assunta infatti I’imputazione di tali costi nelia voce servizi allineandola alla rilevazione dei
ricavi,

Conseguentemente, a seguito di quanto sopra, il confronto dei “costi per servizi”, pari ad Euro 32.928 mila
rileva in aumento reale rispetto al dato dell'esercizio precedente per circa Eure 19 milioni & non 29 milioni
come apparentemente emerge dalla abella. L'incrememto riscontrato rispetio alle scorse csercizio €
riconducibile al gid illustrate aumento dei ricavi dei business di intermediazione spazi condotto da Sostenya
Greett ¢ di realizzazione di impianti di efficienza energetica della neo-acquisita Innovatec Power i guali
contribuiscoto al costi sostenuti nel periodo per Euro 13,5 milioni e Euro 4.4 milioni. [ costi del setiore
“realizzazione impianti rinnovabili e inpianti di smaltimeato rifiuti” st sono attestati nell’ esercizio a Euro 7,8
miltoni rispetio a Euro 5 miliont delle scorso esercizio parzialments compensati dall’assenza dsl business del
teleriscaldamento non piti presente nel Gruppo da fine agosto 2018 il quale contribuiva sutla totalita dei costi
per servizi per Euro 2.3 milioni. [ costi delt’esercizio risentono inoltre degli oneri sostenuti da Sostenya Green
(Huro 2,4 milioni) a seguito dell’assunzione del ramo d’azienda Waste ttalia S.p. A totalmente compensati dai
ticavi derivanti dal sopracitato contributo ricevuto dalla correlata SPC Green S.p.A.
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Nel dettaglio, si compongono come segue:

Euro arigliaia

r_\_[_:_:__a:_g HH2201% Eliririnl]
CoEeti di gestions impianti 8 B35 223
Cost} sutovetture aziendali 42 7
st Nsussion! assiourative - 1

Cosh per costrudond impiantl ! commesse 10.206 ]
Aliri seivid gemerali ¢ amministrativi L] 128
Costl per commissioni & fidsjussioni bancane 56 15
iUtenze geg, acqus, elstirichtd o telefoniche L3 23
IManutenion & nparezlan 212 158
Componsi a collaboratori 230 7]

Trazpori e spedizion B2 a8
Costo sistert informativi 12 el

Gansulense [Bgal, Ecall & ributarie 1.088 594
Gosti 0i pubbiicité & di marketing 1.384 20
ATgiCuraziont 5] 42
Conaulenze tecnicha diverse 174 a0
Gompensi ammmnistraten e singas 7 128
Vigilanss o pulizia ki i1

Costi di srmaltimento T.7ed 4
Allre apaze 81 k13
Costi analigl - ]
Coxti per tavaradon| conto terz 3.20% 48
Costi per sarviz T arzi 21 134
L.o5ti per senvizi da pare delta controllante i A00 400
icu-aﬂ PER SERVIZ . 3578 3016

11 costo del godimento beni di terzi ammonta a Furo 120 mifa (2018: Eure 1,180 mila) e si compone come

segue:
Enra miglini

{Vacl 3122018 3112/2018] - Variazione
Canani locaziona immabili & leasing 2 187 (198)
Affitti 10 790 (780}
Noleggi 102 190 B8)

i 1 godimento beni di terzi 3 2 3

COST| PER GODIMENTQ BENIDITERZ] ~ - 120 148031 - 1.180)

La riduzione dei costi per godimento beni di terzi & conseguente all’uscita dal perimetro di consolidamento del
business del teleriscaldamento a seguito dello scioglimento ad inizio settembre 2018 del contratto di affitto di
ramo d'azienda teleriscaldamento sottoscritte nel 2016 tra SET Energia S.p.A. e Innovatee S.p.A.

1f costo del personale ammonta a Euro 1.310 mila (Euro 1.311 net 2018) e si compone come segue:

Eura mighain

Vool - . - 3inzi2018 3Hz22048] Variazione
Salari e stipendi 883 817 (34)
Oneri soclali 340 316 24
Trattamente di fine rapporio 64 T {13}
Altri costi del personale 23 1 22
COSTI PER Il PERSONALE 1316 1.311 {1}

11 personale al 31 dicembre 2019 risulta di circa 22 unitd mentre al 31 dicembre 2018 era composta da n. 19
unitd, Mediamente, nel 2019 il personale si & attestato a 19,1 unitd. i costo del personale € rimasto
sostanzialmente stabile a Euro 1,3 milioni (2018 Euro 1,3 miliond). WNel complesso, il minor costo del
personale della capogruppo a seguito dello scioglimento anticipato a fine agosto 2018 del contratio di afiitto
teleriscaldamento ¢ stato totalmente compensato dal costo del personale delle aco acquisite Innovatec Power
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§.r.l. e Sostenya Cireen 8.p.A. le quali hanno contribuito nell”esercizio rispettivamente per Euro 0,8 milioni ¢

Euro .2 milioni. 1._}&
Sy
Gli ammortamenti e svalutazioni ammontano complessivamente ad Eure 2.110 mila e si eompongeno come gi‘_fg
segue: ‘;ﬁ
Eura miglicia -'Q\‘-‘mﬁb
: S
Vaei ) 3111212019 311272018} Variazione \W
Ammoriamenta cost di impianto e di ampliamento 18 424 (409) <,
Ammoriamento cost di ricerca, sviluppo 52 0 52 Ry
Ammoramente marchi, concession] e licehze 4 22 {18)
Ammortamento aitre immaobilizzazioni immateriali - 78 {78)
Toiale Amm .o immobilizz az. Immaterali senza goodwill 71 524 (453)
Ammeramento Awiament 345 u 346
Totale Amm.to immobilizzazioni immateriali 417 524 {107}
Ammuortameito fabbricati - - -
Ammortamento impianti e macchinari 1.583 2448 {883) y
Ammeortamento atrezzature industriali e commerciali 1 . 1 %
Ammaramento i beni 107 14 83 ««\;
Ammortamento immobllizzazioni materiali 1.671 2462 (781) \{
Altre svalutarioni delle immobilizzazioni - 2 (2) =
Svalutaz. crediti aft.circ, 22 799 {777)
|AMMORTAMENT! E SVALUTAZIONI 2410 3.787 {1.677}4

Gli ammortamenti, pari a Euro 2,1 milioni si riducono rispetto agli Euro 3 milioni dello scorso esercizio
principalinente a seguito della misore incidenza progressiva degli ammortamentt in riferimento
all’mnpiantistica di ¢ui al Progetto Serre parzialmente compensati daght ammoramenti sughi avviamenti delle
societd neo acquisite Sostenya Green e Innovatec Power per complessivi Euro 0,3 milioni. Gli ammortamenti
riconducibili al Progetto Serre ammontano a Euro 1,5 milioni e si sone esauriti completamente nell’esercizio.

Gli accantonamenti 2018 risentivanc invece di svalwtazioni crediti per adeguare il valore al loro presumibile
di realizzo.

Gli accantonamenti altri fondi dell’esercizio pari a Euro 0,1 milioni riflettono interamente 1" iscrizione di rischi
associatl ai TEE *Progetto Serre™,

Voei IU12120191 ‘311212018  Variazione
Accantonamento alfri fond; 137 - 137
ACCANTONAMENT] PER RISCH} 137 - 137

Giti oneri diversi di gestione ammontano complessivamente a Euro 3.581 mila e si compongono come segue:

Fura miglicia

Vo 34/42r2019} 31/12/2018] Varlazione
Imposte e tasse non sul reddito 22 39 {(17)
Imposta sugli immobiti 0 3 (3)
Soprawenienze passive 1843 484 1.380
Indennizzi & risarciment - 668 868)
Minusvalenze su cespiti - 18 (18)
Altri oneri di gestione 142 50 92
Contributi associativi 75 26 49
Perdite su credili 1.494 2.078 (583)
Mulie e ammende 15 38 (24}
OMER! DIVERSI DI GESTIONE 3.501 3408 186
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Le “Perdite su crediti” comprendono Euro 1.287 mila relativi afla perdita derivante dalla softoscrizione di un
atto transatiivo con un cliente di Volteo Energie 8.r.]. in concordato a saldo e straicio della posizione e rinuncia
ai reciproci contenziosi legali in essere sulla postzione.

La composizione delle singole voet dei “Proventi e Oneri finanziari™ al 31 dicembre & cosi rappresentata:

Eirra mirghiaia

(13.093)
Totale interessi od aliri onert finanzari 2.503 Wy

{Ulile e perdite su cambi 0 %
7\;'

Proventi finanziari

I Proventi finanziari seno complessivamente pari a Euro 425 mila (Euro 13.518 mila nel precedente esercizio
2018) ¢ sone cosi composti;

Eure miglicice

FNYANE 2008 Vaisnoe |

IFroverii da pertedicedon o alr 12 area (E.ml
[PROVENT DA PARTRIPAACN 12 Ny l&?ﬂﬁl
rieress gt sucect sdoith nele ok frerseke vaiso contaliae nob corsoidate - 5 {5}
rienessi atfv stycrecil sontli nelle inmotilizamon finarmane verso colegae 4 n 4
§ ceriverts ds oessione d arediti negreae combacorndlarte 11 - i

i daridziore o debill dervark da conoodatd prevertivo & At iz firirisins 7, 4, a5
Irteressi attivi suoont berean 3 19
LA provend] firereiari 1 44
ALTRI PROVENT] INGNELAR 215 4621 (4.390)
Irberess) da il cicemcna =) - kl:+:
idabh dioonart . 1 - 1
FREVENT DA TITCL) ISCRITTI NELE IVVCES BZAZON OHE NON COSTHTLESCND PARTECIPAZCM 191 = il
Frouvert da titoh regoaAsT 4 2] {E6)]
FROVENTE DA TITOL STRITR NELL AT TVD CIRCOUANTE CHE NCHN COBTTTUSCND PARTEOPASCN 4 o) {96}

{ “Proventi da partecipazioni”™ per Buro [2 mila ehe si riferiscono alle plusvalenze derivanti da cessioni di
partecipazioni ¢ dal deconsolidamento su base miegrale della societa SGRA S.r.l. (ex Reset S.r.l.).

Gli “Altri proventi finanziar™ prevalestemente comprendono;

s per Euro 22 mila, proventi per sopravvenienze derivanti dalla procedura concordataria in corso dalla
societd controllata Volteo Energie S,

+ per Euro 11} milg, plusvalenze da cessioni di crediti perfezionate con ta controllante Sostenya Plc;

+ per Eure 51 mila, proventi per sopravvenienze rinvenienti dalla rimodulazione dei debiti finanziari verso
DLL per i noleggi impianti “Progetic Serre™;

= per Buro 190 mila, proventi per interessi sul prestito obbligazionario Green Bond il cui tasso di interesse
& stato ridotto dall*8,125% al 2%.
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I Proventi finanziari del precedenie esercizio includevano benefict non recurring per Euro 8.798 mila per
plusvalenze rilevate in consolidato dalle cessioni delle partecipazioni di controllo del Gruppo GGP e di
Sammartein Biogas S.rl,

[ i finanziar da titoli iscritti nell’ attive circolante ¢he non costituiscono pariecipazioni™ di Euro 4 mila -4
riguardano wili devivanti dalla negoziazione di titoli iscritti nell’attivo corrente,

Interessi e altri oneri finanziari

Gli Interessi ¢ onerd finanziar sono part a Bure 386 mila {Euro 2.889 nel precedente esercizio 2018) @ sono
composti come segue:

-

5
N
S
3

X

Voci 31122019 311212018 Variazione
Oneri correlali alla procedura di concordato preventivo (e7) (1812) 1.716
Interes sl passiv su debili bancard a breve & mA termine (3) (5) 2
interessi pagati ad aiti finanziatori 0 (508) 508
interessi su prestito cbhbligazionario {202) (468) 287
Minsuhvalenze da pardecipadoni ] 0

Perdite sy atlivitd finanzarie ] (24) 24
Altri oneri finanzari (B5) (71) (14)
TOTALE INTERESS] ED ALTRI ONERI FINANZIAR] - - B {388) {2.888) 2803

Gli “Interessi ed oneri finanziari” prevalentemente comprendono;

",
e per Ewuro 97 mila, oneri di natura straordinaria correlati alla procedura di concordato preventivo della
societd conteollata Voiteo Enetgie Sl
s per Bure 3 mils, interessi passivi su debiti bancari a breve e a medio/lungo fermine;
#  per Euro 202 mila, interessi sul Green Bond della Capogruppo;
s per Euro 71 mila, interessi sui debiti finanziari verso DLL per i nolegei impianti “Progettc Serre™;
s per Burc 14 mila, altri oneri finanziart diversi.

Gli oneri finanziari nel precedente esercizio includevano, per Eure 1.812 mila, oneri di natura straordinaria
correlati afla procedura di concordato preventivo della societa controllata Volteo Energie Sr.l.

Imposte sul reddito, differite, anticipate e roventi/oneri da consolidamento

Le “Imposte sul reddito” riportano un saldo netto complessivo pari ad Euro 577 mila.
La composizione delle singole voci & cost rappresentata:

Eure migliaia

imposte sul reddito locali (RAR) (314} (280) {34)
Imposte sul reddito (IRES) {1.593) (792) {802)
imposte correnti {1.808) 11.072) (838)
imposte relative a esercizi precedenti - - -
imposte differite 1.348 (451) i.797
Imposte anticipate (19) “ {15}
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Le imposte differite sono state stanziate sulle differenze temporanee generate dalle commesse di durata
inferiore ai 12 mesi ma in corso alla data di chiusura dell’esercizio.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art, 2427-bis del Codice civile

CGestigne dei vischi finanziari:
Premesse

COVID 19
Come noto, a partire dal mese di gennaio 2020, lo scenario nazionale e internazionale ¢ stato caratterizzato
dalla diffusione del Coronavirus & dalle conseguenti misure restrittive per il suo contenimento, poste in essere

economica e hanno creato un contesto di generale incertezza, le cui evoluzioni ¢ i relativi effetti non risultano
prevedibili. [ potenziali effetti di questo fenomeno sul bilancio non sono ad ogpi determinabili ¢ saranno
oggetto di costante monitoraggio ciononostante, in base alle informazioni ad ogg? disponibili, if Consiglio di
Amministrazione ritiene che non vi siano significative incertezze in merito alla continuita aziendale del 3

Gruppo. NN

da parte dellc autorita pubbliche dei Pacsi interessati. '
Tali circostanze, straordinavic per natura ed estenstone, hanno ripercussioni, dirette e indirette, sull’attivits
EX)
R

L

~
5 e o o

Il Gruppe & esposto a rischi finanziari di mercato (tassi di cambio ¢ tassi di interesse), di liquiditd e di eredito,

1 principali strumenti finanziari del Gruppo comprendone:
. Depositi bancari a vista e a breve tennine;
. Investimento in Gestioni Patrimomali;

Investimento nel Bond Sostenya per Euro 4,3 mitiont;

Greenn Boid ora convertibile di Euro 2,9 milioni;

Nolegei finanziari in riferimento al “Progetio Serre™,;

. Debili nen produttivi di interessi verso i bondholders del Green Bond derivanti dalle posizioni di
garanzia rilasciate ai bondholders dai coobbligati originari Volteo Energie S.r.l. ¢ Gruppo Waste Italia
S.p.A. (ora Innovatec S.p.Al) con impegno a pagare parte del debito originario connesso al Green
Bond per vispettivamente Euro 1,1 milioni € Eure 0,2 milioni (“Debiri verso § bondholders™).

7. per la sola capogruppo finanziamenti e o/c di corrispondenza verso societa controllate,

oo

Tali strumenti sone stitizzatd nella gestione delle attivita operative del Gruppo,

1rischi principali generati dagli strumenti finanziari del Gruppo sono eostituiti dal rischio rimborso del capitale
e di variazione dei tassi di mercato, il cui impatte nell’intervallo +/- 5% produrrebbe comunque effetti non
rilevanti. { (Green Bond e i noleggi finanziad hanno tasso di intercsse fisso, § Debiti verso | bondholders sono
infruttiferi di interessi mentre 1 depositi bancari a vista ¢ a breve termine nonché i ¢/c di corrispondenza verso
le societd controfiate sono frattiferi di interessi con tasso di interesse variabile ancorato all’ Euribor.
In riferimento al rischio rimborsa del capitale:
- investimento in Gestioni Patrimoniali: Ia capogruppo ha investito parte della sua liguiditd in surplos
in un prodotto del Gruppo Generali denominate “BG Solution TOP Client™ monetizzabile “a
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chiamata”. Tale gestione ha maturato al 31 dicembre 2019 un utile non realizzato di circa Euro 4mila,
Al 31 dicembre 2019 la composizione della gestione era per # 77% in cassa ¢ il residuo in
azionario/obbligazionario;

- investimento nel Bond Sostenye: 1'investimentc & in obbligazioni emesse dal socio di riferimento D
Sostenya Group Pl e risulta pari a 4.3 milioni pari a n. 43 Notes da Eoro 100,000 cadaunc con é‘?ﬁj
scadenza 2021, i prestito obbligazionario dell'azionista Sostenya Group Ple “Sostenya Group %‘»S&
Convertible Notes 2016-2021 Up to Euro 15,000,000 — 6% due December 2021 ISIN Code Qﬁ:&\xﬁ

",

IT0006736398 (“Bond Sostenya™) & quotato alla borsa di Vienna “Third market” (Cfr. -.1_- _
hiipsAtwww wiencrborse, atfen/marketdatabonds/quote/? ISIN=IT00067 36 I98&ID a7 -

821786} per un emissione complessiva ad oggi di Euro 6,5 milioni. L operazione & stata finalizzata

allo scopo di sttimizzare Vutitizzo delle risorse finanziavie in strplus rispetto al iano di Risanamento,

con rendimenti superiori {6% annui} a quelli atiuali ricavabili sul mercate, nonché ad assicurare it

pagamenio del Green Bond ristrutturato di circa Euro 2,9 milioni ¢on scadenza 21 luglio 2021, Al fine

di allineare il ripagamento del Greenr Bond con il ripagamento del Bond Sostenya, I azionista Sostenya

Giroup Ple si & impegnata irrevecabilmente a ripagare anticipatamente n. 30 obbligazion: delle n.43

obbligazieni di cul Innovatec ¢ titolare - pari ad un controvalore di Eure 3 milioni rispetto alla scadenza 3‘:\9

naturale def Bond Sosterya contratiualmente prevista in data 21 dicembre 2021, In data 10 marzo 2020, ‘-:\%
R

if consiglio di amministrazione della capogruppo ha defiberato di procedere al rimborse integral
anticipato aila pari del prestito obbligazionario ¢onvertibile “Innovatec 2021 2% JULZ1 di residuafl
Eure 2.878.867.20, ISIN 1T0005057770" (“Green Bond”, “Obbligazioni™) ai sensi dell'art. 7.2
“Rimborso Anticipato Facoltative™ del Regolamento Green Bond (“Regotamento™). Lart. 7.2. del
Regolamento prevede il diritio di Innovatee di rimborsare anficipatamente per intero le obbligazioni
alle dafe di pagamento degli interessi con un preavviso scritto di 30 gg in confomnitd con le
disposizioni di lepge applicabili. Le Obbligazioni in circolazione sono n. 96 Notes da Euro 20.988,20
cadauna ¢ al 31 dicembre 2019, la controllata al 100% Sostenya Green 8.p.A. detiene n.23 Notes
{*Notes 3G delle 96 Notes in circolazione, Nel corso della seconda decade di marzo 2019, Innovatec
ha proceduto ail’acquisto delle Notes SG di Sostenya Green a compensazione del credito finanziario
vantato verso guest’ultima nonché all’acguisto di n, 34 Notes Green Bond possedute dal socio di
riferimente Sostenyva Group Ple tramite riacquiste da parte di quest’ultima per pari importo di
obbligazioni del Bond Sostenya. A seguito delle sopracitate operazioni, la capogruppo ha annullato al
mercato n.57 MNotes residuando in circolazione n.39 Notes del Green Bond. Pertanio, in conformitd
alla disposizioni del Regolamento, in data 21 luglio 2020 data di pagamento degli interessi, Innovatec
procedera & corrispondere ai titolari del Green Bomd a titolo di rimborso integrale anticipato un
ammontare massimo complessivo pari ad Eoro 1.160.539,80 o, in caso di esercizio entro il 9 aprile
2020 da parte dei bondholders delVopzione di convertibilita ai sensi dell’art. 6.2 de! Regolamento,
nueve azioni pari a n.545.240 per le n. 39 Notes in circolazione per un ammontare massimo di
n.21.264.360 nuove azioni {5.2% del massimo capitale sociale pari a n, 407.140.115), Nel caso di
pagamento per cassa, si procederd alla richiesta a Sostenya Group Ple per il riacquisto di Notes
Innovatee fine a coneorrenza dell”esborso finanziario ai bondholders.

1 Gruppo monitora costantemente i rischi sopra menzionati.

Rischio di tasso d interesse

11 Gruppo Innovatec non ¢ sostanzialmente esposto alle fluttuazioni del tasso ¢'interesse soprattutto per quanto
concerne la misura degli oneri finanziari relativi all’indebitamento.
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L. Furibor ¢ il tasso di interesse a cui il Gruppo & esposto.

1 Depositi bancari a vista e a breve termine attivi hanno un tasso di interesse variabile ancorato all’ Euribor pit
spread. Attualmente il tasso medio di rendimento & di civea lo 0,50%.

11 Green Bond di Euro 2.9 miliont ora convertibile ha un interesse fisso del 2%. L'investimento nel Bond
Sostenya di BEuro 4,3 milioni genera interessi semestrall ad un tasso di interesse fisso del 6% annuo con un
positive carry rispelto al Green Bond di 4 punti percentuali.

1 debiti verso 1 bondholders del Green Bond sono infruttiferi di interesse mentre 1l debite BLL (che si riduce
trimestralmente in quota capitale e quota interesst) hanno un interesse fisso di eirca il 3,40% su una esposizione
a scadere al 31 dicembre 2019 di circa Euro 1,8 milioni.

Come iflustrato nel paragrafo 13, in data 10 marzo 2020, il consiglio di amministrazione di Innovatec ha
deliberato di procedere al rimborso integrale anticipato del Green Bond. Nella seconda decade di marzo 2020, g
Innovatec ha procedute al riacquiste di n. 57 Qbbligazioni delle n. 96 Obbligazient in ¢ircolazione ¢
all’annullamento delle stesse presso il sistema accentrato Monte Titoli. Conseguentemente, il numero delle
Obbligazioni in circolazione alla data del 27 marzo 2020 risulta essere di n. 39 Obbligazioni di valore nominale 3

di Euro 29.988,20 per Obbligazione per un controvatore comptessivo i circa Eure 1,2 milioni. Dal 21 tuglio T’}Q‘-j‘s

2020 il Gruppo avra estinto interamente Je sue obbligazioni verso i bondholders. \Qz;

L

dall*azionista Sostenya Group Plc contro riacquisto da parte del socio di n. 1| Notes del Bond Sostenya. Son
programmati ulteriori acquisti da parte della Sostenya Group Ple di n. 2 Notes portando Innovatec a detenere
n.30 Notes entro la data del 30 givgno 2020 (Euro 3 milioni).

Sirende inoltre noto che n.34 Obblizazioni deile n. 57 Obbligazioni acquistate ed annullate sono state vcndute\Qij\\g
0 Ny

Alla Tuce di quanto sopra descritto, il Gruppo e la Societa al 31 dicembre 2019 non risultano esposti in modo
significativo al rischio tasso di interesee,

Rivehio valutario

l.e variazioni de! tasso di cambio possono impattare il fair vafue di attivitd o passivitd del Gruppo e della
Societa. 1l Gruppo e la Societd al 31 dicembre 2019 risultano non esposti a tale rischio non presentando
rilevanti posizioni credilorie e debitorie in valuta.

Rischio liquidita conressi alla struttira finanziaria del Gruppo

1l rischio di liquidith riguarda la capacita del Gruppo di far fronte at propri impegni di pagamento, facendo
ricorso all*autofinanziamente, al funding sui mercaii bancari € finanziari ed aila liguidita disponibile.

I Piano di Risanamento 2018 ha avuto come principale obiettivo la riduzione del rischio di liguidita atlo scopo
di allineare gli impegni di pagamento, all’autofinanziamento ed alla liquiditd disponibile.

I.’operazione di rimborso anticipato del Green Bond (al netto delle 1.57 obbligazioni i annullate nel corso
del 2020 delie n.96 in circolazione) porterd alla data del 21 luglio 2020, salvo richieste da parte dei bondhalders
di esercitare 1’opzione di conversione del debito in nuove azioni, ad un esborso massimo di Euro 1,2 milioni
comprensivi degli intergssi ¢ debiti vs | bonelhioldery, 1.a copertura & garantita datla liquidita disponibile.

Ha inoltre evuto un positivo impatto sul rischio liquidita ’esito favorevole in relazione alle prime due pronunce
del TAR neil’ambifo del contenzioso avviato nef 2015 dalla Societa contro il GSE per Findebita riduzione di
cirea il 50% (n. 80.000 circa) dei TEE rinvenienti dal progetto Serre, le cui udienze per 'assegnazione di parte
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dei n. 80.000 circa, si sono tenute rispetfivamente in data 13 giugno 2018 (con giudizio favorevele emesso ad ;Sr

inizi agosto 2018) e 27 tebbraio 2019, La cassa introitata ¢ stata di circa Eure 12,5 milioni di cui Furo 6,1

milioni nel 2019, Le sentenze favorevoli potranno essere contradderte dal Consiglio di Stato su cui il GSE ha %"5
i

preseitato ricorso ai sensi della normativa vigente. :
Tale incasso 2019 ha permesso di assicurare una adeguata liquidita disponibile al 31 dicembre 2019 investita "H‘-@
sia con operazioni di depesito in ofc correnti della capogruppo {Eura 2,7 milioni) sia in una gestione
patrimoniale delle Generali (Euro 1,5 milioni) e in obbligazioni quotate dell’azionista Sostenya Group Pl
(Eura 3.2 milioni) al netto dei riacquisti effettuati nel 2020 a seguito dell’eperazione di rimborso anticipato

del Green Bond,

T

F

y

Alla data del 31 dicembre 2019, fa liquiditd di Gruppo e di Innovatee (comprensiva delia gestione patrimoniale
“Generali™) & rispettivamente pari a Euro 9,1 milioni ¢ Euro 4,2 milioni. La Posizione Finanziaria Netta di
Gruppo della Sociela risulta positiva a Euro 5 milioni ¢ 5,4 milioni a fronte di un capitale cireolante netto del
Gruppo e della Societi negativo a Euro -1,3 milioni ed Euro -4,8 milioni.

In sintesi:

s il Green Bond ¢ stato rimodulato in un i) POC bufler a1 21 lugtio 2021 ad un tasso di interesse annuale
del 2% (Bure 2,9 milioni) ¢ in debiti verso 1 bondholders infrottiferi di interesse di originari Euro 2
milioni. A seguito dei pagamenti effettuati nel corso del 2019 e dell’operazione di rimborso anticipat
del Green Bond, i debiti complessivi massimit verso 1 bordholders alia data del 27 marzo 202
risultano pari a Euro 1,2 milioni, Tale esborso potrebbe ¢ssere azzerato o pit basso qualora la wtalitd ™.
o parte degii obbligazionisti detentori delle residue n.39 Notes in circolazione esercitassero entro il 9
aprile 2020 {"opzione di conversione in azioni di Innovatec. 11 pagamento del Green Bond € assicurato
dalla liquidita di Eurc 4,2 milioni depositata nei conti correnti /o nella gestione patrimoniale
“Generali™

¢ il debito verso DLL amortising con canomi di Euro 350mila a trimestre fino a marzo 2021 & supportato
da garanzie sut TEE che verranno rifasciati dal GSE ogni trimestre fino a meid 2020;

s lanovatec ha perseguito una politica di diversificazione del business allargande quest'ultimo
nell*offerta di servizt rirn key per realizzazione di impianti non solo riferibili al settore dell’efficienza
energetica “EE” e rinnovabili ma anche per il settore ambientale. In quest’ambito, fa capogruppo
[nnovatee ha sottoscritto con societd controllate dei soci di riferimento Sostenya e WIG, commesse
per la realizzazione di impianti di smaltimento rifiuti che alla data attuale hanno prodotto nel
2018/2019 e produrranno nel corrente esercizio positive marginaith reddituali ¢ di cassa, Sistima per
i1 2020 una marginalita compiessiva per circa Euro 1 milione;

e lacontroliata Sostenya Green ha un rilevante backlog di spazi in discarica gia riservati alla data della
presente Relazione, i quali rappresenianc un asse/ strategico nell’attuale coptesto nazionale di
sostanziale scarsita di spazi disponibili in disearica, La monetizzazione di {ale asset mediante vendita
ai propri clienti & caratierizzata da una buona marginalith, Tale attivita continua ud essere svolta dal
Gruppo anche nel 2020 ¢on la contrattualizzazione di spazi in discarica per 75mtia ton. Nel corso del
2019 tale attivitd ha prodotio marginalitd per circa Euro 0.6 milieni;

s Lo scenario corrents, nazionale ed internazienale, & forzatemente influenzato dalla sopraggiunta
diffusione nel corso del primo trimestre dell’anno del Covid-19. Tali circostanze, straordinarie per
natura ed estensione, hanno creato un contesto di generale incertezza, ta eni evoluzione ed i relativi
effetti, diretti ¢ indiretti, sull'economia non risultano ad opgi prevedibili. Atlualmente sono garantite
le attivitd svolte direttamente avvero tramite le proprie controllate nel seitore della gestione integrata
ambientale, ivi comprese le attivita di rcalizzazione dt impiant? di trattamento ¢ smaltimento rifiuti in
quanto identificate come essenziali ai sensi del DPCM 22 marzo 2020. Nonostante ghi investimenti,
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commereiali e tecnici, che il Gruppo sta realizzando ed ha in animo di continuare a realizzare, il
perdurare delia situazione atiuale, con il blocco delle aziende industriali non strategiche, potrebbe
causare un rallentamento nel raggiungimento degli obiettivi annvali della controllata Innovates
Power, ancorché il contributo ai risultati consolidati 2020 di quest’ultima sia da considerarsi non
significativo.

Alla luce di quanto sopra esposto, il Gruppo dimestra di avere una particolare attenzione alla gestione del
rischio di liquidita, con ¥ obiettivo di mantenere, suila base della liquidita in giacenza, dei cash flow prospettici
e degli stock di crediti/debiti commerciali esistenti, adeguate disponibilith finanziarie per far fronte agli
impegni operativi odiemi ed attesi &, se del caso, da rimodularsi in piani di rientro con controparti operative di
business e finanziarie per un determinato periodo temporale e di un lguiclity buffer sufficiente a far fronte ad
impeani iaitesi. [l Gruppo ritiene, sulla hase dello stato della liquidita in giacenza, deli’ ndebitamento, del
pusitive capitale circolante, delle potenzialita di sviluppo ¢ dei contenziosi attuali nonché delle informative
esistenti alla data di gestire adeguatamente il rischio liquidita.

£lL_

"

Strumenti Finanziari emessi da Innovatee S.p.A. x
3
R
Altri strumenti finanziari emessi - I Warram azioni ordinarie 2018-2021: Regolamenio \\\

Alla luce della Ristrutturazione del Green Bond ¢ del Piano di Risanatnento, in data 2 agosto 2018, Borsa
Italiana ha disposto Pammissione sul mercato AIM Italia I'avvio delle negoziazioni dal 6 agosto 2018 n.
629093280 opzioni contrattuali (*“Warrant azioni ordinarie 2018-20217 ISIN IT0005057770) assegnati
gratuitamente & favore degli cobbligazionisti del Green Bomd ristrutturate {ora divenuto Prestito
Obbligazionario Convertibiie), che danno diritto a sottosctivere nuove azioni ordinatic nel rappotto, af prezzo
& alle condizioni determinati nel regolamento e con aumento di capitale sociale a pagamento a servizio det
warrants per Euro 3.464.630,40 mediante emissione di numero 62.993.280 nuove azioni ordinarie. 1 titolari
dei Warrant hanno 12 facolta di sottoscrivere nuove azioni nel rapporte di n. I nuova azione per agni n.l
Warrant posseduto ad un prezzo per Azione di Compendio pari a Euro 0,055 (“Prezzo di Esercizio™).

Considerando che la Condizione di esercizio del dintto di soltoscrizione definita nel successivo paragrafo 18.6
risulta alla data odiema verificata, nelle date intercorrenti if 12 luglio 2020 ed il 21 lughio 2020, 1 titolan dei
Warrant potrebbero richiedere la sottoscrizione delle nuove azioni di Innovatec a loro riservate nel rapporto di
conversione suddetio.

11 regolamento dei nuovi Warrant 2018-2021 pud essere qui di seguito sintetizzato:

1. I Warrant, di cui verrd richiesta I’ammissione alle negoziazioni su AIM ltzlia, sono al portatore e saranno
immessi nel sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A. in regime di dematerializzazione ai
sensi delle disposizioni normative e regolamentari vigenti. 1 Warrant circoleranno separatamente dalie
azioni cui seno abbinati a partire dalla data di emissione ¢ saranno liberamente trasferibili.

2. 1titolari det Warrant hanno la facolta di sottoscrivere e Azioni di Compendio, el rapporto di 430 Azioae
di Compendio per ogni 430 Warrant posseduti, ad un prezzo per Azione di Compendic (“Prezeo di
Esercizio™) pari 2 ure 5,5 cents. Le Azioni di Compendio potrannc essere sotioscritte a partire dal 2
gemaio 2020 e fino al 13 agosto 2021, come di seguito specificato.
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Al fine di accertare il verificarsi della Condizione (come di seguito definita), saranno presi in
considerazione i scguenti periodi: 1° luglio 2019 - 31 dicernbre 2019, 1° gennaio 2020 — 30 giugno 2020, §)
1* luglio 2020 ~ 31 dicembre 2020, 1° gennaio 2021 — 21 luglio 2021 (ciaseune, il “Periodo & 2
Rilevazione™). Q:f_
Salve quanto previste successivamente in tema di sospensione del Periodo di Esercizio (come di seguito 35
definito), la sottoscrizione delle Azioni di Compendio da parle di ciascun titolare dei Warrant potrd™s >
avvenire tra il 2 gennaio 2020 ed 31 23 gennaio 2020, tra il 1° luglio 2020 ed il 21 luglic 2020, tra i 4&
gennaio 2021 ed il 25 gennaio 2021, tra il 20 luglio 2021 ed il 13 agosto 2021 (ciascuno, il “Petiodo di i
Esercizio™) a condizione che nel corso del Periodo di Rilevazione precedente a quelle di sottoscrizione il

prezzo ufficiale delle azioni Innovatec (definito come il prezzo medio, ponderato per le relative quantita,

di tutti i contratti conclusi durante ciascuna giornata di Borsa aperta) sia stato superiore al Prezzo di
Esercizio per almeno 25 giorni consecutivi di Borsa apetta (la “Condizione™).

I.e Azioni di Compendio avranno godimento pari a quetlo delle azioni Innovatec in circolazione atla data
di emissione.

amministrazione dell” Emittente ha deliberato di convocare un’assembiea dei soci dell’Emittente sino al
giorno (inchiso) in cui abbia avuto luogo la riunione assemblease - anche in convocazione successiva alla
prima - &, comunque, sino al giorno di stacco dei dividendi (escluso} eventualmente deliberati dalle
Assemblee medesime. Le richieste di esercizio presentate durante la sospensione del Periodo di Esercizio
restano valide ed assumono effetto dal primo giomo successivo alla sospensione del Periodo di Esercizio.

\%
I’esercizio dei Warrant sard sospeso dal giorno successivo incluso alla data in cui il consiglio di ;E

1 Warrant non esercitati entro il 13 agosto 2021 perdono di validita.

Qualora la Societa dia esecuzione, entro il termine uitimo per U'esercizio dei Warrant ma dopo il 1°
gennalo 2019
{i) ad aumenti di capitale a pagamento, mediante emissione in opzione di nuove azioni, anche al
servizio di warrant validi per fa loro sottoscrizione, o di obbligazieni convertibili o con
warrant, o comunque ad operazioni che diano luoge allo stacco di un dintte negoziabile, il
Prezzo di Esercizio sara diminuito di un importo, arrotondato al millesimo di Euro inferiore,
pari a:

(Pcum — Pex)

nel quale

— Pcun rappresenta la media aritmetica semplice degli ultimi cinque prezzi ufficiali “cum dirito™ (di
opziohe relativo all’sumento di cui trattasi) defl*azione ordinaria Innovatee registrati snl AIM (Alternative
Investment Market) delia Borsa Italiana S.p.A.;

— Pex rappresenta la media aritmetica semplice det primi cinque prezzi ufficiali *ex dirifto” (di opzione
relativo all’aumento di cul trattasi) dell’azione ordinaria Innovatec registrati sul AIM (Alternative
Investment Market) della Borsa ltaliana S.p.A;

(i) ad awmmenti gratuiti del capitale mediante assegnazione di nuove avioni, il numero di Azioni di

Coinpietidio sottoscrivibili per ciascun Warrant sard proporzionalmente aumentato ed il Prezzo di
Esercizio per azione sara proporzionalmente ridotto;
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{iii) a distribuzione di dividendi straordinari (per tall mtendendosi i dividendi, in natura o in denaro, che la
Societd qualifica come addizionali rispetto ai dividendi derivanti dai risultati di esercizio oppure
rispetto alla normule politica dei dividendi), il Prezzo di Esercizio sard diminuito di vn importo pari al
valore det dividendo;

(iv) al raggruppamento o al frazionamento delle azioni, saranno modificati di conseguenza i numero delle
Azioni di Compendio sottoserivibili per ciaseun Warrant ed i Prezzo di Esercizio;

(v) ad aumenti gratuiti del capitale senza emissione di nuove azioni o & riduzioni del capitale per perdite
senza annullamento di Azioni, non sard modificato il Prezzo di Esercizio;

(vi) ad aumenti del capitaie mediante emissione di azioni con esclusione del diritto di opzione ai sensi
detl’art,. 2441, commi 4, 5, 6 ¢ 8, Codice civile, non sard modificate 1l Prezzo di Esercizio;

(vii) ad operazioni di fustone o seissione in cui I’ Emittente non sia la societd incorporante o beneficiaria, a
seconda del casi, sard conseguentements modificato il numero delle Azioni di Compendio
sottoscrivibili sufla base dei relativi rapporti di concambio od assegnazione, a seconda dei casi.

Qualora venisse data esecuzione ad altra operazione entro if termine ultimo per Iesercizio dei Warrant
ma dopo i1 17 gennaio 2019, diversa da quelle sopra elencate, che produca effetti analoghi a quelli sopra
considerati, potrd essere rettificato il sumero delle Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun
Warrant ¢/o il prezzo unitario di esercizio, seconde metodologie di generale accertazione.

Non verra effettuata alcuna rettifica per gli aumenti di capitale che vengano effettuati in esecuzione di un
piang di risapamente di Innovatec attestato ai sensi dell’art. 67, r.d. 267/42.

Nei casi in cul, per effetio di quanto previsto nel presente Regolamento, all'atto deli'esercizio del Warant
spettasse un numere non intere di azioni, il portatore dei Warrant avra diritte di softoscrivere Azioni di
Compendio fine alla concorrenza del numerp intero e non potrd far valere alcun diriito sulla parte
frazionaria.

EOAE
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Vengono di seguite riportate le informazioni concernenti il numero medio dej dipendenti, ai sensi dell'art.

2427, punta 135 del Codice civile:

Nr. medio } Nr. medio | Puntuale al Puntuale al
2019 2018 31219 | 311218
Dirigenti 2 3 3 2
Quadri 1 2 2 2
impiegati 15 22 17 19
Operai 1 3 1 )
Totale 1% 30 23 28




tabella sottostante.

¢

b

[ compensi spettanti ad Amministratori, Sindaci e Organismo di Vigtlanza per 1] 2019 sono riepilogati nella gj—
Euro Ny

\\é-
| _:31»\
Amministraton 713.310
Sindaci §7.200
Organismo di Vigilanza 16.447

I compensi spettanti alia societd di revisione per Iattivita di revisione legale e di desk review della controllante
e delle imprese controllate, per I'esercizio 2019 ammontanc a Euro 49.500

I consighio di amministrazione con delibera det 12 dicembre 2413, ha approvato, adoitandols, una specifica
procedura interna volla ad assicurare la trasparenza ¢ 1a corretterza sostanziale ¢ procedurale delle operazioni
con parti correlate realizzate direttamente da Innovatec S.p.A. o per il tramite di societd dalla stessa controtlate.

Innovatec e le societd del suo Gruppo intrattengono rapporti con i due maggiori azionisti di riferimento nonché
con le societd controllate di questi ultimi:

Nello specifico i principali rapporti possono essere qui di seguito rigpilogati:

- Sostenya Group Plc ha fornito a2 Innovatec S.p.A. servizi di assistenza su alcune attivita core business
e di indirizzo strategico in forza di un contratto di “service”. 11 contratio ha un valere annuale di Euro
(.2 milioni.

- Gruppe Waste Italia §.p.A. in concordato ha fornito a Innovatec §.p.A. servizi di assistenza su aloune
attivith core buginess in forza di un contratto di “service”. 11 contratto ha un valore annuale di Ewro
0.2 milioni.

-~ Nel corso del 2019 gli azionisti di riferimento, Sostenya Group Pl ¢ Gruppo Waste Italia S.p.A.
nonché alcune delle controllate dagli stessi, hanno affidato ad Innovatee contrawti EFPC “chiavi in
mano™ sottoseritti negli anni precedenti di carattere ordinario per la progettazione e realizzazione di
impianti ¢ discariche. Il totale dei ricavi nel 2019 seno risultati pari a Euro 10,3 milioni con un margine
di Eure 2,5 milioni,
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I contvatti sottoscritti nel 2018 da Sostenya Green 5.p.A. per vendita/utilizzo di 75mila toa &i spazi in
discarica (Eure 8,3 milioni) con le societd correlate Green Up Sl ed Ecosavona S.r.l. sono stati
integralmente wtitizzati durante Pesercizio 2019, Tali contratti rientrano nellattivitd ordinaria di
business. Gli spazi acquistati sono stati venduti a clienti terzi marginando Euro 0,8 milioni. Correlati
a tali contratti e ai fini di una ottimizzazione dei flussi finanziari sono acquistati crediti verse Green
up S.r.l. (Eure 4,1 milioni circa) da Sostenya Group Ple, aziopista della controllante Innovatec
remunetati a valore di mercato;

L’esecuzione degli aumenti di capitale riservati a SEL Energia S.p.A. ¢ SUNRTO2 S.rl. che hanno
portato a un aumento del capitale sociale e soprapprezzo axioni di circa Euro 1,7 milioni (al 31
dicembre 2018 I"tmporto era appostato nella riserva di patrimonio netto in ¢/futuro aumento di
capitale).

La sottoscrizione ¢ I"acquisto rispettivamente di Buro 3 milioni & Euro 1,3 milioni del prestito
obbligazionaric dell*azionista Sostenya Group Ple “Sostenya Group Convertible Notes 2016-2021 Up
to Euro 15,000,000 - 6% due Decemnber 20217 [SIN Code IT0006736398 (“Bond Sostenya”™) quotato
alla borsa di Vienna “Third market”.

Contratto rientrante nell’attivitk ordinaria di business sottoscritto da Sostenya Green S.p.A. con
Sostenva Group Ple per ricerca spazi ih discarica al di Toori del territorio nazionale per Euro 0.5
miligni;

Contratto con la parte correlata Dimora S.rd, per attivita commerciale sviluppo business core per Euro
0,12 milioni;

Acquisto da parte di Sostenya Green S.p.A. di amed! di pregio per attivith istituzionale defla Societa
e ricevimento clientela di standing ubicati nella nuova sede della Societd. Sono stati acquistati dalle
correlate Sig.ra Federiea Giovannini {Euro 0,4 milioni} e Abttare Roma S.r.l. {Euro 0.4 milioni)
successivamente confortati da relazione di un esperto indipendente;

Come disposto dai piani concordatari di Waste Halia 8.p.A. e SMC Smaltimenti Controllati Sa.k
omologati dat Tribunale di Milano, nel corso del 2019 sona stati sottoscritti da Sostenya Green S.p.A.
gli atti di trasferimento d’azienda conseguenti all’assunzione dei rami d*azienda Waste Italia ¢ SMC
acywisiti rispettivamente da Sostenya Green S.p.A. direttamente ed indirettamente tramite la ex-
controllata SGRA ora cedata. La correlazione, la tipologia di operazione & 1 valori sono validati dai
rispettivi piani concordatari omologati ¢ suppostati da attestazioni g csperti ai sensi della normativa
falfimentars. L’operazione di assunzione del ramo dazienda Waste Italia 5.p.A. ha comportato
I'iscrizione di un avviamento di Earo 3,7 milioni, oneri correlati al supporto finanziario a copertura
dei fondi di post chiusura della discarica di Alice (presente nel ramo d’azienda Waste Ifalia) € un
contributo netto riscontato in bilancio da parte della correlata SPC Green S.p.A. per Euro 8,9 milioni
(originario di Euro 3,3 milioni a lordo degli oneri sostenuti per il capping della discariea nel corso del
20193, L operazione di assunziene del ramo d'azienda SMC, ha compaortato 'iscrizione di un credito
verso assuntore SGRA S.r.1. di Euro 790mila;

Coobblighi su fidejussioni emesse dalla controtlata Innovatec Power S.r.b. per esecuzioni di contratti
EPC e la costruzione di [mpianti di trigenerazione, per Euro 930 mila, nonché su fidgjussioni emesse
da Sostenya Plc per un valore di 2 milioni, a favore del Ministero deli* Ambiente, per attivith inerenti
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alle discariche di Sostenya Green S.p.A. per la messa in sicurezza, bonifica, ripristine delle aree
contaminate, e risavcimento eventuali ulteriori danni ali’ambiente

o)

= Acquisto dell’immebile sito in Via G. Bensi 12/5 Milano dalla parte correlata Abitare Roma S.r.l. per 1\5
un controvalore di Eurg 3 milioni, Vista P'indisponibilita del proprietario dell’ immobile Unicredit q‘;ﬁ
Leasing S.p.A. a cedere la palazzina direttamente a Innovatee S.p.A. (in quanto la capogruppo stava ‘2»:“_‘:;;’
cempletando Mattivitd di ristrutturazione come da Piano di Risanamento ex-lege 67), Abitare Roma ":"“:—3““

S.r.l. si € dimostrata disponibile all’acquisto (avvenuto nel mese di luglio 2019) e successiva cessione
a Innovatee S.p AL avvenuta nel mese di dicembre 2019, 1l valore dell'immobile & stato validato da ;
un esperto indipendente.

/
L

Si precisa che non si rilevano operazioni con parti correlate di carattere atipico e inusuale, estranee alla normale
gestione d’impresa o tali da arrecare pregiudizio alia situazione economica, patrimoniale & finanziaria del
Gruppo. Le operazioni con parti correlate sono state effettuate con condizioni in linea con quelle di mercato °
¢id anche ai sensi dell’art. 2427 comma 1 n.22-bis del Codice civile. %/
)
g
J

Per ulteriori informazioni si veda il prospetto sotto riportalo.
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11 Bilancio d’esercizio di Innovatec 5.p.A. al 31 dicembre 2019 corrisponde alle risultanze delle scritture
contabili regolarmente tenute ed & redatto in confornita agli Art, 2423 ¢ seguenti del Codice civile, senza
deroga alouna.

Per H@igﬁﬁ di Amnya azione

V. --6{)51 Mzgpio
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Mitano, 10 aprila 2020
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ALLEGATI

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI
INTEGRALMENTE E CON IL METODO DEL PATRIMONIO NETTO

AL

3

DICEMERE

2019 CONSBOLIDATE

L

4] inazl Partachoante Sede Rrette % w Yipo controllo Mctidi covdolidariienia
THRBUBET 5.0 A CAROGRUPPD Milara cContrallanta tmtegmle
=
Sodetd cantrollate direttemence: i
Voltaa Enargie 511, tanovater § o Ml 108,867 190,005 Cantroliata Consolidamants imzarsis L e
JPBteE Powar S, innavates Sp M 100,00% 99,00 Commilata Coreoiidamento integrate "::3
Sastorya Gresn Sl innovatec Spb, Reitgno 100,005 100,00%  Controliaia Corsolidomanto imtegrle x&
Reta Ambiente S tanovaice S Pante @ Egas (FI} e RO Cantrolfata Conzolidamanta sinteifos - fvistedm Equity bl
i Sy
\.._- &'lu.
Sacietd cotiegate; —3,
Exnlto Enargy & innowation $.rt. Inovates SpA. Faleme e Callegaie Lomslidammeeie sinbitles - Muteda Squicy
Slreutanity &7l Socletd Benefit (sx Green Redettinarmies SpA. Pante ¢ £yais (Pl 33,008 Caoilegate C - MiaTada Squey
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ALLEGATI
FROSPETTO RIEFILOGATIVO DEI DATI ESSENZIALI DELL ULTIMO BILANCIO DELLE
SOCIETA' CONSOLIDATE

8tato patrimoniale Societa consolidate

Volteo Energie  Innovatec Fower  Sostenya Green

(Valori in Eurg) B.ok Sab Spa,

Immobilizzazioni immateriali e materiali 0 136.969 4.385.342

[riumiobilizzazioni finanziarie 200.138 5.295 899,511

Attivita non correnti 200.138 142.264 5,284,953

Attivita carrenti 1.254.765 4.827.105 £.256.113

Totale Attivita 1,454,904 4969370 141.541.067 \‘{33
o N

Totale Patrimonio netto 792,967 1.5370.4156 1.525.644 M

Passivits Non Correnti 244 207 17.022 3.680.338 \?

Passivitd Correnti 2.206.174 3.823.819 8.572.679 o

Totale Passivita 2.540.381 3.840.941  12.233.017

Totale Patrimonio netto e Passivita 3.333.347 £.211.355 13.758.661

Posizione finanziaria netia {1.878.443) {241.980) (2.217.534)

Conto Economico Socletd consolidate

Volteo Enemngie Innovatec Sostenya Green

{Valer in Euro} Sl Power 5.5l Spa
Ricavi 222327 5,785,838 16.702.102
Acquisti . o (3.487) {73)
Costo del personale (103} (810.975) (170.324)
Altri costi operativt (1.555.961) (4.911.848) (15.821.363)
Risultato operativo lordo (EBITDA) (1.333.737) £9.529 710.333
Ammortaments {2.950) (53.829) (83.087)
Svalutazioni {20.282) - {1.658)
Risultato operativo {1.356.969) 5.700 825578
Cneri e proventi finanziari netfi (69.261) (7.438) 54235
Rettifiche di valore di attivita finanziarie - - -
Risuftato prima delle imposte {1.426.231) (1.738) 679,813
Imposte - (23.034} (214.387)
Risultato netto (1.428.231) {24.772) 465.427
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Prospetti contabili civilistict Innovatec S.p.A. X
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nnovates 5.0.4.

Walori In Euro
STATO PATRIMOKIALE
ATTIVG

nMzzets MR8

A) CREDRITIVERSO S0CI PER VERSAMENTI ANGORA ROVUTI - -

B) MMOBILIZZAZION]

I} Immobilzzazioni immateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento 4.337 15.153
2) Costi di sviluppo - -
3) Diritti di bravetio industriale e diritti di utilizzazione defle opere delfingegno -

4) Concessioni, icenze, marchi e dirithi simili - 1.519

5) Avviamento . -

4) Immaobilizzazioni in carso e acconti -
1) Allre - 452,991
Blt T otale Immobilizzazioni immateriali 4.337 869.263
W) Immobilizzazioni materiali

1) Terreni e Fabbricati 3.791.824 -

2) Impianti e Macchinario o] 146,419
3) Attrezzature industriali & commerciali 754 921
4) Altri beni 126.906 39.711
5) Imrmobifizzaziont i corso € acconti " -
Bl Totale Immobilizzazioni matarali 3.910.484 237.051
I} Immobiizzazioni firanziane

1) Partecipazion in?

a) imprese controliate 5,867 428 G.287.526
b} imprese collegale 318177 812.677

b) imprese cordrallant - -
b) imprese sottoposte al controllo delle controlianti “ -
d-bis} altre iImprese 574 218,247

2) Crediti;
b} verso imprese controllate
- di cui esigibili entro 'esercizio successivo 264.743 B55.684

- i cui ssigibili oltra Fesarcizic successivo - -
b} versa imprese collegate

« i cui esigibilil entro lesertizio Successivo - £0.000
« of ot esigibili oifre Fesercizio suecessivo - -
) verso imprese controlianti

= df ¢Uf esfaibilf entro I'esercizio successivg - -
- df cuf esigibili olfre 'esercizio successivo - -
d) verso imprese sctioposie al controllo delie controliant

- di cui esigibili entro 'esercizio successivo - -
- df cui esigiblif oftre 'ssercizic suscassive - -
d-big) verso altri

= o cuf @siGibilf entro I'esercizio siccassivo 17.752 36.187

- Of ol esigibili oltre V'esercizio successivo 8.083 B.083

3) aftri titoli

- of cuif esigibili entro l'esercizio sUccassivo 1.300.000 -

- of cui esigibilf ofira 'asercizio succaessivo 3.000.000 -

4} strument! finanziar derivati altivi - g

EH T ofale immebilizzazioni finanziarie 11.276.756 B.098.415
B} TOTALE IMMOBILIZZAZION] 15.200.577 8.204.728
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C)ATTIVO CIRCOLANTE

I} Rimanenze

1} mederie prime, sussidiarie e di consumo 158.563 - .

2} prodottt incorso di lavorazione & semilavorati - -

3} lavori in corso su ordinazione 203.884 -

4) prodotl finiti e merci - m

5) accont - - S':-:ﬁ

Totale rimanenze 363.447 w0 R
N

i) Crediti .

1) verso cliant Ny

- df ouf esigibil entro Fesercizio successivo 2466122 2449275 Tun,

~ of cui esigibili altre lNesercizio successivo - - I

3) verso imprese controliate e

- df cuif asigibill entro 'esercizio successive 1.080.281 2,714,523

~ gf cul asigibili olfre Neserciziv successive - -
3) verso imprese collegats

- df cwi esigibili entro 'esercizic suceessivo 13.016
- df ewi esigibili offre l'esercizio suceessivo -
4) verso controliamt

= ] ¢l eSigibill entro l'esancizio sSUCCBSSIVO 25.765

- di cui esigibili oftre fesercizio successivo -
5) verso imprese sattoposte al confrolie delle controlianti

= o cui ssiqibili entro lesercizio SUCCassivo 2.178.600

- o cuf esigibiii oftre Fesersizio successivo -

5-big) credifi tributari

- di cul esigibili entro 'esertizio successivo 1.429.341

- of cuf asigibili oftre lesercizio successivo -

S-ter} Imposte articipate 2718

b quater) verso alir

= (ff b esigibili entro 'esercizio successivo 261.086 473.604
- di oui esigibili olire l'esercizio successive - -
Totale craditi 7.468.849 12.224.405
iy Attivith finanziarie che non costituiscono immobilizzaziont

1) Partecipazioni in imprass confrolte non consolidate 5.000 -

2} Partecipaziont in imprese collegate - -
3) Partecipazion in imprese controlanti - -
3-bis) Partecipazionl in imprese soltopeste al controlle delle controllanti - -
4) altre partecipazioni - -

5) strument} finanziari derivati attivi - -
&) altr titol 1.503.669 -
7) atlivith finanziatie per la gestione accentrata della tesoreda 2.535.254 1.000.000
Totale attivitd finanziarie che non costiviscono immaobiizzazioni 4.443.964 1.000.000
IV} Diaponibilith liguide

1) Depositi bancar & postali 2.681.525 3057181
3) Denaro e valori di cassa 1.742 4 728
Totala digponibilita liquide {IV) 2.683.267 3.961.890
C) TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 14.869.026 17.186.283
D) RATELE RISCONTIATTIVI 34,869 405182

TOTALE ATTIVO {A+B+C+D) 30.185.073
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Valari In Eurg
STATO PATRIMONIALE

31242018 3122018

PASSNO

A) PATRIMONIO NETTO

| - Capitale 1.954 955 1.850.415
Il - Rigerva da seprapprezzo delle azioni 4.180.901 3.860.814

Ill - Rigerve di rvaltazicne - -
WV - Riserva legale - -
V - Riserve statutarie - -
Wi - Altre risarve: -
Riserva di consolidamento - -
Riserva da differonze da taduzions - -
Riserva straordinaria - -
Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod. Civ " .
Riserva azioni (quote) delia sociata controllante - -
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni - -
Versamerd) in comto aumetto di capitale - -
Versament! in conto futuro aumento di capitale 1.412.000 1.746.526
Versament! in conto capitale - "
Versatiienti & copetirs perdife - -
Rizerva da riduzione capitale sociate - -
Risarva avanzo di fusione - -
Riserva per utili su cambi non reslizzati

Varie altre riserve 450.450 450.450
Vil = Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi - -
WVHI - Utli (perdite) portati a nuovo 2.213.921 - 3.569.543
IX - Utite (perdita) deff'esercizio 3510618 6.183.464
X - Riserva negativa per aziord proptie in portafoglio - -
A}y TOTALE PATRIMONIO NETTO 13.732.845 10.222.226

B) FONDI PER RISCHI £ED ONER!
1) Fondo trattamento quiescenza e obblighi simili - -
2) Fondo imposte, anche differite 188,565 6§17.146

3) strumanti finanzian derivatl passivi; - -
4) Altri 221.907 87.864
B} TOTALE FONDI PER RISCHI ED ONERI 410,472 704.710
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 91.482 77.588
D) BEBIT!

1) Obbligazioni

= of cui esigibifi entro 'esercizio successivo - -

- di cui ssigibili olire l'esercizio successivo - -
2) Obbiigazioni convertibili

- of cti esigibili entro Pesercizio successivo - -
- off ey egigibili oitre 'ssercizio sUCcessivo 2.578 5687 2428418
3} Dabiti verso soci per finanziamenti

- of el esigibili entro l'esercizio successive - -

= of £ esigibili ofire I'esercizio successivo . N
4) Dehiti verso banche
- di cui esigihili entro l'ssercizio successivo 4.503 859

= of cui esigibili cllre esercizio successivo - N
5) Debiti verso altri finarziator

- of cui esigibiti entro Fesercizic successivo 218.000 288.000
- i cul esigiblli oltra I'esercizio successivo - -
6) Acconii

= ¢ff ¢l esigibili entro l'ssercizio successivo 856 1480680
- di oui esigibili olfre Fasercizio successivo - -
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7) Debiti verso fornitori

= i cui @3igibili entro f'esercizio successivo
- df cui esigibili offre Pesercizio successivo
8) Debiti rappresentati da titoli di credito

- di cui esigibili entro fesercizio successivo
- df cui esigibili oftre V'esarcizio succassivo
8) Dabiti verso imprese controllate

- di cui esigibili entro f'esercizic successive
~ of oui e3igibili oftre 'esercizio successive
10) Debiti verso imprese collegate

~ di cui esigibili enlro l'esercizio successivo
= off cui esiibill oifre I'esercizio sUCCessiVD
11) Debiti varso controlianti

- di eui esigibili entro Pesercizio successivo
-~ di cuf esigibifl oitre 'esercizio successive
11-his) Debiti verso Impress sottoposte al cortrolio delle controlanti
- di gui esigibiii entro l'esercizio successivo
- di eui asigibifi offre l'esercizic successive
12} Debitt tributari

~ di eLi esigibill entro 'esercizio SUccessivo
- di eu esigibili olfre esercizio successivo
13) Debiti verso istiluti di previdenza e sicurezza sociale
- di cui asigibili entro lesercizio successivo
~ i cui esigibili offre lesercizio suecassivo
143 Altri debiti

- di cui esigibili entro 'esercizio successivo
- di cui esigibili oltre l'esercizio SUCCESSIVO

4352 439

699.723

§3.803

91.726

1.516.115

2.128.630

51.984

4.164.152

5.101.162

g)
2

1.870.048 o
=D

Sy
e

—a

162.162 \‘§

791,769

1.080.754 ‘[
o3

1.354.265 1“3\.

LA

/

o

693.005 N

D) TOTALE DEBITI

15.932.267

15.598.961

E) RATEIE RISCONTI PASSIVI

27.8565

192,719

TOTALE PASSIVD (A+B+C+D+E)

30195472
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Valori in Euro
CONTO ECONOMICO

311272018

3171202098

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1a) Ricavi dalle vendite & delle prestazioni 24.024.918 30.181.773
2} Variazioni defle imanenze di prodoti e semilavorati e finiti - -
3} Variazione daei lavori in corso su ordinazione 203.884 -
4} incrementi di immobilizzaziont per lavori interni . -
3 Alirt ricavi & proventi.
- Gontributi in conto esercizio - -
- Altrl §4.319 612,361
A TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 24.293.11 30.794.134
B) COSTI DELLA PRODUZOKE
&) per matetie prime, sussidiade, di consumo & di mergl {(22.210)  (11.521.459)
7) per senizi (13.350.308) (2.510.823}
B) per godimento di beni di terz (1.835.873) {3.049.411}
9) per il personale {328.726) (1.310.009)
a) salari e stipendi (217.465) (942.317)
b) oneri sociafi (80.334) {280.566)
¢} rattamento di fine rapports (20.411) (76.818)
d) trattamento di quisscenza e simil {380) 0
) altri costi {136) {1.207}
10) ammortamert & svalutazion (1.037.678} (2.230.995)
a) amnmortamento delle immobiizzaziont immaterali (864.925) (1.355.916)
b} ammortamento delle immobilizzazioni materiali {172.752) (171,402}
¢} alire svalutazioni delle immobilizzazioni E (2.000) 3
d) svalutazione dei crediti compr. all‘atlivo c. e disp. liquide - {701.677) ‘§
11) variazioni delle irvanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo & merci 159.563 {19. %\“‘5
12) accantanarmerti per rischi (134.343) - \
13) alti accamonamenti - g
14) oneri diversi di gestione ('1.067 657} (1.218.418)
B) TOTALE COSTIDELLA PRODUZIONE (17.607,232) (22.162.659)
‘DIFFERENZA VALORE E GOSTI DELLA PRODUZIONE (A-B) '5'535;??,2, 8.631.475
C) Proventi e oneri finanziari
15} Proventi da partecipazion
da impress confrollate non consolidaie -
dat imprese collegate - -
da imprese controliant - -
da imprese sottoposte al controlio defle controlfant = -
aftri 12.000 -
16) Altri provent! finanziari:
3) da credhitl isenth nefle immobilizzarion -
da imprese controllate non consolidate 63.764
da imprese collegate 3.520
da imprese controflant -
da imprese settoposte al controllo delie controlianti -
altrt -
Bb) da titel iseritt nelle immobiiiz. che non costituiscono partecipazioni 182.824 -
c) da fitoli iscritti alfattive circolante che non costituiscane partecipazioni 3.668 4.863
d} proverti diversi dal precedenti
da imprese controlate non consalidate - -
da imprese collegate - -
da imprese controflanti - -
da imprese sottopeste al contrelie delle controllanti B -
da alti 72225 4.233.362

152




17} Inferessi & alt oner finanziar
varso imprese controfiate
verso imprese callegate
varso imprese cantrollanti
verso imprase sottoposte al controlle defle controllanti
altri
17-bis) Utilt & (perdite) su cambi

(218.570)
0

(2.350.880)
{700)

C)TOTALE PROVENT! E ONERI FINANZAR]

112.432

1.886.646

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

18) Rivalutazioni:
a) di partecipazioni
b} di immobilizzazioni finanziarie che non costiluiscona partecipazioni
¢} di fitoli iscritti aifattive circolante che non costituiscone partecipazion
d} di strumerdi firarziarl detivatl
e) di attivita finanziarie par la gestions accantrata della tasorera

19 Svalutazion:
a) di pardecipszion
b) di immobilizzaziont inanziare che non costitulscone partecipazioni
c) di titoli iscritti alfattivo circolante che non costituiscono partecipazion
d) <t strument! finanziari derivati
e) di atlivita finanziarie per la gestions accentrata della tesoreria

{1.934.758)
(105.440)

D) TOTALE DELLE RETTIFICHE DI VALORE ATTIVITA' FINANZIARIE

(2.040.198)

(2.645.942)

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE {A-B+C+D)

4.765.124

7.872.177

20} imposte sul reddito dellesercizio, corrent, differite & anticipate:
imposts correnti
Imposte ralative a esersizi precedenti
impaste differite
imposte anticipate

UTILE (PERDITE) DELL'ESERCIZO

{1.685.408)

430.899

(1.071.803)

(816.910)

6,183.465
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Valat In Eurg
RENDICONTO FINANZIARID M08
{Vetor espressiin Eurty
A, FLUSEI FINANZIARI DERIVANT! DALL'ATTIVITA' OPERATIVA
Risuttato defesercizio consolidato 3.510618 6.183.484
Imposte sul reddita 1.254.508 1.688.713
Orenf{Froveriti} finanzian {107 432y {1.886.645)
{Dividendi) “ i
(PlusvaiereeyMinusvalenze denvant dalla cesslone di attvitd - -
1. Utile [perdita) dell'esercizic prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi 4.657 892 £.BRE 532
Rethfiche per element nan moneltar che ron hanno avuto contrapartifa nel cepitate circolanits netlo ;
Accantanamerti ai fondi 134,343 Te.819
Ammortamenti defie lImmobilizzazion 1,087 877 1.82r.518
Svaltazions per perdite durevol di valore di Partecipaziond 1.834.756 -
Svakdazione Credill iscritti nalaltivo clrcalante . .
Svahrazione Crediti finanziari 105.440 -
Svakdazione Titoh azionan - -
Svalutazione di limmobifizzezion Materali 2 immaterish - 2.000
Actamonamants pet Trattamearts dt fing rappano 20411 - -
Alire rettifiche per elementi non monetan 1.207.155 2,646,942 \Q‘S{.
2. Flusso finanziario prima dellé vanaziont del Capitale Circolarnte Netto ATTAT2 10.237.611 B
Variazioni def capiiale circolante Nefto: ‘Q
(Auments diminueione dei credill commercial 2.87r 472 1.315.977 \~
Aumenta/(diminuzione) del debifi commerciali (2.857.451) (3.331,73&\\
(Aumento)/dimimzions delle imanerze (362.447) 134,578 V\§
__{Aumestoldiminzione delle alire aliivilafalire passlvits 2.016.981 (3100996) %
3. Flusso finanziario dopa la varlazionl del Gaplitals Circolants Neto 11.051.027 5.295.433 h \
Aftre reffifiche:
Interessi incassatif{pagati) 107.432 1.886.645
{imposte su reddito pagate) - {1.868.713)
Di_v.ridgndi_irr:‘assaﬁ ) ® 5{‘;} .
} blg:uizgzzégsfm?merﬂu di fine ranparta) 2318 367113
At incassifpagament - -
FLUSSO FINANZARID DELL'ATTIVITA' CPERATIVA (A) 11.154.271 5.820.478
B. FLUSSI FNANZIAR]I GERIVANTI DALLATTIVITA' D'INVESTIMENT O
{Investimentiydisinvestimenti in Immobilizzezion immateriak {0 210.050
{Irvestimenii}fdisinvestimanti in immaobilizzazion: material {3.855.185) (378.096)
{Ievestimerti/disitvasimant In immabilizzazion finanziare {6.113,086) {2.138.53%)
{imvestimenty/disinvestimenti in altre attivit2 finanziarie (3.549.403) (1.000.000)
FLUSSO FINANZARIO DELL'ATTIVITA DHINVESTIMENTO (B) {1z.817 68e) (3.307.579)
. FLUSS FiINANZAR] DERIWANTI DALLTATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Mezzf torzd
Incramento (decremento) debiti verso banche 3.643 0.557)
Aumento/dimimuzione) dei debiti finanzian 81.148 (7.082.720)
Mezzi propii

Altra veriazioni - -
Versamento in conto fuluro sumento df capitale - -
Cessione (acauisto) o azier groprie - -
Aumerte di capitale detia Capogruppo a pagamenio " 7.958.306

Variazione Fatrimonio netto di terzi - -
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' Di FINANZIAMENTO (C) 84.792 £87.029

INCRERENTO | (DECREMENTO} DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE (AL B £ G)

MIBILTA LAADE ALL'INIZ) EEERGEIO

DISFONIBILITA” LIGUNDE ALLA FINE DELVESERCEAD



innnyats

oA

Meovimentazione Patrimonio Netto civilistico per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019

L=

itecer

ey,
.. g
Valor in euro ':gbd
Patrimonio ; Utile Patrimon b
Valori In Evro natto al 31 Destinazions Aumentodi "renier 0 AN (pardita)  netto al {0
dicembra risultato Capitate Riserve diFN def dicembre -\':'““
2017 o periodo 2618
Capitale Sociale 4173444 1.850.415 {4.173.444) 1.850.415
Risarva sovrap.zo azionl 3.960.914 3.960.914
Riserva lagale C
Altre Risorve 41,960 2.186.677 {41.950) 2196977
Varsaments ofuturn
aumenio di capitale Q
Utite (perdite} a nuova {1.382.212)  (3.868.543) 1,362,212 {3.968.54%)
Utile perdite d'gsercizig (6.772.725) 5772725 5183 464 6,183 464
Totale Patrimonio natio {3.918.543) 2.803.182 1.550.4158 6.157.891 12;353.1 BEE 6.183.464 10.222.227 W
\\ wl
\\.‘ ¥
N
Patrimonla Utlle Pateimonk
. - Incremento Altri
netie al 31 QRestingzione Aumento di {perdita) netto al 31 .
Valor In Bure dicembre risultato Capitale R“ii:l:::e m:rigl;nﬁ del dicembre \\\
2018 o periodo 2019 ,
Capitale Socigle 1.850.415 104,540 1.054.088
Riserva sovrap.zo azioni 3.860.914 229,987 4.180.801
Riserva legaie a [}
Altre Riserve 450.450 450.450
Versamento o/figturo
aumento di capitale 1.746.527 (334.527) 1.412.000
Utita (pardite) a nuavo (3.959.543) G.183.464 2213921
Utile perdite d'esarcizic 6183 464 (6183464} 3510618 [y
Totale Patrimonio netto 10.222.227 0 G 0 0 3510618 13732845
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NOTE INTEGRATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2019

PREMESSA

L.a Capogruppo Innovatec S.p.A. & una societa per azioni organizzata secondo I'ordinamento della Repubblica
Italiana le cui azioni sono guotate alla Borsa Valort di Milano sul mercato AIM ltalia.

CONTENUTO £ FORMA DBEL BHLANCIO Iy ESERCIZTO

11 Bilancio & costituite dalle stato patrimoniale, daj conto economico, dal rendiconto finanziario e dalla nota
integrativa, redatti secondo i criteri previsti dalla vigente normativa ed in conformita con i principi contabili
nazionali. Hl bilancio ¢ corredalo dalla Relazione sulla gestione, la quate riflette le risullanze delle seritture
contabili regolarmente tenute dalla Societa.

La situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risuleato economico del gruppo sono rappresentati in 1odo
chiare, veritiero e corretto in conformita con le disposizioni previste e qualora necessario, vengono fornite le
indicazioni supplementari.

La nota integrativa illustra i principi ¢i valutazione sepuiti per la redazione del bilancio 4’ esercizio, nel rispetto
della normativa civilistica in materia

Litraduzione

l{ Bilancio d’esercizio corrisponde alle risultanze delle seritture contabili rezolarmente teante ed & stato redatty
nel rispetto degli artt. 2423 e seguenti del Codice civile.

I criteri utilizzati nella formazione ¢ nella valutazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2019 tengono conto
delle novith introdotee nell’ordinamento nazionale dal B .Lgs. 139/2015, tramite il quale & stata data attuazione
alla Divettiva 2013/34/UE. Per effetto del D.Lgs. 139/2015 ’OIC ha madificato i principi contahili nazionali.

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, neila
prospettiva delta continuazione dell'attivitd.

I principi adottati permettono una rappresentazione chiara, corretta e veritiera della situaziore patrimoniale e
finanziaria della Societh e del risuliato economico dell’esercizio.

Si evidenziz, anche, che non si sono verificati casi eccezionali che abbianoe rese necessario il ricorso a devoghe
di cui all®art. 2423, comma 4, e all*art. 2423-bis}, comma 2, del Codice civile.

1l Bilancie al 31 dicembre 2G19 e la presente nota integrativa sono espressi it unith di Evro, senza cifte
decimali. L'arrotondamento & avvenuto secondo laregela di cui all’art. 5 de! rezolamento UE numero 1103/97.
Le differenze emergenti nello stato patrimoniale per effetto delfeliminazione dei decimali sono state imputate
in un’apposita riserva tra le “alire riserve™, voce A VII) del Patrimonio Netto,

Le voct nott espressamente riportate nello Stato Patrimoniale @ nel Conto Economicn, previste dagli artt, 2424
e 2425 del Codice civile ¢ nel Rendiconto Finanziario presentato in conformita al principio contabile OIC 10,

136




st intendono a satdo zero. La facolta di non indicare tali voci si intende relativa al solo caso i cui le stesse

abbiano un importe pati a zero sia nell’esereizio in corso sia nell’esercizio precedente.

Al
2
[

Priuncipi generaki di redazione dcl Bilancio d' escrcizio chiuso al 31 dicembre 2012 di Innovatec 5.p.A. i‘:‘u.:_:\"

11 Bilancio desercizio chiuso al 31 dicembre 2019 di Innovatec S.p.A. & redato in osservanza dei principi di 352

cui ail'art. 2423 bis det Codice civile, in particolare:

Y

‘\“‘*‘

- la valutazione deile voei degli Scherni di Bilancio & fafia secondo prudenza e nella prospettiva della ™,

continuazione deli’attivita;

h

- lasilevazione ¢ la presentazione delle voci € fatta constderande la sostanza deli”operazione o del
contratto (principio della rilevanza);

- per gli uili si & tenuto conto esclusivamente di quelli realizzati alla chiusura dell'esercizio;

- i proventi, giz oneri, i rischi e le perdite sono evidenziati secondo i principio della competenza;

- in sede di valutazione si & lenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’anno, anche se
divenuti roti dopo la data della sua chiusura;

- lo Stato patrimoniale ed il Conto economico riflettono le disposizioni degli articoli 2423 -ter, 2424,
2425 e 2435-bis del C.C, cosi come modificate dal D.igs. n. 1392015,

s

///S;

Continnita Aziendale

Le valutazioni di hilancio sono state effetiuate nel presupposto della continuazione dell’attivita aziendale, dopc;x

aver considerato quanto previsto dall’OIC 11 e dall’art, 2423-bis del Codice civile e quindi analizzato nuti ghi
elementi disponibili ed wtili a tale riguardo. A tal fine si devono considerare come richiamate nel presente
paragrafo le informazioni riportate nelie altre parti delia presente relazione sulla gestione alla valutazione dei
rischi ed incertezze a cwi la Societd ¢ esposta, all’analisi delle performance dell’esercizio, all’analisi dei
rapporti con parti correlate ed ai fatti significativi intercorsi nel 2019 e quanto descritta nello scorso esercizio
in merito al Piano di Risanamente positivamente [inalizzato.

Il Piano di Risanamento positivamente finalizzate nello scorso esercizio ha permesso alla Societd un
progressivo aumento del patrimonio netto e della posizione finanziaria netta che si attestano al 31 dicembre
2019 rispettivamente positivi a Euro 13,7 milioni e Euro 5,4 milioni. La Sociefd, tramite sue controllate
continua a focalizzarsi sull’offerta di servizi di efficienza energetica, rinnovabili e di sostenribitita ambientale
nonché di servizi run key per realizzazione di impianti anche per il settore ambientale a cui si € aggiunta
Fofferta a clienteln di spazi in discariche condotia dalla controllata Sostenya Green 5.p. AL Tulte l¢ sopracitate
attivita sono caratterizzate da una buona marginalita operativa. La marginalita operativa consolidata generata
dal business core continua — come nelf*esercizio precedente — ad essere positiva anche al netto dei benefici
non recurring 2019 di Euro 6,1 miltioni connessi agli effetti posttivi derivanti dal riconoscimento da parte del
TAR del Lazio dell’indebita riduzione operata dal GSE dei TEE rinvenienti sui Progetti Serre presentati dalla
capogruppo. Nel 2019 1a Socicta ba chiuso ia situazione economica consolidata con un EBITDA 3 Euro 11,3
milioni e un utile netts a Euro 3,5 milioni. La liquidith della Societa comprensiva degli investimenti finanziari
monetizzabili nel breve termine si attesta a Euro 4,2 milioni e la Posizione Finanziaria Netta risulfa positiva a
Euro 5,4 milioni parzialimente compensata da un capitale circolante netto negativo a Euro -4,8 milioni.

Tutto quanto sopra esposto, senza considerare il potenziale smabilizzo dell’investimento in obbligazioni
quotate per Eurc 3 milioni delf’azionista Sostenya Group Plc “Sostenya Group Cenvertible Notes 2016-2021

Euwro 15,000,000 —

Saocietd.

6% dite December 20217 igeritto al 31 dicembre 2019 nelle attivitd immobilizzate deila
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1o scenario corrente, nazionale ed intermazionale, & forzatamente influenzato dalla sopraggiunta diffusione nel
corso del primo trimestre deli*anno del Covid-19. Atualmente sono garantite Ie attivitd svolte divettamente
ovvero tramite le proprie controllate nel settore della gestione integrata ambientale, 1vi comprese le attivita di
realizzazione di impianti di trattamento & smaltimento rifiuti in quanto identificate come essenziali ai sensi del
DPCM 22 marzo 2020. Tali sircostanze, stracrdinarie per ratura ed estensione, hanno ripercussiont, diretle e
indiret{e, sulf’ attivitd economica e hanno creato un conteste di generale incertezza, le cui evoluzioni e i relativi
effetti non sisullano prevedibili. T potenziali effetti di questo fenomene sulfoperativita della Socicta ¢ del
Gruppo non sono ad oggi determinabili e saranno oggetto da parte degli Amministratori di costante
monitoraggio ne! prosieguo dell’esercizio.

Gl Amininistratori, cogtentemente coh quanto previsto dall’OIC1], hanno la ragionevole aspettativa che, in
ragione di quanto sopra esposto, |a Societd potra continuare la sua operativita in un fuluro prevedibile. Pertanto,
gli Amministratori hango ritenuto appropriato redigere il bilancio separato di Innovatec per Pesercizio chiuse
al 31 dicembre 2019 sul presupposto della continuita aziendale.

Criteri di valutazione

[ principi contabili di seguito riportati sono stati adeguati con le modifiche, integrazioni e novita introdotte alle
norme del Codice civile dal D.lgs. 139/2013, che ha recepito in Ttalia 1a Ditettiva contabile 34/2013/UE.

Inelire, i principi contabili nazionali sono stati riformulati dall’OIC nella versione emessa if 22 dicembre 2016."

IMMOBILIZZAZION] \
Nel corse dell’esercizio non sono state operate capilalizzazione di onest finanziari,
Immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono rilevate nell’attive patrimoniale guande sonto individualmente
identificabili ed il loro costo & stimabile con sufficiente attendibilita.

Esse sono iscritte al costo di acquisto (o di produzione) comprensivo degli oneri accessori, al netto degli
ammortamenti e delle svalutaziomni.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogai esercizic in relazione alta loro residua
possibilitd df utilizzazione.

1} piano di ammortamento applicato “a quote costanti™ non si discosta da quello utifizzato per gli esercizi
precedentl, Le aliquote applicate sono le seguenti:

IMIE{OBIILIZZAZIONI PERIODO di Aliquota %
IMMATERIALL AMMORTAMENTO
Costi di nopianto ed ampliamento S anni 20,00%
Costi di ricerea, sviluppo e di pubblicitd 5anni 20,00%
Software 3 anni 20,00%
Marchi e licenze 5 anni 20,00%
Altri Costi ad utilita pluriennale 5 anni 20,00%

Coerentemente con la durata

Migliorie beni di terzi - Serre dell"incentivo
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I costi di impianto ¢d ampliamento ed i costi di sviluppo sono stati iscritti con il consenso del Collegio
Sindacale.

fino a che Pammortamento dei costi di sviluppo, di impiaste e di ampliamento non & completato, possona

essere distribuiti dividendi solo se residuano riserve disponibili sufficienti a coprire I’ammontare dei costi non 53

ammortizzati.

La Socicta valuta, inoltre, alla data di chiusura di ogni esercizio, la presenza di perdite dureveli di valore, ed

esercizi successivi vengono meno i motivi della svalutazione, si procede al ripristino del valore originario. I
nuovo OIC 24 vieta il ripristino di valore delle svalutazioni apporiate all’avviamento, ai costi di impianto ed
ampliamento ed ai costi di sviluppo.

Materiali

Le immobilizzazion materiali sono iscritte al costo di acquisto effetfivamente sostenuto per "acquisizione e
sono rilevate atla data in cut avviene il trasferimento dei rischi ¢ dei benefici, che coincide normalmente con
il trasferimento del titolo di proprietd, Tale costo comprende il costo d’acquisto, 1 costi accessori &’ acguisto e
tutti i costi sostenuti per portare il cespite nel luogo e nefle condizioni necessarie affinché costituisca un bene
duraturo per la Societa.

Le immobilizzazioni materiali, fa cui utilizzazione & limitata nel tempo, sono sistematicamente ammortizzate
in ogni esercizio in relazione alta loro residua possibilita di utilizzazione.

Le aliquote applicate, invariate rispetto al precedente esercizio, sone le seguenti:

M![OBILI‘ZZAZION[ PERICDO Aliquota %
MATERIALI AMMORTAMENTO

Impianti generici 10 anni 10,00%
Impianti specifici Secondo la durata dei contratti

Attrezzature ind i ¢ comm. i 10 anni 10,00%
Attrézzatire < 516 Euro spesato nell'esercizio 100,00%
Mobili ¢ arredi & anni 12,00%
Macchine ufficio eleftironiche S anni 20,00%
:[ue:;chme ufficio eleitroniche < 516 spesato nell'esercizio 100,00%
Veicoli 5 anni 20,00%

A fronte delle immobilizzazioni materiali il cui valore risultl durevelmente inferiore al costo storico, gia
rettificato degli ammortamenti complessivamente stanziati, sono effettuate le opportune svalutazioni, ai sensi
delbart. 2426, cotama 1, n, 3 del Codice civile. L'originario valore di iserizione viene ripristinato neghi esercizi
successivi se vengone meno le ragioni della svalutazione.

Finanziarie
Le partecipazioni ed i titoli di debito iscritti tra je immobilizzazioni sono destinati ad una permanenza durevole.
le partecipazioni sono vatutate con il metedo del costo rettificato delle perdite durevoli di valore.
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in caso effettua una svalutazione, al sensi dell’articolo 2426 comma 1, numero 3, del Codice civile. Se in™
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