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NATURA DELLE DELEGHE CONFERITE AGLI AMMINISTRATORI

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione ethiinistratore Delegato Avv. Roberto
Maggio ha la legale rappresentanza della Societa.

In termini di deleghe di poteri, il Consiglio di Amnistrazione ha in dettaglio attribuito i
seguenti poteri:

1. Al Presidente del Consiglio di Amministrazione ednwinistratore Delegato, Avv.
Roberto Maggio le deleghe dilegale rappresemtalefia Societa e della firma sociale
da esercitare sia in Italia che all’estero con &irsingola sino ad Euro 5.000.000,00, oltre
con delibera del Consiglio di Amministrazione.
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Relazione del Consiglio di Amministrazione



1. PREMESSE

Innovatec S.p.A. (Societd, “Emittente”, “Innovatec’, “INN”) € una holding di partecipazione ed
operativa quotata all’AIM Italia (segmento Borsalitna) che, a capo del’omonimo Grupp&(uppo
Innovatec’ e/o “Gruppo”) sviluppa progetti, prodotti e servizi in chiawk efficienza energetica per
famiglie ed imprese. La Societa opera anche néhbas delle fonti rinnovabili e ha, come ulteriatévita
core, la realizzazione e gestione di impianti peproduzione di energia da fonte rinnovabile ediantb
sia in Italia che all’estero di grande e mediaitadinfine, la Societa € anche presente nel busides
Teleriscaldamento.

La Societa e stata costituita in data 2 agosto 20 3viluppo societario e di business della Saceetdel
Grueep possono essere sinteticamente qui di sedpstitti:

2013
» trasformazione di Innovatec S.r.l in Innovatec .A.jgon un capitale sociale di Euro 120 migliaia;

» conferimento ad Innovatec da parte di Kinexia S.pofa Gruppo Waste Italia S.p.AMG ” secondo
socio di riferimento della Societa) di una partecipne pari all'84,4% del capitale sociale della
societa Sun System S.p.A. (“Sun System”) e dekessicieta controllate (ad un valore di Euro 4.853
migliaia in esecuzione dell’aumento di capitaleilsbriato in data 28 novembre 2013) e di una
partecipazione pari al 90% del capitale socialRabf Garden S.r.I. (“Roof Garden”) (ad un valore di
Euro 2.295 migliaia in esecuzione dell'aumentoajiitale deliberato in data 28 novembre 2013);

» quotazione della Societa avvenuta in data 20 dicerd®13 all’AIM Italia - Mercato Alternativo del
Capitale, il mercato dedicato alle piccole e mediprese di Borsa Italiana. Il capitale sottoscréto
stato di Euro 5.027.858 interamente versato.

La percentuale di controllo di Gruppo Waste It&8ip.A. (gia Kinexia S.p.A.) in Innovatec alla datltava
pari a circa il 64%.

2014

La Societa, ora quotata in Borsa, ha proseguitcarsb del 2014 lo sviluppo del suo busines® nel campo
dell’Efficienza Energetica. Sono state avviate int@ati sinergie con la collegata Volteo Energiel S(poi
divenuta controllata) che ha permesso di acquasicemmessa in sub appalto denominata Capo Mudiniigp
realizzazione di opere di efficienza energeticfarabito della renovation del complesso alberghi#terla
Jonica” sito ad Acireale (CT) e con societa teraene€ per esempio con Metroquadro S.r.l., societa per
'erogazione di servizi di retail management e igest dello start-up della vendita e/o affitto diasp
commerciali con obiettivo di promuovere a cliehdistudio, la progettazione, I'esecuzione e la ni@mzione

di soluzioni tecnologiche innovative per I'efficiemenergetica e la domotica dei relativi impianti.

Ma il progetto pit importante nel campo dell’eféioza energetica iniziato nel 2014 ¢ stato il “PtiogSerre”,
iniziativa industriale interessata dal meccanisneentivante dei TEE interamente dedicato al seéigrieolo
che prevede la sostituzione di impianti di riscatdato alimentati da combustibili fossili annessi ad
installazioni serricole con nuovi impianti alimetitda biomassa vegetale, per il quale il GSEveudeva
I'incentivazione mediante riconoscimento di un euondi TEE fisso e predeterminato in applicazioekad
“scheda tecnica n. 40E” cosi come novata dalré@edel Ministero dello Sviluppo Economico 18etitre
2012. Suddetta scheda tecnica disciplina le meéddiitleterminazione del valore dei risparmi speciirdi

in tep/anno per linstallazione di impianti riicaldamento alimentati a biomassa legnosa nelreedella
serricoltura, nonché il conseguente numero di TEEonoscibili (tale numero fisso e non dipende
dall’effettiva produzione di calore da parte delddaia). In relazione a tale progetto Innovéizpresentato
al GSE un totale di n. 24 pratiche riguardantietémti interventi di sostituzione di caldaie alefidi ottenere
complessivamente n. 173.045 TEE. b#icklogsui contratti di efficienza energetica per ceséfi bianchi
derivanti dal “Progetto Serre”, risultava alla ddt 31 dicembre 2014 di Euro 17,5 milioni a frodteun
investimento complessivo di Euro 8,6 milioni.



In ultimo, I'internazionalizzazione, in particolavodo in Turchia con una specifica joint venture gormpartner
locale di rilievo con aggiudicazione in loco dicar6 MW commesse fotovoltaiche.

Tale sviluppo business e in particolar modo l'iataia Progetto Serre hanno permesso alla Societaede
un gradimento anche al di fuori dei confini naziarafatti nel secondo semestre del 2014, Innovéia
* emesso sui mercati nazionali ed internazionalinestito Obbligazionario di Euro 15 milioniGteen
Bond"), tasso 8,125% a cinque aramortisingsottoscritto per Euro 10 milioni.proventi sono stati
principalmente utilizzati per il sopracitato Prdgeberre.
€,
e sottoscritto contratti di noleggio operativo corDla Lage Landen International B.V. - Succursale di
Milano Filiale italiana (DLL ") di caldaie ed impiantistica utilizzare sempreifarimento al suddetto
Progetto Serre.

Alla data, Gruppo Waste ltalia S.p.A. era socibitadi controllo della Societa con una quota diaiil 66%.

2015

Gruppo Waste Italia S.p.A., a seguito dell’accopdeliminare con il gruppo quotato Biancamano S.pliA.
integrazione tra i due gruppi, ha posto in essmesecondo semestre del 2015, una riorganizzagtoategico
societaria avente come obiettivo I'esclusiva fazarzione del proprio ambito di operativita nel et
ambientale. Tale riorganizzazione del socio di @t ha avuto un rilevante impatto su Innovatequmnto
il business delle rinnovabili detenuto direttametdeGruppo Waste Italia S.p.A. tramitesleb holdingvolteo
Energie S.p.A. (ora S.r.l.), per effetto di talerganizzazione e stato ceduto tramite un’operazibhkve Off
a Innovatec.

L' Hive offe stato effettuato mediante due operazioni:

i) il trasferimento della partecipazione detenuta oit& Energie S.p.A. ora S.r.l. a Innovatec S.p.A.
conferendola nell’ambito di un aumento di capitédiberato dalla Societa;
ii) a conferimento avvenuto, la distribuzione di unidéwndo straordinario in natura agli azionisti di

Gruppo Waste ltalia S.p.A. mediante assegnaziome Hliazione della Innovatec S.p.A. ogni n. 10

azioni dell’Emittente.
In riferimento all'operazione di cui al punto i) ffasferimento del 100% di Volteo & avvenuto tramit
conferimento da parte di WIG della partecipazionsottoscrizione di un aumento di capitale di vatec ad
essa riservato pari n. 3.846.153 nuove azioni arginper un controvalore pari a Euro 10 milioni.ltéo
risultava alla data titolare, anche tramite le pepontrollate (“Gruppo Volteo”): a) di un impiant
fotovoltaico di 1 MWp sito ad Ostuni (nel 2014mpianto era di proprieta della societa Atria S@atrl. fusa
per incorporazione nella societa nel 2015), b)rdinupianto fotovoltaico di 0,2 MWp sito a Pachiramite
Pachino Energia S.r.l. detenuta al 90%) e c¢) dimyrianto di biodigestione anaerobica di colturesidui
agricoli di circa 1 MWp sito nella provincia di Rgig Emilia detenuto dalla societa agricola Sameiart
S.r.l. (“Sammartein”) e dove la societa ha undquipazione del 90%. Inoltre, Volteo operava ancéke
business del Teleriscaldamento (fornitura di ereegili calore - nei territori dei Comuni di RivaBrugliasco
e Collegno in provincia di Torino) a seguito dedtattoscrizione in data 30 settembre 2015 con fleelzda
SEI Energia S.p.A. (“SEI” controllata da Gruppo \t¢aftalia S.p.A.) di un contratto di affitto d’anda
biennale, con efficacia 1° ottobre 2015 per unispettivo annuale di Euro 1,1 milioni.

Inoltre, nel corso del mese di settembre 2015, ilpeamite del veicolo neocostituito GGP Holding .5.
(“GGPH”) controllata interamente dalla Societa,dnatec ha acquistato - ad un prezzo Euro 7.650aiag|

(di cui Euro 4 milioni finanziati imcquisition financinglella Banca Pop. Milano) - il 51% del capitaleiatec
della societa Gruppo Green Power S.p.&GP”") societa anch’essa quotata all’AIM ltalistiva nella
progettazione, produzione, vendita, manutenzioastigne e installazione di impianti e prodotti tieiaal
settore dell'energia rinnovabile e dell'efficientanto energetico nel settore domestico. Innovatec ha
successivamente incrementato la sua partecipazb®®,54% di GGP a seguito dellOPA obbligatoria
avvenuta nel mese di gennaio 2016.



Con queste due importanti operazioni strategichapvatec diventa un gruppo strutturato nel business
efficienza energetica e rinnovabili nonché nellalirgazione, gestione e manutenzione grandi impaant
fonti rinnovabili ed ambiente. Agendo in qualitacdi. systems integrator, Innovatec ingegnerizzeabzza
sistemi di produzione energetica per il mercatqporate e per il segmento retail (impianti fotovimita
domestici, sistemi di accumulo dell’energia), impigper la produzione di acqua calda sanitaria,chén
impianti da altre fonti rinnovabili). Attraverso kua principale controllata Gruppo Green PowerAS,p.
sviluppa progetti, prodotti e servizi in chiaveefficienza energetica ponendosi come gestore iategl
servizio delle famiglie e delle imprese (venditeetta, progettazione e installazione di impiantofoltaici,
pompe di calore, sistemi ibridi di riscaldamentoguamulatori, termodinamici e led per il settore @stito).
Tramite I'acquisizione di Volteo Energie e sue coltte, Innovatec opera anche nel business deild f
rinnovabili e ha come ulteriore business la realzmane e gestione di impianti per la produzionerdirgia da
fonte rinnovabile sia in Italia che all’estero dagde e media taglia in modalita di EPC contrasimin house
che per terzi nonché nel business del teleriscadtoraffittato dalla correlata SEI Energia S.p.A..

La percentuale di Gruppo Waste Italia S.p.A., molvatec S.p.A. a seguito dei sopracittitie Offe dividendo
straordinario in natura, si € ridotta a fine 20576 circa, mentre Sostenya Group Plc, azionistawckrollo
di WIG e divenuto primo azionista di riferimentoldnovatec con una percentuale del 28% circa.

L'anno 2015 ha visto di converso anche [linizio alcuni contenziosi tra cui quello piu rilevante le i
contenzioso verso il GSE in riferimento al ProgeB®erre. In particolare, nel corso del 2015 sond sta
riconosciuti da GSE un numero di TEE sensibilmanteriore (circa il 50%) rispetto al numero di TEE
richiesti da Innovatec (su un totale di n. 24 piagi Innovatec aveva diritto nei cinque anni deintovazione

di ottenere dal GSE complessivamente n. 173.045). TlBBovatec ha conseguentemente promosso ricorsi
avanti al TAR Roma per I'annullamento previa sospame dell’efficacia di tutti i provvedimenti comicdGSE
aveva ingiustificatamente ridotto il numero di TEE.istanze cautelari sono state respinte sia ARl ({Liltimo
trimestre 2015) che dal Consiglio di Stato (primimestre 2016). La Societa ha promosso ricorscA& del
Lazio che verra discusso il prossimo 13 giugno 2018

2016

Il contenzioso verso il GSE che ha visto lingifistita riduzione di circa il 50% del numero dei THE
riferimento al Progetto Serre, lo stop dei lavamtattualizzati con WIG per la ristrutturazioneé demplesso
alberghiero “Perla Jonica” e in ultimo le performandi Gruppo che ancora scontano, anche dopo
I'acquisizione di GGP, una fase iniziale di complavvio di operativita del business dell’efficiererzergetica
anche per fattori macroeconomici, legislativi erdircato nonché di tempistica di percezione dehtdial
prodotto EE, hanno determinato la necessita diaréain processo di ristrutturazione societariegriziaria e
di business anche in ottica di ottimizzazione ezidne dei costi fissi di struttura che ha visto:
* nel corso del mese di luglio 2016 la cessione d® ok Innovatec. della partecipazione in Sun Syste
(84,44%) non piu ritenuta core per il futuro svipepdel business di Gruppo per un corrispettivo di
Euro 1 migliaia. Con la vendita di Sun System, sstabe cedute anche tutte le partecipazioni da lei
controllate. Il corrispettivo derivante dalla cessg Sun System non ha comportato alcun ulteriore
onere per il Gruppo in quanto la partecipazion8un System era stata gia completamente svalutata
nel bilancio 2015 di Innovatec;
» la costituzione avvenuta nel terzo trimestre 20il@mbvatec Power S.r.l. controllata al 99% che si
occupa di coordinare le attivita nel campo delstreezione di grandi impianti di produzione enercgeti
da fonti rinnovabili come general contractor in agsazione con aziende terze con proposte di
trigenerazione sul mercato industriale innovatigpetto a quanto proposto dal mercato che hanno
come scopo quello valutare la situazione energeicante del cliente in termini di prestazioni
energetiche ed ambientali e customizzare olitiira in opera dell'impianto di trigeneramo
eliminando al cliente le preoccupazioni tipichecasste alla realizzazione di questi impianti: -
affidabilita tecnica; - gestione; - accesso ai me@mi dei certificati bianchi;
» deposito presso il Tribunale di Milano il ricors@rpl'ammissione di Volteo alla procedura di
concordato preventivo “con riserva” ai sensi dell'd61, sesto comma del R.D. 267/1942 e s.m.i.
della L. Fall. principalmente alla luce delle agggieni ricevute per il contenzioso sulla commesgsa d
Perla Jonica;
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» sottoscrizione a meta luglio 2016 da parte di Wratec del contratto di affitto d’azienda triennete
efficacia 11 luglio 2016 per la gestione del teleaidamento della correlata SEI con revoca del
contratto di affitto precedentemente contratto Wotieo e in continuita con lo stesso, ad un canone
annuo di Euro 1,1 milioni per tre anni;

* proseguimento del contenzioso attivo verso il GSEVarbitraria riduzione del numero dei certaic
bianchi (“TEE”") operata da quest’ultimo;

e iniziato un contenzioso presso la Camera ArbitdileMilano contro i soci di minoranza della
controllata GGP, Sigg.rri Barzazi (venditori a Inatec nel secondo semestre 2015 del 51% di GGP)
per rivendicare una riduzione del prezzo di compnaita almeno pari al debito residaéra definito
a causa, tra le altre rivendicazioni, della min@editivita che tale societd ha avuto nel corsdideg
ultimi esercizi rispetto dbusiness plaallegato al contratto di compravendita. GGP Hads.r.l., la
societa veicolo utilizzata da Innovatec pecdjuisizione, oltre ad avere un debito bancarisorer
Banca Popolare di Milano di Euro 4 milioni (sucéessiente ridotta a Euro 3,65 milioni per via del
pagamento di una rata avvenuta e meta aprile 20a7)n debito residuo di circa Euro 2,6 milioni
verso i Sigg.rri Barzazi per I'acquisizione suddptt

e awvio del processo di rimodulazione/dismissionaalduni rilevanti impegni finanziari assunti da
Innovatec e dal Gruppo, finalizzando: i) la rimaltibne del debito finanziario di circa Euro 5 milio
verso De Lage Landen International B.V. — SuccerdaMilano (“DLL") e ii) la cessione della societa
titolare del business Immobiliare, 19RE S.r.I. acammseguente liberazione per il Gruppo delle
esposizione debitorie - in capo a 19RE - verso lare leasing per circa Euro 3,2 milioni. Tali
interventi hanno permesso di riscadenziare e rinaodul debito verso DLL di ulteriori due anni fino
al 30 giugno 2022 e deconsolidare debiti per meifeasing scaduti del business Immobiliare ceduto
A gennaio 2016, Innovatec aveva acquisito - adranzo di Euro 10mila - dalla societa Gruppo Waste
Italia S.p.A. il 100% di 19RE S.r.l., societa adtinell’ambito deteal estatditolare (in proprieta e in
leasing) di immobili residenziali siti a Milano. Lsocieta é stata ceduta a fine dicembre 2016 alla
correlata Aker S.r.l. per pari importo in quantouin’ottica di razionalizzazione ed ottimizzaziated
Gruppo e ricerca di efficienze nonché di riduzionemplessiva dell’esposizione debitoria
complessiva, il business Immobiliare non risultpitacore per il Gruppo;

» awvio del processo di ristrutturazione e rimodwaei del Prestito ObbligazionarioGfeen Bond’

e/o “Mini Bond”) di Euro 10 milioni con scadenza fine 2020. Nedga di dicembre 2016 si & tenuta
un assemblea degli obbligazionisti del Mini Bondjleale ha deliberato alcuniaiversnonché uno
standstillsui coupon di interessi dovuti a ottobre 2016 da@017. L’assemblea degli obbligazionisti
aveva altresi deliberato il conferimento di mandatérzi indipendenti per una analisi di busindss d
Innovatec nonché del suo piano di sviluppo futdréiree di una ristrutturazione del Mini Bond in
accordo tra tutte le parti in causa;

Alla luce dei gia illustrati risultati negativi oorsi dal Gruppo nell’esercizio 2015 perpetrati anclei
primi sei mesi 2016 - che hanno determinato, akrd, perdite superiori ad un terzo del capitaleiae
della Societa - Innovatec ha finalizzato nel calsbsecondo semestre 2016, a valere sulla delegauta

ai sensi dell’art. 2443 codice civile dall'assenabdtraordinaria del 22 ottobre 2015, un aumentapitale

di Euro 4,9 milioni ad un prezzo di Euro 0,02 p&scuna azione nel rapporto n. 28 azioni di nuova
emissione per ogni n. 1 azione posseduta, sciedibbfferto in opzione ai soci ai sensi dellad4 P,
comma 1 del codice civile, mediante emissione diveuazioni ordinarie, prive di indicazione del v&lo
nominale, aventi le stesse caratteristiche dellain circolazione. Le adesioni sono state pBsi7a30%
delle azioni oggetto dell’'offerta, per un ntwvalore complessivo pari a Euro 2,8 onii
aumentando il capitale sociale di Innovatec a cEcao 17,9 milioni. Sussistendo, comunque post
aumento, la fattispecie prevista dall'articolo 2446 Codice Civile, 'assemblea, nel mese di aj2é7,

ha deliberato di procedere alla copertura integialke perdite complessive e ridurre il capitaleEmo
17.875.480,66 a Euro 4.173.444,00 suddiviso in desspve n. 151.255.254 azioni ordinarie prive di
indicazione del valore nominale.

Socio stabile alla data era Sostenya Group Planarguota pari al 42,41% mentre Gruppo Waste 1&afiaA.
manteneva una quota del 23,52%.
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2017

Dopo gli esercizi 2015 e 2016, estremamente cgécil Gruppo da un punto di vista economico ariziario,
anche il 2017, non e risultato in linea con le #gfige in quanto Igperfomanceali Gruppo scontano ancora
una fase iniziale di completo avvio di operativitel business dell’Efficienza Energetica, ed hanraitie
risentito dello stallo macroeconomico e del cregito il mercatacorporatecheretail. La crisi aziendale dei
Guarantorsdel Prestito Obbligazionario, Volteo Energie S.¢:Molteo”)! e Gruppo Waste Italia S.p.A.
(“WIG")?, che ha determinato la decisione da parte di i di avvalersi delle tutele previste dellaytpe
fallimentare, il mancato riconoscimento da parte@®E di circa la meta dei TEE rinvenienti dal “Betto
Serre”, nonché Istatuseconomico finanziario della controllata Gruppo @réPower S.p.A. che non ha
permesso e non avrebbe permesso in fue® cash flowgper il Gruppo, non hanno aiutato il Gruppo nel
reperimento di nuova clientela, nuovi fidi bancaper smobilizzo contratti/fatture e garanzie
bancarie/assicurative da fornire per I'esecuziomenubve commesse, determinando ulteriormente la
consapevolezza di una urgente finalizzazione giiano di risanamento.

Le attivita di ristrutturazione e riorganizzaziated businessore, hanno determinato nel primo semestre 2017
per la Societa, come per il 2016, svalutazionittiviee partecipazioni e una situazione di perdi¢h capitale
superiore a un terzo. Proprio in questo contestganizzativo, Innovatec a fine 2017, approvavatfaa di
Sostenya Group Plc nella compagine societaria dehiérollata Innovatec Power S.r.l. a supportoigeate

e finanziario — tramite una operazione di aumemtoagitale per cassa di Euro 0,3 milioni - del piah
sviluppo commerciale avviato dalla societa corditallnel settore dell’Efficienza Energetica. Sostery
divenuta conseguentemente il primo socio al 51%diaiizione di Innovatec dal 99% al 48%.

Le perfomanceesconomiche al 30 giugno 2017 e dell'intero esey@017, mostrano pero, rispetto ai passati
esercizi, un’inversione di tendenza con un ritoimmero della marginalita operativa lorda a segditain
aumento della redditivita del ramo in affitto delkiness Teleriscaldamento e dalle vendite a med=afoEE
del Progetto Serre i cui prezzi sono piu che radddpnel periodo nonché dai risultati ottenutilsidttivita

di ristrutturazione organizzativa e di maggiorediotzazione di business avviate lo scorso esercizio

La sottocapitalizzazione di Innovatec riscontratesiprimo semestre 2017 e confermata per I'inésercizio
2017 si e ulteriormente aggravata nel corso denipmesi del 2018 a seguito della decisione strategi
derivante anche dal contenzioso in essere comyirigarzazi, di cedere la partecipazione nomliteda sia
da un punto di vista finanziario che economicdzdippo Green Power S.p.A.. Tale cessione, avventfite
marzo 2018, ha comportato per la Societa ulteisorizioni di minusvalenze e sopravvenienze pasgese
Euro 2,85 milioni ampiamente compensati dai benéfianziari derivanti dall'azzeramento dei debigintati
dai soci di minoranza Sigg.ri Barzazi e bancheqgi@a Euro 6 milioni. La cessione ha conseguentéenen
determinato per la Societa I'emersione della fadttse prevista dall’art. 2447 c.c., con conseguehtsigo di
assumere le deliberazioni previste dalla normaasimglicata.

Alla luce di quanto sopra esposto, la sottocagitalzione di Innovatec, 'emersione della fattispguievista
dall'art. 2447 c.c., hanno reso conseguentemerder gnu improcrastinabile la finalizzazione nel fhiteve
termine di un piano di risanamento.

In data 14 marzo 2018 il Consiglio di Amministramodella Societa prendendo atto del persisterenai u
situazione di perdita del capitale superiore aarad, ha rilevato la necessita di continuare icpeso di
rimodulazione e ristrutturazione dei debiti finargi avviando un’operazione di risanamento finatazad
una ripatrimonializzazione e ad un riequilibriontiédio lungo termine della posizione finanziaridai8locieta.
A tale fine la Societa ha predisposto un piandasdimramento la cui ragionevolezza nonché la vetidei

1Volteo, ad inizio agosto 2016, con linasprimentd @ontenzioso Capomulini e di una crisi d’'impresaivante dalla contrazione del business EPC setionovabili anche a seguito del deteriorato
contesto economico e della regolamentazione inreaevoluzione, ha presentato al Tribunale diaktil domanda con riserva di concordato. Il TribudaMilano, mediante il provvedimento emesso
in data 16 marzo 2017, ha dichiarato aperta laguhor@ di concordato preventivo autorizzando lainoazione dell'attivita di impresa. In data 7 setbee 2017, i creditori hanno approvato il concowdat
Volteo. L'omologazione & avvenuta a novembre 2017.
2In data 31 luglio 2017, Gruppo Waste Italia S.fhé&reso noto che, in ragione del perdurante sqjoilfmanziario dovuto alla mancata conclusionelidegrordi con i creditori delle societa partecipat
con le conseguenti richieste di concordato prevergiesso i Tribunali competenti delle societa nultstte del business Ambiente (Waste Italia S.pWWaste Italia Holding S.r.l., Ecoema S.r.l., Faeco
S.r.l. per via dell'accelerazione del Bond Wast&dio 200 milioni) e del business del Teleriscaldato (SEI Energia S.p.A.), ha deliberato anch'dasaroposta di presentazione del ricorso per
I'ammissione della societa alla procedura di catetor preventivo “con riserva” ai sensi dell’art116esto comma del R.D. 267/1942 e s.m.i. delféall.. La presentazione della domanda & avvenuta
in data 21 agosto 2017. La proposta concordataifaraente al piano di continuita & stata preserghTaibunale nei termini stabiliti da quest'ultinio data 13 marzo 2018. Il Tribunale ha emesso il
decreto di ammissione in data 8 maggio 2018.
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dati aziendali e la relativa fattibilita, saranrggetto di certificazione ai sensi dell’articolo 86mma 3, lettera
d), della legge fallimentare (iPiano di Risanamentd).

Il Piano di Risanamento prevede:

(@ laristrutturazione del Prestito con modificheegjolamento del Prestito in conformita ed in consega
delle delibere assunte dallAssemblea degli Obhlmzsti e descritte in dettaglio al successivo
paragrafcerrore. L'origine riferimento non é stata trovata.;

(b) l'azzeramento del Debito WIG nei confronti dellamista WIG e il contestuale incremento del
patrimonio netto della Societa per pari ammontare gffetto della conversione del Debito WIG in
capitale a fronte della prospettata sottoscrizitmearte di WIG delle azioni di sua spettanza s
dal’AuCap in Opzione e delle azioni rivenienti l&UCap riservato WIG;

(¢ laconseguente copertura delle perdite della Spale21 dicembre 2017 in parte mediante utiliz2tede
riserve, in parte mediante riduzione del capitatdade e in parte mediante le sopravvenienze rargni
dalla ristrutturazione del Prestito.

Il Consiglio di Amministrazione ha convocato l'asgdea straordinaria degli Azionisti, in prima
convocazione, per il giorno 29 giugno 2018 e, omwdo, in seconda convocazione, per il giorno XAdug
2018, per I'approvazione del Piano di Risanameréorenozione della fattispecie ex art. 2447 c.c..

Le determinazioni deBondholdersapprovate in sede di Assemblea degli Obbligazibimisdata 8 maggio
2018 gia di per sé rimuovono la fattispecie previsll'articolo 2447 del codice civile, stante watrpmonio
nettoproformaal 31 dicembre 2017 nuovamente in positivo peadituro 2,3 milioni alla luce della riduzione
del Prestito e delle rinunce stouponsnon pagati in data 21 Ottobre 2016, 21 Aprile 2821 ottobre 2017,
ai sensi dell'articolo 5 del previgente regolameagbPrestito nonché degli interessi maturati eunaandi fino

al 21 luglio 2018 al netto di un pagamento fortéttai Euro 0,2 milioni.

2. INFORMAZIONI GENERALI DELLA SOCIETA’ E DEL GRUPPO

Innovatec S.p.A. & una holding di partecipazioneopdrativa quotata all’AIM lItalia (segmento Borsa
Italiana) attiva nel business dell’Efficienza Engtiga nonché nella realizzazione e gestione diamipper

la produzione di energia da fonte rinnovabile, wasinagement ed ambiente sia in Italia che alfeste
grande e media taglia in modalita di EPC. Infine, $ocieta € anche presente nel business del
Teleriscaldamento a seguito di un contratto dittaffili ramo d’azienda di tre anni sottoscritto mtal 11
luglio 2016 con la correlata SEI Energia in richéedi concordato preventivo presso il Tribunal&@ diino.
SEI Energia S.p.A.SEI” (controllata da Gruppo Waste Italia S.p.A. comwuota pari al 74,77%) € attiva
nel business del teleriscaldamento nell’hinterltorihese. Tale operazione di affitto di ramo di &ur1
milioni piu IVA annui va per Innovatec in continaiton il precedente affitto dello stesso ramo cssce
dalla SEI alla societa interamente controllatantiolvatec, Volteo sottoscritto in data 30 settenftfie5.
SEl, con atto notarile, aveva esercitato il sudtdidi recesso in data 11 luglio 2016 a seguitibodstatus

di crisi di Volteo che ha determinato successivame inizio agosto 2016 della richiesta di conatod
presso il Tribunale di Milano.

Al 31 dicembre 2017, Innovatec detiene, direttameatt indirettamente tramite le controllate, le sedu
partecipazioni:

. Volteo Energie S.r.l.Volteo” (100%): societa a responsabilita limitata, codeskegale in Milano,
sub-holding di partecipazione e operativa, attigbanrealizzazione e nella gestione di impianti per
la produzione di energia elettrica da fonte rinrimlea sia in Italia che all'estero, di grande e iaed
taglia in modalita di EPC (Engineering Procuren&@onstruction) contractor sia in house che per
terzi;

. Sammartein Biogas societa agricola a iIafmmartein” (90% detenuta indirettamente tramite la
controllata Volteo): societa agricola a respongtabilmitata, titolare di un impianto di produzione
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di energia elettrica da biogas derivante dalla stigae anaerobica di biomasse agricole dalla
potenza pari a circa 1 MWp ubicato a San MartinRim (RE);

. Pachino Energia S.r.IPaching’ (90% detenuta indirettamente tramite la contitalMolteo) societa
a responsabilita limitata, titolare di impianti dobltaici per la produzione di energia elettrica di
potenza installata di circa 0,2 MWp;

Volteo, come gia a conoscenza, aveva depositainizid agosto 2016, presso il Tribunale di Milarilo,
ricorso per I'ammissione della societa alla procadiiconcordato preventivo “con riserva” ai sededi’art.
161, sesto comma, L. Fall.. In data 16 marzo 2¥bhiteo aveva ricevuto comunicazione dal Tribunale d
Milano dell’ammissione della domanda di concordateventivo della societa e con sentenza n. 1193%/20
pubblicata il 27/11/2017 RG n. 50667/201 il Triblendi Milano ha omologato in pari data, il concaala
Volteo in continuazione d’'impresa. All'interno dalano concordatario omologato di Volteo si previde
vendita a terzi delle sopracitate partecipaziorBa@mmartein e Pachino.

. GGP Holding S.r.l. GGPH" (controllata al 100% da Innovatec): societa gogesabilita limitata,
con sede legale in Milano, sub-holding di partezipae che detiene il 51% Gruppo Green Power
S.p.A. “GGP” societa per azioni quotata all’AIM ltalia, condelegale in Mirano (VE), attiva
tramite il suo Gruppo nella progettazione, pmdoe, vendita, manutenzione, gestione e
installazione di impianti e prodotti & al settore dellenergia rinnovabilee
dell’efficientamento energetico nel settore donuestin data 28 marzo 2018, Innovatec ha ceduto
a i Sigg.ri Christian Barzazi, David Barzazi e txigeta Tre Bi s.r.l. il 100% di GGPH a seguito di
un accordo transattivo sottoscritto tra le parti;

. Innovatec Power S.r.l. [finovatec Powef e/o “INNP” ) controllata al 48% da Innovatec attiva nei
settori della co-trigenerazione industriale, d#itéenza energetica di processo e della
riqualificazione energetica delle scuole nell'amlgiéel Fondo Kyoto del ministero dell'ambiente;

. Farthan S.r.l.Farthan” (20%): societa consortile aresponsabilitdtata, con sede in Piombino
(L1), attiva nel settore della riqualificazione ammbtale;

. Exalto Energy & Innovation S.r.l.Exalto” (24,79%): societa a responsabilita limitata, cmue
legale in Palermo, attiva nella progettazione danetalizzazione di interventi di efficienza
energetica e ricerca e sperimentazione di tecnelagnovative nel settore delle rinnovabili,
dell’efficienza e delle smart cities;

. Metroquadro S.r.I. Metroquadro” (10%): societa a responsabilitd limitata, coneséegale in

Rimini, attiva nell’erogazione di servizi di ta management e gestione dello start-up della
vendita e/o affitto di spazi commerciali dei cemtgestione e marketing delle strutture commerciali
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3. SINTESI DEI RISULTATI DELLA SOCIETA

Euro/000
DATI DI SINTESI ECONOMICI 2017 T 2016 17 vs 16 %
Ricavi 21.406 11.133 10.272 92
EBITDA 1.229 (5.664) 6.893 <100
% EBITDA 6% -51% 57% <100
EBIT (3.263) (8.699) 5.436 (62)
Proventi (oneri) finanziari netti (1.086) (1.087) 2 (0)
Rettif. valori Attivita Finanziarie (2.387) (5.418) 3.031 (56)
Risultato ante imposte (6.736) (15.204) 8.469 (56)
Imposte di periodo (37) (225) 188 (84)
Risultato Netto (6.773) (15.430) 8.657 (56)
DATI DI SINTESI PATRIMONIALI 31-dic-17  31-dic-16 17 vs 16 %
Capitale investito netto 6.704 12.129 (5.425) (45)
Patrimonio Netto (3.920) 2.853 (6.773) <100
Indebitamento Finanziario Netto 10.624 9.276 1.348 15
Personale (Puntuale) 27 40 15 38

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) corrisponde al risultato netto rettificato dei proventi e oneri finanziari nonché degli ammortamenti delle attivita materiali e immateriali e svalutazioni
di attivita non correnti, avviamenti e progetti. Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) & una misura utilizzata dal Gruppo per monitorare e valutare 'andamento operativo e non & definito
come misura contabile nelllambito dei Principi IFRS e ITA GAAP e pertanto non deve essere considerato una misura alternativa ai risultati intermedi di bilancio per la valuta zione
delllandamento operativo. Poiché la composizione del Margine Operativo Lordo (EBITDA) non € regolamentato dai Principi Contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato
dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altri e pertanto potrebbe non essere comparabile.

| dati economici del 2017 mostrano ualore della produzionea Euro 21,4 milioni in aumento rispetto a
Euro 11,1 milioni dell’esercizio precedente priradipente a seguito di un aumento dei ricavi delrimss del
Teleriscaldamento che contribuiscono al fattura@t72per I'intero anno (2016: solo secondo semestre)
aumento dei proventi dalla vendita dei TEE. Il baess Teleriscaldamento ha conseguito nel 2017i v
Euro 14,8 milioni rispetto a Euro 6 milioni dellosso esercizio mentre l'incremento dei prezzi drecato
dei titoli di efficienza energetica occorso progreamente nell’esercizio ha fatto registrare un extm dei
ricavi per vendita dei TEE da Euro 2,7 milioni @8lL6 a Euro 5 milioni.

| positivi risultati del business de Teleriscaldawteee TEE, oltre che per gli effetti delle politectdi
ristrutturazione in corso, hanno fatto registragtt'@sercizio unEBITDA positivo a Euro 1,2 milioni rispetto
al dato negativo del 2016 di Euro 5,7 milioni qudsmo segnato dagli effetti derivanti dal concatd della
controllata Volteo (che ha determinato in aggiy®gala Societa nel 2016 svalutazioni di attivi gdiamenti)

e del correlato contenzioso per la commessa Cajpaindolve |la Innovatec ersub-contractomper le opere di
efficienza energetica. EBIT risulta anch’esso inetto miglioramento passando da un dato negativo di Euro
8,7 milioni a un valore negativo di Euro 3,3 mili@on conseguente riduzione deflardita netta della
Societa da Euro 15,4 milioni a Euro 6,8 milioni Baclopo l'intera svalutazione per circa Euro 2,Bomi sui
valori della partecipazione e crediti vantati ve@&oippo Green Power S.p.A..

Le perfomancealella Societa scontano ancora una fase iniziat®mhpleto avvio di operativita nel business
dell'Efficienza Energetica anche per fattori macam®mici, legislativi e di mercato nonché di tentipss di
percezione del cliente al prodotto EE derivantindzntivi di legge sul risparmio energetico pocaisivi e di
necessita iniziale di risorse finanziarie. Lo stditorisi dell'azionista di riferimento Gruppo Wasdtalia, non
ha aiutato la Societa nello sviluppo del businessférimento al reperimento di nuova clientelapwiufidi
bancari per smobilizzo contratti/fatture e garafmacarie/assicurative da fornire per I'esecuzidineuove
commesse. Inoltre, I'investimento in Gruppo Greew& S.p.A. ha continuato a contribuire negativamen
alle performance di Gruppo appesantendo ulteriotenkenposizione reddituale e finanziaria della 8tce
del Gruppo. Per contrastare tale calo, la Sociidég la suaxpertisenel settore della costruzione e gestione
di impianti nel settore rinnovabili ed ambientdwscita ad acquisire dal gruppo correlato WIG cEcao 7,4
milioni di nuovi contratti EPC per la realizzaziowi lavori di ampliamento su discariche e impianti
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fotovoltaici ed ha in negoziazione, sempre cortésso gruppo ulteriori commesse per circa Euro éidmn
Inoltre, la Societa sta proseguendo nella suaigenliti ristrutturazione organizzativa e di riorgag@izione dei
business core rifocalizzandosi nell’offerta di s&rad alto valore aggiunto per I'industidarporate

Principalmente per effetto delle svalutazioni opeulla partecipazione ed attivi di Gruppo Greewd a
seguito della avvenuta cessione della stessa anfineo 2018, iPatrimonio Netto della Societa risulta essere
al 31 dicembre 201i@egativoper Euro 3,9 milioni rientrando nelle fattispepreviste dall'art. 2447 c.c., con
conseguente obbligo di assumere le deliberazi@vigte nella norma sopra indicata.

L’ Indebitamento Finanziario Netto risulta in aumento, rispetto al 31 dicembre 2@E6EuUro 9,3 milioni a
Euro 10,6 milioni principalmente a seguito @euponsnon pagati oggetto ditandstill riferibili al Green
Bond. La positiva delibera ottenuta dawndholdersin data 8 maggio 2018 e l'approvazione da parte
dell’Assemblea degli Azionisti convocata in data @@gno 2018 delle proposte di aumento di capitale
connessi alla ristrutturazione del Prestito, il @réBond risultera ridotto da Euro 10 milioni a aeif€uro 3
milioni allineandolo il pit possibile con le preiasi di cash flow futuro della Societa.

4. FATTI RILEVANTI AVVENUTI NELL'ESERCIZIO 2017

41 Concordato della controllata Volteo

La controllata VVolteo Energie S.r.l., in concomizarcon il contenzioso iniziato da parte del conenii ltem
Capo Mulini S.r.l. in riferimento alla commessacdstruzione del complesso sito a Perla Jonicaditiés{cfr.
paragrafo 4.2.), ha subito nel corso del 2016 faggione da parte di una serie di subappaltattratem
rapporto contrattuale con la societa per I'eseoezibel contratto di costruzione, procedendo a dipes
istanze di fallimento nei confronti Volteo. Inoltr¢olteo subiva nello stesso periodo una crisi gliesa
derivante all'acuirsi delle criticita connesse allarmale operativita di business a seguito di wrdrazione
del business gestito dallo stesso nel settore defiauzione nonché una contrazione dei margiriusa del
deteriorato contesto economico e della regolam@nmtazin continua evoluzione. Dovendo affrontare una
difficile fase di crisi d'impresa, gli amministraitali Volteo, a maggior tutela di tutti i portatati interesse,
creditori in primis, hanno proceduto a depositare in data 2 agos®@@sso il Tribunale di Milano domanda
con riserva di concordato, cercando in questo nihdalvaguardare anzitutto i valori aziendalifiAe di
preservare la continuita aziendale, Volteo ha sotttto con Innovatec un affitto d’azienda con esthale
usufrutto delle partecipazioni di cui é titoladepieno concordatario “in continuita” e stato odgeti deposito
e presentazione al Tribunale di Milano agli inizdicembre 2016 secondo i termini prescritti dabt@inale.

Il Tribunale di Milano, mediante il provvedimentmesso in data 16 marzo 2017, visti la propostpefaia

e la relativa relazione nonché il business pladhidrava aperta la procedura di concordato preve i
Volteo autorizzando la continuazione dell’attivdédimpresa con una offerta ai chirografi pari ab20ll
Tribunale ordinava altresi la convocazione delkudia per 'adunanza dei creditori il giorno 11 iod@017,
fissando termine sino al 30 aprile 2017 per le auicazioni di cui all'art.171 II° comma L.F. da partlel
collegio dei commissari giudiziali. In data 7 settege 2017, il Tribunale di Milano con apposito dsor
approvava il concordato Volteo rilevando che i Vatiorevoli espressi nel corso dell’adunanza deditori

e quelli inviati nei venti giorni successivi alleessa erano risultati pari al 73,46% del totale atediti
ammessi al voto fissando l'udienza collegiale dhparizione della societa e dell’'organo commissarer

il giorno 9 novembre 2017. In data 28 novembre 2@I#ibunale di Milano, con Sentenza n. 11935/201
pubblicata il 27/11/2017 RG n. 50667/201 ha omadiogih concordato Volteo in continuazione d’'impresa

4.2 Volteo Energie S.rl. — Risoluzione del Coritsw della controllata Volteo Energie S.r.l. con il
committente Item S.r.l. per la ristrutturazione demplesso alberghiero “Perla Jonica” sito ad Acite
(CT)

Come specificato nelle precedenti relazioni anneaémestrali, in data 13 agosto 2014, Volteo sotigse
un accordo con la societa Iltem Capo Mulini Sfltem”) il cui maggiore azionista (70%) € lo sceiccalie
Emirati Arabi Hamed Bin Ahmed Al Hamed, avente gdetto I'affidamento a Volteo di un contrattoEPC
“turn key finalizzato alla ristrutturazione con tecnologjeeen & cleantechdel complesso alberghiero
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“Perla Jonica” sito ad Acireale (CT) (“Complessd@ighiero”, (‘Contratto Capo Mulini” e/o “Contratto
EPC"). Il contratto di EPC fu sottoscritto in data &abore 2014 e il corrispettivo contrattuale ammeata
circa Euro 47 milioni con ultimazione dei lavorfine 2016. Il corrispettivo seguiva gli standardhatirket
practice usuali per questa tipologia di contratti chevedono un compenso fisso e non modificabile, olaus
di revisione prezzi, ed anticipi contrattuali agpmenti a Volteo da parte Item a stati avanzémaworo.
Nellambito dei summenzionati accordi, il secondmoaista di riferimento, Gruppo Waste Italia S.p.A.
risultava co-obbligata in solido con Item a seguitel’emissione da parte di primari istitwssicurativi,
rispettivamente, di una polizza fideiussoria amtante ad un massimo di Euro 10 milioni a garadeia
regolare pagamento di Item del prezzo residuo gliliato del complesso alberghiero da pagarsi alitaned
in sei rate semestrali di pari importo e di unaizzal cauzionale a garanzia del corretto adempimdeato
pagamento della somma di Euro 3 milioni che Itdaveva corrispondere a titolo di interessi mdtusalla
linea di credito alei concessa da MPS CapialiSes ai fini dell’acquisto del complesso albéegb. Item
in data 30 dicembre 2015, iniziava un contenziaso\éolteo per inadempienza attraverso la presameaz
di un ricorso ex art. 700 cpc per ottenere il olaglel cantiere occupato dalla Volteo in forzaaintratto. In
data 8 gennaio 2016 il giudice con provvedimenso feaudita altera parte ordino a Volteo la consegna
immediata delle aree di cantiere a Iltem, disponémdomparizione delle parti per il 21 gennaio 20déliteo
si costituiva fornendo una ricostruzione storicafeti e chiedendo il rigetto e la condanna deitarrente
alle spese anche ai sensi dell’art. 96 terzo goc.c.All’'esito del giudizio diprime cure successivamente
allo scambio anche di note autorizzate tra deti gn causa, il giudice istruttore, con progiraento del 18
marzo 2016, pur condividendo la ricostruzione giigca dei fatti prospettata da Volteo comunque @dina
Volteo di “restituire immediatamente a Item tutte le areeatitiere relative al contratto di appalto stipulato
tra le parti in data 6 ottobre 2014 ancora eventuahte in suo possesso di cui al verbale di egpms del
12 novembre 2014, nonché lo sgombero immedidimgieldette aree da persone e/o cose di suarigta
che si trovino eventualmente ancora sui luogté, mestituzione immediata alla proprietaria Iteraldocale
adibito ad uffici, nonché lo sgombero immediatb daddetto locale di persone e/o cose di Sopneta
che si trovino eventualmente ancora sui ludghi

Con reclamo depositato I'1 aprile 2016, Volteo,stendo nella fondatezza delle proprie difese, shial
Tribunale di Catania, in composizione collegialeseyocare o annullare o dichiarare privo di ogifetto, il
provvedimento del 18 marzo 2016, con cui fu acdblicorso ex art. 700 c.p.c. proposto da Itenp&@uaulini
S.r.l.. Con provvedimento del 15 luglio 2016, illi€gio rigettd il reclamo confermando il provveuinto
d’'urgenza reso dal primo giudice.

Item inoltre instauro giudizio di merito, con attotificato il 23 giugno 2016 e citazione innaakilribunale
di Catania per I'udienza del 25 febbraio 2017 <PhR.G. 11425/2016 — avente ad oggetto la diahiane
della risoluzione di diritto del contratto di apaper inadempimento di Volteo e, condannare Voldko
risarcimento del danno in favore di Item per E2imilioni per un subappalto non riconosciuto daikedesima
da parte di Volteo a Innovatec e al risarcimentonilin favore della Item della complessiva sommaintia
Euro 16,7 milioni, oltre interessi e rivalutaziorle.concomitanza con l'aggressione da parte i, ltena serie
di subappaltatori entrati in rapporto contrattuatn Volteo per I'esecuzione dello stesso Contratt
Capomulini, procedevano a depositare istanzelldnénto nei confronti di Volteo. Dovendo affronéanna
difficile fase di crisi d'impresa, gli amministraitali Volteo, a maggior tutela di tutti i portatati interesse,
creditoriin primis, non avevano altra via che presentare al Tributtidiéilano in data 2 agosto 2016 domanda
con riserva di concordato e accettata dal Tribuiraldata 4 agosto 2016. Tale commessa subi inottre
interesse della Procura di Catania. Nell'ambitmdagini condotte dalla Guardia di Finanza per calidetta
Procura su presunte irregolarita sull’'utilizzo datp di Volteo degli anticipi erogati dalla sociém ai sensi
del contratto «La Perla lonica», Volteo ricevettt corso del mese di dicembre 2016 notifica daepaetla
Guardia di Finanza di un decreto di sequestro ptéxeex art. 322 c.p.p € 53 D.Lgs. 231/2001 emelsdo
G.I.P. di Catania su richiesta della stessa Proaueste oggetto somme di denaro e valori mobikalri
immobiliari fino a concorrenza di Euro 5,7 milioiiniziativa giudiziaria, dove Innovatec non risava
indagata, nasceva da presunte irregolarita di Yalessunte dalla Procura di Catania, poi dimosirddmdate
(capo di accusa: diversa destinazione da part@le® di sovvenzioni pubbliche dedicate afiescita del
territorio locale), in merito ad anticipi ricevgier Euro 7 milioni in riferimento alla commessa.

In esecuzione del decreto di cui sopra, i finamziek Comando Provinciale di Catania sottoposesecuestro
preventivo denaro e beni per un valore complegsiroa circa Euro 2,2 milioni appartenenti allatcollata
Volteo, di cui Euro 1,3 mila in valori liquidi, ériesiduo in beni mobili, polizze assicurative etpeipazioni.
Vista la concreta estraneita di Volteo, a fine gear2017, il Tribunale del Riesame di Catania, &ete
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istanze di Volteo emettendo un procedimento di cavdel provvedimento di sequestro con conseguente
annullamento dei sequestri.

Nel mese di maggio 2017 si sono riscontrate traddi in causa delle positive evoluzioni in meréb
contenzioso che permettevano di ragionevolmergaeie una chiusura del contenzioso in essdngudice
approvazione da parte del Tribunale di Milano iamfo autorita competente ai sensi della leggeriatitare
per una decisione di questo tenore a seguito digto di concordato di Volteo.

L’'accordo transattivo &ccordo Transattivo”) aveva il seguente contenuto:

* emissione da parte di Volteo: i) di fattura pemfiorto di Euro 5.217.372,29 in favore di Item quale
consuntivazione finale delle attivita svolte inZardel Contratto di Appalto (da decontarsi perrinte
dall'acconto ricevuto da Volteo di cui alla fattura 15000012 RI del 16.03.2015 per Euro
6.363.636,00) e, per la differenza, ii) di notaidito pari ad Euro 1.146.263,71,

» cessione da parte di Gruppo Waste Italia S.p.Acalito di cui al decreto ingiuntivo n. 4282/2017
del 11/02/2017 R.G.N. 3623/2017 per Euro 2.2575R 8, Innovatec, che accetta al valore nominale;

e cessione da parte di Innovatec a Volteo, che acdgtina porzione del Credito verso Gruppo Waste
Italia S.p.A. (pari a nominali Euro 1,2 milioni) pagamento del Credito verso Volteo vantato verso
la stessa Innovatec per complessivi Euro 1,2 nijligna residua porzione del credito verso Gruppo
Waste Italia S.p.A. - pari ad euro 1.057.513,58anto futuro aumento capitale in Innovatec;

* estinzione, per compensazione volontaria ex aB212c., delle partite debitorie/creditorie recate,
rispettivamente, da Item e da Volteo per le quariitrrispondenti e per rinuncia per il residuo anch
per quanto riguarda la porzione in pagamento eilzigne in conto aumento capitale;

* rinuncia di Volteo al credito verso Item per congsliei euro 516.032,00 di cui al decreto ingiuntivo
n. 7347/2017 del 17/032017 RGN 3629/2017,

L’accordo é stato sottoscritto in data 30 giugnb7Z20alle parti successivamente integrato in dateitémbre
2017, subjudiceautorizzazione da parte del Tribunale. L'accordinwolgeva anche il secondo socio di
riferimento di Innovatec, Gruppo Waste lItalia S.pi\quanto, quest'ultima, aveva effettuato pagairian
nome e per conto di Item per circa Euro 2,3 milimomché rilasciato garanzie per la corretta eseneziella
commessa della sua ex controllata Volteo. Volteodata 6 giugno 2017, presentava istanza al Giudice
Delegato per l'autorizzazione alla stipula dellAcdo Transattivo, in quanto atto di natura strawada.
Nell'istanza presentata da Volteo, si evidenzi&aal'altro, che:

* ['Accordo Transattivo avrebbe consentito a Volteeskere liberata da pretese per le quali nel piano
di concordato preventivo si rese necessario lagarento di un fondo rischi chirografario per Euro
8 milioni, con conseguente fabbisogno concordatiirteuro 1,6 milioni, a fronte della compensazione
e rinuncia al Credito verso Gruppo Waste Italia/&.phe Volteo avrebbe ricevuto in pagamento del
Credito Volteo (verso Innovatec) pari a euro 1,Hani: conseguentemente, la transazione avrebbe
apportato un beneficio netto di Euro 0,4 milioni peoncordato preventivo Volteo;

e per quanto siano state valutate da Volteo nell'irtgodi Euro 8 milioni, le pretese di Item avanzate
giudizio ammontavano a Euro 16.694.925,00, sicaliéérazione al rischio di causa sarebbe stato di
rilevantissimo importo;

* [I'Accordo Transattivo avrebbe consentito di elinmmaanche il rischio di escussione della
coobbligazione di Volteo da parte della compagssicaratrice, consentendo di sgravare la societa
da un ulteriore impegno per circa euro 8 miliohie oel piano concordatario era stato considenato, i
virtu dei rapporti di regresso reciproci, compragbfondo rischi ltem;

In conclusione, i vantaggi per Volteo derivantildalcordo Transattivo risultavano essere: in un dfaio
netto per il concordato per Euro 0,4 milioni; rithinazione di un rischio potenziale fino a Euf6b4.925
e di un ulteriore rischio potenziale per circa EBrailioni verso la compagnia assicuratrice Realgud,
nonché nell'incasso del credito verso Gruppo WHata S.p.A..

| vantaggi per Innovatec alla conclusione di taleoado erano riconducibili alla definizione del delnei
confronti della controllata Volteo tramite la comgazione prevista e la definizione del contenzasistente

in cui la societa capogruppo Innovatec S.p.A. &asconvenuta con una richiesta di restituzionguto 2
milioni. Infine Innovatec avrebbe beneficiato dehmiato pagamento del credito ceduto da Gruppo Waste
Italia S.p.A. in quanto lo stesso, secondo glindtmenti e previa autorizzazione del Tribunaleapetenza
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per il concordato Gruppo Waste Italia S.p.A. doasaere oggetto di conversione in conto futuro atwnein
capitale da parte di quest’ultimo in quanto sociomista di Innovatec S.p.A.

L’Accordo é divenuto efficace con autorizzazion@feomativa rilasciata dal Tribunale di Milano intd@7
settembre 2017 notificata alla societa controlMtdteo in data 28 settembre 2017 e dopo la ricezion
dell'autorizzazione del Giudice Delegato del 2xesabre 2017 notificata in data 25 settembre 2017.

4.3 Contratto Affitto Azienda Volteo da parte didwatec S.p.A.

Come sopra specificato, per preservare la condiraitendale, Volteo sottoscrisse con Innovatecta iohel
2016 un affitto d’azienda con contestuale usufrdittie partecipazioni da Volteo detenute. |l cotbdrali
affitto d'azienda Volteo era stato perfezionaterrendo non piu vantaggiosa la gestione diretttadieinda
di Volteo e confidando che, attraverso lo strumeéd’affitto, il business di Volteo e il valore Itk
partecipazioni potessero essere preservate e 2zdteiin futuro, mediante gestione ed eventualsiass
nell'ambito della incipienda procedura concorsualamporto annuo del canone di affitto risultavaripad
Euro 156 mila. A seguito dellomologazione del Comtato Volteo ed in esecuzione del piano concordato
della societa, in data 27 dicembre 2017 Volteo geeha esercitato il diritto - previsto contratmahte
all'articolo 12 del contratto di fitto - a recedetal contratto di affitto di ramo d’azienda sottdisc con la
controllante Innovatec S.p.A. in data 28 luglio @@t efficace dal 1 agosto 2016. La rescissiohect¢ratto
non determina nessun impatto materiale sui conm@uici, patrimoniali e finanziari di Innovatecgouanto
il beneficio della mancata corresponsione da paella Societd a Volteo dell’affitto mensile pariEaro
12.500,00 e compensato dai mancati proventi nettivainti dalla gestione diretta dell’azienda adifiét
riconducibili essenzialmente all'impianto fotovotia sito ad Ostuni di potenza pari a circa 0,99 M{fp.
paragrafo 5.4).

4.4 Cessione a terzi da parte della controllatat§olEnergie S.r.l. in concordato dell'impianto fetdtaico
di proprieta di circa 1MWp sito ad Ostuni (BR)

In data 29 dicembre 2017 Volteo Energie S.r.l.onaordato (“Volteo”) con rogito del notaio dott. dmea
Ganelli di Torino ha venduto a terzi - su istanebawllegio dei commissari giudiziali - 'impianfotovoltaico
di proprieta sito ad Ostuni (BR) di circa 1MWp adinterprise Valuali Euro 3 milioni. Il Giudice Delegato
del Tribunale di Milano, Seconda Sezione Civiledisgposto la vendita dell'lmpianto mediante gaissdndo
udienza il 20 dicembre 2017 per la deliberaziorle sifferte e per I'eventuale gara tra gli offereba societa
“terza” "PU.MO. ENERGIA SRL" (“Acquirente”) e ristdta aggiudicataria in via definitiva per I'acqaidel
suddetto compendio immobiliare in forza di provveedito del Tribunale di Milano in data 20 dicembdd 2

Il prezzo di cessione dell'lImpianto e stato converin Euro 3.040.897,00, e corrisposto mediantelixda
parte dell’Acquirente del debito finanziario di panporto afferente all'lmpianto ed iscritto neildoici di
Volteo. L'Impianto era stato realizzaito-houseed ultimato a fine dicembre 2010 da Atria Solal.Ssocieta
controllata da Volteo all'epoca della realizzazianesuccessivamente fusa per incorporazione nedksast
Volteo. La cessione dell’'lmpianto da seguito a qogmevisto dal piano di continuita alla base deh€brdato
Volteo omologato dal Tribunale di Milano in datar®@vembre 2017.

4.5 Contenzioso sul valore del prezzo di Euro 7 @&fliaia pattuito con i Sigg.rri Barzazi soci dimoranza
di Gruppo Green Power S.p.A. cessionari nel 20Iftnavatec S.p.A. del 51% della societa

Nel corso del primo trimestre 2017, la Societarti@ato un contenzioso presso la Camera Arbitralildno
contro i soci di minoranza della controllata quatat’ AIM Italia Gruppo Green Power S.p.AGGP”, Sigg.rri
Barzazi (venditori a Innovatec nel secondo seme&ti® del 51% di GGP) per rivendicare una riduzidele
prezzo di compravendita della GGP di Euro 7.65diaiay(di cui Euro 4 milioni iracquisition financingcon
Banca Pop. Milano) almeno pari al Debito Resiéthfoa definito a causa della minore redditivita che tale
societa ha avuto nel corso degli ultimi esercepetto abusiness plamllegato al contratto di compravendita
ed altri eventi che secondo la Societa risultarserebreachdel contratto di compravendita. GGP Holding
S.r.l. “"GGPH?”, la societa veicolo utilizzata da Innovatec pacduisizione, oltre ad avere un finanziamento
di Euro 4 milioni (ora ridotto al Euro 3,65lioni) ha un Debito Residuo per circa Euro 2,6iaml verso

i Sigg.rri Barzazi per l'acquisizione suddetta. t8a@a veniva pronunciata in data 20 novembre 2017
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respingendo la domanda di GGP Holding S.r.l. vattehe ad ottenere I'annullamento per dolo del attotr
di compravendita e condannando GGP Holding Slrdagamento del Debito Residuo piu interessi eespes
Alla luce di tale sentenza, i Sigg.ri Barzazi, coissiva in data 7 dicembre 2017, richiedevano galledi
GGP Holding s.r.l., facendo espressamente predantesponsabilita in solido di Innovatec S.p.A., |l
pagamento delle somme dovute. Con atto di datehiBréio 2018 GGP Holding s.r.l. impugnava il lodo
davanti alla Corte d’'Appello di Milano.

Alla luce della considerevole alea di incertezzgdeti hanno iniziato un percorso negoziale preféoeil
raggiungimento di un accordo transattivo per lanitéfa chiusura delle liti in corso. L’accordo trsattivo e
stato sottoscritto in data 28 marzo 2018 e prevealme ampiamente illustrato nel capitolo “Fattritievo
avvenuti dopo il 31 dicembre 2017” con la cessideléa partecipazione a Euro 1,00, rinuncia di tlettéi in
corso tra le parti e a qualsiasi azione e/o pratdirna e futura e stralcio del debito residuseerSigg.rri
Barzazi (“acquirenti”) da Euro 2,65 milioni a Eu@gs5 milioni di cui Euro 0,15 milioni (con coobbtig
Sostenya Group PlIc) subordinatamente al raggiungonda parte degli acquirenti di un accordo boneoio
Banca Popolare di Milano che liberi Gruppo WasihkatS.p.A. dalla fidejussione prestata a favotadtessa
banca.

4.6 Green Bond Euro 10 milioni “Innovatec 2020 8586 ISIN ITO005057770 (“Prestito” e/o “Green
Bond")

A seguito di una minorg@erformancedi business della Societa e del Gruppo per ratteormativi,
macroeconomici, e di mercato oltre che la riduziongiustificata da parte del GSE dei TEE dii
Innovatec risulta essere titolare ai sensi dadlanativa vigente, la Societa ha iniziato nel secoseimestre
del 2016 un processo di ristrutturazione e rimodalge delGreen BondDa qui si inseriva la richiesta, poi
approvata dallassemblea dendholdersn data 13 dicembre 2016, di un differimento dtitgli interessi
dovuti agli obbligazionisti nelle date biterest Payment Datefino allalnterest Payment Datehe cadeva il
21 ottobre 2017, di ottenere una serie di rinurtesarcizio del diritto al rimborso anticipato ndme di
nominare - il cui costo fosse sostenuto dalla $Sacieunadvisor industriale e uno o piadvisor legali e
finanziari, scelti di comune accordo dalla Soceetiagli obbligazionisti, che rispettivamente prpdizessero
una due diligencesulla situazione economica, finanziaria ed indalgtrdella Societa, e assistere gli
obbligazionisti nella redazione, negoziazione gu$éi di un accordo di ristrutturazione e riscadamento del
Prestito (Ristrutturazione Bond”).

L’assemblea debondholdersdel 13 dicembre 2016 deliberd di nominare camegisors legali Orrick
Herrington & Sutcliffe e Studio Russo De Rosasd@ati (‘AdvisorsLegali”’) e comeadvisorfinanziario
JCI Capital Limited (quest’ultimo ha rimesso susbesmmente il mandato). Inoltre 'Assemblea aveveeal
conferito mandato a Studio Russo De Rosa AssaiattiPresidente del Consiglio di Amministrazionfiade
Societa, per la ricerca di uadvisor industriale (successivamente individuato in Galile.r.l. Spin-off
dell’'Universita di Padova) e di uadvisorfinanziario (successivamente individuato in RlAa@ir Thorton) -
con l'obiettivo di predisporre per gli obbligazistiirispettivamente un’analisi del mercato di iiff@ento del
Gruppo Innovatec ai fini del posizionamento streteglella Societa (“Report Industriale”) e ufearness
opinion sul piano di sviluppo futuro economico finanziadidnnovatec (fairness opiniot). Se queststeps
avessero avuto esito positivo, studiare i tern@gali e finanziari dell’operazione di ristruttureze.

Il primo dei duestepsé stato assolto positivamente con l'invio aglivisorsLegali in data 8 agosto 2017 del
Report Industriale. In data 4 ottobre 2017, a degiel sopracitato positivo Report Industriale)'devenuta
approvazione della situazione patrimoniale ed ecic® del Gruppo Innovatec al 30 giugno 2017, detido
di crisi dei due garanti d&dreen BondWIG e Volteo, si e tenuto un incontro con gtivisorsLegali allo
scopo di proseguire il percorso condiviso di Ristmazione Bond al fine di assicurare la sosteitébil
dell'indebitamento finanziario netto della Societdel Gruppo in conformita con i flussi presentiiiri di
business. Considerando la complessita finanziafiegele, lo status societario déuarantors nonché i
correlati tempi necessari per espletare tutti splegali normativi e societari per la Ristruttuca®e Bond, la
Societa ha ritenuto, nelle more di tale processmdgoziazione del Prestito e con I'obiettivo idiglizzare la
Ristrutturazione Bond entro il mese di aprile 20di& on procedere al pagamento celiponsemestrale in
scadenza il 21 ottobre 2017 e dei due ulgouponssui quali era stato ottenuto usiandstillnella precedente
assemblea ddiondholdersper un ulteriore differimento, fino alla scadente Prestito, di tutti gli interessi
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dovuti agli obbligazionisti nelle date di pagamedéb (i) 21 Ottobre 2016 (ii) 21 Aprile 2017 e i1 ottobre
2017, ai sensi dell'articolo 5 del regolamento Rldstito.

In data 21 novembre 2017, I'assemblea lmidholdersdeliberava favorevolmente, al fine di sostenere il
Gruppo e continuare il percorso di ristrutturaziated Prestito allo scopo di assicurare la sosthtdibi
dell'indebitamento finanziario statios economico/finanziari piu solidi,

» il differimento degli interessi dovuti agli Obbliganisti ai sensi dell'articolo 5 del regolament d
Prestito nelle date di pagamentinérest Payment Datedel (i) 21 Ottobre 2016 (ii) 21 Aprile 2017
e (iii) 21 ottobre 2017, fino alla scadenza comtile del Prestito. Considerando la complessita
finanziaria e legale della ristrutturazione deldfite e lostatussocietario deGuarantors tale delibera
consentiva di disporre di tempistiche adeguatel’pspletamento di tutti gli adempimenti legali,
normativi, societari nonché finanziari per la fimahzione della ristrutturazione del Prestito eriitro
mese di aprile 2018;

» rinuncia all’esercizio del diritto al rimborso aipato del Prestito previsto dall’articolo 7 del
Regolamento del Prestito per qualsiasi tipologieventi occorsi fino alla data.

» conferma del soladvisor legale - Studio Russo De Rosa Associati — al filneassistere gli
Obbligazionisti nella redazione, negoziazione eut di un accordo di ristrutturazione e
riscadenziamento del Prestito. Tale delibera cHatth autorizza kdvisorlegale Orrick Herrington
& Sutcliffe (“Orrick”) nominato congiuntamente cd@tudio De Rosa Associati dall’assemblea dei
bondholdersin data 13 dicembre 2016 di rinunciare al mandpymette a Innovatec anche in
un’ottica di riduzione dei costi legali connessaalstrutturazione del Prestito, di affidare adi€k il
mandato di assistere la Societa alla ristrutturazigel Prestito avendo Orrick stessa gia una elevat
expertisedi tutti gli aspetti legali del Prestito.

Nel corso del primo trimestre 201&ondholdershanno ricevuto ldairness opiniordi RIA Grant Thorton
portando a positivo compimento anche il secondp. dtgercorso di ristrutturazione d€lreen Bongdsi e
finalizzato in data 8 maggio 2018 in sede di asseanluei bondholderscon la delibera favorevole
all'unanimita dei presenti della Proposta di Rigtmazione del Prestito illustrata in dettaglio @apitolo
“Fatti di rilievo avvenuti dopo il 31 dicembre 2017

5. FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO IL 31 DICEMBRE 2017

5.1 Sottoscrizione dell’Accordo Transattivo a chiwis del Contenzioso con i Sigg.rri Barzazi soci di
minoranza di Gruppo Green Power S.p.A. cessionar015 a Innovatec S.p.A. del 51% della societa

In data 28 marzo 2018, Innovatec, i Sigg.ri ChaistBarzazi, David Barzazi e la societa Tre Bi.sadl essi
interamente riconducibile (“Sigg.ri Barzazi” e cdegsivamente le “Parti”) hanno sottoscritto un adoo
transattivo che definisce il contenzioso in esserdée Parti in merito al debito residuo scadut&dio 2.650
mila (“Debito Residuo”) ancora da corrisponderdrdeovatec ai Sigg.ri Barzazi per I'acquisto avvenuin
data 17 settembre 2015 - del 51% di Gruppo GresreP(“GGP"). Il Contenzioso nasceva, come illustra
nel paragrafo 4.5 da alcune contestazioni mossermtevatec principalmente in riferimento agli scoststi

di redditivita consuntivati da GGP rispetto alleeyisioni di cui al business plan allegato al ccdrali
compravendita con conseguente richiesta di rivgitee del prezzo di acquisto iniziale di Euro 7rgifioni.
Vista I'impossibilita di addivenire ad una soluzéobonaria i Sigg.ri Barzazi - ai sensi dell'art. R@lel
contratto di compravendita, avevano depositato dolaali arbitrato presso la Camera Arbitrale di Malan
data 17 febbraio 2016 (“Procedimento Arbitrale’@n&nza veniva pronunciata in data 20 novembre 2017
respingendo la domanda di GGP Holding S.r.l. vaitehe ad ottenere I'annullamento per dolo del attatr
di compravendita e condannando GGP Holding Slrdagamento del Debito Residuo piu interessi eespes
Alla luce di tale sentenza, i Sigg.ri Barzazi, cuissiva in data 7 dicembre 2017, richiedevano galledi
GGP Holding s.r.l.,, facendo espressamente predantesponsabilita in solido di Innovatec S.p.A., il
pagamento delle somme dovute. Con atto del 12 &bi2018 Innovatec, per il tramite GGP Holdingls.r.
impugnava il lodo davanti alla Corte d’Appello dil&ého.

Alla luce della considerevole alea di incertezzBdeti hanno quindi iniziato un percorso negozméferendo
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il raggiungimento di un accordo transattivo petdéinitiva chiusura delle liti in corso. Le Partien I'’Accordo
sottoscritto - hanno quindi dichiarato di trans@érProcedimento Arbitrale e/o ogni altra possilite o
controversia insorta o insorgenda connessa al oiot. Inoltre, I’Accordo prevede il pagamentov@wito
in pari data) del Debito Residuo in una quota fisaa ad Euro 0,4 milioni divisa pariteticamenteSagyg.ri
Barzazi e di una quota variabile pari ad Euro Orilltoni (sempre in misura paritetica tra i SiggBarzazi)
subordinatamente al raggiungimento da parte ditquiéisi di un accordo bonario sul debito esisteim GGP
Holding S.r.l. di Euro 3,65 milioni piu interessengo Banca Popolare di Milano (“Debito BPM”) chieelii
Gruppo Waste ltalia S.p.A. dalla fideiussione st favore di BPM, senza oneri per WIG. E oblkdiga
solidale al pagamento del predetto importo il saltigferimento di Innovatec e di WIG, Sostenya @ydPIc..
L’Accordo prevede altresi la cessione ai Sigg.rmiz@ai del 100 % delle quote di GGP Holding S.t.prazzo
complessivo di Euro 1,00, il quale tiene anche aadll'esistenza del Debito BPM. | Sigg.ri Barzanno
edotti della circostanza che le suddette quoteetar@@ di GGP Holding sono sottoposte a pegno ang&
del Debito BPM. La vendita delle quote € avvenatatestualmente alla sottoscrizione di questo Aazord
Infine, I'’Accordo ha previsto I'avvenuta rinunciacenseguente appostamento a patrimonio netto editicr
che il socio Innovatec vantava nei confronti di Gi@#tding S.r.l. e pari a circa Euro 2 milioni.

Gruppo Green Power S.p.A. € una societa che ogérsetiore delle energie rinnovabili e

dell’'efficienza energetica quotata all’AIM Italisodice ISIN 1T0004982242. In data 22 Marzo 2018, |l
consiglio di amministrazione aveva approvato ilgato di bilancio consolidato al 31 dicembre 20hé c
evidenzia ricavi pari a Euro 17,3 milioni (2016:r&d6,6 milioni) una perdita netta di Euro 2,1 wnili rispetto
al 2016 di Euro 1,3 milioni e 2015 di Euro 0,7 wiili. L'indebitamento finanziario netto si attestama
ambedue esercizi a circa Euro 2,4 milioni.

| benefici e gli impatti economico finanziari pembvatec derivanti dal’Accordo Transattivo posseseere
sintetizzati:

» la sottoscrizione dell’Accordo definisce bonariateenn contenzioso pendente tra la Societa e i
Sigg.ri Barzazi in merito al debito residuo scadiitBuro 2.650 mila ancora da corrispondersi atjues
ultimi dalla societa veicolo GGP Holding S.r.I. fcooobbligo Innovatec S.p.A.) per I'acquisto del
51% di GGP. La sentenza sfavorevole del Lodo adktarminato I'immediata esigibilita di detta
esposizione aumentata per interessi e spese aZEumilioni. L’'esborso di tale importo avrebbe
determinato dei concreti rischi per la continuiglla Societa e del Gruppo e l'alea e il rischio di
definitiva soccombenza su detto contenzioso, anete more dell’avvenuto deposito da parte di GGP
Holding S.r.l. era comunque concretamente probaditeluce della prima sentenza favorevole ai
Sigg.ri Barzazi;

* L’investimento in GGP non aveva dato i frutti spiesé in termini di redditivita che di cassa inaquio
a fronte di un corrispettivo di Euro 7,65 milionéssun dividendo €& stato mai erogato da GGP. |
mancati flussi in entrata inizialmente previsti@&P hanno altresi determinato I'impossibilita da
parte della societa veicolo GGP Holding S.r.l. mib@re le rate scadute del Debito BPM;

* Infine, le prospettate sinergie tra i due gruppotgti al’AIM non si sono poi effettivamente
concretizzate.

Alla luce di quanto sopra esposto, I’Accordo edaressa cessione di GGP determina per il Gruppo:

i) rinuncia allimpugnazione del Lodo e a tutte leilit corso tra le Parti e a qualsiasi azione e/o
pretesa odierna e futura;

i) di essersi liberati dal Debito Residuo Barzazi altee data odierna sarebbe ammontato a Euro 2,9
milioni con un beneficio a livello finanziario dag importo;

i) di ridurre l'indebitamento finanziario del Grupperpeffetto della liberazione del Debito BPM di

Euro 3,65 milioni piu interessi nonché dell'indetnitento finanziario consolidato di GGP di Euro
2,4 milioni a fronte di un EBITDA 2017 di GGP Hahdy S.r.I. e GGP ampiamente negativi;

a fronte dei sopracitati benefici, Innovatec cedpdrtecipazione totalitaria in GGP Holding Sa.Euro 1,00
corrispondendo Euro 0,55 milioni a titolo di DebResiduo Barzazi e rinunciando al credito verso GGP
Holding S.r.l. di Euro 2 milioni convertendolo inaiposta di equity di quest’ultima per pari impottaredito
aveva comungue alla data un’alea di incertezzadritmnalla sua incassabilita prospettica nel braeelio
termine alla luce dei risultati negativi consegddi GGP negli ultimi esercizi nonché della suagqrgstzione
rispetto al ripagamento Debito BPM iscritto in GGflding. L'operazione complessiva ha generato
complessivamente per la Societa minusvalenze per £85 milioni.
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5.2 La Ristrutturazione del Green Bond: L'Assemlilegli Obbligazionisti tenutasi I'8 maggio 2018

In data 8 maggio 2018 I'assemblea lbendholders titolari del Green Bond Prestito”), riunitasi in seconda
convocazione con una percentuale di circa il 60%i deventi diritto (ciascuno dei quali ha altresegtato
consenso individuale come da lettera di accettaziendelega di voto) ha approvato la proposta di
ristrutturazione del Prestito modificando il regaknto del Prestito in sintesi come segue:

a) riduzione dell'importo complessivo del Prestito da000.000 ad Euro 2.998.820,00 con opzione di
convertibilita del Prestito. Nello specifico il Rté&o viene ristrutturato in un prestito obbligazwoio
convertibile 2018-2021 di Euro 2.998.820,00 coregsazione — in caso di esercizio del diritto di
conversione da parte dbbndholders- di massimi n. 54.524.000 azioni della Societandbva
emissione derivanti dalllaumento di capitale d8ltieta riservatbondholders

b) riduzione degli importi massimi delle garanzie eseeda Volteo Energie S.r.l. e Gruppo Waste Italia
S.p.A. con obblighi di pagamento da parte di quétsti a favore dei portatori dei titoli
obbligazionari, rispettivamente di Euro 1,7 milienEuro 0,3 milioni (stima ad oggi dei flussi dssa
derivanti dalle procedure concordatarie delle ch@esa, subordinatamente al consenso degli organi
delle medesime) senza nessun ulteriore obbligazlargarte delle rispettive procedure concordatarie
né pretese avanzabili alle stesse da parte di alshiigazionista.

L’assemblea ddiondholdersha altresi deliberato, con la medesima percenindieata sopra:

¢) la proposta della Societa di un aumento di capitala Societa riservato hondholdergper massimi
n. 65.618.000,00 nuove azioni ad un prezzo di esimi di Euro e complessivamente pari a Euro
2.099.776,00 tramite conversione di parte del Roestiginario;

d) dirinunciare di tutti gli interessi dovuti Bbndholderaelle date di pagamento 21 Ottobre 2016, 21
Aprile 2017, 21 Ottobre 2017 e 21 Aprile 2018, ens dell’'articolo 5 del regolamento del Prestito
nonché I'approvazione di un pagamento forfetta@opdrte della Societa di Euro 0,2 milioni da
effettuarsi alla data del 30 giugno 2018, in ludeggli interessi dovuti nel periodo intercorrengeitr
22 aprile 2018 ed il 21 luglio 2018 sempre ai safdl'articolo 5 del regolamento del Prestito
(“Rinuncia Interessi”);

e) alla rinuncia all'esercizio del diritto al rimborsmticipato del Prestito previsto dall’articolo &ld
regolamento del Prestito per qualsiasi tipologiawdinti occorsi o che dovessero occorrere fino alla
data che cade il 21 luglio 2018.

In ultimo, I'assemblea dddondholdersha deliberato positivamente, con la medesima parage indicata
sopra, sulla proposta della Societa di assegnadpkéarrants 2018-2021 gratuiti bondholderspari a n.
65.618.000 Warrants, i quali avranno diritto — asa@ di esercizio del diritto da parte dwindholders-

all'assegnazione di massimi n. 65.618.000 aziold @ocieta di nuova emissione a servizio dei Wasrad
un prezzo di 5,5 centesimi di Euro e complessivaepari a Euro 3.608.990,00.

Ad esito dell'assemblea debondholderse a decorrere dalla data dell'8 maggio 2018 (ferestando i tempi
necessari per gli adempimenti, anche connessia@atoedi quotazione, di carattere tecnico), il Bieg stato
convertito nel POC INN 2% 2021 EUR, pari a Eurc98.820,00 diviso in 100 Notes (“obbligazione” e/o
“Note”), quest'ultimi convertibili a tre anni bulieper ogni n. 1 obbligazione in n. 545.240 nuaziera tasso
annuale 2% act/365, coupon semestrale, strike grigero 5,5 centesimi.

Tali determinazioni dddondholdersostituiscono per la Societa un’essenziale tappRidno di Risanamento
e ricapitalizzazione di Innovatec volto a garantiréduzione del debito, la continuita aziendaddlalSocieta,
in particolare in considerazione della attualemenza della situazione prevista dall’articolo 24T codice
civile, emersa nel mese di marzo 2018, i cui prpesf) sono comunque rimossi per effetto delle @etibioni
assunte dallAssemblea dedbndholdersstante un patrimonio netto nuovamente in positivalmeno Euro
2,3 milioni alla luce della riduzione del Prestitdelle Rinunce Interessi, rispetto alla situaziargl dicembre
2017.
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5.3 Il Piano di Risanamento di Innovatec S.p.A.rilaozione della fattispecie ex art. 2447 c.c.:
convocazione dell’Assemblea Straordinaria degloAigti per i giorni 29 giugno e 2 luglio 2018

Il Consiglio di Amministrazione ha convocato I'asgdea straordinaria degli Azionisti, in prima
convocazione, per il giorno 29 giugno 2018, alle ©0.00 e, occorrendo, in seconda convocazionel per
giorno 2 luglio 2018, alle ore 18.00, per discutereliberare sul seguente ordine del giorno:

1. Provvedimenti ai sensi degli artt. 2446 e 2447 del codice civile, sulla base dell’approvazione degli schemi
di bilancio al 31 dicembre 2017 e delle relative relazioni illustrative; delibere inerenti e conseguenti;

2. Aumento del capitale sociale a pagamento per Euro 2.662.092,48, mediante emissione di massime numero
83.190.390 nuove azioni ordinarie da offrire in opzione agli azionisti e conseguente modifica dell’art. 5
dello statuto sociale, delibere inerenti e conseguenti (AuCap INN in opzione);

3. Ristrutturazione del Prestito Obbligazionario ‘Innovatec 2020 8,125% O0CT20 EURO 10MM ISIN
IT0005057770 con modifiche al Regolamento in conformita ed in conseguenza delle delibere assunte
dall’assemblea degli Obbligazionisti in data 8 maggio 2018 (inter alia: riduzione dell’importo e attribuzione
dell’opzione della convertibilitd); delibere inerenti e conseguenti (POC INN);

4. Aumento del capitale sociale per massimi Euro 2.998.820,00 mediante emissione di massime numero
54.524.000 nuove azioni ordinarie, a servizio della conversione delle obbligazioni di cui al Prestito
Obbligazionario Convertibile in azioni ordinarie, riservato agli obbligazionisti ai sensi dell’art. 2420 bis
codice civile,; delibere inerenti e conseguenti (AuCap INN servizio POC);

5. Aumento del capitale sociale a pagamento per massimi Euro 2.099.776,00, mediante emissione di massime
numero 65.618.000 nuove azioni ordinarie, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
comma quinto, del Codice Civile in quanto riservato agli obbligazionisti del Prestito Obbligazionario
Convertibile e connesso al piano attestato di risanamento, delibere inerenti e conseguenti (AuCap INN
riservato POC);

6. Emissione di numero 65.618.000 opzioni contrattuali (“Warrant azioni ordinarie 2018-2021") da assegnare
gratuitamente a favore degli obbligazionisti del Prestito Obbligazionario Convertibile, che danno diritto a
sottoscrivere nuove azioni ordinarie nel rapporto, al prezzo e alle condizioni determinati nel regolamento,
approvazione del relativo regolamento e aumento di capitale sociale a pagamento a servizio dei warrants
per massimi Euro 3.608.990,00 mediante emissione di massime numero 65.618.000 nuove azioni ordinarie
(AuCap INN servizio Warrants),

7. Aumento del capitale sociale oneroso per Euro 2.950.733,98, mediante emissione di massime numero
92.210.437 nuove azioni ordinarie, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma
quinto, del Codice Civile, in quanto riservato a Gruppo Waste [talia S.p.A. e connesso al piano attestato di
risanamento, delibere inerenti e conseguenti (AuCap INN riservato WIG),

8. Modifica dell’articolo 3 (Oggetto Sociale) dello Statuto della Societa,

9. Varie ed eventuali.

Le proposte del Consiglio di Amministrazione alls&nblea degli azionisti evidenziano I'importanza di
aumentare il capitale sociale ai fini della ricapiizazione della Societa come da Piano di Risanem{eome
infra definito) e anche a seguito dell’emersione delttidpecie prevista dall’articolo 2447 del codiddle.

L’operazione di risanamento e ricapitalizzazionespettata dal Consiglio di Amministrazione ¢ finzdita
ad un riequilibrio di medio lungo termine della jzi@ne finanziaria (rimodulazione e ristrutturazodei
debiti finanziari) e al rafforzamento del patrimounliella Societa, con I'obiettivo di contenere @t diluitivi
connessi all’AuCap riservato WIG. A tale fine lackta ha predisposto un piano di risanamento ttheta
la situazione di crisi della Societa, la cui ragivolezza nonché la veridicita dei dati aziendaliiportati e la
relativa fattibilitd saranno oggetto di certificame ai sensi dell’articolo 67, comma 3, letterad#ija legge
fallimentare, approvato dal Consiglio di Amminigii@ne della Societa in data 13 giugno 2018Hilaho di
Risanamentd).
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Le proposte contemplano I'esecuzione di una seriepdrazioni straordinarie che sono necessaridger
realizzazione della manovra di risanamento. Tadirazioni straordinarie si sostanziano:

(d) nellaristrutturazione del prestito obbligaziondtimovatec 2020” 8,125% 0CT20 EURO 10MM ISIN
ITO005057770 (il Prestito”) con modifiche al regolamento del Prestito in fwomitd ed in
conseguenza delle delibere assunte dallassemldieareditori di INN portatori del Prestito (gli
“Obbligazionisti” 0 i “Bondholders”) in data 8 maggio 2018 (IRssemblea degli Obbligazionist)
mediante:

(i) la riduzione dell'importo complessivo del Prestita Euro 10 milioni ad Euro 2.998.820,00 e
I'attribuzione dell'opzione di convertibilita corssegnazione — in caso di esercizio del diritto di
conversione da parte dBondholders di massime n. 54.524.000 azioni della Societaudiva
emissione ad un prezzo di 5,5 centesimi di Eurogaéwne e complessivamente pari a Euro
2.998.820,00 ('AuCap servizio POC);

(i) un aumento di capitale della Societa riservat®aidholdergper massime n. 65.618.000 nuove
azioni ad un prezzo di 3,2 centesimi di Euro pedorez e complessivamente pari a Euro
2.099.776,00 ("'AuCap riservato POC);

(iii) l'assegnazione di warrants 2018-2021 gratuitBahdholderspari a n. 65.618.000 warrants (i
“Warrant”), che daranno diritto — in caso di esercizio diitto da parte deBondholders- a
sottoscrivere massime n. 65.618.000 azioni delleie®d di nuova emissione a servizio dei
Warrants ad un prezzo di 5,5 centesimi di Euroraptessivamente pari a Euro 3.608.990,00
(" AuCap servizio Warrant” e, unitamente allAuCap servizio POC e all’AuCdpervato
POC, gli “AuCap Bondholders’) in conformita al regolamento allegato alla pretserelazione
subB;

(e) nell'azzeramento del debito di Euro 3,6 milioni“@ebito WIG”) nei confronti dell’azionista Gruppo
Waste Italia S.p.A. fWIG”) e contestuale incremento del patrimonio nettdad8ocieta per pari
ammontare per effetto della conversione del Debitli> in capitale a fronte della prospettata
sottoscrizione da parte di WIG delle azioni di spettanza rivenienti dall’AuCap in Opzione (come di
seguito definito) e delle azioni rivenienti da umento di capitale riservato alla stessa WIG pepEu
2.950.733,98, mediante emissione di complessiveenurhl2.500.00Q AuCap riservato WIG™);
ai sensi della legge fallimentare WIG ha presergaitribunale di Milano, presso cui pende la retati
procedura concordataria, l'istanza di autorizzaziarconvertire il Debito WIG in capitale;

(fH  nella conseguente copertura delle perdite dellde®oal 31 dicembre 2017 in parte mediante utilizzo
delle riserve, in parte mediante riduzione del tzdpisociale e in parte mediante le sopravvenienze
rivenienti dalla ristrutturazione del Prestito.

Le determinazioni deBondholdersapprovate in sede di Assemblea degli Obbligazibimsdata 8 maggio
2018 gia di per sé rimuovono la fattispecie previll'articolo 2447 del codice civile, stante watrpmonio
nettoproformaal 31 dicembre 2017 nuovamente in positivo peadiuro 2,3 milioni alla luce della riduzione
del Prestito e delle rinunce stouponsnon pagati in data 21 Ottobre 2016, 21 Aprile 2821 ottobre 2017,
ai sensi dell'articolo 5 del previgente regolameatebPrestito nonché degli interessi maturati eunaadi fino

al 21 luglio 2018 al netto di un pagamento forfébtai Euro 0,2 milioni.

Per contro, in assenza degli AuCap Bondholderka bake della situazione patrimoniale al 31 dicen2x17
per come rappresentata dagli schemi di bilanciaedati da relazioni illustrative, anche assumendo
I'eliminazione della situazione prevista dall’adio 2447 del codice civile per effetto dell'intetr@secuzione
del’AuCap in Opzione e dellAuCap riservato WIG,cionsistente disallineamento tra i previsibilishi
gestionali futuri e I'entita del Prestito (non rigturato) nonché i relativi oneri finanziari coropretterebbe

la continuita aziendale della Societa.

In assenza del solo Aumento di Capitale riservalG W assumendo la positiva esecuzione degli AuCap
Bondholders, la Societa rimuoverebbe, sulla bagé siehemi di bilancio corredati da relazioni illcagive al

31 dicembre 2017, i presupposti previsti daglicalti2447 e 2484, n. 4, del codice civile con utripgonio
netto positivo di circa Euro 2,3 milioni (pari ad patrimonio netto per azione di Euro 0,01), maariabbe
con una situazione debitoria appesantita del DahitG e conseguentemente non allineata con i pialisi
flussi gestionali futuri della Societa.
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Ove il Tribunale di Milano, presso cui pende lagadura concordataria di WIG, non accogliesse hizdadi
autorizzazione a convertire in capitale il DebitdGApresentata da WIG ai sensi della legge fallimemntil
Consiglio di Amministrazione si adoperera per impdatare le misure necessarie per garantire I'dujigli
patrimoniale e finanziario della Societa e la featontinuita aziendale, ivi comprese le modificle Piano
di Risanamento eventualmente necessarie, tenube aonto degli esiti dell’AuCap in Opzione.

Al fine di contenere gli effetti diluitivi connesall’AuCap riservato WIG, la Societa intende prapoanche

un aumento di capitale in opzione a beneficio di gli azionisti per Euro 2.662.092,48, mediant@ssione

di massime numero 83.190.390 nuove azioni ordin@fiduCap in Opzion€' e, unitamente agli AuCap
Bondholders e alllAuCap riservato WIG, gliAtimenti di Capitale”). A tal fine, il Consiglio di
Amministrazione dell’lEmittente hai)(raccolto la rinuncia dell'azionista di maggiorandostenya Plc.
(“Sostenyd) alla quota di azioni del’aumento di capitaleapzione di sua spettanza nonché la rinuncia di
WIG all'esercizio del diritto di prelazione sullziani hon optate da Sostenya [Hioptato Sostenyd) e (ii)
strutturato I'ordine di esecuzione degli AumentiGiipitale in maniera tale che, in caso di approrazida
parte dell'assemblea degli azionisti, I'azionarididNN (ivi comprese Sostenya e WIG) subira laiidilone
derivante dagli AuCap Bondholders in misura nonesigpe alle emissioni azionarie connesse agli AuCap
Bondholders, senza concorso dei Bondholders allsgui@ Opzione.

La rinuncia da parte di Sostenya all’esercizio d@itto di opzione €& subordinata all’intervenuto
provvedimento del Tribunale di Milano di autorizicawe alla conversione del Debito WIG e alla consede!
sottoscrizione delllAuCap in Opzione e dell’AuCagervato WIG da parte di WIG (IButorizzazione”).

Gli azionisti riconducibili al mercato (i.e. divéda Sostenya e WIG), per mantenere sostanzialreadterate
le proprie partecipazioni nel capitale sociale aléflocieta rispetto al’AuCap riservato WIG, dovrann
esercitare il diritto di opzione e il diritto diglazione ad essi spettam-quotasull’lnoptato Sostenya (nel
caso in cui la rinuncia di Sostenya divenga efficper effetto dell’Autorizzazione).

Il collegamento funzionale con I'operazione di pitalizzazione di INN e il relativo Piano di Risanento fa

si che [efficacia delle deliberazioni dell’Assereél degli Obbligazionisti sia stata sospensivamente
condizionata, tra I'altro, alla deliberazione, datp dell’assemblea degli azionisti della Socid&l' AuCap
riservato POC e dellAuCap servizio Warrant e attaseguente emissione / assegnazione dei corrispond
strumenti finanziari entro il termine del 21 lugk618.

In ragione delle modalita ipotizzate le operazipnéviste dal Consiglio di Amministrazione avranno
esecuzione nel seguente ordine:

1) esecuzione dellAuCap in Opzione;

2)  esecuzione, successivamente alla chiusura deldoedioofferta dell’ AuCap in Opzione, degli AuCap
Bondholders con emissione / assegnazione dei pomienti strumenti finanziari; e

3) esecuzione dell’AuCap riservato WIG, subordinatameti’autorizzazione del Tribunale di Milano alla
conversione del Debito WIG.

In considerazione delle previsioni del Piano di aR@emento e delle componenti dell’operazione di
ricapitalizzazione il Consiglio di Amministraziopeevede che)in caso di completa esecuzione del Piano di
Risanamento e dell'operazione di ricapitalizzaziding compreso I'AuCap riservato WIG) si possa
determinare un valore contabile positivo del patriio netto della societa non superiore Euro 5,9omiil
(espresso in valoggroformaal 31 dicembre 2017) @)in caso di esecuzione dei soli AuCap Bondholders
possa determinare un valore contabile positivgpdeimonio netto non superiore a Euro 2,3 mili@sigresso

in valoreproformaal 31 dicembre 2017).

Per effetto della disposizione dell'articolo 49,nmoma 2, del regolamento Consob 11971/1999 (il
“Regolamento Emittentl'3) I'aumento di capitale riservato a WIG — che aiite dell’operazione passera da
una partecipazione pari da una partecipazionegb@4,39% ad una partecipazione nel capitale di péN

(a) al 38,08%, assumendo la conversione integralddbito WIG in capitale e la sottoscrizione intdgra
dell’AuCap riservato POC e dell’AuCap in Opzioneyero @) al 41,77%, assumendo la conversione integrale
del Debito WIG in capitale e la sottoscrizione grade del solo AuCap riservato POC (con nessunsi@ake
allAuCap in Opzione rispetto a quella di WIG) —nledicera dell’esenzione dall’obbligo di promuovere

3 Per come richiamato indirettamente dall'articoldedio Statuto Sociale e direttamente dall'artid®lbis del Regolamento Emittenti AIM lItalia

25



un’offerta pubblica di acquisto, essendo I'’AuCagervato WIG posto in essere in esecuzione del Rlano
Risanamento. Una volta conclusa l'attivita del f@ssionista incaricato, Il Piano di Risanamentaasar
immediatamente reso noto al mercato.

6. INIZIATIVE PER IL RISANAMENTO DELLA GESTIONE E P ER IL MANTENIMENTO
DELLE CONDIZIONI DI CONTINUITA AZIENDALE

Il Piano di Risanamento rappresenta il percorsoeffidace per il buon esito della ricapitalizzazodella
Societa, ripristinando I'equilibrio patrimonialdiaanziario, con modalita che garantisca il maggiado di
rapidita di esecuzione e certezza dei rapportidjiir nell'interesse precipuo di tutti gli aziotiig a tutela
della continuita aziendale della Societa.

Gli AuCap Bondholders, pur non apportando liquiditdstituiscono un presupposto essenziale e inietet
di tale complessiva operazione per il risanamepkerd mantenimento delle condizioni di continuitdendale
della Societa e I'allineamento dell'indebitamenitprevisibili flussi operativi futuri della Societa

Per contro, in assenza degli AuCap Bondholderk bake della situazione patrimoniale al 31 dicen2®17
per come rappresentata dagli schemi di bilanciaedati da relazioni illustrative, anche assumendo
I'eliminazione della situazione prevista dall’adio 2447 del codice civile per effetto dell'inter@secuzione
del’AuCap in Opzione e dellAuCap riservato WIG,consistente disallineamento tra i previsibilishi
gestionali futuri e I'entita del Prestito (non rigturato) e dei relativi oneri finanziari compratteeebbe la
continuita aziendale della Societa.

In assenza del solo Aumento di Capitale riservalG W assumendo la positiva esecuzione degli AuCap
Bondholders, la Societa rimuoverebbe, sulla bagé siehemi di bilancio corredati da relazioni illicagive al

31 dicembre 2017, i presupposti previsti daglicalti2447 e 2484, n. 4, del codice civile con utripgonio
netto positivo di circa Euro 2,3 milioni (pari ad patrimonio netto per azione di Euro 0,01), maarir@bbe
con una situazione debitoria appesantita del DabitG e conseguentemente non allineata con i pishlisi
flussi gestionali futuri della Societa.

Ove il Tribunale di Milano, presso cui pende lagadura concordataria di WIG, non accogliesse hisdadi
autorizzazione a convertire in capitale il DebitéGApresentata da WIG ai sensi della legge fallimentil
Consiglio di Amministrazione si adoperera per impdatare le misure necessarie per garantire I'dujigli
patrimoniale e finanziario della Societa e la fietatontinuita aziendale, ivi comprese le modificlet Piano
di Risanamento eventualmente necessarie, tenube @onto degli esiti del’AuCap in Opzione.

Come gia illustrato, lperfomancelella Societa nel 2017 hanno scontato ancoraasifiiziale di completo
awvio di operativita nel business dell'efficienzaeggetica (EE") anche per fattori macroeconomici,
legislativi e di mercato nonché di tempistica digezione da parte del cliente del prodotto EE ipegntivi

di legge sul risparmio energetico poco incisivirethe per la necessita iniziale di risorse finenne.

Lo stato di crisi dell'azionista di riferimento W]&he nell'agosto 2017 ha depositato la domanda di
concordato preventivo “in bianco” e in data 10 niag?018 e stata ammessa alla relativa procedura, ha
penalizzato la Societa nello sviluppo deisinesssotto il profilo reputazionale e di reperimentondiova
clientela, di nuovi fidi bancari per smobilizzoatintratti e/o fatture e di garanzie bancarie egicagative da
fornire per I'esecuzione di nuove commesse. Petrastare tale calo, la Societa, vista la expertisenel
settore della costruzione e gestione di impiaritsattore rinnovabili ed ambiente € riuscita aduggice dalle
societa del gruppo WIG circa Euro 7,4 milioni dionu contratti EPC per la realizzazione di lavori di
ampliamento su discariche e impianti fotovoltaitha in negoziazione, sempre con lo stesso grutieoiori
commesse per circa Euro 23 milioni. Inoltre, |zi8ta sta proseguendo nella sua politica di rigtrazione
organizzativa che ha dato gia i suoi frutti in tevindi riduzione dei costi fissi di struttura er@rganizzazione

dei businesscore attraverso la rifocalizzazione nell'offerta di @er ad alto valore aggiunto nel campo
dell’'efficienza energetica.

Nell'ambito del Piano di Risanamento il ConsiglicAsinministrazione ha predisposto un business prilp
periodo 2018-2021 (il Piano INN" e/o “Business Plan INN) che mira al raggiungimento di alcuni
imprescindibili obiettivi economico-finanziari peonsentire la soddisfazione del capitale circolantdel
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Prestito (come ristrutturato) nonché la prosecwzidelle normali attivita della Societa. |l PiatNN si basa,
oltre che sull'esecuzione del Piano di Risanamesutlle seguenti assunzioni:

(@) sviluppo delbusinessdella costruzione e gestione di impianti nel setionnovabili ed ambiente
acquisendo dal gruppo correlato WIG e dall'azianidt riferimento Sostenya - oltre alle commesse gia
acquisite per circa Euro 7,4 milioni - nuovi cotiirBEPC negli anni di Piano INN per la realizzazah lavori

di ampliamento su discariche e di impianti perriadpizione di energia rinnovabili in Italia e alfego;

(b) sottoposizione al mercato di offerte di seradialto valore aggiunto nel campo dell’efficientaro
energetico e, vistdexpertise nel campo della realizzazione e gestione di imtpia fonte rinnovabile e
connessi abusinesambientale;

(© continua razionalizzazione ed efficientameraobabsti fissi di struttura;
(d) mantenimento ddlusinessiel teleriscaldamento fino alla chiusura dellgistae termica 2018/2019.

L'Emittente, oltre a perseguire le attivita pregigtal Piano di Risanamento e del connesso Piang éNN
soggetta - neflay to day business ai rischi derivanti da fattori esterni connealscontesto normativo (i.e.
rilascio e/o revoca delle autorizzazioni amministe e all’evoluzione del quadro normativo e regol®
GSE, etc.) e macroeconomico di riferimento traguello finanziario e del credito.

La Societa monitora costantemente tali fattoriisithio in modo da valutarne anticipatamente i patdn
effetti negativi ed intraprendere le opportune azer mitigarli. In questo contesto, tra i fatidne potrebbero
avere impatti negativi sulla situazione economiatrimoniale e finanziaria attuale e prospetticiNiN, sul
Piano INN e sul buon esito del Piano di Risanamemtiiolo esemplificativo la Societa € espostsegjuenti
rischi: i) le proposte regolamentari del GSE in itoeal cap sul prezzo massimo applicabile ai TEE; ii) le
modalita, termini, tempistiche delle nuove normatil incentivazione; iii) le recenti ispezioni dfteate dal
GSE su alcuni degli impianti di cui al progetto reeche, a far data da maggio 2018, hanno detetonima
provvedimento di restituzione su una delle n. 24esdegli incentivi per circa n. 1.843 TEE pregress.
1.552 TEE futuri - provvedimento immediatamentetestato da parte della Societa con ricorso al TAR d
Lazio, sul quale pende il relativo giudizio) e &) decisione di merito pronunciata dal TAR del loaii
riferimento al contenzioso avviato nel 2015 datl&iSta contro il GSE per I'indebita riduzione diczi il 50%
(n. 80.000 circa) dei TEE rinvenienti dal progedere, la cui udienza si é tenuta in data 13 giwgmariserva
del Tribunale della decisione.

Nel Piano INN non sono stati considerati gli evatiteffetti economici e finanziari positivi e neyain merito
rispettivamente al punto iii) e punto iv).

Occorre rilevare che le dinamiche aziendali previgr il futuro si basano su ipotesi, assunziorigteri
esogeni, riguardanti in particolare 'andamentafotdeibusinessn cui operano le societa del Gruppo, per
cui non si puod escludere il concretizzarsi di tetildiversi da quelli attesi.

Cio sia perché eventi ritenuti probabili potrebbemn verificarsi, sia perché potrebbero emergette da
circostanze, oggi non noti o comunque non valutatglla loro portata, anche fuori dal controllo tieg
Amministratori, suscettibili di pregiudicare la ¢onita aziendale della Societa pur a fronte dell&aamento
delle condizioni su cui oggi gli Amministratori hambasato le loro valutazioni sulla continuita aélocieta
(si fa riferimento, a titolo esemplificativo e nasaustivo, oltre al contesto di mercato, al buato es
dell'operazione di ricapitalizzazione della Socidi@ui alla presente Relazione, all'omologa delamrdato
preventivo di WIG e all’Autorizzazione, al raggiungento degli obiettivi economici e finanziari pretridal
Piano di Risanamento della Societa e dal Piano IMBnché al mantenimento del business del
teleriscaldamento fino alla fine della stagionenien 2018/2019 e all’effettivo ottenimento dellencoesse
EPC con societa del gruppo WIG correlate allEmikte di cui alcune previste all'interno delle prefm
concordatarie delle societa correlate, al momeatoancora omologate.

Alla luce di tutto quanto sopra esposto, il Considi Amministrazione ritiene di poter continuaitadottare
il presupposto della continuita aziendale nonchaveéir fornito un’informativa esaustiva delle siggative
incertezze che insistono sul mantenimento di tedsypposto nella predisposizione della presentaziRele.
Tale valutazione & naturalmente frutto di un giia&oggettivo che ha tenuto conto del grado di gbdha
di avveramento degli eventi e delle incertezze aepidenziati.
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Pertanto, il giudizio prognostico sotteso alla dateazione del Consiglio di Amministrazione e susbie

di essere contraddetto dall'evoluzione degli evestéssi sia perché alcuni di questi (in particolare
I’Autorizzazione, i rischi relativi ai TEE e le oroghe del concordato preventivo di WIG e dei codatir
preventivi delle societa correlate dalisinessAmbiente e teleriscaldamento, con conseguentenpiaie
impatto sull’acquisizione futura di commesse, ricangenerazione di cassa) potrebbero non verificsies
perché potrebbero insorgere fatti o circostanzgj agn noti o comunque non compiutamente valutabili
ovvero fuori dal controllo del Consiglio di Ammitiazione, che potrebbero mettere a repentagliortirwita
aziendale pur a fronte di un esito positivo detiadizioni a cui oggi gli Amministratori legano leessa.

Al verificarsi di tali rischi si determinerebbenacessita per la Societa di assumere le opporgteendinazioni
nel rispetto delle norme vigenti.

Il Consiglio di Amministrazione, consapevole deili intrinseci della propria determinazione, garsce il
mantenimento di un costante monitoraggio sull’ezigine dei fattori presi in considerazione, cosipdger
assumere, laddove se ne verificassero i presuppasécessari rimedi nonché provvedere, con analoga
prontezza, ad assolvere agli obblighi di comunmaeial mercato.

7. INFORMAZIONI AGLI AZIONISTI

Le azioni in circolazione di Innovatec S.p.A. squexi a n. 151.255.254 azioni ordinarie prive diovel
nominale ai sensi dell'art. 2346 c.c.

Capitale Sociale attuale Capitale Sociale Ante Aucap
Valore Valore
Euro n. Azioni unitario Euro n. Azioni unitario
delle Azioni delle Azioni
2?::"?, 4,173.444,00 151.255.254 - 15.027.855,80 8.874.011 -
Azioni Ordinarie| 4.173.444,00 151.255.254 - 15.027.855,80 8.874.011
Capitale Sociale Innovatec spa €4173.444
Azioni totali (n.) . 151.255.254
Azioni totali con dintto di voto 151.255254
Azion: ordinane 151.255.254
Azioni privilegiate 0
Azioni di nsparmio 0
Azioni di nsparmio convertibili 0
Azion: di altre categorie 0
Azioni di altre categorie con diritto di voto 0
Valore nominale senza v.o.
Valuta Eur
Warrants 0
Valuta Eur

L’azionista di riferimento di Innovatec S.p.A. aliiata attuale € Sostenya Group Plc con una quotalpa
39,87% mentre Gruppo Waste lItalia S.p.A. risultara una quota del 24,39%.

L’andamento del titolo Innovatec sul mercato Alldlit nell’ultimi due anni dalla data del presentewmento
puo essere qui di seguito riepilogato:
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Il prezzo del titolo Innovatec al 31 dicembre 2@t& di Euro 0,05 ad azione mentre al 31 dicembi® 20a
di Euro 0,02 ad azione e al 31 dicembre 2015 etaldi6 ad azione. La capitalizzazione al 31 dicen2x17
era di circa Euro 7,63 milioni in aumento rispett@1 dicembre 2016 quando risultava di circa Bunalioni.

L'’Aumento di Capitale iper-diluitivo finalizzato heerzo trimestre 2016 ha comportato 'aumentordghero
delle azioni da n. 8.874.011 a n. 151.255.254 azion un prezzo per azione allineato al prezzoilgmb
dall’Aumento di Capitale (Euro 0,02 ad azioneprizzo del titolo si € progressivamente apprezzaltoorso
del 2017. Al 31 dicembre 2017, il prezzo del titela aumentato del 150% rispetto al prezzo di bdtsa
dicembre 2016.

Oltre alla diffusione di comunicati stampa ai sefedla normativa vigente, nessuna attivita di coicazione
finanziaria e stata svolta nel corso del 2016.

8. INFORMAZIONI SOCIETARIE

Struttura del capitale sociale

Il capitale sociale di Innovatec a seguito dell'@atone di integrazione Volteo avvenuta nel secaainestre
2015 era passato da Euro 5.027.858,00 ad Euro7.BE®80 con un numero di azioni ordinarie compless
di n. 8.874.011.

In data 30 settembre 2016, il Consiglio di Ammirdgtone della Societa approvando la situazioneao@ma
patrimoniale e finanziaria della Societa al 30 gmg@016 ai fini dell’elaborazione dei prospetti solidati del
primo semestre 2016 evidenziava la circostanzaudial’articolo 2446 codice civile con una perdita
complessiva (tra quella di periodo e quelle preggesuperiore al terzo del capitale sociale dediciega. I
Presidente della Societa a quella data, dott.d?@tlucci, alla luce delle predette risultanzevamava un
consiglio notarile per proporre un aumento di @eiton diritto di opzione di Euro 4,9 milioni ipetuitivo
per gli azionisti e sarebbe servito, in caseainpleta sottoscrizione, per ricapitalizzar8deieta, tenendo
comunque presente che, anche in caso di complitsaizione, la Societa sarebbe comunque rimasta n
fattispecie previste dall’articolo 2446 codice vill Consiglio di Amministrazione aveva quindiliderato

di dare mandato al Presidente della Societa di azare un’Assemblea dei Soci per gli opportuni
provvedimenti di cui al disposto dell’articolo 24dédice civile una volta conclusa la predetta lFapmne di
aumento del capitale sociale a pagamento. Infattiggsendo una misura di rafforzamento patrimoreale
anche se trovasse seguito per intero, non avreirtet@ come specificato sopra, le perdite rilevedécolate
sul nuovo capitale, ad importo inferiore al tera) dapitale, fermo restando che le azioni intrapragale
scopo potrebbero far rientrare nella soglia le iperduddette. In data 6 ottobre 2016, il Consiglio
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Amministrazione riunitosi in forma notarile, a viadesulla delega ricevuta ai sensi dell’art. 2448io® civile
dall’Assemblea Straordinaria del 22 ottobre 201dibérava I'aumento di capitale scindibile da offriin
opzione ai soci ai sensi dell'art. 2441, commall @edice Civile, mediante emissione di nuoveomi
ordinarie, prive di indicazione del valore nominaleenti le stesse caratteristiche delle aziogircolazione.
In particolare il Consiglio di Amministrazione dadirava di emettere sino a un massimo di n. 22803
nuove azioni ordinarie Innovatec, prive di valor@minale, aventi le stesse caratteristiche di quiglle
circolazione, con godimento regolare, da offirepzione agli aventi diritto, al prezzoBuro 0,02 per
ciascuna nuova azione, nel rapporto di n. 28 azibnuova emissione ogni n. 1 azione posseduta.

In data 11 novembre 2016, in esecuzione parzidl&Ad€ap INN il mercato sottoscriveva n. 142.381324
azioni pari al 57,30% delle azioni oggetto delloth, per un controvalore complessivo pari a Euro
2.847.624,86. Conseguentemente, il nuovo capitatdale dell’Emittente risultava aumentato a Euro
17.875.480,66, suddiviso in complessive n. 1512Z%56.azioni ordinarie prive di indicazione del vaor
nominale.

Al 31 dicembre 2016 la composizione del capitalgade di Innovatec S.p.A. era la seguente:

N° azioni % rispetto al | Quotato/Non quotato Diritti e obblighi
c.s.
Azioni ordinarie 151.255.254 100% Quotato AIM Diritto di voto nelle assemblee
ordinaria e straordinaria, diritto al
dividendo e al rimborso del capitale
in caso di liquidazione.

Azioni con diritto -- -- -- --

di voto limitato
Azioni prive del -- -- -- --
diritto di voto

| Warrant emessi in sede di quotazione a fine dzeri013 risultano al 31 dicembre 2016 tutti detaglinon
esercitati.

A seguito del sopracitato aumento di capitale dolratec S.p.A. a mercato avvenuto nel corso deitiol
trimestre 2016 a Euro 17.875.480,66, sussistevaynque ex post aumento di capitale, la fattispei@eista
dall'articolo 2446 del Codice Civile. In data 4 #égr2017, L'Assemblea degli Azionisti di Innovatec
opportunatamente convocata ha deliberato, esanondad relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione ex art. 2446 c.c. e le relativeepgazioni del Collegio Sindacale e prendendo atto:

i) della Situazione Patrimoniale ed Economica ald&embre 2016 di Innovatec, che evidenziava, a
fronte di un capitale sociale di Euro 17.875.480¢668i una riserva da sovrapprezzo delle azioniuwE
9.520.243,44, perdite per il periodo chiuso al @@whbre 2016 di Euro 14.067.613,70, oltre alle pemegli
esercizi precedenti portate a nuovo di Euro 9.368102;

i) la perdita di periodo (1 gennaio — 20 dicemB@d.6) che, unita alle perdite degli esercizi precgice

al netto delle riserve esistenti, ha determinatealare di patrimonio netto pari a Euro 4.173.44umdi una
riduzione del capitale sociale superiore al tedzo;

e prendere atto e per quanto occorra confermareelperdite riportate nello stato patrimonialelalel
Situazione Patrimoniale ed Economica al 20 dmen2016 che residuano dopo l'intero utilizzo
delle riserve a tale data disponibili ammontanaieoEL3.702.037;

» assorbire e coprire integralmente le perdite diessivi Euro 13.702.037, che residuano al netto
della suddetta integrale utilizzazione delle nsattisponibili risultanti dalla Situazione Patdmale
ed Economica al 20 dicembre 2016, mediante amidente riduzione del capitale sociale a Euro
4.173.444,38 nel rispetto del limite minimo del italp sociale fissato dall'art. 2327 codice civile,
senza alcuna modifica delle azioni e del lormero e con proporzionale diminuzione del solo loro
valore nominale inespresso.
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A seguito della sopra deliberata riduzione del tedgi sociale, 'Assemblea ha quindi deliberato di
rideterminare il capitale sociale di Innovatec urd&4.173.444 con conseguente modifica del primmroa
dell'articolo 5) dello Statuto sociale.

Si precisa altresi che alla data non esistonoizigstr di alcun tipo al trasferimento di titoli lonatec S.p.A..

. Innovatec S.p.A. non ha emesso titoli che confaniediritti speciali di controllo;

. non esistono restrizioni né termini imposti peséecizio del diritto di voto;

. non esistono nemmeno sistemi in cui i diritti fimeami, connessi ai titoli, sono separati dal possekei
titoli;

. non sono in essere piani di stock option e none#igio un sistema di partecipazione azionaria dei
dipendenti che attribuisca un diritto di voto clemwenga esercitato direttamente da questi ultimi.

. non esistono accordi tra la Societa e gli ammiateti che prevedono indennita in caso di dimissooni
licenziamento senza giusta causa o se il loro rapb lavoro cessa a seguito di un'offerta pulablic
di acquisto;

. ammontare dell'indennita spettante ad ogni singmeministratore, consigliere di gestione o di
sorveglianza, specificando:

. b.1) i contenuti degli accordi contrattuali, conrtjzmlare riguardo ai criteri di determinazione
dell'indennita;

. b.2) il valore dell'indennita che sarebbe stataisposta qualora il rapporto fosse cessato alla diat

chiusura dell'esercizio di riferimento (31.12.204€x le societa il cui esercizio sociale corrisponde
all'anno solare): Sia il punto b.1) che il punt@)mon risultano applicabili.
. Non esistono clausole dhange of control

Partecipazioni rilevanti nel capitale

Alla data della presente Relazione, sulla base disliitanze del Libro Soci, tenuto conto delle aainazioni
ricevute ai sensi dell’art. 120, TUF e delle altformazioni a disposizione della Societa:
* L'azionista di riferimento di Innovatec S.p.A. ésBenya Group Plc con una quota pari al 39,87%
mentre Gruppo Waste ltalia S.p.A. risulta avere qunata del 24,39%.

Informazioni sulle partecipazioni detenute da amstiatori, sindaci, direttori generali e dirigerdon
responsabilita strategiche

Nessun membro del Consiglio di Amministrazione pames azioni di Innovatec S.p.A..

La Societa non é a conoscenza che nessun diriggmtesponsabilita strategiche nonché i coniugii degssi
non legalmente separati e i figli minori dei medesidirettamente o per il tramite di societa colfdite, di
societa fiduciarie o per interposta persona, @stiltdal libro dei soci, dalle comunicazioni ricé¥e da altre
informazioni acquisite dagli stessi componenti Gellegio Sindacale e dai dirigenti con responsgbili
strategiche, posseggono azioni di Innovatec SméAazioni o partecipazioni in societa da questtrotiate.

La Societa non & a conoscenza che nessun memb@pliedio Sindacale nonché i coniugi degli stessi n
legalmente separati e i figli minori dei medesidiiettamente o per il tramite di societa contreljati societa
fiduciarie o per interposta persona, risultantiedlabmunicazioni ricevute e da altre informaziooguaisite
dagli stessi componenti del Collegio Sindacale,spggono azioni di Innovatec S.p.A. né azioni o
partecipazioni in societa da questi controllate.

La Societd ha approvato ed € in vigore la procedeiediva all'identificazione dei soggetti rilevamt alla
comunicazione delle operazioni da essi effettuamtenti ad oggetto azioni emesse da Innovatec Sopaltri
strumenti finanziari ad esse collegati ai sensiRkgolamento AIM lItalia - Mercato Alternativo dehfitale
adottato da Borsa Italiana S.p.A..

Azioni di godimento; Obbligazioni convertibili; AltTitoli

La societa non ha emesso né azioni di godimentobbégazioni convertibili in azioni. La societa nba
emesso alcun titolo o valore simile rientranteanplievisione di cui all'art. 2427 n. 18 codiceleivi

Altri strumenti finanziari emessi
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La societa aveva emesso, a favore dei possessmiodii ordinarie alla data della quotazione suNWtalia,
i Warrants ora spirati e gia ampiamenti illustditcui al n. 19 del 1° comma dell’art. 2427 del @edCivile.

Rivalutazioni monetarie

Ai sensi e per gli effetti dell’'art. 10 della Legd® marzo 1983, n. 72, cosi come anche richiamalie d
successive leggi di rivalutazione monetaria, stigeeche per i beni tuttora esistenti in patrimamin e stata
eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilanoim sussistono patrimoni destinati ad uno spec#féare di cui
al n. 20 del 1° comma dell'art. 2427 del Codiceil€iv

Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilanoio sussistono finanziamenti destinati ad uno sjecéffare
di cui al n. 21 del 1° comma dell'art. 2427 del @edCivile.

Elenco sedi secondarie

La Societa non possiede sedi secondarie.

Recepimento delle norme in materia di governo sace

Innovatec, in quanto societa che richiede I'amnoissialle negoziazioni sull’AIM lItalia, non era olgata ad
adeguarsi alle norme del Codice di Autodisciplina.

Tuttavia, nel corso dell’'ultimo trimestre 2013 Sacieta ha applicato al proprio sistema di govegwetario
alcune disposizioni volte a favorire la tutela deflinoranze azionarie. In particolare, Innovatgc/s.ha:

(1) previsto statutariamente la possibilita, psoci che rappresentano almeno il 10% del capstadeale
avente diritto di voto nell'assemblea, di richiegl€integrazione delle materie da trattare;

(i) previsto statutariamente il voto di lista getezione del consiglio di amministrazione;
(iii) previsto statutariamente il voto di listargelezione del collegio sindacale;

(iv) previsto statutariamente che abbiano diditpresentare le liste gli azionisti che da sdlisieme ad
altri azionisti siano complessivamente titolari afiioni rappresentanti almeno il 5% del capitale
sociale;

(V) previsto statutariamente l'obbligatorieta @etlomina, in seno al consiglio di amministraziodie,
almeno un amministratore in possesso dei requisitidipendenza stabiliti dall'articolo 148, comma
3, del TUF;

(vi) previsto statutariamente che, a partire dahmanto in cui delle azioni emesse dalla Societd son
ammesse alle negoziazioni sull'AIM lItalia si renda@pplicabili per richiamo volontario e in quanto
compatibili le disposizioni relative alle societaogate in materia di offerta pubblica di acquistdi e
scambio obbligatoria (limitatamente agli artt. 20609 TUF);

(vii)  previsto statutariamente un obbligo di conwazione in capo agli azionisti la cui partecipazo
raggiunga o superi, una delle soglie fissate dgbRenento Emittenti AIM ltalia;

(viii)  previsto statutariamente, a partire dal nearto in cui delle azioni emesse dalla Societa stemmesse
alle negoziazioni sull’'AIM ltalia, la competenzasesibleare per operazioni diverse take over
cambiamento sostanziale drisiness revoca dalla negoziazione su AIM Italia delldéohr,

(iIx) adottato una procedura per la gestione dgleravioni con parti correlate;
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) approvato una procedura per la gestione @elgimpimenti informativi in materia diternal dealing
(xi) approvato un regolamento per le comunicazadnfiligatorie al Nomad;

(xii)  approvato una procedura per la gestionerivdtee la comunicazione all'esterno di documenti e
informazioni riguardanti la Societa, in particolaaen riferimento alle informazioni privilegiate.

Il numero e il valore nominale sia delle azionigmie sia delle azioni o quote di societa contrdllpnssedute
dalla societa anche per il tramite di societa fidua o per interposta persona, con l'indicazioaliadparte
di capitale corrispondente

Ai sensi del punto 3) dell’art. 2428 del codiceileisi comunica che la Societa non possiede négaioprie,
né azioni di Societa controllanti possedute dinattiate o indirettamente.

Il numero e il valore nominale sia delle azionigmie sia delle azioni o guote di societa contrdllanquistate
0 alienate dalla societa, nel corso dell’esercialnche per il tramite di societa fiduciaria o peterposta
persona, con l'indicazione della corrispondentéepdr capitale, dei corrispettivi e dei motivi degtquisti e
delle alienazioni

Ai sensi del punto 4) dell'art. 2428 del codiceileisi comunica che la Societa nel corso dell’'éger@016
non ha acquistato o alienato né azioni proprieaziéni di Societa controllanti possedute direttat@em
indirettamente.

9. ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Il controllo sulla Societa, ai sensi dell'articéd del Testo Unico, é esercitato da Sostenya Get@pholding
di partecipazione e societa di diritto inglese qqmtsta al Companies Act e regolarmente assoggettata
tassazione, avente sede legale in St. Michael'séjdGeorge Yard, EC3V 9DF, Londra (UK).

Sostenya Group Plc, quale mera holding di parte@pa, non svolge attivita di direzione e coordieato
della Societa ai sensi dell’'articolo 2497 del Cedivile. Inoltre, non v'é coincidenza nella comigame
degli organi amministrativi di Sostenya Group PHli é(nnovatec.

Per converso, le societa italiane rientranti nedéadi consolidamento del Gruppo sono soggettetaitadi
direzione e coordinamento da parte di Innovateeasi dell’articolo 2497 e seguenti del Codice I€ivi

Tale attivita comprende, in particolare, la defioiie degli obiettivi strategici ed operativi e leglamento al
sistema di controllo interno e governancealella capogruppo.

Si segnala che le disposizioni del Capo IX delldivddel Libro V del Codice Civile (articoli 2497s=guenti)
prevedono, tra l'altro: (i) una responsabilita taedella societa che esercita attivita di diregiom
coordinamento nei confronti dei soci e dei crediteociali delle societa soggette alla direzione e
coordinamento (nel caso in cui la societa che éaetale attivita — agendo nell'interesse imprenditie
proprio o altrui in violazione dei principi di cefta gestione societaria e imprenditoriale delleieta
medesime — arrechi pregiudizio alla redditivital aore della partecipazione sociale ovvero cagioai
confronti dei creditori sociali, una lesione altigrita del patrimonio della societd); e (ii) uesponsabilita
degli amministratori della societa oggetto di dioee e coordinamento che omettano di porre in esgéer
adempimenti pubblicitari di cui all'articolo 2497stdel Codice Civile, per i danni che la mancataoszenza

di tali fatti rechi ai soci o a terzi.
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Prospetti contabili civilistici |nnovatec S.p.A.
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31/12/2017 31/12/2016 Variazione

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 0 0

B) IMMOBILIZZAZIONI
1) Immobilizzazioni immateriali

1) Costi di impianto e ampliamento 25.968 39.342 (13.374)
2) Costi di sviluppo 0 0 0
3) Diritti di brevetto industriale e opere di ingegno 0 0 0
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 17.060 32.601 (15.541)
5) Avviamento 0 1.085.175 (1.085.175)
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 210.050 266.291 (56.241)
7) Altre immobilizzazioni 2.182.151 3.511.711 (1.329.560)
Bll Totale Immobilizzazioni immateriali 2.435.229 4.935.119 (2.499.890)
II) Immobilizzazioni materiali

1) Terreni e Fabbricati 0 0 0
2) Impianti e Macchinari 29.620 50.263 (20.643)
3) Attrezzature industriali e commerciali 1.089 1.256 (168)
4) Altri beni 1.648 10.083 (8.434)
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 0 8.820 (8.820)
BIl Totale Immobilizzazioni materiali 32.357 70.422 (38.065)

III) Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni in:

a) imprese controllate 4.395.943 4.889.435 (493.492)
b) imprese collegate 612.677 605.677 7.000
c) imprese controllanti 0 0 0
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti 689.946 0 689.946
d bis) altre imprese 218.247 218.247 0
2) Crediti: 0
a) verso imprese controllate 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 1.898.465 1.059.575 838.890
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
b) verso imprese collegate 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 80.000 80.000 0
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
c) verso imprese controllanti 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 0 0 0
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 163.629 0 163.629
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
d-bis) verso altri 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 537.833 167.221 370.612
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 8.083 28.764 (20.682)
3) altri titoli 0 0 0
4) strumenti finanziari derivati attivi 0 0 0
BlIl Totale Immobilizzazioni finanziarie 8.604.823 7.048.919 1.555.904
B) TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 11.072.408 12.054.459 (982.051)

C) ATTIVO CIRCOLANTE

1) Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 134.576 152.119 (17.543)
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 0 0 0
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3) lavori in corso di ordinazione 0 0 0

4) prodotti finiti @ merci 0 79.642 (79.642)
5) acconti 0 0 0
Totale rimanenze 134.576 231.761 (97.185)
II) Crediti

1) verso clienti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 6.200.478 6.885.419 (684.941)
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
2) verso imprese controllate 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 867.673 561.482 306.191
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
3) verso imprese collegate 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 5.859 5.859 0
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
4) verso controllanti 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 0 0 0
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 4.479.784 5.580.964 (1.101.180)
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
5-bis) Crediti Tributari 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 1.106.281 572.706 533.575
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
5-ter) Imposte anticipate 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 0 0 0
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
5-quater) verso altri 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 103.221 139.642 (36.421)
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
Totale crediti 12.763.296 13.746.073 (982.777)
Il) Attivita finanziarie che non costituiscono imm obilizzazioni

1) Partecipazioni in imprese controllate 0 0 0
2) Partecipazioni in imprese collegate 0 0 0
3) Partecipazioni in imprese controllanti 0 0 0
3-bis) Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0 0
4) Altre partecipazioni 0 0 0
5) Strumenti finanziari derivati attivi 0 0 0
6) Altri titoli 0 0 0
7) Attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 162.453 (162.453)
Totale attivita finanziarie che non costiuiscono im  mobilizzazioni 0 162.453 (162.453)
IV) Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali 558.974 834.771 (275.797)
2) Assegni 0 0 0
3) Denaro e valori di cassa 2.989 2.085 904
Totale disponibilita liquide (V) 561.963 836.857 (274.893)
C) TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 13.459.835 14.977.143 (1.517.308)
D) RATEI E RISCONTI ATTIVI 915.629 1.360.826 (445.197)

TOTALE ATTIVO (A+B+C+D) 25.447.872 28.392.429 (2.944.557)
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO 31/12/2017  31/12/2016 Variazione

A) PATRIMONIO NETTO

1) Capitale Sociale 4.173.444 17.875.481 (13.702.037)
2) Riserva da sovrapprezzo delle azioni 0 9.520.243 (9.520.243)
3) Riserva di rivalutazione 0 0 0
4) Riserva legale 0 0 0
5) Riserva statutarie 0 0 0
6) Altre riserve distintamente indicate 41.950 0 41.950
7) Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0 0 0
8) Utile/Perdita esercizi precedenti (1.362.211) (9.112.716) 7.750.505
9) Utile/Perdita di periodo (6.772.725) (15.429.826) 8.657.100
10) Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0 0 0
A) TOTALE PATRIMONIO NETTO (3.919.543) 2.853.182 (6.772.725)

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

1) Fondo trattamento quiescenza e obblighi simili 0 0 0
2) Fondo imposte, anche differite 0 0 0
3) Strumenti finanziari derivati passivi 0 0 0
4) Altri 87.564 87.564 0
B) TOTALE FONDI PER RISCHI ED ONERI 87.564 87.564 0
C) TOTALE TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 250.803 351.152 (100.349)
D) DEBITI

1) Obbligazioni ordinarie

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 0 0 0
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 9.779.138 9.576.508 202.630
4) Debiti verso banche 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 9.416 125.543 (116.127)
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
5) Debiti verso altri finanziatori 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 0 0 0
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
6) Acconti 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 656 7.992 (7.336)
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
7) Debiti verso fornitori 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 7.646.368 7.776.576 (130.208)
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
9) Debiti verso imprese controllate 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 197.019 1.611.578 (1.414.560)
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
10) Debiti verso imprese collegate 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 65.697 65.697 0
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
11) Debiti verso controllanti 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 329.188 86.561 242.627
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
11 bis) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 5.640.654 2.377.906 3.262.748
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
12) Debiti tributari 0
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- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 845.700 846.945 (1.245)

- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
13) Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 441.573 567.419 (125.846)
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
14) Altri debiti 0
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 982.192 655.420 326.772
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0 0
D) TOTALE DEBITI 25.937.601 23.698.144 2.239.457
E) RATEI E RISCONTI PASSIVI 3.091.447 1.402.387 1.689.061

TOTALE PASSIVO (A+B+C+D+E) 25.447.872 28.392.429 (2.944.557)
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CONTO ECONOMICO 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1a) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 20.902.314 12.300.973 8.601.341
2) Variazioni delle rimanenze di prodotti e semilav. (79.642) (128.928) 49.286
3) Variazione dei lavori in corso su ordinazione 0 (1.707.981) 1.707.981
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0 0 0
5) Altri ricavi e proventi 582.899 669.236 (86.337)
A) TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 21.405.571 11.133.300 10.272.271

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 9.656.160 4.610.939 5.045.221
7) per senvizi 3.722.872 3.522.946 199.926
8) per godimento di beni di terzi 4.165.695 3.503.998 661.697
9) Costi per il personale 1.979.060 2.534.318 (555.258)
a) salari e stipendi 1.472.625 1.859.450 (386.826)
b) oneri sociali 405.191 540.221 (135.031)
c) trattamento di fine rapporto 97.608 128.952 (31.343)
d) trattamento di quiescenza e simili 0 0 0
e) altri costi 3.636 5.694 (2.058)
10) ammortamenti e svalutazioni 4.491.855 3.035.029 1.456.826
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 1.613.906 1.666.246 (52.339)
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 12.278 18.364 (6.086)
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 829.743 1.071.252 (241.509)
d) svalutazione dei crediti compr. all'attivo c. e disp. liquide 2.035.927 279.167 1.756.761
11) variazioni delle rimanenze di mat. prime, suss. e merci 17.543 (6.147) 23.690
12) accantonamenti per rischi 0 0 0
13) altri accantonamenti 0 0 0
14) oneri diversi di gestione 635.204 2.631.217 (1.996.013)
B) TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE 24.668.389 19.832.300 4.836.088
DIFFERENZA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (A-B) (3.262.818) (8.699.000) 5.436.183

C) Proventi e oneri finanziari

15) Proventi da partecipazioni con separata indicazione... 0 0 0
16) Altri proventi finanziari. 0
c) da titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 0 0 0
d) proventi diversi dai precedenti, con separata indicazione... 32.273 32.150 123
da imprese controllate 6.852 2.313 4.539
da imprese collegate 0 0 0
da imprese controllanti 0 0 0
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 29.557 (29.557)
da altre societa 25.421 280 25.141
17) Interessi e altri oneri finanziari, con separata indicazione... 1.119.056 1.119.055 0
da imprese controllate 0 8.703 (8.703)
da imprese collegate 0 0 0
da imprese controllanti 0 0 0
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0 0
da altre societa 1.119.056 1.110.353 8.703
17-bis) Utili e (perdite) su cambi 1.039 (398) 1.437
C) TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI (1.085.744) (1.087.304) 1.560

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) Rivalutazioni:
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di partecipazioni 0 0 0
di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni 0 0 0
di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 0 0 0
di strumenti finanziari derivati 0 0 0
di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 0 0
19) Svalutazioni: 0
di partecipazioni 1.159.492 5.366.281 (4.206.789)
di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni 1.227.556 51.907 1.175.648
di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 0 0 0
di strumenti finanziari derivati 0 0 0
di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 0 0
D) TOTALE DELLE RETTIFICHE DI VALORE ATTIVITA FINA NZIARIE (2.387.047) (5.418.188) 3.031.141
D) RISULTATO ANTE IMPOSTE (A-B+C+D+E) (6.735.609) (15.204.493) 8.468.884
20) Imposte reddito dell'eserc. corrente, differite ed antic.
a) imposte correnti (37.116) 0 (37.116)
b) imposte relative ad esercizi precedenti 0 0 0
c) imposte differite ed anticipate 0 (225.333) 225.333
c.1 imposte differite 0 0 0
c.2 imposte anticipate 0 (225.333) 225.333
d) proventi (oneri) da adesione al regime del consolidato fiscale 0 0 0
E) TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO DI ESERCIZIO (37.116) (225.333) 188.217

UTILE (PERDITE) DELL'ESERCIZIO (6.772.725) (15.429.826) 8.657.100

Innovatec SpA
Movimentazione Patrimonio Netto Civilistico Innovat ec S.p.A.

31/12/2017
valori in Euro Patrir_nonio netto al Des_tinazione Altri movimenti di | Utile (pqrdita) del Patrimonio netto al
31 dicembre 2016 risultato P.N. periodo 31 dicembre 2017
Capitale Sociale 17.875.481 -13.702.037 4.173.444
Riserva sovrap.zo azioni 9.520.243 -9.520.243 0
Riserva legale 0 0
Altre Riserve 0 41.950 41.950
Utile (perdite) a nuovo -9.112.716 -15.429.826 23.180.330 -1.362.212
Utile perdite d'esercizio -15.429.826 15.429.826 -6.772.725 -6.772.725
Totale Patrimonio netto 2.853.182 0 0 -6.772.725 -3.919.543
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Rendiconto finanziario

Schema n. 1: Flusso della gestione reddituale determinato con il metodo
indiretto

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddi tuale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’esercizio
Imposte sul reddito
Interessi passivi/(interessi attivi)
(Dividendi)
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d'imposte s ul reddito, interessi,
dividendi e plus/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi
Ammortamenti delle immobilizzazioni
Svalutazioni per perdite durevoli di valore
Altre rettifiche per elementi non monetari
2. Flusso finanziario prima delle variazionidelcc  n

Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze
Decremento/(incremento) dei crediti vs clienti
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi
Decremento/(incremento) delle altre attivita
Incremento/(decremento altre passivita
Altre variazioni del capitale circolante netto

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn

Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati)
(Imposte sul reddito pagate)
Dividendi incassati
Utilizzo dei fondi
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche

Flusso finanziario della gestione reddituale (A)
B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita d’'inve stimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Attivita Finanziarie non immobilizzate
(Investimenti)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B )

C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di fin anziamento

Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche

31/12/2017

(6.772.725)
37.116
1.085.744

(5.649.865)

97.608
1.626.184
829.743
2.387.047
(709.282)

97.185
1.479.930
1.953.272

445.197
1.689.061
(497.153)
199.682
(297.472)

4.657.891
(1.085.744)
(37.116)

(197.957)
3.337.073

3.337.073

25.787

25.787

56.241

56.241

(3.942.951)
3.942.951

162.453
(162.453)

(3.698.470)

(116.127)

31/12/2016

(15.429.826)
225.333
1.087.304

(14.117.189)

128.952
1.684.610
1.071.252
5.418.188

(5.814.187)

1.684.790
(4.539.327)
3.738.929
850.406
659.532
1.793.441
1.460.210
3.253.651

(166.208)
(1.087.304)
(225.333)

19.872
(1.458.972)

(1.458.972)

15.895

15.895

(24.441)
24.441

1.647.926
0
1.647.926

(162.453)
162.453

1.476.927

(465.648)
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Accensione finanziamenti

Rimborso finanziamenti 202.630 (1.906.942)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento -—- 2.847.625
Cessione (acquisto) di azioni proprie
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento ( Q) 86.503 475.035
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (274.893) 492.990
Disponibilita liquide al 1 gennaio 836.857 343.867
Disponibilita liquide al 31 dicembre 561.963 836.857
Variazione delle disponibilita liquide (274.893) 492.989
Innovatec S.p.A
Valori in Euro migliaia
Posizione Finanziaria Netta 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Cassa 3 2 1
Depositi bancari liberi e vincolati 559 835 (276)
Liquidita 562 837 (275)
Crediti finanziari correnti 0 162 (162)
Debiti bancari correnti ©) (126) 116
0
Indebitamento finanziario corrente ©) (699) 689
Indebitamento finanziario corrente netto 553 301 252
Debiti bancari non correnti 0 0 0
Debiti finanziari non correnti (1.397) 0 (1.397)
Prestiti Obbligazionari (9.779) (9.577) (203)
Indebitamento finanziario non corrente (11.176) (9.577) (1.600)
Indebitamento finanziario non corrente netto (11.176) (9.577) (1.600)
Posizione Finanziaria Netta (10.624) (9.276) (1.348)
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PREMESSA

La Capogruppo Innovatec S.p.A. & una societa peniearganizzata secondo I'ordinamento della Refioab
Italiana le cui azioni sono quotate alla Borsa YiadoMilano sul mercato AIM ltalia.

RELAZIONI ILLUSTRATIVE AGLI SCHEMI DI BILANCIO DI E SERCIZIO CHIUSO AL 31
DICEMBRE 2017 DI INNOVATEC SPA

Con riferimento ai bilanci relativi agli esercizienti inizio a partire dal 01.01.2016, si evidendia il D.Igs.
18.08.2015 n. 139 (c.d. “decreto bilanci”), pubsta sulla G.U. 4.9.2015 n. 205, emanato in attueeztella
Direttiva UE 26.06.2013 n. 34, ha modificato il amlcivile, con lo scopo di allineare le normedentenute
sulla disciplina del bilancio d’esercizio delle gia di capitali, alle nuove disposizioni comurigar
La suddetta direttiva ha sostituito la normativanoaitaria vigente, con I'obiettivo di migliorare feortata
informativa del documento contabile e avviare unocpsso di semplificazione normativa che regola la
redazione e la pubblicazione del bilancio.
In questo contesto di riforma anche I'Organismdiaiteo di contabilita (OIC), in conformita agli sdop
istituzionali stabiliti dalla legge, ha revisionato20 principi contabili, ai quali € demandatalélinazione
pratica del nuovo assetto normativo.
In particolare la modifica al bilancio delle soéieli capitali ha interessato:

- idocumenti che compongono il bilancio;

- i principi di redazione del bilancio;

- il contenuto di Stato patrimoniale e Conto econamic

- | criteri di valutazione;

- il contenuto della Nota integrativa.

Gli Schemi di Bilancio sono costituiti dallo StéRatrimoniale (preparato in conformita allo schemevisto
dagli artt. 2424 e 2424 bis del Codice Civile), Gainto Economico (preparato in conformita allo scaeli
cui agli artt. 2425 e 2425 bis del Codice Civiig| Rendiconto Finanziario (il cui contenuto, canie all’art.
2425-ter del Codice Civile, & presentato secondasigosizioni del principio contabile OIC 10) eldgiresente
Nota Integrativa, redatta secondo quanto discifidagli artt. 2427 e 2427-bis del Codice Civile.

Introduzione

Gli Schemi di Bilancio dell'esercizio chiuso il 32/2017 corredato dalle Relazioni Illustrative,cdi la

presente Nota Integrativa costituisce parte intgggrai sensi dell'art. 2423, c.1, C.C., é statdipp®sto in
ipotesi di funzionamento e di continuita aziendaleorrisponde alle risultanze delle scritture chitita
regolarmente tenute. E’ redatto nel rispetto delggpio della chiarezza e con l'obiettivo di rapgeetare in
modo veritiero e corretto la situazione patrimomial finanziaria della societa ed il risultato ecoitm

dell'esercizio.

Qualora gli effetti derivanti dagli obblighi di eVazione, valutazione, presentazione e informatiaao
irrilevanti al fine di dare una rappresentazionétisga e corretta, non verranno adottati ed iblanancato
rispetto verra evidenziato nel prosieguo dellagmésnota integrativa.

La Nota Integrativa che segue analizza ed intedaai idi bilancio con le informazioni complementatenute
necessarie per una veritiera e corretta rappregentadella situazione patrimoniale e finanziagfadsocieta,
nonché del risultato economico di esercizio.

Le voci non espressamente riportate nello StatonRatiale e nel Conto Economico, previste dagli. 2424

e 2425 del Codice Civile e nel Rendiconto Finanaipresentato in conformita al principio contalfiieC 10,

si intendono a saldo zero. La facolta di non indidale voci si intende relativa al solo caso inlewstesse
abbiano un importo pari a zero sia nell’esercinigdrso sia nell’esercizio precedente.

| valori indicati in Nota Integrativa sono espressinita di Euro.
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Principi generali di redazione degli Schemi di Bilacio corredati dalle Relazioni Illustrative

Gli Schemi di Bilancio corredati dalle RelaziouBtrative sono stati redatti in osservanza deigipi di cui
all'art. 2423 bis del Codice civile, in particolare

- la valutazione delle voci degli Schemi di Bilanéidatta secondo prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell’attivita;

- la rilevazione e la presentazione delle voci éafatinsiderando la sostanza dell’operazione o del
contratto (principio della rilevanza);

- per gli utili si & tenuto conto esclusivamente wielj realizzati alla chiusura dell'esercizio;

- i proventi, gli oneri, i rischi e le perdite sonadenziati secondo il principio della competenza;

- in sede di valutazione si e tenuto conto dei rigcHielle perdite di competenza dell'anno, anche se
divenuti noti dopo la data della sua chiusura;

- lo Stato patrimoniale ed il Conto economico rifbeid le disposizioni degli articoli 2423-ter, 2424,
2425 e 2435-bis del C.C, cosi come modificate ddsD n. 139/2015, in particolare la nuova
formulazione degli art. 2424 e 2425 C.C. ha rigasod
o l'eliminazione, tra le immobilizzazioni immaterialilei costi di ricerca e pubblicita. Tali costi

costituiscono costi di periodo e vengono rilevatiConto economico nell’'esercizio di
sostenimento;

o nelle immobilizzazioni finanziarie, ma anche neaditi, nei debiti e nel conto economico, sono
state inserite specifiche voci per tener contoraeporti con le societa e le imprese sottoposte al
controllo delle controllanti;

o la modifica del trattamento contabile delle “aziproprie”, rilevabili negli Schemi di Bilancio in
diretta riduzione del patrimonio netto medianteridone di una riserva specifica con segno
negativo;

o lintroduzione di una disciplina civilistica per tdevazione degli strumenti finanziari derivati e
delle operazioni di copertura ispirata alla prastgrnazionale;

o eliminazione degli aggi e disaggi di emissionepastiti obbligazionari;

o l'eliminazione dei conti d’ordine in calce allo 8igatrimoniale;

o I'eliminazione delle voci di ricavo e costo relaiglla sezione straordinaria del Conto economico;

L’applicazione delle novita normative introdottd @alLgs. 139/2015 e dei nuovi principi contabili©ha
comportato quindi modifiche di classificazione méfetto delle voci degli Schemi di Bilancio nuove o
eliminate nonché modifiche ai criteri di valutazton

Nella informativa degli Schemi di Bilancio sono hte@amente riportati gli effetti derivanti da tali
cambiamenti.

Criteri di valutazione

| principi contabili di seguito riportati sono statleguati con le modifiche, integrazioni e nowitaodotte alle
norme del codice civile dal D.lgs. 139/2015, chedwepito in Italia la Direttiva contabile 34/20W&.

Inoltre i principi contabili nazionali sono staifiarmulati dall’OIC nella versione emessa il 22aticbre 2016.

IMMOBILIZZAZIONI
Nel corso dell’'esercizio non sono state operatéalgzazione di oneri finanziari.
Immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono rilevate nelitivo patrimoniale quando sono individualmente
identificabili ed il loro costo é stimabile con faiente attendibilita.

Esse sono iscritte al costo di acquisto (o di pzazhe) comprensivo degli oneri accessori, al nd#gli
ammortamenti e delle svalutazioni.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammaatiezin ogni esercizio in relazione alla loro residu
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possibilita di utilizzazione.

Il piano di ammortamento applicato “a quote costamin si discosta da quello utilizzato per gli
precedenti. Le aliquote applicate sono le seguenti:

IMMOBILIZZAZIONI PERIODO di

IMMATERIALI AMMORTAMENTO Aliquota %
Costi di impianto ed ampliamento 5 anni 20,00%
Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita 5 anni 20,00%
Software 5 anni 20,00%
Marchi e licenze 5 anni 20,00%
Avviamento 10 anni 10,00%
Disavanzo di fusione Stea 9 anni 11,11%
Altri Costi ad utilita pluriennale 5 anni 20,00%
Migliorie su beni di terzi Secondo la durata deitcatti
Migliorie beni di terzi serre 5 anni 20,00%

| costi di impianto ed ampliamento ed i costi dillgpo sono stati iscritti con il consenso del €glb
Sindacale.

Fino a che 'ammortamento dei costi di sviluppojndpianto e di ampliamento non & completato, pogson
essere distribuiti dividendi solo se residuanarviselisponibili sufficienti a coprire 'ammontareiccosti non
ammortizzati.

L’avviamento € stato iscritto nell'attivo patrimahé, con il consenso del Collegio Sindacale, edatos
determinato come differenza fra il prezzo complessostenuto per l'acquisizione del ramo d'azienda
“efficienza energetica” ed il valore corrente &itito agli elementi patrimoniali attivi e passikasferiti.

Allo stesso modo il valore del disavanzo da fusjaseritto con il consenso del Collegio Sindaca@estato
determinato come differenza fra il prezzo complassiostenuto per “l'acquisizione” della societéafper
incorporazione, Stea S.r.l., ed il valore correatiibuito agli elementi patrimoniali attivi e pasgsdi
guest'ultima.

L’ammortamento dell’avviamento, nonché del disaveda fusione, & stato effettuato secondo la saautiie,
che e stata stimata in sede di acquisizione iriz@nsiderando il periodo entro il quale si mastéeanno i
benefici economici connessi con I'avviamento steS&do in casi eccezionali in cui non é possiktimarne
attendibilmente la vita utile, I'avviamento € ammtizzato in un periodo non superiore a dieci anni.

Nel caso specifico, 'avviamento relativo al ranggficienza energetica” acquisito dalla correlataESesrgia
S.r.l.,, si e stimata una vita utile di 10 anni; mmnemel caso del disavanzo da fusione Stea, lautiim e stata
inizialmente stimata in 9 anni.

Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzateconsiderazione della durata del contratto di lomazidei
locali ad uso ufficio.

La Societa valuta, inoltre, alla data di chiusuraghi esercizio, la presenza di perdite durevbliadore, ed
in caso effettua una svalutazione, ai sensi datielo 2426 comma 1, numero 3, del Codice Civile.i®
esercizi successivi vengono meno i motivi delldwgeaione, si procede al ripristino del valore oragio. I

nuovo OIC 24 vieta il ripristino di valore delleadutazioni apportate all’avviamento, ai costimipianto ed
ampliamento ed ai costi di sviluppo.

Materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al coti acquisto effettivamente sostenuto per I'adgisise e
sono rilevate alla data in cui avviene il trasfeamo dei rischi e dei benefici, che coincide nomeite con
il trasferimento del titolo di proprieta. Tale costomprende il costo d’acquisto, i costi accesgadquisto e
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tutti i costi sostenuti per portare il cespite lnelgo e nelle condizioni necessarie affinché aaistte un bene
duraturo per la Societa.

Le immobilizzazioni materiali, la cui utilizzaziorgelimitata nel tempo, sono sistematicamente anmmate
in ogni esercizio in relazione alla loro residuagbilita di utilizzazione.

Le aliquote applicate, invariate rispetto al prexdd esercizio, sono le seguenti:

IMMOBILIZZAZIONI PERIODO di Aliquota %
MATERIALI AMMORTAMENTO

Impianti generici 10 anni 10,00%
Impianti specifici Secondo la durata dei contratti

Attrezzature ind.li e comm.li 10 anni 10,00%
Attrezzature < 516 Euro spesato nell'esercizio ama,
Mobili e arredi 8 anni 12,00%
Macchine ufficio elettroniche 5 anni 20,00%
g&?hine ufficio elettroniche < 51%pesato nell'esercizio 100,00%
Veicoli 5 anni 20,00%

A fronte delle immobilizzazioni materiali il cui l@e risulti durevolmente inferiore al costo storigia
rettificato degli ammortamenti complessivamenteztdi, sono effettuate le opportune svalutaziangensi
dell’art. 2426, comma 1, n. 3 del codice civileotiginario valore di iscrizione viene ripristinategli esercizi
successivi se vengono meno le ragioni della svahira.

Finanziarie

Le Partecipazioni sono iscritte tra le Immobilizpez finanziarie se destinate ad una permanenzavdle nel
portafoglio della societa, altrimenti vengono raés nell’Attivo circolante.

I medesimo principio vale anche per i crediti editdli che sono stati riclassificati all'internoeliie
immobilizzazioni finanziarie.

In seguito all’entrata in vigore del D. Lgs 139/80&he ha modificato 'art. 2424 del Codice Civikesezione
dello Stato Patrimoniale relativa alle immobilizica® finanziarie ha subito profonde modifiche, che
sintetizziamo qui di seguito:

- sono state introdotte specifiche voci per le pgveeoni e per i crediti nei confronti di imprese
sottoposte al controllo delle controllanti;

- e stata introdotta una specifica voce che espdae Value dei derivati;

- ¢ stata soppressa la voce relativa alle azionirgrophe d’ora in poi saranno rilevate a bilancio a
diretta riduzione del patrimonio netto in un appesiserva;

Oltre alle modifiche degli schemi di bilancio, il. gs 139/2015 ha introdotto tutta una serie diitaov
riguardanti la rilevazione dei fatti contabili, etqueste una delle principali, se non la prinepal quella
rappresentata dal criterio del costo ammortizzatdgrappresentazione dei crediti e dei debiti.

| crediti ed i debiti, ma anche i titoli, secondoagto previsto dall’art. 2426 comma 8 del codiocdle

dovranno essere iscritti in bilancio secondo tlecio del costo ammortizzato, tenendo conto quiledifattore
temporale, e per quanto riguarda i crediti del ym@bile valore di realizzo. L'obbligo (facolta irapsato) di
tener conto del fattore temporale nella valutazimre@sto ammortizzato comporta I'attualizzazioeealediti

(o debiti) ad un tasso di interesse di mercatoagadl tasso desumibile dal contratto si discastirianiera
significativa dal mercato stesso.
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Se il tasso di interesse dell’'operazione non éfgigtivamente differente dal tasso di mercatoe éasdurata
del credito (o del debito) risulta essere inferiairdodici mesi, si puo ipotizzare che il valoriializzato non
differisca in misura rilevante dal valore nominale.

Il D. Lgs 139/2015 stabilisce altresi la facoltaddrogare all’applicazione del criterio del costanaortizzato

e all’attualizzazione dei crediti, e/o dei dehjiter le poste iscritte in bilancio antecedentemalitesercizio

avente inizio a partire dal 1° gennaio 2016. Imglin considerazione del postulato generale didlaanza,

possono non essere applicati tali criteri ai creelib ai debiti, aventi scadenza inferiore ai dodiesi o quando
la differenza tra il valore nominale e quello chedesumerebbe dall’applicazione del criterio detoo
ammortizzato risulta essere di valore trascurabile.

In entrambi i casi questa scelta deve esplicitaenessere indicata in Nota Integrativa.

L’OIC 15 propone infine regole specifiche per lagentazione in bilancio degli effetti derivantiatgerazioni
finanziarie fra societa legate da rapporti di colidt Qualora una controllante erogasse un finanerao
infruttifero ovvero remunerato ad un tasso di iesse inferiore a quelli di mercato, la differene@esgente
dall'attualizzazione dei flussi di cassa futuritaéso di mercato e il valore nominale della tralosez sara
rilevata:

- dalla controllante ad incremento del valore defletgripazione (invece che tra gli oneri finanztedi
conto economico);

- dalla controllata ad incremento del patrimonio mgthvece che tra i proventi finanziari di conto
economico).

In questo modo i principi intendono dare prevalealla sostanza della transazione che, di fattosistain
una iniezione di capitale da parte della contrédianbeneficio della controllata.

ATTIVO CIRCOLANTE

Anche la sezione dell’attivo circolante ha subitodifiche nei suoi contenuti in seguito all’introdoze del
D.lgs. 139/2015, e modifiche ai criteri di valu@ze in seguito all'introduzione dei nuovi princgontabili
emanati dall’OIC nella versione di fine 2016.

In sintesi le variazioni hanno riguardato le seduaci:

- sono state introdotte specifiche voci per i creditper le partecipazioni che non costituiscono
immobilizzazioni verso le imprese sottoposte altagio delle controllanti;

- e stata introdotta una specifica voce che esporadle di mercato dei derivati attivi;

- e stata soppressa la voce relativa alle azionirgrophe d’ora in poi saranno rilevate a bilancio a
diretta riduzione del patrimonio netto in un apesiserva,;

- e stata prevista, infine, ma solo dall'OIC, unac#jiea voce per i saldi relativi alla gestione aatrata
di tesoreria (il cosiddetto cash pooling), ricléisata nelle attivita finanziarie che non costitdiso
immobilizzazioni, in quanto considerata investinzeatbreve termine.

RIMANENZE

La nuova versione dell’OIC 13 chiarisce meglio cheni rientranti nelle rimanenze sono rilevataalata in
cui avviene il trasferimento dei rischi e dei bérieEonnessi al bene acquisito, precisando poi ithe
trasferimento dei rischi e dei benefici avviensalito quando viene trasferito il titolo di propde

Le rimanenze, ma anche i titoli e le attivita fimmmie che non costituiscono immobilizzazioni, sesritte
al minor valore tra il costo di acquisto, comprendili tutti i costi e oneri accessori di direttgpumazione, ed
il presumibile valore di realizzo desumibile dadtiamento del mercato.

| criteri di valutazione delle rimanenze al 31/X2/Z sono stati i seguenti:

- le materie prime, sussidiarie e di consumo sone stautate applicando il metodo del costo medio
ponderato;

- i prodotti finiti sono stati valutati applicandonietodo F.I.F.O;
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Nell'effettuare la valutazione delle rimanenze 8 égni caso tenuto conto dell’andamento del nteressi &
ritenuto opportuno non operare svalutazioni.

CREDITI

| crediti, sia quelli commerciali, ovvero quelliiginatisi da ricavi per operazioni di vendita dinbe/o
prestazione di servizi, sia quelli di natura finana, sono iscritti a bilancio secondo il critedel costo
ammortizzato, tenuto conto del fattore temporalegidimiti del loro presumibile valore di realizzo

L’'obbligo di tener conto del fattore temporale camip 'attualizzazione dei crediti ad un tassontieresse di
mercato qualora il tasso desumibile dal contratttissosti in maniera significativa da quelli di roato.

Il criterio del costo ammortizzato puo (deroga feattva) non essere applicato ai crediti:

e sorti prima del 1° gennaio 2016;
» se gli effetti non sono rilevanti, e vengono gecemente considerati tali quando i crediti sonosvér
termine, ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi.

Se la societa decide di avvalersi di tale facgjtéesta scelta deve essere menzionata in Nota dtitegr

Solo dopo aver proceduto all'applicazione del ddtdel costo ammortizzato, i crediti sono espostio Stato
Patrimoniale al netto del relativo fondo di svahibae ritenuto adeguato a coprire le perdite pesigibilita
ragionevolmente prevedibili (criterio del presurtgbralore di realizzo).

Il fondo e costituito quando, sulla base di unaliaindi rischio specifico e generico, esiste un'etitya
evidenza che la societa non sara in grado di incaggianto previsto dalle condizioni originarie clediti. Il
fondo € commisurato all’entita dei rischi relagvspecifici crediti in sofferenza e al rischio dimeato incasso
stimato sull'insieme dei crediti in base alla péasssperienza ed al grado di solvibilita della gelita o di
classi omogenee di debitori.

Le attivita per imposte anticipate connesse alfferdinze temporanee deducibili, in aderenza alcpio

generale della prudenza, qualora presenti son@téesolo in presenza di ragionevole certezzeedidtenza,
negli esercizi in cui le stesse si riverserannourdireddito imponibile non inferiore allammontatelle

differenze che si andranno ad annullare.

TITOLI ED ATTIVITA FINANZIARIE DELL’ATTIVO CIRCOLAN TE

Le partecipazioni ed i titoli che non costituiscomamobilizzazioni, se presenti, sono iscritte aabdio
secondo i medesimi criteri previsti per le immatzézioni finanziarie, e quindi valutate al minai@ it costo
ammortizzato ed il valore desumibile dall’andamesigbmercato.

La riforma contabile ha previsto, inoltre, spediiovoci per le partecipazioni in imprese sottopakt®ntrollo
delle controllanti, per gli strumenti finanziarirdeti, nonché per la gestione accentrata dellarézm per
conto delle altre societa del gruppo.

DISPONIBILITA LIQUIDE

| depositi bancari, i depositi postali e gli assddnconto corrente, circolari e assimilati) soradutati secondo
il principio generale del presumibile valore dilizzo che coincide col valore nominale in assenzituazioni
di difficile esigibilita.

Il denaro ed i valori bollati in cassa sono valushtvalore nominale.

RATEI E RISCONTI ATTIVI

Sono iscritte in tali voci le quote di costi e peoti, comuni a due o piu esercizi, secondo il doteella
competenza economica e temporale. In base a t@dayrla rilevazione di un rateo o di un riscoateviene
guando sussistono le seguenti condizioni:
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- il contratto inizia in un esercizio e termina iNDUSLICCESSIVO;

- il corrispettivo delle prestazioni e contrattualieemlovuto in via anticipata o posticipata rispedto
prestazioni comuni a due o piu esercizi consecutivi

Alla fine di ciascun esercizio si verifica se lendzioni che hanno determinato la rilevazione mlzidel rateo
o del risconto siano ancora rispettate; se nedessano apportate le necessarie rettifiche dirgalo

La riforma contabile 139/2015 ha eliminato daghemi di bilancio qualsiasi riferimento agli agaiiedisaggi

di emissione sui prestiti obbligazionari per leisticche redigono il bilancio in forma ordinariaué3te voci
non devono essere piu oggetto di rappresentazieperata dal momento che la loro rappresentazione de
essere inclusa nella valutazione con il criteribatesto ammortizzato dei prestiti obbligazionariqa@li si
riferiscono.

PATRIMONIO NETTO

In tale voce vengono rilevate tutte le operaziamiadura patrimoniale effettuate tra la Societ&edgetti che
esercitano i loro diritti e doveri in qualita dicso

L'organismo lItaliano di Contabilita ha elaborat@aumuova edizione dell’OIC 28 “Patrimonio netto” pener
conto delle novita introdotte nell'ordinamento ramle dal D. Lgs. 139/2015 che ha attuato la dreett
comunitaria 34/2013.

Nel caso in cui si debba applicare il criterio da$to ammortizzato per la valutazione dei creditidei debiti,
detta operazione deve essere effettuata retroativee, ossia rideterminandone il saldo come séékio del
costo ammortizzato e I'attualizzazione fossera aggilicati fin dal loro riconoscimento inizialealdifferenza
tra il valore dei crediti e/o dei debiti all'inizidell'esercizio precedente, presentato per finalitdparative, e

il corrispondente valore calcolato al costo amraadtio, dovra essere rilevato in un’apposita riserva
riclassificata fra gli utili (perdite) portati a auo del patrimonio netto.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

A seguito del recepimento del nuovo principio cbileaOIC 31 la sezione dei fondi rischi ed onestata
modificata inserendo una nuova voce destinatatere la rilevazione del fair value negativo dsglimenti
finanziari derivati.

| fondi per rischi sono iscritti per passivita ditara determinata ed esistenza probabile, i cuirivabno
stimati. Si tratta, quindi, di passivitd potenzietinnesse a situazioni gia esistenti alla dataland¢io, ma
caratterizzate da uno stato d’'incertezza il cubedipende dal verificarsi 0 meno di uno o piu evaruri.

| fondi per oneri sono iscritti a fronte di pastavili natura determinata ed esistenza certa, gtin@fimporto
o nella data di sopravvenienza, connesse a oblbigagia assunte alla data di bilancio, ma che mwa
manifestazione numeraria negli esercizi successivi.

Gli accantonamenti sono quantificati sulla basgtidie che tengono conto di tutti gli elementi gdiszione,

nel rispetto dei postulati della competenza e dptiadenza. Tali elementi includono anche l'orizeont
temporale quando alla data di bilancio esiste widigazione certa, in forza di un vincolo contrateuo di
legge, il cui esborso e stimabile in modo attendite la data di sopravvenienza, ragionevolmente
determinabile, & sufficientemente lontana nel tem@orendere significativamente diverso il valoteiae
dell'obbligazione alla data di bilancio dal val@t@mato al momento dell’esborso.

Il fondo per imposte differite viene calcolato sulliifferenze temporanee tassabili, applicandoglialia
d'imposta che si ritiene sara in vigore al momeintccui tali differenze temporanee genereranno delle
variazioni in aumento, ed apportando, inoltre, cassari aggiustamenti in caso di variazione diualig
rispetto a quelle calcolate negli esercizi precaden
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FONDO TFR

Il fondo per trattamento di fine rapporto vienengiato per coprire I'intera passivita maturatacwifronti dei
dipendenti, in conformita alla legislazione vigeptkai contratti collettivi di lavoro ed integrdtaziendali.
Tale passivita & soggetta a rivalutazione ai s#lbart. 2120 del Codice Civile.

Il trattamento di fine rapporto iscritto in bilance dato dal totale delle singole indennita matucHi
dipendenti comprensive di rivalutazioni, al netegli acconti erogati.

DEBITI

Come anticipato nei paragrafi precedenti, la rifareontabile ha introdotto un nuovo criterio per la
valorizzazione dei debiti iscritti a bilancio, ststndo il criterio dell'iscrizione al valore nonale con quello
del costo ammortizzato.

In sede di rilevazione iniziale del debito € neadsseffettuare un confronto tra il tasso di inssedesumibile
dalle condizioni contrattuali ed i tassi di inteseslel mercato.

Il tasso di interesse desumibile dalle condiziamitcattuali (tasso di interesse effettivo) e ilstashe prende
in considerazione tutti i flussi di cassa pagatilérparti e previsti dal contratto, compresi gketuali costi di
transazione.

Se il tasso cosi determinato si discosta in masigraficativa da quelli di mercato, quest’'ultimewe essere
utilizzato per attualizzare i flussi finanziari twt derivanti dal debito; mentre non si proced@tlializzazione
del debito nel caso in cui il tasso di interesdetg¥o sia sostanzialmente in linea con i tassndrcato.

Il criterio del costo ammortizzato puo (deroga ftattva) non essere applicato ai debiti:

e sorti prima del 1° gennaio 2016;

» se gli effetti non sono rilevanti, e vengono gecemente considerati tali quando i debiti sono aédre
termine, ossia con scadenza inferiore ai 12 megero se i costi di transazione pagati dalle zmio
di scarso rilievo.

Per quanto riguarda i debiti esistenti al 01 gem@28il6, Innovatec S.p.A. non si &€ avvalsa dell'opeidi non
applicare il metodo del costo ammortizzato per étedninazione del valore del prestito obbligazianar
emesso con disaggio nell’esercizio 2014. |l presitibligazionario & stato emesso sotto la paril, redativo
disaggio sostenuto pari alla differenza negatiaaltprezzo di emissione delle obbligazioni e ildoalore
nominale, di Euro 250.000, e stato inizialmentvako nei risconti attivi in quanto costo finaniwanticipato
collocato nell’attivo e ammortizzato in ogni eseiaiper il periodo di durata del prestito.

Ai fini dell'applicazione del criterio del costo anortizzato per la valutazione del debito relatiVgrestito
obbligazionario, il disaggio di emissione, i cafittransazione, quali le spese per commissionieagtipassive
iniziali, le spese di emissione (es. spese legalbbramissioni iniziali) sostenuti per I'emissione miiestiti
obbligazionari e ogni altra differenza tra valanziale e valore nominale a scadenza sono inckistaicolo
del costo ammortizzato utilizzando il criterio daleresse effettivo che ne implica 'ammortameliogo la
durata attesa del debito. L'ammortamento di taditiced oneri di transazione integra o rettificaigteressi
passivi calcolati al tasso nominale (seguendomesidesima classificazione nel conto economico).

Come gia evidenziato Innovatec S.p.A. non si € lgavdella facolta concessa dall'articolo 12 comndePl
D. Lgs. 139/2015 di non applicare il costo ammaeip e pertanto, I'applicazione del nuovo critdne
determinato anche lo storno degli oneri accesadinanziamenti per Euro 515.970 capitalizzatipreicedenti
esercizi tra le altre immobilizzazioni immateriag avente un valore netto residuo al 1 gennaié 80Euro
498.771.

Gli effetti derivanti dalla differenza netta comgdéva tra il valore del debito iscritto nel bilanciell’'esercizio
precedente (anno 2015) ed il minor valore del deddicolato al costo ammortizzato al 1° gennaiot2dri
ad Euro 869.162 e della conseguente rettifica idebnto attivo per disaggio e degli oneri plurignin
emissione residui alla stessa data, pari di risetiente ad Euro 498.771 ed Euro 293.441, sonarsfaitati
agli utili/perdite portati a nuovo del patrimonietto che conseguentemente si decrementa di EL®860.6.
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Ai soli fini comparativi, le voci dello Stato Patroniale e del Conto Economico dell’'esercizio precdd a
guello di prima applicazione sono presentate carigngovi criteri fossero stati da sempre applicati

Ne consegue che la differenza contabilizzata agtimento del patrimonio netto di complessivi Eurcd9%0
nell’esercizio di prima applicazione e rappresentel comparativo, evidenziando separatamente:

- un incremento negli utili portati a nuovo I'effetcumulato pregresso derivante dal cambio di fpiaclla
data di apertura dell’esercizio precedente (1°gen2@l5) per un ammontare di Euro 76.950;

- un effetto negativo netto nel risultato dell’'eseio precedente (2015) per la quota relativa abare
ammortamento delle attivita immateriali e del msonere finanziario relativo alle obbligazioni iase al
tasso d'interesse effettivo di competenza dell@gar precedente per un ammontare complessivo wetto
Euro 35.000.

La riforma contabile ha inoltre previsto, come gidticipato nel paragrafo dedicato alle immobilizaai
finanziarie ed ai crediti, una nuova voce per iitisbttoposti al controllo delle controllanti.

IMPOSTE SUL REDDITO
Imposte correnti

Le imposte sul reddito sono determinate in basevalutazione dell’onere fiscale di competenzaoimfarmita
alle disposizioni di Legge in vigore. Il debitoa#Vo &€ esposto al netto di acconti, ritenute subélla voce
“debiti tributari”; I'eventuale posizione creditarnetta € iscritta tra i “crediti tributari” deltt&vo circolante.

Imposte differite

Le imposte anticipate e differite sono calcolatéaumontare cumulativo di tutte le differenze terngnee
dell’'esercizio, applicando le aliquote fiscali ilgere nell’esercizio nel quale le differenze tengwe si
riverseranno, previste dalla normativa fiscale ntgealla data di riferimento del bilancio.

Il nuovo OIC 25 introduce delle novita nella compame della voce 20 del Conto Economico, risenadi®
imposte dell’'esercizio, anche in conseguenza deliminazione della sezione E (proventi ed oneri
straordinari).

La sezione relativa alle imposte risulta,infattp @ssere costituita dalle voci seguenti:

- imposte correnti, che accoglie le imposte dovuteesidito imponibile dell’esercizio;
- imposte relative ad esercizi precedenti (comprengivnteressi e sanzioni);

- imposte differite ed anticipate;

- proventi (oneri) da consolidato fiscale.

GARANZIE, IMPEGNI, BENI DI TERZI E RISCHI

Un’altra delle novita introdotte dalla riforma cabtle del 2015 é rappresentata dalla eliminaziaieanti
d’ordine dallo Stato Patrimoniale.

D'ora in poi per le informazioni riguardanti gar&mzimpegni e passivita potenziali dovranno essere
analiticamente esposte nella Nota Integrativa.

| RICAVI

| ricavi per operazioni di vendita di beni son@vihti in base al principio della competenza, ovvgrando si
verificano entrambe le seguenti condizioni:
- il processo produttivo dei beni o dei servizi éstompletato;
- lo scambio & gia avvenuto, si e cioé verificafpaibsaggio sostanziale e non formale del titolo
di proprieta.

In caso di prestazioni di servizi lo scambio sigidera avvenuto quanto il servizio é reso, osspdatazione
e effettuata.
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| ricavi delle prestazioni di servizi sono riconnsicalla data in cui le prestazioni sono ultimatesero, per
guelli dipendenti da contratti con corrispettivripdici, alla data di maturazione dei corrispettivi

Nella voce “altri ricavi e proventi” sono inclusi domponenti positivi di reddito, non finanziari, mo
direttamente collegati alla gestione caratteristiehiazienda (ricavi aventi natura accessoria).

| COSTI

| costi di acquisto sono rilevati in base al prmeidella competenza. | costi per materie primesgliarie, di
consumo e di merci sono comprensivi dei costi amesli acquisto, se inclusi dal fornitore nel medi
acquisto delle stesse, altrimenti vengono is@#fiaratamente nei costi per servizi in base aitariatura.

Vengono rilevati tra i costi, hon solo quelli d'imqo certo, ma anche quelli non ancora documeptati
guali e tuttavia gia avvenuto il trasferimento dgifoprieta o il servizio sia gia stato ricevuto.

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

Includono tutti i componenti positivi e negativildésultato economico d’esercizio connessi contivitt
finanziaria della societa e vengono riconosciuti@se alla competenza temporale di maturazione.

Il D.Lgs. 139/2015 ha introdotto specifiche vo@ trproventi, sia da partecipazioni che di altreure per i
proventi che derivano dai rapporti con le imprestéoposte al controllo delle controllanti. Allo s&® modo é
stata inserita una nuova voce riguardante gli divexnziari.

PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI

Una delle maggiori novita introdotte dalla riformantabile riguarda I'eliminazione della voce E {@oti ed
oneri straordinari) del Conto Economico.

A partire dal 1° gennaio 2016 non € piu conselmitavere in un’apposita sezione del Conto Econontéc
voci di natura straordinaria. Queste dovranno esd@ra in poi essere esposte per natura nellesichas
(proventi straordinari) B, C e D (oneri straordipdel Conto Economico.

CONVERSIONE DEI VALORI NON ESPRESSI IN MONETA AVENT E CORSO LEGALE NELLO
STATO

| crediti e i debiti espressi originariamente ifwa estera, iscritti in base ai cambi in vigora aata in cui
sono sorti, se presenti, sono allineati ai camhbiecdi alla chiusura dell’esercizio.

In particolare, le attivita e passivita che nontitgiscono immobilizzazioni nonché i crediti finaaed
immobilizzati sono iscritti al tasso di cambio @ipti alla data di chiusura dell’esercizio. Gli uélle perdite
che derivano dalla conversione dei crediti e déitdsono rispettivamente accreditati e addebaatConto
Economico alla voce C 17 bis “Utili e perdite suntd’. L'eventuale utile netto non realizzato viene
accantonato in apposita riserva non distribuibiie &l realizzo.

CAMBIAMENTO DEI PRINCIPI CONTABILI

Il cambiamento di un principio contabile € rilevatell'esercizio in cui viene adottato ed i relatfaiti ed
operazioni sono trattati in conformita al nuovonpipio che viene applicato considerando gli effetti
retroattivamente. Cio comporta la rilevazione cbittedi tali effetti sul saldo d’apertura del patdnio netto
dell’esercizio.

Ai soli fini comparativi, quando fattibile o non @ssivamente oneroso, viene rettificato il saldgpditura
del patrimonio netto dell’'esercizio precedente ddti comparativi dell’esercizio precedente comé s80VO
principio contabile fosse sempre stato applicato.

Quando non é fattibile calcolare I'effetto cumulptegresso del cambiamento di principio o la deitesizione
dell’effetto pregresso risulti eccessivamente oserta Societa applica il nuovo principio contalailpartire
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dalla prima data in cui cio risulti fattibile. Quém tale data coincide con l'inizio dell’esercizio ¢orso, il
nuovo principio contabile & applicato prospetticatae

Gli effetti derivanti dall’adozione dei nuovi priipt sullo Stato Patrimoniale, Conto Economico e tteonto
Finanziario, laddove esistenti, sono stati evidainze commentati nella presente Nota Integrativa in
corrispondenza delle note illustrative relative albci di bilancio interessate in modo specifico.

DEROGHE

Non si sono verificati, nell’esercizio in commentasi eccezionali che abbiano reso necessaroilso alle
deroghe di cui all'articolo 2423 e all’articolo 23Bis.

Si e invece fatto ricorso alla facolta, ad eccezipar la valutazione del prestito obbligaziongpi@vista dal
D. Lgs. 139/2015, per quanto riguarda I'adozionlecdéerio del costo ammortizzato per le poste itirixio
sorte antecedentemente al 1° gennaio 2016, pediticed i debiti con scadenza inferiore ai 12 megiin tutti
i casi i cui la mancata applicazione del suddetit®rio non determini effetti rilevanti sul prinégpdi una
rappresentazione veritiera e corretta della situezipatrimoniale e finanziaria della societa ersulltato
economico di esercizio.

]
Attivita

. ]
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovulti

Alla data di chiusura degli Schemi Bilancio al 3desinbre 2017 non vi sono crediti verso soci pesaerenti
ancora dovuti.

B) Immobilizzazioni
I. Immobilizzazioni immateriali

Il valore delle immobilizzazioni immateriali € paad Euro 2.435.229 (Euro 4.935.119 nel precedente
esercizio). La composizione e la movimentazionéedsghgole voci é cosi composta:

DIt of Concessioni Imm.ni
Costi di Costi di brevetto, di licenze ! Altre in'
Descrizione impianto e di Ssvilubpo utilizzazione marchi é Avviamento | immobilizzazioni corso e Totale
ampliamento oP opere diritti simili immateriali acconti
ingegno
Costo storico 68.670 3.500 80.570 2.409.333 7.192.168 266.291 | 10.020.532
Fondo -
ammortamento - 29.328| - 3.500 - 47.969 | - 417.262 -3.516.101 4.014.160
Fondo -
svalutazione - 906.89 - 164.356 1.071.252
Valore netto fine
esercizio 2016 39.342 : : 82.601|  1.085.175 35117111 566,291 | 4.935.120
Incrementl 210.050 |  210.050
Decrementi .
Riclassifiche 266.291 266.291
Ammortamento - 13.374 - - - 15541 - 255.432 - 1.329.560 1.613.907
Svalutazione - 829.743 829.743
Valore netto fine
esercizio 2017 25.968 - - 17.060 - 2.182.151 | 210.050 | 2.435.229
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| “Costi di impianto e di ampliamento”, pari a Eu5.968 risultano in diminuzione rispetto al prezete
esercizio (Euro 39.342) per effetto degli ammortatinger Euro 13.374.

Le “Concessioni, licenze, marchi e diritti similif,cui saldo a fine 2017 é pari a Euro 17.060 (EB2.601
nel precedente esercizio), & diminuita per efféétgli ammortamenti per Euro 15.541.

La voce “Avviamento” pari a Euro zero rispetto alde dell’esercizio precedente pari ad Euro 1.085.1
L'azzeramento é stato determinato in parte dagihartamenti di periodo per Euro 255.432, ma sopttattu
dalle svalutazioni che hanno riguardato il disagediZusione della societa fussa Stea S.r.l. peo B29.743.

Le “Altre immobilizzazioni immateriali” registranan saldo a fine esercizio di Euro 2.182.151 (Euro
3.511.711 nell’esercizio precedente). La diminuegierstata determinata da ammortamenti di period&yr®
1.329.560.

La voce immobilizzazioni in corso ed acconti préaama saldo a fine esercizio pari ad Euro 210(&b00
266.291 nel precedente esercizio). |l saldo presanine 2016 riguardante i costi di sviluppo detée
commerciale della societa collegata Innovatec PdSvel. sono stati oggetto di svalutazione, meugtie
incrementi dell’'esercizio pari ad Euro 210.050ifgriscono ai costi sostenuti da Innovatec S.p@.aorso
dell’esercizio per la rinegoziazione del bond, egéne che avra il suo completamento nel corstedelicizio
2018.

Il. Immobilizzazioni materiali

Le “Immobilizzazioni materiali” sono pari a Euro .387 (Euro 70.422 nell’'esercizio precedente). La
composizione e la movimentazione delle singole eowdsi rappresentata:

Descrizione f-; igﬁg;ﬁ rr:z::;%it?i:tailso 'ioggl?sztzrgllij: Altri beni Imrr;r? kt):lcllfszc‘?'zelOnI Totale
commerciali acconti
Costo storico 99.717 26.026 73.307 8.820 207.870
Fondo ammortamento -49.454 -24.770 -63.225 -137.449
Fondo svalutazione 0
peaore netofine esercizio 50.263 1.256 10.082 8.820 70.421
Incrementi 0
Decrementi -9.536 -7.431 -16.967
Riclassifiche -8.820 -8.820
Ammortamento -11.107 -168 -1.003 -12.278
Svalutazione 0
peaore nettofine esercizio 29.620 1.089 1.648 - 32.357

La voce “Impianti e macchinari” presenta un saldime esercizio di Euro 29.620 (Euro 50.263 nedkkeizio
precedente). La voce ha subito un decremento ned cell’'esercizio per effetto delle vendite “néfter Euro
9.536 degli impianti e macchinari presenti nelldesbarese di Innovatec S.p.A, chiusa nel primo seme
2017, e per effetto degli ammortamenti di periodofpuro 11.107.

La voce “Attrezzature ind.li e comm.li” presenta saldo a fine esercizio di Euro 1.089 (Euro 1.26B n
esercizio precedente). La voce ha subito un degrenper effetto degli ammortamenti di Euro 168.

La voce “Altri beni” presenta un saldo a fine esgacdi Euro 1.648 (Euro 10.082 nell’ esercizio gedente).
La voce ha subito un decremento per effetto dadledite “nette” per Euro 7.431 degli altri beniibadi,
mobili e arredi per ufficio, macchine ufficio el@hiche, ecc.) presenti nella sede barese di biro\S.p.A,
chiusa nel primo semestre 2017, e per effetto degihortamenti per Euro 1.103.
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Le immobilizzazioni in corso e acconti il cui salddine 2016 era pari ad Euro 8.820, e che a®eaho
lavori di miglioria sugli impianti di cui al Proget Serre, sono state completamente svalutate edadaemel

corso del 2017.

I1l. Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie sono pari ad Euré®4.823 (Euro 7.048.919 nel precedente esercizi).
composizione ed i movimenti delle singole voci sonsi rappresentati:

Descrizione Saldo iniziale Saldo finale Variazione
Partecipazioni 5.713.358 5.916.812 203.454
Crediti 1.335.560 2.688.010 1.352.450
Totali 7.048.919 8.604.823 1.555.904

Partecipazioni

Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazianahziarie sono pari a Euro 5.916.812 (Euro 5.73%8.3

nel precedente esercizio). La composizione ed imenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

. Valore . . Riclassifi F.do Valore
Descrizione el Incrementi Decrementi dhe SveliEmEEE e Var.

Partecipazioni in imprese 4.889.435 793.000 -28.000 -99.000 -1.159.492 | 4.395.943 | -493.492
controllate
Partecipazioni in imprese
collegate 605.677 7.000 612.677 7.000
Partecipazione in imprese

. 0 0 0
controllanti
Partecipazioni in imprese
sottoposte al controllo delle 590.946 99.000 689.946 689.946
controllanti
Partecipazioni in altre imprese 218.247 218.247 0
Totali 5.713.359 1.390.946 -28.000 0 -1.159.492 | 5.916.812 203.454

Gli incrementi delle Partecipazioni sono stati @atiEuro 1.390.346, e sono dovuti alle seguentiaazeni:

- adeguamento del valore della partecipazioni neflarésa controllata GGP Holding S.r.l. per Euro
793.000;

- sottoscrizione del capitale della societa colle@aagherita di Savoia Energy Services S.r.l. paoEu
7.000 pari al 23,33% del capitale totale;

- sottoscrizione di capitale, mediante conversionecrediti, della societa Innovatec Power S.r.l,
sottoposta al controllo della controllante, perd&5©0.946;

| decrementi sono dovuti alla vendita delle segygartecipazioni in imprese controllate:

- Servizi Energetici Innovativi S.r.l. avente un vaai Euro 10.000 al 31 dicembre 2016;
- Roof Garden S.r.l. avente un valore di Euro 18 41081 dicembre 2016.

hT3

Entrambe le partecipazioni sono state vendutesatieeta “terza” Diaspa S.r.l. al valore di Euro ti¥scuna,
per cui negli Schemi di Bilancio al 31 dicembre 20d0n0 state rilevate minusvalenze da cessione di
partecipazione per Euro 27.800 (iscritte nel Cdtttonomico tra gli oneri finanziari).
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La riclassifica del valore di Euro 99.000 riguatagartecipazione in Innovatec Power S.r.l., il@otrollo &
stato assunto a fine 2017 da Sostenya Group Pi€rowdal primo socio di riferimento di Innovatep 3.

Le svalutazioni pari ad Euro 1.159.492 hanno rigasr le seguenti partecipazioni in imprese coratell

- Euro 296.492 ¢ la svalutazione della partecipaziwgla controllata Volteo Energie S.r.l., la cui
domanda di concordato & stata omologata il 9 nove@d17 dal Tribunale di Milano;

- Euro 863.000 e la svalutazione della partecipazimila controllata GGP Holding S.r.l. — societa
veicolo per il controllo del 51% di Gruppo Greemieo S.p.A. (“GGP”) rilevata al 31 dicembre 2017,
a seguito del perfezionamento dell’accordo traivgatton i Sig.ri Barzazi di fine marzo 2018
(cessionari a Innovatec del 51% di GGP avvenutia seconda meta del 2015 e soci di minoranza di
GGP), e che ha previsto la cessione del 100% detiée di GGP Holding S.r.l. al prezzo simbolico
di 1 Euro.

Elenco delle partecipazioni in imprese controllate

Vengono di seguito riportati i dati relativi allangpecipazioni in imprese controllate, ai sensi'dell 2427,
punto 5 del Codice Civile.

Capitale QT
Descrizione Sede P posseduta Valore lordo Svalutazioni Valore netto
Sociale ;
direttamente

Volteo Energie Srl Milano 4.690.770 100,00% 10.044.125 -5.658.183 4.385.942
GGP Holding Srl Milano 10.000 100,00% 863.000 -863.000 0
Stea Srl Bari 10.000 100,00% 10.000 10.000
Innovatec Usa LLC Stati Uniti 1 60,00% 1 1
Totale 10.917.126 -6.521.183 4.395.943

Elenco delle partecipazioni in imprese collegate

Vengono di seguito riportati i dati relativi allangpecipazioni in imprese collegate, ai sensi del27, punto

5 del Codice Civile:

Capitale Qi v
Descrizione Sede Sociale posseduta Valore lordo Svalutazioni Valore netto
direttamente
Exalto Energy & Innovation srl Palermo 121.000 24,79% 605.677 0 605.677
Marg_herlta di Savoia Energy Marg_herlta di 30.000 23.33% 7.000 0 7.000
Services S.r.l. Savoia (BT)
Totale 612.677 0 612.677

Elenco delle partecipazioni in imprese sottopostd aontrollo della controllante

Vengono di seguito riportati i dati relativi allenpecipazioni nelle imprese sottoposte al contrdédlia
controllante, ai sensi dell'art. 2427, punto 5@etlice Civile:

Capitale Qv
Descrizione Sede Sociale posseduta Valore lordo Svalutazioni Valore netto
direttamente
Innovatec Power S.r.l. Milano 621.750 48,00% 689.946 689.946
Totale 689.946 0 689.946
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Sostenya Group Plc, primo socio di riferimentordidvatec S.p.A., detiene il 51% del capitale dolatec

Power S.r.l..

Elenco delle partecipazioni in altre imprese

Vengono di seguito riportati i dati relativi allagpecipazioni in altre imprese:

Descrizione Valore lordo Svalutazioni Valore netto
Metroquadro srl 207.672 207.672
CONAI 575 575
Farthan Scarl 10.000 10.000
Totale 218.247 218.247

Crediti

| crediti compresi nelle immobilizzazioni finanziarsono pari ad Euro 2.688.010 (Euro 1.335.360 nel

precedente esercizio). La composizione ed i movinaetie singole voci sono cosi rappresentati:

Importo Fondo Valore netto Importo Fondo valore netto
Descrizione nominale svalutazione P nominale svalutazione .

o L iniziale . - finale

iniziale iniziale finale finale
Crediti vs imprese controllate 1.059.575 1.059.575 3.020.633 -1.122.168 1.898.465
Crediti vs imprese collegate 80.000 80.000 80.000 0 80.000
Crediti vs imprese controllanti 0 0 0 0 0
Crediti vs imprese sottopostoe al 0 0 163.629 0 163.629
controllo dellecontrollanti
Crediti vs imprese altri 195.985 195.985 703.211 -157.295 545.916
Totali 1.335.560 1.335.560 3.967.473 -1.279.463 2.688.010

| crediti verso le imprese controllate ammontan&arb 1.898.465 (Euro 1.059.575 nell’esercizio pdante)
e risultano essere rappresentati da crediti firmainzerso le seguenti societa:

- crediti verso Volteo Energie S.r.l. per Euro 1.804. (non presenti nel precedente esercizio);

- crediti verso Innovatec Usa LLC per Euro 90.95n(pcesenti nel precedente esercizio) a fronte di
un finanziamento erogato nel corso del 2017,

- crediti verso GGP Holding S.r.I. per Euro zero (&ar010.000 nel precedente esercizio). | crediti
verso GGP Holding S.r.l. del valore nominale did@rl22.168 sono stati completamente svalutati
per effetto del perfezionamento dell’accordo tréinga con i Sig.ri Barzazi di fine marzo 2018
(cessionari a Innovatec del 51% di GGP avvenutia seconda meta del 2015 e soci di minoranza di
GGP), la quale prevede che ogni ragione di cratitonovatec S.p.A. nei confronti di GGP Holding
S.r.l. sia estinta.

| crediti verso imprese collegate per Euro 80.32685s0 importo nell’'esercizio precedente) sonoresggmtati
da un finanziamento nei confronti della collegatal® Energy & Innovation S.r.l..
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| crediti verso imprese sottoposte al controlldalebntrollante per Euro 163.629 (riclassificaé trcrediti
verso imprese controllate nell’esercizio preced@eteEuro 49.575) sono rappresentati dai creditirfziari
nei confronti di Innovatec Power S.r.l.

| crediti verso altri ammontano ad Euro 545.916r¢E195.986 nel corso del precedente esercizione so
rappresentati principalmente da crediti per depoaiitzionali per Euro 508.083 (di cui Euro 500 nvidasati

a favore di Eni S.p.A. a garanzia del contrattfodnitura del metano per la stagione termica 208)/e€lda
depositi vincolati presso la Cassa di RisparmiBalvenna per Euro 36.191.

C) Attivo circolante

I. Rimanenze

Le rimanenze comprese nell'attivo circolante somoi @ Euro 134.576 (Euro 231.761 nell'esercizio
precedente). La composizione ed i movimenti defigae voci sono cosi rappresentati:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2017 Variazione
Materie prime, sussidiarie e di consumo 152.119 134.576 -17.543
Prodotti finiti e merci 79.642 0 -79.642
Totali 231.761 134.576 -97.185

La voce “Rimanenze materie prime, sussidiarie €atisumo” pari a Euro 134.576 (Euro 152.119 nel
precedente esercizio) contiene le giacenze dilim® delle materie di consumo sussidiarie allaymimehe di
energia elettrica e termica, ma principalmente temali di ricambio per la manutenzione delle sstidaioni
(entrambe le categorie sono afferenti il ramo iet@atdamento di Innovatec S.p.A).

La voce “Rimanenze di prodotti finiti e merci” via essersi azzerata (Euro 79.642 nel precedsateizo)
per via della chiusura della sede barese di Ineavattiva nel settore del fotovoltaico.

[l. Crediti

| crediti compresi nell'attivo circolante sono pafturo 12.763.296 (Euro 13.746.073 nell'esercizio
precedente)

Composizione dei crediti dell'attivo circolante:

Descrizione Valore nominale Fondo svalutazione Valore netto

Crediti verso Clienti 6.643.561 -443.083 6.200.478
Crediti Verso imprese controllate 1.427.618 -559.945 867.673
Crediti Verso imprese collegate 5.859 0 5.859
Crediti Verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 5.495.125 -1.015.341 4.479.784
Crediti Tributari 1.106.281 0 1.106.281
Crediti imposte anticipate 0 0 0
Crediti verso altri 103.221 0 103.221
Totali 14.781.665 -2.018.369 12.763.296
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Movimenti dei crediti dell'attivo circolante:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2017 Variazione

Crediti verso Clienti 6.885.419 6.200.478 -684.941
Crediti Verso imprese controllate 561.482 867.673 306.191
Crediti Verso imprese collegate 5.859 5.859 0
Crediti Verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 5.580.964 4.479.784 -1.101.180
Crediti Tributari 572.706 1.106.281 533.575
Crediti imposte anticipate 0 0 0
Crediti verso altri 139.642 103.221 -36.421
Totali 13.746.072 12.763.296 -982.776

Crediti verso clienti

La voce crediti verso clienti, il cui saldo a fiesercizio e di Euro 6.200.478 (Euro 6.885.419 esdifcizio
precedente), si riferisce principalmente ai crebtnmerciali derivanti dall’attivita di ESCO (Engr§aving
Company), da quella relativa alla realizzazioneindpianti fotovoltaici e di audit energetico per Bur
3.128.478, e da quella del teleriscaldamento, itteral ramo d’'azienda affittato dalla Sei Energia /s per
Euro 3.072.000.

Crediti verso imprese controllate

| crediti verso le societa controllate ammontandeado 867.673 (Euro 561.482 nel precedente esejyazi
accolgono principalmente i crediti di natura comerade nei confronti della controllate Volteo Ener@.r.l.
per Euro 699.167 e nei confronti di SammarteirgB®oS.a.r.l. per Euro 133.142. | crediti che Intev&.p.A.
vantava nei confronti di GGP Holding pari ad EuE® 245 sono stati completamente svalutati a segeito
perfezionamento dell’accordo transattivo con ifsBarzazi (cessionari a Innovatec del 51% di G&rauto
nella seconda meta del 2015 e soci di minoranzGR) di fine marzo 2018,

Crediti verso imprese collegate

| crediti verso le societa collegate ammontano athE5.859 (stesso importo nell’esercizio precedeate
accolgono esclusivamente crediti di natura comraéxcnei confronti della controllata Exalto Energy &
Innovation S.r.l..

Crediti verso imprese controllanti

Alla data di chiusura degli Schemi di Bilancio rednmilevano crediti verso societa controllanti.

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delleontrollanti

| crediti verso le societa sottoposte al contralldla controllante ammontano ad Euro 4.479.784 Eur
5.580.964 nel precedente esercizio). Essi accolgomeipalmente i crediti di natura finanziaria ljgeve
termine) nei confronti della correlata 19Re S(cdntrollata indirettamente dal primo socio dirifieento della
Societa, Sostenya Group Plc) per Euro 2.708.48%gediti di natura commerciale ed attinenti al ramo
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teleriscaldamento verso correlata Nove S.p.A.(otliata indirettamente tramite Sei Energia S.p.AGdappo
Waste Italia S.p.A.) per Euro 761.099 ed i crediithatura commerciale verso la correlata Green Wp. S
(controllata indirettamente da Gruppo Waste It8lia.A. ed operante nel settore ambiente) per EQBc418
riguardanti l'attivita di 'ampliamento della disiea di Albonese (PV).

Crediti tributari

| crediti tributari ammontano ad Euro 1.106.281 r(E%72.706 nell’esercizio precedente) e accolgono
principalmente i crediti verso 'erario per I'lVAapi ad Euro 1.064.342.

Crediti verso altri

| crediti verso altri ammontano ad Euro 103.221 r¢Ed39.642 esercizio precedente) e accolgono
principalmente anticipi a fornitori.

Crediti - Distinzione per scadenza

Vengono di seguito riportati i dati relativi alladsdivisione dei crediti per scadenza, ai sensiaell2427
punto 6 del Codice Civile:

Descrizione Entro i 12 mesi | Oltre i 12 mesi Oltre i 5 anni Totale

Crediti verso Clienti 6.200.478 0 0 6.200.478
Crediti Verso imprese controllate 867.673 0 0 867.673
Crediti Verso imprese collegate 5.859 0 0 5.859
Crediti Verso imprese controllanti 0 0 0 0
Crediti Verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 4.479.784 0 0 4.479.784
Crediti Tributari 1.106.281 0 0 1.106.281
Crediti imposte anticipate 0 0 0 0
Crediti verso altri 103.221 0 0 103.221
Totali 12.763.296 0 0 12.763.296

I1l. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le attivita finanziarie comprese nell'attivo ciraote riguardanti i crediti per la tesoreria accaatr(cd
“cashpooling”), alle quali si applicava un tassintieresse pari all’Euribor a 3 mesi con aggiuntang spread
del 3,2%, verso la societa controllata GGP Hol@ng., del valore nominale di Euro 316.599 (Eué2.453

nell’esercizio precedente), sono state completaengzerate a seguito del gia citato accordo trévsaon

i Sigg.ri Barzazi.

60



Composizione delle attivita finanziarie che non caguiscono immobilizzazioni:

Descrizione Valore nominale sv. allzu(:ztzji(c))n e Valore netto
Partecipazioni in imprese controllate 0 0 0
Partecipazioni in imprese collegate 0 0 0
Partecipazioni in imprese controllanti 0 0 0
Partecipaz_ioni in imprese sottoposte al controllo delle 0 0 0
controllanti

Altre partecipazioni 0 0 0
Strumenti finanziari derivati attivi 0 0 0
Altri titoli 0 0 0
Attivita finanziarie per la gest. accentr. della tesoreria 316.599 -316.599 0
Totali 316.599 -316.599 0

IV. Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono pari a Euro 561.9&31(0 836.857 nel precedente esercizio). La comjuosiz
ed i movimenti delle singole voci sono cosi rapenesti:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2017 Variazione

Depositi bancari e postali 834.771 558.974 -275.797
Denaro e valori in cassa 2.085 2.989 904
Totali 836.856 561.963 -274.893

D) Ratei e risconti attivi

| risconti attivi sono pari a Euro 915.629 (Eur@60.826 nel precedente esercizio)
movimenti delle singole voci sono cosi rappreséntat

Risconti attivi:

. La composizamhée

Descrizione 31/12/2016 31/12/2017 Variazione
Risconti attivi 1.360.826 915.629 -445.197
Totali 1.360.826 915.629 -445.197

La composizione dei risconti attivi € la seguente:
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Descrizione 31/12/2017

Risconti attivi su costi di struttura 29.726
Risconti attivi assicurazioni 11.034
Risconti attivi diversi 3.942
Risconti attivi su fidejussioni 573
Risconti attivi noleggi 5.612
Risconti attivi su noleggio attrezzature "serre" 852.726
Risconti attivi pluriennali 12.016
Totali 915.629

Si segnala che nella voce risconti non sono ricesigmeri aventi durata superiore a cinque anni.

Passivita

A) Patrimonio Netto

Il patrimonio netto esistente alla chiusura dedfezio € negativo per Euro 3.919.543 (positivo Raro
2.853.182 nel precedente esercizio). Nel prospgitotato di seguito viene evidenziata la movimeitae
subita durante l'esercizio dalle singole posteadmpongono il Patrimonio Netto.

Destinazione del

Descrizione Saldo iniziale risultato Altri movimenti Rlsult.at.o Saldo finale
. - esercizio
d'esercizio
Capitale 17.875.481 -13.702.037 4.173.444
Riserva sovrappr. Azioni 9.520.243 -9.520.243 0
Riserva legale 0 0
Altre riserve 0 41.950 41.950
Utili (perdite) portati a nuovo -9.112.716 -15.429.826 23.180.330 -1.362.212
Utile (perdita) dell'esercizio -15.429.826 15.429.826 6.772.725 6.772.725
Totali 2.853.182 0 0 6.772.725 9.625.907

Per una migliore comprensione dei movimenti delipainio netto si fornisce anche la movimentazioaked

poste dell’'esercizio 2016:
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Destinazione del Risultato
Descrizione Saldo iniziale risultato Altri movimenti - Saldo finale
. - esercizio
d'esercizio

Capitale 15.027.856 2.847.625 17.875.481
Riserva sovrappr. Azioni 9.520.243 9.520.243
Riserva legale 0 0
Altre riserve 0 0
Utili (perdite) portati a nuovo -152.898 -8.959.818 -9.112.716
Utile (perdita) dell'esercizio -8.959.818 8.959.818 -15.429.826 -15.429.826
Totali 15.435.383 0 2.847.625 -15.429.826 2.853.182

Le informazioni richieste dall'articolo 2427, puritebis del Codice Civile relativamente alla spegifiione
delle voci del patrimonio netto con riferimentoaalbro origine, possibilita di utilizzazione e distibilita,
nonché alla loro avvenuta utilizzazione nei preaéidesercizi, sono desumibili dal prospetto segetent

s Utilizzi tre esercizi o .
- . Possibilita Quota ; Utilizzi tre esercizi
Descrizione Saldo Finale - ; - n e precedenti: o
utilizzazione (*) disponibile Copertura perdite precedenti: Altro
Capitale 4.173.444 B 0 0
Riserva sovrappr. Azioni 0|A, B 0 0
Totale 4.173.444 0 0

(*) (A=aumento capitale, B=copertura perdite, C=disribuibile ai soci)

Si segnala che alla data del 31 dicembre 2016 pitala sociale risultava pari Euro 15.027.855,80 ed
interamente versato. Tutti i Warrant sono spirkdi stessa data e non esercitati.

Alla data dei presenti Schemi di Bilancio, il cajet sociale risulta, pari a Euro 4.173.444,38 aomwmero
di azioni ordinarie complessive di n. 151.255.25ibai

Si ripercorre qui di seguito I'evoluzione del capit sociale avvenuto negli ultimi esercizi. Il daj# sociale
di Innovatec a seguito dell’operazione di integragi Volteo avvenuta nel secondo semestre 20156ca{D
da Euro 5.027.858,00 ad Euro 15.027.855,80 coruarero di azioni ordinarie complessive di n. 8.874.0

In data 30 settembre 2016, il Consiglio di Ammirdgtone della Societa approvando la situazioneaoa@ma
patrimoniale e finanziaria della Societa al 30 gmg@016 ai fini dell’elaborazione dei prospetti solidati del
primo semestre 2016 evidenziava la circostanzaudial’articolo 2446 codice civile con una perdita
complessiva (tra quella di periodo e quelle preggesuperiore al terzo del capitale sociale dediciega. I
Presidente della Societa a quella data, dott.d?@tlucci, alla luce delle predette risultanzevomava un
consiglio notarile per proporre un aumento di @eiton diritto di opzione di Euro 4,9 milioni ipetuitivo
per gli azionisti e sarebbe servito, in caseainpleta sottoscrizione, per ricapitalizzar8daieta, tenendo
comunque presente che, anche in caso di complitsaizione, la Societa sarebbe comunque rimasta n
fattispecie previste dall’articolo 2446 codice tvil Consiglio di Amministrazione riunitosi in fima notarile,
a valere sulla delega ricevuta ai sensi dell'atd2codice civile dal’Assemblea Straordinaria 22lottobre
2015, deliberava I'aumento di capitale scindibigeadfrirsi in opzione ai soci ai sensi dell'art424comma 1
del Codice Civile, mediante emissione di nu@zoni ordinarie, prive di indicazione del valo@minale,
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aventi le stesse caratteristiche delle azienciicolazione. In particolare il Consiglio di Ammistrazione
deliberava di emettere sino a un massimo di 18.422.308 nuove azioni ordinarie Innovatec, priveatbre
nominale, aventi le stesse caratteristiche di quellcircolazione, con godimento regolare, ddrirefin
opzione agli aventi diritto, al prezzo di Eu@g02 per ciascuna nuova azione, nel rapporto &8 azioni
di nuova emissione ogni n. 1 azione posseduta.

In data 11 novembre 2016, in esecuzione parzidlad®ento di capitale, gli azionisti sottoscrivenan.
142.381.243 azioni pari al 57,30% delle azioni aggdell'offerta, per un controvalore complessiaripa
Euro 2.847.624,86. Conseguentemente, il nuovo alapéociale del’Emittente risultava aumentato acEu
17.875.480,66, suddiviso in complessive n. 1512Z%56.azioni ordinarie prive di indicazione del vaor
nominale.

A seguito del sopracitato aumento di capitale,istess, comunque ex post aumento di capitale tiisfacie
prevista dall’articolo 2446 del Codice Civile. latd 4 aprile 2017, L’Assemblea degli Azionisti aihbvatec
opportunatamente convocata ha deliberato, esanondad relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione ex art. 2446 c.c. e le relativeepgazioni del Collegio Sindacale e prendendo atto:
i) della Situazione Patrimoniale ed Economica ald&&mbre 2016 di Innovatec, che evidenziava, a
fronte di un capitale sociale di Euro 17.875.480e68i una riserva da sovrapprezzo delle azioniwbE
9.520.243,44, perdite per il periodo chiuso al Rewmhbre 2016 di Euro 14.067.613,70, oltre alle peregli
esercizi precedenti portate a nuovo di Euro 9.368102;
i) la perdita di periodo (1 gennaio — 20 dicemB@d.6) che, unita alle perdite degli esercizi precgice
al netto delle riserve esistenti, aveva determinatgalore di patrimonio netto pari a Euro 4.173.44quindi
una riduzione del capitale sociale superiore abtedi:
* prendere atto e per quanto occorra confermareelperdite riportate nello stato patrimonialelalel
Situazione Patrimoniale ed Economica al 20 diren2016 che residuavano dopo l'intero utilizzo
delle riserve a tale data disponibili ammontavaiaeo 13.702.037;
e assorbire e coprire integralmente le perdite digessivi Euro 13.702.037, che residuavano al netto
della suddetta integrale utilizzazione delle nsattisponibili risultanti dalla Situazione Patdniale
ed Economica al 20 dicembre 2016, mediante @amidente riduzione del capitale sociale a Euro
4.173.444,38 nel rispetto del limite minimo del italp sociale fissato dall'art. 2327 codice civile,
senza alcuna modifica delle azioni e del lormero e con proporzionale diminuzione del solo loro
valore nominale inespresso.
A seguito della sopra deliberata riduzione del tedpisociale, I'’Assemblea deliberava di ridetermeni
capitale sociale di Innovatec in Euro 4.173.444 conseguente modifica del primo comma dell’artice)o
dello Statuto sociale.

B) Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri sono iscritti nelle pa#s per complessivi Euro 87.564 (medesimo importo
dell’esercizio precedente). La composizione edvimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Descrizione Saldo iniziale Acc.ti dell'esercizio Utilizzi dell'esercizio Saldo finale
Fondo contenziosi fiscali 87.564 0 0 87.564
Totali 87.564 0 0 87.564

Il fondo per contenziosi fiscali, pari ad Euro 8#45si riferisce ad un accantonamento effettuallesercizio
2009 dalla societa fusa Stea S.r.l. a fronte divamdica operata dall’Agenzia delle Entrate.
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C) Trattamento di fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordima iscritto tra le passivita per complessivi EQEf).803
(Euro 351.152 nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole vami® cosi rappresentati:

. S Altri movimenti
Descrizione Saldo iniziale Accar;tonamgnn 'Ut|||zz!. dell'esercizio Saldo finale Variazione
dell'esercizio dell'esercizio +()
Trattamento fine
rapporto  di lavoro 351.152 96.590 -191.648 -5.291 250.803 -100.349
subordinato
Totali 351.152 96.590 -191.648 -5.291 250.803 -100.349

Il fondo rappresenta il debito maturato nei confirdel personale in organico a fine esercizio pgattamento

di fine rapporto.

D) Debiti

| debiti sono iscritti nelle passivita per comples€uro 25.937.601 (Euro 23.698.144 nel precedente

esercizio). La composizione delle singole voci & cappresentata:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2017 Variazione
Obbligazioni 9.576.508 9.779.138 202.630
Debiti verso banche 125.543 9.416 -116.127
Debiti verso altri finanziatori 0 0
Acconti 7.992 656 -7.336
Debiti verso fornitori 7.776.576 7.646.368 -130.208
Debiti verso imprese controllate 1.611.578 197.019 -1.414.559
Debiti verso imprese collegate 65.697 65.697 0
Debiti verso imprese controllanti 86.561 329.188 242.627
Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 2.377.906 5.640.654 3.262.748
Debiti tributari 846.945 845.700 -1.245
Debiti vs istituti di previdenza e sicurezza sociale 567.419 441.573 -125.846
Altri debiti 655.420 982.192 326.772
Totali 23.698.145 25.937.601 2.239.456

Le “Obbligazioni” sono pari a Euro 9.779.138 (E@&876.508 nell’esercizio precedente) e sono relativ
prestito obbligazionario emesso nel mese di ott@bdetl. Per quanto riguarda la contabilizzaziongudedtito

obbligazionario secondo il nuovo criterio del cosimmmortizzato, nonché tutto quanto riguarda la

rinegoziazione dello stesso si rimanda alla Retezgulla Gestione.

| “Debiti verso banche” sono pari ad Euro 9.416r(E125.543 nell’esercizio precedente) e si rifensrad
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utilizzi di linee di credito bancarie ed alle rélat competenze ancora da liquidare alla data disthia del
bilancio.

| “Debiti per acconti” da clienti sono pari ad E656 (Euro 7.992 nell’esercizio precedente).

| “Debiti verso fornitori” sono pari ad Euro 7.6868 (Euro 7.776.576 nell’'esercizio precedente)oros
relativi a rapporti commerciali per le attivitd eadell’azienda. Piu in dettaglio i debiti relatali’attivita di
ESCO e di realizzazione di impianti fotovoltaicilieaudit energetico ammontano ad Euro 3.554.50€lliqu
relativi al ramo teleriscaldamento ammontano adoE2ii716.975, mentre quelli inerenti la commessa di
ampliamento della discarica di Albonese (PV) atiddalla correlata Green up S.r.l. ammontano a@ Eur
374.886.

| “Debiti verso imprese controllate” sono pari adr& 197.019 (Euro 1.611.578 nell'esercizio precéslere
sono relativi principalmente a rapporti di debigyso la controllata Volteo Energie S.r.l. per EL88.175.

| “Debiti verso imprese collegate” sono pari add@5.697 (stesso importo nell’esercizio precedentepno
tutti relativi a rapporti di debito verso la colbtg Exalto Energy & Innovation S.r.l..

| “Debiti verso imprese controllanti” sono pari Bdro 329.188 (Euro 86.561 nell’esercizio precedent®no
relativi a debiti verso la controllante Sostenya\@r Plc.

| “Debiti verso imprese sottoposte al controlloléeontrollanti” sono pari ad Euro 5.640.654 (ER2r877.906
nell’esercizio precedente), e sono relativi a rappid debito verso le controllate di Sostenya Gr&UC ed in
particolare verso Gruppo Waste lItalia S.p.A. paioBi760.806, verso Waste ltalia S.p.A. per Eur@. 466,

verso Sun RT 02 S.r.l. per Euro 334.527, versdEBergia S.p.A. per Euro 599.664 e verso Nove SjpeA.
Euro 242.838.

| “Debiti tributari” sono pari ad Euro 845.700 (BuB46.945 nell’esercizio precedente), e sono ragorati
principalmente da debiti verso I'Erario per ritemsu lavoro dipendente per Euro 569.183, per ritesu
lavoro autonomo per Euro 188.002, nonché dal deldtso I'Agenzia delle Entrate per rateizzi imposte
esercizi precedenti per Euro 43.996, e per le itgpdscompetenza di questo esercizio per Ires aul per
Euro 37.096.

| “Debiti verso istituti previdenziali” sono pardeEuro 441.573 (Euro 567.419 nell'esercizio preotadee si
riferiscono principalmente ai debiti verso INPS f&rro 297.197, nonché ai debiti verso altri istiuit
previdenza sociale ed integrativa.

Gli “Altri debiti” sono pari a Euro 982.192 (Euro556.420 nell’esercizio precedente) e comprendono
principalmente gli impegni verso i Sigg.ri Barzper Euro 550.000 a seguito del gia citato accoatshttivo

di fine marzo 2018, di cui Euro 400.000 per la quatsa ed Euro 150.000 condizionato al verificdrsina
serie di eventi (si veda per maggiori informazignanto illustrato nella Relazione sulla Gestioha)restante
parte degli “Altri debiti” risulta essere costitaiper la maggior parte da debiti verso il persodglendente
per le retribuzioni da corrispondere, nonché pee fmaturate e non godute, dai compensi agli anstnatori,
nonché dai debiti afferenti il ramo del teleris@ateento verso il Comune di Collegno (To) per il pagato

dei canoni di utilizzo del suolo urbano aventi cetgmza secondo semestre 2016 ed anno 2017.

Debiti - Distinzione per scadenza

Qui di seguito vengono riportati i dati relativisasuddivisione dei debiti per scadenza, ai seglfad. 2427,
punto 5 del Codice Civile:

Descrizione Entro i 12 mesi Oltre i 12 mesi Oltre i 5 anni Totale
Obbligazioni 0 9.779.138 9.779.138,00
Debiti verso banche 9.416 9.416,00
Debiti verso altri finanziatori 0 0,00
Acconti 656 656,00
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Debiti verso fornitori 7.646.368 7.646.368,00
Debiti verso imprese controllate 197.019 197.019,00
Debiti verso imprese collegate 65.697 65.697,00
Debiti verso imprese controllanti 329.188 329.188,00
(E):r?ti:(i)”;/r?tzso imprese sottoposte al controllo delle 5 640.654 5.640.654,00
Debiti tributari 845.700 845.700,00
Debiti vs istituti di previdenza e sicurezza sociale 441.573 441.573,00
Altri debiti 982.192 982.192,00
Totali 16.158.463 9.779.138 0 25.937.601

Finanziamenti effettuati dai soci

Ai sensi dell'art. 2427, punto 19-bis del Codicgil€j si segnala che al termine dell’'esercizio sassistono

finanziamenti effettuati dai soci.

E) Ratei e risconti passivi

| ratei e risconti passivi sono pari a Euro 3.097.4uro 1.402.387 nel precedente esercizio). hgposizione
ed i movimenti delle singole voci sono cosi rapenesti:

Ratei e risconti passivi:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2017 Variazione

Risconti passivi 329.336 1.361.550 1.032.214
Ratei passivi 1.073.051 1.729.897 656.846
Totali 1.402.387 3.091.447 1.689.060

| risconti passivi pari ad Euro 1.361.550 si riéenno ai Titoli di Efficienza Energetica (TEE efertificati
bianchi) venduti nel corso del 2017, ma di compedeattell’esercizio 2018.

| ratei passivi, invece, pari ad Euro 1.729.89iiferiscono principalmente alla quote di intergsassivi sul
prestito obbligazionario, le cui cedole non onordiecompetenza degli esercizi 2016 e 2017 per Euro
1.397.049 sono oggetto, come approvato dall'asssardegli obbligazionisti di fine anno 2017 sliandstill

fino alla fine della durata del prestito. La quasalita della restante parte dei ratei passivi,fago 331.255,

si riferisce quasi ai canoni di noleggio delle egrer le quali il diritto all'incasso dei TEE soskati ceduti nel

corso del 2015.
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Rischi, garanzie, impegni e passivita potenziali

RISCHI E GARANZIE 31/12/2016 31/12/2017 Variazioni

RISCHI ASSUNTI DALL'IMPRESA

Fidejussioni bancarie emesse a favore di terzi 60.600 60.600 0

GARANZIE RICEVUTE

E:ritr;?a?e Sostennya Group Plc e loro 19.666.000 19.666.000 0

Totali 19.726.600 19.726.600 0

Il dettaglio dei rischi a carico della Innovatep.3. € il seguente:

Societa Garante Tipologia Beneficiario Finalita Valore/Limite

Innovatec Cassa di  Risparmio di Fidejussione | luliani Lucia Garanzia Contratto affitto Roma 18.600
Ravenna

Innovatec | Innovatec Garanzie ISn.r:.?.vatec Power S;gglr:(z)ie per partecipazione gara di 456.542

Totale garanzie prestate 475.142

Il dettaglio delle garanzie di cui la Innovatec.8.tha beneficiato € il seguente:

Societa Garante Tipologia Beneficiario Finalita Valore/Limite

Gruppo Waste | ., . . . Garanzia a fronte emissione Bond

Innovatec ltalia/Volteo Energie Fidejussione JCI Capital Innovatec 10.816.000
. Fidejus Garanzia noleggio operativo

Innovatec Gruppo Waste ltalia sione DLL Rabo Bank Progetto Serre 5.100.000

Innovatec Gruppo Waste ltalia Lettera di Ba_mca Popolare di Garanzia acquisition financing GGP 3.650.000

patronage Milano
Totale garanzie ricevute 19.566.000
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Conto economico

A) Valore della produzione

Il “Valore della produzione” registrato nel 2018uita pari a Euro 21.405.571 (Euro 11.133.300 reslgrente
esercizio). La composizione delle singole voci & cappresentata:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2017 Variazione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 12.300.973 20.902.314 8.601.341
2) Variazione delle rimanenze e di prodotti e semilavorati -128.928 -79.642 49.286
3) Variazione dei lavori in corso su ordinazione -1.707.981 0 1.707.981
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0 0 0
5) Altri ricavi e proventi 669.236 582.899 -86.337
Totali 11.133.300 21.405.571 10.272.271

Il valore della produzione dell’'esercizio e parikgro 21.405.571, di cui circa il 70% imputabil&adtivita

del teleriscaldamento. La restante parte & asdenalie tradizionali attivita di Innovatec, ovvegoelle legate
alla valorizzazione dei TEE, ovvero alla realizeaiz di impianti fotovoltaici, e alle rifatturazionei confronti
di societa controllate per attivitd svolte per dudtime, nonché alla nuova attivita di realizzazéo e

ampliamento di discariche di rifiuti solidi indusii.

B) Costi della produzione

| “Costi della produzione” al termine dell’eserciZ2017 risultano pari a Euro 24.668.389 (Euro 18330
nel precedente esercizio). La composizione daligate voci e cosi rappresentata:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2017 Variazione

6) Per materie prime, sussidiarie, di cons. e merci 4.610.939 9.656.160 5.045.221
7) Per servizi 3.522.946 3.722.872 199.926
8) Per godimento di beni di terzi 3.503.998 4.165.695 661.697
9) Per il personale 2.534.318 1.979.060 -555.258
10) Ammortamenti e svalutazioni 3.035.029 4.491.855 1.456.826
11) variazioni delle rimanenze di mat. prime, suss. e merci -6.147 17.543 23.690
14) Oneri diversi di gestione 2.631.217 635.204 -1.996.013

Totali 19.832.30( 24.668.38¢ 4.836.089
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Spese per materie prime, sussidiarie, di consumamerci
Le spese per acquisto di materie prime, sussididireonsumo e merci ammontano ad Euro 9.656.1600(E
4.610.939 nel precedente esercizio). L’ 88% di fjuesti e riferibile all’attivita del teleriscald@ento, ed in
particolar modo al costo di acquisizione del metpeoil funzionamento delle turbine e delle caldaientre
la restante parte € principalmente imputabile agdjuisti di materiali per la realizzazione dell'diamento

della discarica di Albonese (PV).

Spese per servizi

Le spese per servizi sono iscritte nei costi dptiaduzione del conto economico per complessivi Euro
3.722.872 (Euro 3.522.946 nel precedente esercRamp piu del 40% di questa categoria di codtiibaibile
all'attivita del teleriscaldamento, mentre la restaparte € imputabile principalmente alla manutere

ordinaria e straordinaria delle serre e degli impifotovoltaici, e costi fissi di struttura.

Spese per godimento beni di terzi

Le spese per godimento beni di terzi sono iscnge costi della produzione del conto economico per
complessivi Euro 4.165.695 (Euro 3.503.998 nelguieate esercizio). La composizione delle singota &0

cosi rappresentata:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2017 Variazione
Affitti e locazioni 404.139 443.163 39.024
Canoni di locazione finanziaria immob. immat.li 2.221.783 2.270.554 48.771
Canone affitto ramo d'azienda Sei Energia S.p.A. 550.000 1.100.000 550.000
Canone affitto ramo d'azienda Volteo Energie S.p.A. 65.000 211.796 146.796
Altri canoni 263.076 140.182 -122.894
Totali 3.503.998 4.165.695 661.697

Gli affitti e le locazioni si riferiscono principalente ad immobili per uso lavorativo (sede ammiaista di
Via Spanna 3/19 a Grugliasco - Torino) e per uslustriale (affitto della centrale e delle reti &sigi nel
Comune di Grugliasco di proprieta della correlatav®\S.p.A., societa detenuta al 49% da Sei En&gia\.,
controllata - quest'ultima - da Gruppo Waste It&ia.A..

| canoni di locazione finanziaria sono riferibilicntratti con la societa finanziaria DLL di notgg operativo
degli impianti riferibili al Progetto Serre, mentgé altri canoni si riferiscono principalmente aleggi di
autovetture e automezzi concessi in uso al persaipéndente, e a noleggi di attrezzature e soétyar uso

ufficio.

Infine, la voce accoglie i canoni che Innovateomgsce a Sei Energia S.p.A. e a Volteo Energié Sar.

I'affitto 2017 dei rispettivi rami d’azienda:

- Euro 1.100.000 la Sei Energia S.p.A. (importo canannuo Euro 1.100.000, data inizio contratto

luglio 2016);

- Euro 211.796 alla Volteo Energie S.r.l. (importmone annuo Euro 156.000, data inizio contratto

agosto 2016).
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Costi per il personale

| costi del personale di competenza dell'esercemomontano ad Euro 1.979.060 (Euro 2.534.318 nel
precedente esercizio). La riduzione di costo eidbie alla riduzione del personale occorsa inwstgalla
chiusura della sede barese di Innovatec avvenltaringo semestre del 2017 nonché delle politichéate
dalla Societa di riduzione dei costi fissi e rigeetficienze.

Si riporta qui di seguito la composizione del peede nel corso del 2017:

Descrizione N° dipendenti al 31/12/2016 N° dipenden tial 31/12/2017
Dirigenti 2 2
Quadri 4 2
Impiegati 22 18
Operai 12 5
Totali 40 27

Ammortamenti e svalutazioni.

Gli ammortamenti e le svalutazioni ammontano a desgwvi Euro 4.491.855 (Euro 3.035.029 nel prectdlen
esercizio), di cui Euro 1.613.906 per 'ammortamet¢lle immobilizzazioni immateriali, Euro 12.278rp
'ammortamento delle immobilizzazioni materiali, l8U829.743 per le svalutazioni delle immobilizzadio
immateriali (svalutazione disavanzo da fusioneadsticieta Stea S.r.l.) ed Euro 2.035.927 per leitszoni

di crediti iscritti nell’attivo circolante. Per qoto riguarda queste ultime, esse si riferiscongppécisamente
ai seguenti crediti:

- i crediti verso la societa correlata 19 Re S.ohgsstati svalutati per Euro 1.000.000;

- i crediti verso la ex controllata Sun System S.jg@no stati interamente svalutati per Euro 152.591;

- 1 crediti verso la correlata Waste Italia Holding.IS sono stati svalutati per Euro 6.666,66, pari
all'80% dell'importo nominale a seguito della riebta di concordato liquidatorio presentata da
guest'ultima al Tribunale di Milano;

- i crediti verso GGP Holding S.r.l. sono stati coatpimente svalutati per Euro 559.946 per effetto del
gia citato accordo transattivo con i Sigg.ri Bairzeer la risoluzione bonaria di tutte le liti inrso e
rivendita a quest’ultimi del 51% di Gruppo GreenMeo S.p.A. attraverso Is cessione dell'intera
partecipazione della societa veicolo GGP Holding.S.

- 1 crediti finanziaria verso GGP Holding S.r.l. sostati anch’essi completamente svalutati per Euro
316.599, per le medesime ragioni di cui al capaverscedente;

- i crediti verso clienti sono stati svalutati penr&d25.

Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidrie, di consumo e merci.

La variazione negativa di periodo, pari ad Eurd43, é riconducibile alla diminuzione delle rimarerdi
magazzino del business del teleriscaldamento (fegteéme e sussidiarie nonché materiali di manutere
delle sottostazioni) rispetto alla fine dell'eseigiprecedente.

Oneri diversi di gestione.

Gli oneri diversi di gestione sono iscritti nei takella produzione del conto economico per congieé&uro
635.204 (Euro 2.631.217 nel precedente esercizio).

La voce predominante e rappresentata dalle sopmanaze passive ordinarie per Euro 482.702 (Euro
2.583.713 nell'esercizio precedente) e contenganie e rettifiche contabili, registrate nel 2014 ri
competenza degli esercizi precedenti. Tra quegiedta principale e rappresentata dall'azzeransgitoosti

di sviluppo (iscritti tra le immobilizzazioni in ¢so) della rete commerciale della societa collegi@avatec
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Power S.r.l. per Euro 266.291, sono state inoltnesse note credito relative a fatture degli anecedenti
per Euro 46.807, e registrati costi di competeretbedercizio 2016 per Euro 124.135.

C) Proventi e Oneri finanziari

Proventi finanziari.

| proventi finanziari sono pari a Euro 32.273 (E®@2150 nel precedente esercizio) e sono costdaiti
interessi attivi maturati sui crediti finanziarirge la societa controllata GGP Holding S.r.l. perd6.852, da
interessi attivi su depositi bancari per Euro 5 adrotondamenti attivi per Euro 277 e dagli indsrattivi
calcolati sui ritardati pagamenti delle fatture desiness del teleriscaldamento per Euro 25.093.

Interessi e altri oneri finanziari.
Gli interessi e oneri finanziari sono pari a Eurd1D.056 (Euro 1.119.055 nel precedente esercizio)
Questi sono fondamentalmente costituiti dagli ‘iegsi passivi” sul prestito obbligazionario, e i
particolare:
- per Euro 823.785 calcolati sugli interessi contiattdel Prestito (tasso fisso annuo pari all'8 %25
- per Euro 202.630 dagli interessi passivi “effettiscaturiti dall’applicazione del criterio del cost
ammortizzato.

Le altre voci che vanno a comporre il saldo corietudegli oneri finanziari sono le seguenti:

- interessi passivi verso istituti bancari Euro 1;173

- interessi passivi di mora verso fornitori per EG8099;

- minusvalenze da cessione di partecipazioni “in @aprcontrollate” per Euro 27.800: nel corso del
2017 sono state cedute le partecipazioni in SeBamrgetici Innovativi S.r.l. (valore di bilancio
nominale di Euro 10.000) e in Roof Garden S.raldre di bilancio Euro 18.000) al prezzo di Euro
100 ciascuna;

- altri oneri finanziari Euro 4.569.

Utili su cambi.
Nel corso del 2017 sono stati registrati infindi tiietti” su cambi per Euro 1.039

D) Rettifica di valore delle attivita finanziarie

Le Svalutazioni.
Le rettifiche di valore delle attivita finanziarieeffettuate nel corso dell’esercizio ammontano
complessivamente ad Euro 2.387.047 (Euro 5.41&&Bfrecedente esercizio).

Esse sono rappresentate per Euro 1.159.492 (E266.2381 nel precedente esercizio) dalle svalutadielie
partecipazioni (in imprese controllate) di Voltendfgie S.r.l. per Euro 296.492 e di GGP Holding.Ser
Euro 863.000; e per Euro 1.227.556 (Euro 51.90prezledente esercizio) dalla svalutazione di arisdititti

nelle immobilizzazioni finanziarie, di cui Euro 22.168 relativi a crediti verso GGP Holding S.edl, Euro
105.388 relativi al credito verso la ex controllateelli3C S.r.l..

E) Imposte sul reddito, differite, anticipate e praventi/oneri da consolidamento

Le “Imposte sul reddito” sono pari a Euro 37.116r(E225.333 nel precedente esercizio) e sono cibstda
imposte di competenza dell’esercizio per Irap peoEL6.888, e per Ires per Euro 20.229.
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Descrizione 31/12/2016 31/12/2017 Variazione
IRAP 0 16.888 16.888
IRES 0 20.229 20.229
Totale imposte correnti 0 37.117 37.117
Imposte differite 0 0 0
Imposte anticipate 225.333 0 -225.333
Totale imposte anticipate 225.333 0 -225.333
Proventi da consolidato fiscale 0 0 0
Oneri da consolidato fiscale 0 0 0
Totale prov. (oneri) consolidato fiscale 0 0 0
Totale imposte sul reddito 225.333 37.117 -188.216

Operazioni con parti correlate

Le operazioni effettuate con parti correlate sdoornducibili ad attivitd che riguardano la gestiamdinaria
e sono regolate alle normali condizioni di merd@ee non regolate da specifiche condizioni coniedi},
cosi come sono regolati i debiti e i crediti praidiidi interessi.

Riguardano principalmente I'erogazione di energianica, l'attivitd di costruzione impianti e/o rela
gestione e manutenzione, le prestazioni di searrmninistrativi, societari e legali, 'erogazioneséirvizi di
natura commerciale, tecnica ed ingegneristicagtigne di servizi comuni, la provvista e I'impiedianezzi
finanziari da e verso imprese, la gestione delartxia, I'erogazione/reperimento di finanziamentilascio

di garanzie.
Si evidenziano di seguito i principali rapporti dersocieta controllate:
DESEIHIE rarsiari | commerciai | Al crecit it | commergali | Al debit
Volteo Energie Srl 1.807.514 699.167 - 149791 - 33.669
ig;}]crg;rt:irr?llBiogas Societa 133.117 25
Pachino Energia S.r.l. 6.090 5.630
GGP Holding Srl 6.852
Gruppo Green Power S.p.A. - 13.558
Stea Srl 16.793
Innovatec Usa LLC 90.951 1
1.898.465 146.059 721.615 - 163.349] - 33.670

73




i rapporti con le societa collegate:

Crediti

Crediti

Debiti

Debiti

DESEIHIE finanziari commerciali AT GG finanziari commerciali GULERD
Exalto Energy & innovation S.r.l. 80.000 5.859 0 0 -65.697 0
80.000 5.859 0 0 -65.697 0
i rapporti con le societa controllanti:
Descrizione st | commercian | A credit i | commorciaii | Al debit
Sostenya Group Plc 0 0 0 -275.441 -53.747 0
0 0 0 -275.441 -53.747 0
edi rapporti con le societa sottoposte al controllelld controllante
Descrizione st | commercian | A credit i | commerciaii | Al debit
Innovatec Power S.r.l. 163.629 25.084 0 0 -799 -54.721
Gruppo Waste ltalia S.p.A. 0 3.842 0 -143.085 -3.617.722
Waste Italia Holding S.p.A. 0 1.667 0
Waste ltalia S.p.A 0 771 0 -332.574 -128.201
Sei Energia S.p.A. 0 81.489 0 -525.664 -74.000
Nove Spa 0 761.100 0 -242.838
ER Societa Agricolar.l. 0 18.306 0
Bioenergie Societa Agricola r.l. 0 18.384 0
SMC S.r.l. 0 1.303 0 -1.129
Bensi 3 S.r.l. 0 48.623 0
Faeco S.r.l. 0 0 2.168 -15.372 -10.753
mﬁfégzioég Water S.rl. in 0 8.144 0
Ecoadda S.r.l. in liquidazione 0 0 0 -8.370
Green Up S.r.l. 700.418 -6.970
Sun RT 02 S.r.l. -334.527
Aker S.r.l. 100.000 -82.700
19Re S.r.l. 0 0 2.708.484 -61.230
163.629 1.669.131 2.810.652 0 -1.329.661 -4.310.994
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Si evidenziano infine anche i rapporti di contoremmico tra la Innovatec S.p.A. e le parti correlate

i rapporti con le societa controllate:

Descrizione Ricavi C::rt\ilig(ier Cg::iix d??gizr?' firgri?i\gri Oneri finanziari
Volteo Energie Srl 213.633
fﬁmmartein Biogas Societa Agricola a 78.333
Pachino Energia S.r.l.
GGP Holding Srl 6.852
Gruppo Green Power S.p.A.
Stea Srl
Innovatec Usa LLC
78.333 0 213.633 6.852
rapporti con le parti collegate
Descrizione Ricavi Costi per servizi Cg:ﬂix d??edriznil Ricavi finanziari Oneri finanziari
Exalto Energy & innovation S.r.l. 0 0 0 0
0 0 0 0
rapporti con le parti controllanti:
Descrizione Ricavi Costi per servizi Cg::iix d??edriznil Ricavi finanziari Oneri finanziari
Sostenya Group Plc 0 197.832 0 0
0 197.832 0 0
rapporti con le societa sottoposte al controllelld controllante:
Descrizione Ricavi Costi per servizi Cg::iix d??edri;]. Ricavi finanziari Oneri finanziari
Innovatec Power S.r.l. 14.081 6.895
Gruppo Waste ltalia S.p.A. 3.149 82.260
Waste Italia Holding S.p.A.
Waste Italia S.p.A 224.176 25.304
Sei Energia S.p.A. 74.020 1.270 1.100.000
Nove Spa 3.895.127 193.909 408.515
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ER Societa Agricolar.l.

Bioenergie Societa Agricolar.l.

SMC S.r.l.

Bensi 3 S.r.l.

15.249

Faeco S.r.l.

Waste to Water S.r.l. in liquidazione

Ecoadda S.r.l. in liquidazione

Green Up Sur.l.

1.342.792

6.129

Sun RT 02 S.r.l.

Aker S.r.l.

19Re Sur.l.

5.344.418

514.639

1.533.819

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societa nel corso dell'esercizio non ha postsgere alcuna operazione soggetta all'obbligetdiaessione

a termine.

Oneri finanziari imputati ai valori iscritti nell'a ttivo

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari 8o stati interamente spesati nell'esercizio. Aidiell'art. 2427,

c. 1, n. 8 del Codice Civile si attesta quindi aba sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari

Proventi da Partecipazioni diversi dai dividendi
Non sussistono proventi da partecipazioni di claral 2425, n. 15 del Codice Civile.

Compensi agli organi sociali

Vengono di seguito riportate le informazioni comsgti gli amministratori ed i sindaci, ai sensil'del. 2427,

punto 16 del C.C.:

Descrizione

Importo compenso

Amministratori 21.667
Sindaci 36.400
Organismo di Vigilanza 7.870
Totali 65.937
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I compensi erogati nell’'esercizio al Consiglio dm#inistrazione sono stati pari allimporto accestat
bilancio.

Compensi alla societa di revisione
Si segnala che il presente bilancio é stato astafige revisione contabile da parte della Ria Gfé&ornton
S.p.A. e 'ammontare dei compensi per i serviziedisione legale dei conti & pari a Euro 24.000.

Operazioni fuori bilancio - art. 2427, punto 22-terdel Codice Civile

Ai sensi dell’art. 2427, comma 1, n. 22-ter del {cedCivile, tenendo conto dell’appendice di modifigel
principio contabile n. 12 dell'OIC, si informa cleesocieta non ha posto in essere accordi nortargutallo
Stato Patrimoniale o dal Conto Economico.

*kkkkkkkkk

Gli Schemi di Bilancio corredati dalle relazioniustrative corrispondono alle risultanze delle tsare
contabili regolarmente tenute ed é redatto in contd agli Art. 2423 e seguenti del Codice Civéenza
deroga alcuna.

Per il Consiglio di Amministrazione
Avv. Roberto Maggio
Presidente e Amministratore Delegato
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Milano, 13 giugno 2018
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ALLEGATO

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI AL 31 DICEMBRE 2017

A) Societa controllate direttamente
Partecipata da: Societa Sede % Capltale
Sociale
Euro
Innovatec S.p.A.
Volteo Energie S.p.A. Milano  100,00% 4.690.77(
GGP Holding S.r.l. Milano  100,00% 10.000
Stea srl Bari 100,00% 10.000
Innovatec USA Stati Uniti  60,00% 1
B) Societa controllate indirettamente
Partecipata da: Societa Sede % Capltale
Sociale
Euro
GGP Holding S.r.l.
Gruppo Green Power S.p.A. N(“\;aEr)]O 51,00% 149.164
Bluepower Connection S.r.l. Romania 100,00% 28.072
Soluzione Green S.r.l. Roma 100,00% 10.000
, Mirano 0
Unix Group S.r.l. (VE) 100,00% 10.000)
Volteo Energie
S.p.A.
Pachino Energia S.r.l. Milano 90,00% 100.p00
Sammartein Biogas Societa Agricolaar.IModena  90,00% 10.040
C) Societa collegate
Partecipata da: Societa Sede % Capltale
Sociale
Euro
Innovatec S.p.A.
Exalto Energy & innovation S.r.l. Palermo  24,79% 121.000
. . . ._Margherita
Margherita di Savoia Energy Serwce%i Savoia 23.33% 30.000
Sl (BT)
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