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Milano, 17 Aprile 2018

La presente relazione illustrativa & stata preditgpala Innovatec S.p.A.If{ilnovatec’ o la “Societd, o
“Emittente”, Innovatec e sue controllateSfuppo™) con riferimento all’Assemblea degli Obbligazisti
portatori del prestito obbligazionario non convalé “Innovatec 2020” 8,125% OCT20 EURO 10MM ISIN
ITO0O05057770 (di seguito ilPrestito” e/o “Bond”) emesso da Innovatec, convocata presso gli uffici
Innovatec S.p.A., in Via Giovanni Bensi 12/3, MitafMI) — Italia, per il 7 Maggio 2018 alle ore 10:8CET)

in prima convocazione e, occorrendo, per il 8 Madg@f)18, stessi luogo e ora, in seconda convocazione
(" Assembled).

L’avviso di convocazione dell’Assemblea é statolpigato in data 17 Aprile 2018 in un quotidiandidao,
Italia Oggi e nel sito web di InnovateeyWw.innovatec.iy.

Contesto e motivi dell’Assemblea

| signori obbligazionisti (di seguito gli0bbligazionisti”), portatori del Prestito, sono convocati in Assdea
per discutere e deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO

1. Rinegoziazione del Regolamento del prestito obbligenario non convertibile “I nnovatec 2020"
8,125% OCT20 EURO 10MM ISIN ITO005057770 (“Prestitd) a) in un prestito obbligazionario
convertibile 2018-2021, b) con assegnazione AziahiNuova Emissione derivanti dall’ Aumento
di Capitale della Societa Riservato agli Obbligaziaisti, ¢) con assegnazione di Warrants 2018-
2021 gratuiti agli Obbligazionisti, d) riduzione ddle garanzie rilasciate daiGuarantors Volteo
Energie S.r.l. e Gruppo Waste ltalia S.p.A. rispetvamente a Euro 1,7 milioni e Euro 0,3 milioni
e e) con rinuncia ad alcuni diritti degli obbligazonisti, tra i quali quelli definiti nei seguenti
articoli del Prestito:

1.1. Art 2.1: Denomination and Price;

1.2. Art. 2.3: Status and guarantees;

1.3.  Art. 3: Subscription and Transfer of the Notes

1.4. Art. 4: Issue Date And Final Maturity Date

1.5. Art. 5.2: Interest Rate

1.6. Art. 6.1: Redemption

1.7. Art. 7: Eventsof Default para. (e)Litigation

1.8. Art. 7: Eventsof Default para. (I) Guarantees

1.9. Art. 7: Eventsof Default para. (m) Guarantors

1.10. Art 8: Covenants by the I ssuer para. (iv), (vi), (vii), (xvii);

2. Rinuncia di tutti gli interessi dovuti agli Obbligazionisti nella data di pagamento (“Interest
Payment Date”) (i) 21 Ottobre 2016, (i) 21 Aprile2017 e (iii) 21 ottobre 2017, ai sensi

dell'articolo 5 del regolamento del Prestito;
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3. Pagamento di Euro 200.000 (Euro duecentomila) e rimcia da parte degli Obbligazionisti per il
residuo degli interessi dovuti agli Obbligazionistinella data di pagamento (“Interest Payment

Date”) del 21 aprile 2018, ai sensi dell’articolo Sel regolamento del Prestito;

4. Rinuncia all'esercizio del diritto al rimborso anticipato del Prestito previsto dall’articolo 7 del
regolamento del Prestito per qualsiasi tipologia deventi occorsi o che dovessero occorrere fino
alla data che cade il 21 luglio 2018;

*kkkkkkkkk

| punti all'Ordine del Giorno (©dG”) su cui si richiede una delibera favorevole dagaell’Assemblea si
inseriscono all'interno del piano di ridefiniziomll'esposizione debitoria della Societa. Il Cofisigli
Amministrazione, considerando $tatus attuale e Igerformance del Gruppo di questi tre ultimi esercizi per
le motivazioni illustrateinfra, al fine di assicurare la sostenibilita dell'indamento finanziario netto ed
iniziare la strada del progressivo sviluppo dette/iéa su parametri diatios economico/finanziari piu solidi
nonché di conformita con i flussi presenti e futdirbusiness, ha necessita di finalizzare il pex@din qui
fatto di rimodulazione e ristrutturazione dei sdebiti finanziari tra cui il Prestito, per un rigkijorio di breve
medio termine (Piano di Risanamentd).

Da qui si inserivano le richieste, poi approvatbeddssemblee tenutasi nelle date 13 dicembre 20dé 20
Novembre 2017, di ottenere una serie di rinuncesaicizio del diritto al rimborso anticipato e wain
differimento degli interessi nelle dateldierest Payment Dates, fino allalnterest Payment Date che cadevano
il (i) 21 ottobre 2016, (ii) 21 Aprile 2017, (ii@1 Ottobre 2017 Coupons”) fino alla scadenza contrattuale
del Prestito. L’Assemblea del 13 dicembre 2016 avadtresi deliberato di nominare commdyisors legali,
Orrick Herrington & Sutcliffe e Studio Russo Besa Associati e conalvisor finanziario JCI Capital
Limited (quest'ultimo aveva rimesso successivameéhteandato) per assistere gli Obbligazionisti aell
redazione, negoziazione e stipula di un accordistliitturazione e riscadenziamento del Presti¢o t&li fini,
’Assemblea del 20 novembre 2017, deliberava alttesuo assenso affinché, su proposta della Societ
affinché quest’ultima potesse avvalersi in via esigl della consulenza legale dadlisor legale Orrick
Herrington & Sutcliffe, lasciando, lato Obbligazionisti, il schavisor legale, Sudio Russo De Rosa Associati.

Dopo gli esercizi 2015 e 2016, estremamente cgécil Gruppo da un punto di vista economico ariziario,
anche il 2017, non e risultato in linea con le #gfige in quanto Igerfomance di Gruppo scontano ancora
una fase iniziale di completo avvio di operativitel business dell’Efficienza Energetica, ed hanraitie
risentito dello stallo macroeconomico e del cregito il mercatacorporate cheretail. La crisi aziendale dei
Guarantors, Volteo Energie S.r.l. ¥olteo”)! e Gruppo Waste Italia S.p.AMAG )2, che ha determinato la
decisione da parte di quest'ultimi di avvalersileldutele previste della legge fallimentare, il maio
riconoscimento da parte del GSE di circa la metd BE&® rinvenienti dal “Progetto Serré"nonché Iastatus

1Volteo, ad inizio agosto 2016, con linasprimentd @ontenzioso Capomulini e di una crisi d'impresaivante dalla contrazione del business EPC settionovabili anche a seguito del deteriorato
contesto economico e della regolamentazione inreaevoluzione, ha presentato al Tribunale diaktil domanda con riserva di concordato. Il TribudaMilano, mediante il provvedimento emesso
in data 16 marzo 2017, ha dichiarato aperta laguho@ di concordato preventivo autorizzando lainaazione dell'attivita di impresa. In data 7 sethee 2017, i creditori hanno approvato il concowdat
Volteo. L'omologazione & avvenuta a novembre 2017.

2In data 31 luglio 2017, Gruppo Waste Italia S.fhéreso noto che, in ragione del perdurante sgjailfnanziario dovuto alla mancata conclusioneldggrordi con i creditori delle societa partecgat
con le conseguenti richieste di concordato prevergiesso i Tribunali competenti delle societa ult#tte del business Ambiente (Waste Italia S.pWaste Italia Holding S.r.l., Ecoema S.r.l., Faeco
S.r.l. per via dell'accelerazione del Bond Wasté&dio 200 milioni) e del business del Teleriscaldata (SEI Energia S.p.A.), ha deliberato anch'dagaroposta di presentazione del ricorso per
I'ammissione della societa alla procedura di cathetor preventivo “con riserva” ai sensi dell’art116esto comma del R.D. 267/1942 e s.m.i. delféall.. La presentazione della domanda & avvenuta
in data 21 agosto 2017. La proposta concordataiiaraente al piano di continuita e stata presemtifaibunale nei termini stabiliti da quest'ultinio data 13 marzo 2018.

3 Tale mancato riconoscimento in termini di numerd@BE che sono di esclusiva proprieta di Innovatgr4S é stato parzialmente mitigato nel corso ddl2da un aumento dei prezzi dei titoli
energetici.

41l cosiddetto “Progetto Serre” I'iniziativa indutle interessata dal meccanismo incentivante d& ifiEeramente dedicato al settore agricolo chequteva sostituzione di impianti di riscaldamento
alimentati da combustibili fossili annessi ad itisizoni serricole con nuovi impianti alimentati Hmmassa vegetale, per il quale il GSE prevededintivazione mediante riconoscimento di un numero
di TEE fisso e predeterminato in applicazione d&lheda tecnica n. 40E” cosi come novata dal Dectel Ministero dello Sviluppo Economico 18 dicemB012. Suddetta scheda tecnica disciplina
le modalita di determinazione del valore dei rispiaspecifici lordi in tep/anno per l'installazior impianti di riscaldamento alimentati a biomasgnosa nel settore della serricoltura, nonché il
conseguente numero di TEE riconoscibili (tale nunfesso e non dipende dall'effettiva produzioneedliore da parte della caldaia). In relazione apadgetto si segnala che Innovatec ha presentato
un totale di nr. 24 pratiche riguardanti altrettamtierventi di sostituzione di caldaie al fineattenere complessivamente n. 173.045 TEE. Nel adeb8015 sono stati riconosciuti da GSE un numero
di TEE sensibilmente inferiore rispetto al numerd EE richiesti da Innovatec applicando la metod@di calcolo contenuta nella scheda tecnica 40Ee§ riferimento normativo valido e vigente in
relazione alla incentivazione di iniziative di taigologia). Innovatec ha promosso ricorsi avahfiAR Roma per I'annullamento previa sospensioritediicacia di tutti i provvedimenti con cui GSE
ha ingiustificatamente ridotto il numero di TEE. iseanze cautelari sono state respinte sia dal TiiRno trimestre 2015) che dal Consiglio di Stgtemo trimestre 2016). La Societa € in attesa per
la fissazione delle udienze presso il TAR di Rorealp discussione del merito delle cause. Secotetgali del Gruppo sussistono fondati argomenti@psrto del buon esito delle istanze proposte
considerato che i procedimenti amministrativi igeto sono riferibili a schede tecniche standaatz® non, come erroneamente ritenuto dal GSEysuativo.
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economico finanziario della controllata Gruppo Grémwer S.p.A.(GGP”)° che non ha permesso e non
avrebbe permesso in futuficee cash flows per il Gruppo, non hanno aiutato il Gruppo nelergpento di
nuova clientela, nuovi fidi bancari per smobilizzentratti/fatture e garanzie bancarie/assicuratavéornire

per l'esecuzione di nuove commesse, determinanteriarinente la consapevolezza di una urgente
finalizzazione del Piano di Risanamento.

In quest’ottica, la Societa, oltre ad iniziareerporso di rinegoziazione del Prestito, aveva doviael corso
dei passati esercizi un processo di rimodulazigsmidsione di alcune attivitdo core e di rilevanti impegni
finanziari assunti da Innovatec e dal Gruppo, fazaindo:i) la rimodulazione del debito finanziario di circa
Euro 5 milioni verso De Lage Landen Internationa¥ B- Succursale di Milano PLL ")© eii) la cessione
della societa titolare del business Immobilid@RE S.r.L 7, con conseguente liberazione per il Gruppo delle
esposizione debitorie - in capo a 19RE - verso lamdeasing per circa Euro 3,2 milioni. Tali interventi
hanno permesso di riscadenziare e rimodulare italebrso DLL di ulteriori due anni fino al 30 ging 2022

e deconsolidare debiti per mutui e leasing scatkitbusiness Immobiliare ceduto.

Le attivita di ristrutturazione e riorganizzaziated businessore, hanno determinato nel primo semestre 2017
per la Societa, come per il 2016, svalutazionittiviee partecipazioni e una situazione di perdi¢h capitale
superiore a un terzo. Proprio in questo contestganizzativo, Innovatec a fine 2017, approvavatfaa di
Sostenya Group Plc nella compagine societaria detiérollata Innovatec Power S.r.[INNP")® a supporto
gestionale e finanziario del piano di sviluppo cosnoiele avviato da quest’ultima nel settore defigénza
Energetica. La motivazione da parte di Innovateorasottoscrivere I'aumento di capitale di Euror@jBoni
proposto da INNP per il suo sviluppo nel businedgEfficienza Energetica, risiedeva nella decigatella
Societa di destinare tutte le risorse liquide gateea servizio del Piano di Risanamento ed otteineguro

il rimborso dei crediti residui residui verso INN#nché dividendi da parte di quest'ultima. Con tale
sottoscrizione e versamento per cassa, Sostenyarauth conseguentemente il primo socio della ctiata
INNP al 51% esercitando la direzione e coordinameella societa. Innovatec diluiva conseguentemiante
sua quota dal 99% al 48%.

Le perfomance economiche al 30 giugno 2017 e preliminari di {8047 - comunicati al mercato in data 14
marzo 2018 — mostrano, rispetto ai passati esetginversione di tendenza con un ritorno in ndetia
marginalitd operativa lorda ante postan recurring a seguito di un aumento della redditivita del ramo
affitto del busines$eleriscaldamentoe dalle vendite a mercato ddtE del Progetto Serrei cui prezzi sono
pit che raddoppiati nel periodo nonché dai risutiienuti sulle attivita di ristrutturazione orgarativa e di
maggiore focalizzazione di business avviate loszesercizio. In dettaglio, i risultati prelimindella Societa
per I'esercizio 2017 evidenziano Ricavi a Euro Zfiomi (2016: Euro 11,5 milioni), un EBITDAante le
componenti straordinariaon recurring a Euro 1,5 milioni (2016: negativo per Euro 3,Hioni) e un
Indebitamento Finanziario Netto comprensivo desileg operativi del Progetto Serre a Euro 15,1 milio
(2016: Euro 14,6 milioni). Allo stesso tempo sévih che due dei tre fattori che hanno determinatwriento
delle marginalita di Innovatec sono di natura terapea in quanto dipendono: i) dall’attivita deltses del
Teleriscaldamentdn affitto dalla correlata SEI Energia S.p.ASEI"), la cui uscita dal business di Innovatec

51n data 16 settembre 2015, tramite il veicolo netitigito GGP Holding S.r.l. GGPH”) controllato interamente da Innovatec, la Socteacquisito il 51% del capitale sociale dellaiet@cGruppo
Green Power S.p.A. GGP") societa anch’essa quotata all’AlM Italia attisella progettazione, produzione, vendita, manueengigestione e installazione di impianti e prddetativi al settore
dell’energia rinnovabile e dell’efficientamento egetico nel settore domestico, In dettaglio, GGRHabquisito dai signori Christian Barzazi e Davat#zi, n. 1.521.470 azioni ordinarie del capitale
sociale di GGP (pari al 51% del capitale social&@P), ad un prezzo per azione di € 5,028, peoutravalore complessivo di Euro 7.650.000. Il cspeittivo per 'operazione, € stato corrisposto,
quanto a Euro 0,2 milioni in data 26 giugno 201gpanto a Euro 4,8 milioni alla data del 16 setten®#015 di cui Euro 4 milioni tramitacquisition financing erogato da Banca Popolare di Milano
(“BPM”) alla GGP Holding S.r.I. e il residuo — pari ar&w,8 milioni - tramite finanziamento soci da jgadi Innovatec a quest'ultima. Il residuo pari adER.650 mila, doveva essere corrisposto
quanto a Euro 1.325 mila alla data del 31 dicer@0i5, e quanto a Euro 1.325 mila alla data deli@nabre 2016. Il finanziamento BPM, fruttifero diéressi, pari a Euro 4 milioni, ha una durata di
sei anni, amortising con rata annuale ed & gacarit i) parte delle azioni GGP acquistate dallaPG®Iding S.r.l., ii) totale delle quote del cafstaociale della GGP Holding S.r.l. e iii) da letteli
patronage della societa Gruppo Waste ltalia S.(@i&. Kinexia S.p.A.) allora controllante di Innogat Successivamente al completamento dell’acqaigzilnnovatec ha lanciato un'offerta pubblica
di acquisto (OPA) sulle restanti azioni ordinariecircolazione di GGP ai sensi di quanto previstbadnormativa vigente. Sulla base dei risultafirdgvi dell’lOPA, conclusasi il 20 gennaio 2016,
sono state portate in adesione n. 165.350 azioft B&ementando la partecipazione detenuta al %6 dl capitale sociale GGP.

8 Debiti derivanti dai contratti di noleggio operatidegli impianti del “Progetto Serre” stipulati regirso dell'ultimo semestre 2014 e primo trime&0&5. |l debito verso DLL & supportato da garanzie
sui TEE che verranno rilasciati dal GSE ogpni tritresionché dalla garanzia emessa da WIG a benefid.L. L'esposizione DLL & stata riscadenziatanam allungamento di ulteriori due anni
rispetto agli originari 5 anni (ora la scadenzafi@@giugno 2022 amortising trimestrale e nonpiensile e con una riduzione in esborsi di cassérci Euro 0,2 milioni a trimestre).

7Nel corso del 2016, Innovatec aveva acquisito ibigennaio 2016, dalla societd Gruppo Wastealt@lp.A. il 100% della societa attiva nel’ambitl teal estate 19RE S.r.l. (“19RE”) ad un prezzo
di Euro 10mila. La 19RE é titolare (in proprieténdeasing) di immobili residenziali siti a Milanba societa e stata ceduta a fine dicembre 20a6atirelata Aker S.r.l. per pari importo in quarito,
un’ottica di razionalizzazione ed ottimizzazioné @euppo e ricerca di efficienze nonché di riduaamplessiva dell'esposizione debitoria complessihbusiness Immobiliare non risultava piti core
per il Gruppo.

8Innovatec Power S.r.l. ante cessione controlla®®# da Innovatec si occupa di coordinare le &dtivel campo della costruzione di grandi impianfirdduzione energetica da fonti rinnovabili come
general contractor in associazione con aziende.tétel corso del 2016 Innovatec Power ha sviluppatoproposta di trigenerazione sul mercato inélstinnovativa rispetto a quanto proposto dal
mercato. In particolare la nuova proposta ha caopesquello valutare la situazione energetica ¢g-dal cliente in termini di prestazioni energetigt ambientali e customizzare la fornitura in aper
dell'impianto di trigenerazione eliminando al ctierle preoccupazioni tipiche associate alla reafimne di questi impianti: - affidabilita tecnicagestione; - accesso ai meccanismi dei certificati
bianchi. Per sviluppare il suo business la sodiatproposta un aumento di capitale al fine di iepeisorse liquide per lo sviluppo del businesmanziamento del proprio capitale circolante.
9Innovatec dall'l1 luglio 2016 & anche presentebusiness del Teleriscaldamento: la societa coie§&l Energia S.p.A. “SEI” (in pre-concordato deefdicembre 2016 controllata dallazionista
Gruppo Waste ltalia S.p.A. “WIG” e Gruppo WIG” cama quota pari al 74,77%) attiva nel business elleriscaldamento nell’hinterland torinese, ha cesoein affitto il ramo di azienda
Teleriscaldamento a Innovatec. L'affitto ha unaadardi 36 mesi decorrenti dalla data di efficacia an canone di affitto di Euro 1,1 milioni su baseua oltre I''VA da corrispondersi in rate mensil
entro l'ultimo giorno di ogni mese. Tale operaziahiaffitto di ramo va per Innovatec in continudan il precedente affitto dello stesso ramo cormesdla SE| alla societa interamente controllata di
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e prevista nel corso del primo quadrimestre 20%8guito della imminente deposito al Tribunale diifi@
del piano concordataridpredisposto da SEI ai sensi della legge fallimentigente e ii) dal’andamento dei
prezzi dei TEE, sui quali il Gestore dei Servizetiici (‘GSE’), ai fini di mitigare i rischi speculativi del
mercato, ha presentato recentemente delle propegdatorie di fissazione di wap massimo di prezzo a
Euro 250 a TEE. | prezzi delle cessioni dei TEBpd&te da Innovatec nel 2017 sono passati da Eld@ 20
TEE ad aprile 2017 a circa Euro 300 a TEE a metambre 2017.

La sottocapitalizzazione di Innovatec riscontratasi primo semestre 2017 e confermata comunque nei
risultati preliminari di dicembre 2017 si e ulteritente aggravata nel corso dei primi mesi del 20$8guito
della decisione strategica — motivata dagli obietilla base del Piano di Risanamento - di cedereopra
illustrata partecipazione non redditizia sia dgpunto di vista finanziario che economico, di Grugpeen
Power S.p.A. (Cessione GGP) . Tale cessione ha comportato per la Societa aotteiscrizioni di
minusvalenze e sopravvenienze passive per Eurond|BHmi ampiamente compensati dai benefici finanzi
derivanti dall'azzeramento dei debiti vantati dacisdi minoranza Sigg.ri Barzazi e Banche per ckEoao 6
milioni. La Cessione GGP ha determinato per la&adiemersione alla data odierna della fattisppoé¥ista
dall'art. 2447 c.c., con conseguente obbligo duasse le deliberazioni previste dalla norma sopdicata.

Infine, Innovatec, oltre a perseguire le attiviteéyiste dal Piano di Risanamento, deve prestartiplare
attenzione - naday to day business — al monitoraggio dei rischi derivanti da fattesterni connessi al contesto
normativo (i.e. rilascio e/o revoca delle autorzeai amministrative e all'evoluzione del quadramativo

e regolatorio GSE, etc.) e macroeconomico di rifierito tra cui quello finanziario e del credito. &acieta,
in questa attuale fase deve costantemente momtafattori di rischio in modo da valutarne aigatamente

i potenziali effetti negativi ed intraprendere |gportune azioni per mitigarli.

In questo contesto, i) le sopracitate proposte laegentari del GSE in merito @&bp sul prezzo massimo
applicabile ai TEE, ii) le modalita, termini, terapiche delle nuove normative di incentivaziong |@irecenti
ispezioni effettuate dal GSE su alcuni degli impidncui al Progetto Serre che ha determinat@&pensione
temporanea a far data gennaio 2018 degli incepdivcirca n.900 TEE a trimestre su un totale diac#.500
TEE a trimestre e iv) 'imminente decisione di nedhe verra pronunciata dal TAR del Lazio - aaggtigno
p.v. - in riferimento al contenzioso awviato nell30dalla Societa contro il GSE per l'indebita riaure di
circa il 50% dei TEE rinvenienti dal Progetto Serpetrebbero avere impatti negativi sulla situagion
economico-patrimoniale e finanziaria attuale e pettica di Innovatec e del Gruppo e sul Piano di
Risanamento.

La sottocapitalizzazione di Innovatec, I'emerside#ia fattispecie prevista dall’art. 2447 c.c.reaenti rischi
illustrati sopra, rendono ancor piu improcrastitalha finalizzazione nel piu breve termine del Biat
Risanamento e la connessa Ristrutturazione defiteres

Innovatec, Volteo sottoscritto in data 30 setten#fy&5 ed efficace il 1 ottobre 2015. SEI, con atitarile, ha esercitato il suo diritto di recessoifierimento all'affitto del ramo a Volteo accetiada
quest'ultima in data 11 luglio 2016.
10A fine dicembre 2016, SEI Energia S.p.A. aveva déato presso il Tribunale di Torino il ricorso pflammissione della Societa alla procedura di cotato preventivo “con riserva” ai sensi dell'art.
161, sesto comma, L. Fall.. La richiesta di conatodientrava nell'obiettiva impossibilita dellacseta di far fronte con regolarita all'intero corapso delle proprie obbligazioni a seguito di una
situazione di disequilibrio nei conti non derivartettavia, dall’attivita caratteristica (la qualédonea a generare un risultato positivo, a camkzche SEI sia in grado di proseguire con regalar
rapporti con i fornitori strategici di businessgnsi a seguito delle potenziali aggressioni, daiwune gia avvenute, derivanti dalle coobbligazia solido dei debiti relativi ai rami d’aziendaduti
da SEI Energia S.p.A. al gruppo municipalizzato A8iNBettimo Torinese, anteriormente all'acquisieiati tale societa da parte della Societa. In datattbbre 2017, SEI ha ricevuto dal Tribunale di
Torino, notifica del provvedimento datato 10 oteB017 (depositato in cancelleria in data 19 o&tdf17) che ha dichiarato inammissibile il Conctod2E| che prevedeva una proposta e un piano
in continuita diretta. SEI & in procinto di presetun nuovo ricorso ex artt. 160 e ss. 186 bifkdel 267/1942 e s.m.i. “in continuita”. L'ipotedélla nuova proposta e del piano risulta esselogqu
della c.d. “continuita indiretta”, basato sulla siese a terzi “assunzione” — all'esito della risiétne senza costi dell'affitto in essere con IntiewsS.p.A. — dell'intera azienda in funzionamemb.
momento della omologazione delle proposte concarigat passivi (stralciati) si trasferiranno peswasione dalla societa in capo a un assuntorea@oriseguenza che SEI rimarra interamente
spogliata, assimilabile ad una societa che abbigado la sua liquidazione ed esdebitata nei lintio stralcio proposto ai creditori e completatediberata da tutte le obbligazioni da quando avra
effetto 'assunzione, rimanendo I'assuntore obltiged adempiere.
111n data 28 marzo 2018, Innovatec ha sottoscrittaagordo transattivo che definisce il contenzigsessere tra la Societa e i soci di minoranza 8iBgrzazi di GGP in merito al debito residuo di
Euro 2,65 milioni ancora da corrispondere per liastp del 51% di GGP. In dettaglio, 'accordo préee) la rinuncia di tutte le liti in corso traparti e a qualsiasi azione e/o pretesa odiernéueafu
i) il debito residuo di cui sopra viene transatéuao 0,55 milioni, di cui Euro 0,4 milioni con p@agento ai Sigg.ri Barzazi alla data della sottagmne dell'accordo e Euro 0,15 milioni subordinagante
avverarsi di alcune condizioni, e iii) essendodat@cipazione GGP non piu strategica per il Grugpche alla luce dei mancati ritorni redditualireafiziari dell'investimento rispetto alle previsiplai
cessione da parte della Societa per Euro 1,00,086 delle quote societarie del veicolo GGP Holdngl. “‘GGPH" titolare del 51% della partecipazione di GGP. @oiesta cessione il Gruppo viene
liberato da potenziali richieste future di suppdit@nziario da parte di GGP e del debito banceeiduo di Euro 3,65 milioni in capo a GGPH a smpo erogato da Banca Popolare di Milano per
'acquisizione della partecipazione GGP.

5



L'operazione di risanamento dell’Emittent@©@erazione di Risanamentt) prevede la seguente proposta di
ristrutturazione del Prestito agli Obbligazion{§roposta di Ristrutturazione”):

la conversione del Prestito composto da MNifles di Euro 100.000,00 ciascuno delle
obbligazioni “INNOVATEC 8.125% OTT20 EUR” Codicell$: ITO005057770 in:

(i)

(ii)

(iif)
(iv)

(@

(b)

(©)

POC INN 2% 2021 EUR POC INN 2018-2021) di Euro 2.998.820,00,
costituito da n. 100 ObbligazioniNotes (“ Obbligazion€’ e complessivamente
“Obbligazioni”). I POC INN 2% 2021 EUR, pari a Euro 2.998.820j0@so in
100 Notes, quest’ultimi convertibili a tre anddullet, per ogni n. 1 Obbligazione
in n. 545.240 nuove azioni tasso annuale 2% act(@&fpon semestralestrike
price di Euro 5,5 centesiti Le azioni di nuova emissione riservate agli
Obbligazionisti a servizio del POC INN 2018-2024verranno, se quest’ultimo
sara convertito in tutto od in parte dall’esecueidel terzo aumento di capitale di
Innovatec riservato agli Obbligazionisti di n. 524900 nuove azioni ad un
prezzo di 3,2 centesimi di Euro e complessivampatea Euro 2.998.820,03
AuCap INN servizio POC);

n. 656.180 azioniemesse per ogni n.1 ObbligazioneAZioni di Nuova
Emissione Riservate agli Obbligazionist). Le Azioni di Nuova Emissione
Riservate agli Obbligazionisti derivano dall'esdoue del primo aumento di
capitale di Innovatec riservato agli Obbligazioniktn. 65.180.000 nuove azioni
ad un prezzo di 3,2 centesimi di Euro e complesstrde pari a Euro
2.099.776,00%° AuCap INN Riservatgd);

Assegnazione gratuita di 656.180Warrants di nuova emissione {Varrants
2018-2021) per ogni n. 1 Azione di Nuova Emissione Riseevaagli
Obbligazionisti, complessivamente quindi per n6&8.000Warrants. Ogni 430
Warrants avranno diritto di sottoscrivere in periprestabiliti n. 430 Azioni di
Nuova Emissione agli Obbligazionisti a servizio Wéarrants 2020-2021 ad uno
strike price di 5,5 centesimi di Euro. Le Azioni di Nuova Enits®e Riservate agli
Obbligazionisti a servizio dei Warrants 2020-202verranno, se quest’ultimi
saranno esercitati in tutto od in parte dallesengz del quarto Aumento di
Capitale di Innovatec Riservato agli Obbligaziardsh. 65.618.000 nuove azioni
ad un prezzo di 5,5 centesimi di Euro e complessitvde pari a Euro
3.608.990,004° AuCap INN servizioWarrants’);

In forza delle garanzie emesse @aiarantors Volteo Energie S.r.l. e Gruppo Waste Italia
S.p.A. (quest'ultimi in procedura di concordatopattivamente “omologato” e “in fase di
ammissione” da parte del Tribunale di Milano) i resithi verseranno agli obbligazionisti
rispettivamente gli importi di Euro 1,7 milioni ei® 0,3 milioni pari alla stima da oggi dei

flussi di

cassa derivanti dalle relative procedwencordatarie delle due societa,

subordinatamente al consenso degli organi dellessietb.

rinuncia a tutti iCoupons non pagati alla data del 21 aprile 2018;

pagamento di uhump Sum di Euro 200.000,00 a titolo interessi maturati @&umandi dalla
data del 21 aprile 2018 alla data di conversiorfeG(C INN 2018-2021 previsto entro e non
oltre il 21 luglio 2018 Data Sottoscrizione POC INN 2018-202);

L’Operazione di Risanamento prevede inoltre un aumdi capitale riservato a Gruppo Waste ltalia/S.p
altri investitori istituzionali fino a complessitauro 4,6 milioni (2° AuCap INN Riservato”), di cui fino ad
un massimo di Euro 3,6 milioni e Euro 1 milionest¢toscriversi mediante conversione dei creditiatmei
confronti di Innovatec rispettivamente da part&dippo Waste ltalia S.p.A. e da altri creditorild&ocieta.
Il 2° AuCap INN Riservato sara condizionato alldilskya positiva degli Obbligazionisti sulla Propmsti
Ristrutturazione. L'approvazione dell'istanza dtaizzazione a partecipare al 2° Aucap INN Risen@agia
stata presentata da Gruppo Waste ltalia S.p.Arilabifale di Milano.

A conclusione dell'Operazione di Risanamento, évista la convocazione da parte del Consiglio di
Amministrazione di Innovatec di un’Assemblea déglionisti per I'approvazione di un Aumento di Cagbét
Riservato agli Azionisti diversi da WIG da teneesitro la fine dellanno §° AuCap INN Riservato
Azionisti diversi da WIG”).

12Alla data odierna il valore dell'azione Innovatepa¥i a circa 4,4 centesimi di Euro.



Conclusioni e Proposte agli Obbligazionisti per Assemblea

Considerando che il persistere del presupposte delitinuita aziendale per Innovatec e la finaliznae del
Piano di Risanamento dipende dalla disponibilitavdi Obbligazionisti a supportare I'esecuzione aell
Proposta di Ristrutturazione delle azioni di rimiadione/ristrutturazione del Prestito con la consege
definizione di una struttura patrimoniale e finama maggiormente allineata alle attuali e futursgibilita di
Innovatec, Vi proponiamo con la presente Relazema#a luce di quanto esposto nel presente document
deliberare positivamente ai punti dell’Ordine débi@o.

La mancata e/o differente deliberazione da partetrdodei punti all'Ordine del Giorno impedirebbe la
realizzazione dell'Operazione di Risanamento caotiseguente venir meno del presupposto dellarcotii
aziendale di Innovatec S.p.A. e la necessita pBotaeta di assumere le opportune determinazidmispetto
delle norme vigenti.

In riferimento al primo punto all’'ordine del giorno :

1. Rinegoziazione del Regolamento del prestito obbligeonario non convertibile “I nnovatec 2020”
8,125% OCT20 EURO 10MM ISIN ITO005057770 (“Prestit) a) in un prestito obbligazionario
convertibile 2018-2021, b) con assegnazione AziahiNuova Emissione derivanti dall’Aumento
di Capitale della Societa Riservato agli Obbligaziaisti, c) con assegnazione di Warrants 2018-
2021 gratuiti agli Obbligazionisti, d) riduzione ddle garanzie rilasciate dai Guarantors Volteo
Energie S.r.l. e GruppoWaste lItalia S.p.A. rispetttamente a Euro 1,7 milioni e Euro 0,3 milioni
e e) con rinuncia ad alcuni diritti degli obbligazonisti, tra i quali quelli definiti nei seguenti
articoli del Prestito e e) con rinuncia ad alcuni diritti degli obbligazionisti, tra i quali quelli
definiti nei seguenti articoli delPrestito:

1.1.  Art2.1: Denomination and Price;

1.2. Art. 2.3: Status and guarantees;

1.3.  Art. 3: Subscription and Transfer of the Notes
1.4. Art. 4: Issue Date And Final Maturity Date
1.5. Art. 5.2: Interest Rate

1.6. Art. 6.1: Redemption

1.7. Art. 7: Eventsof Default para. (e)Litigation
1.8. Art. 7: Eventsof Default para. (I) Guarantees
1.9. Art. 7: Eventsof Default para. (m) Guarantors

1.10. Art 8: Covenants by the I'ssuer para. (iv), (vi), (vii), (xvii);

Alla luce di quanto esposto nella presente Relazgmichiede agli Obbligazionisti di deliberardlau
Proposta di Ristrutturazione.

Qui di seguito sono indicate le principali modifichl regolamento del Prestito Obbligazionario
Convertibile “POC INN 2018-2021" Regolamentd) che verranno redatte in lingua inglese e
potranno essere soggette ad integrazioni e modifieh esigenze di conformita alla disciplina di
legge o regolamentare applicabile e per esigemnzéctee dei sistemi multilaterali di negoziazione
e di accentramento degli strumenti finanziari



11

1.2

13
1.4

2.1

3.1

3.2

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Importo, titoli e prezzo di emissione

Il prestito obbligazionario convertibile denomindROC INN 2018-2021" (il POC INN")
per 'ammontare complessivo di Euro 2.998.820,000stituito da n. 100 obbligazioni
(ciascuna, un'Obbligazion€’) del valore nominale di Euro 29.988,20 per Obbtigne
(“Valore Nominale Unitario”), emesse da Innovatec S.p.A. Bthittente”);

La sottoscrizione del POC avverra tramite convessigdel Prestito “Innovatec 2020” 8,125%
OCT20 EURO 10MM ISIN ITO005057770;

Le Obbligazioni sono convertibili in Azioni di Corapdio (come di seguito definite).

Le Obbligazioni sono immesse nel sistema di gestamtentrata presso Monte Titoli S.p.A.
("Monte Titoli ") in regime di dematerializzazione, ai sensi danfo previsto dal D.Lgs. 24
giugno 1998 n. 213 e relative disposizioni di attone.

Prezzo di emissione

Il prezzo di emissione unitario & pari al 100% \dalore Nominale Unitario.

Durata del Prestito Obbligazionario

Senza pregiudizio per quanto previsto al successixo 5, la durata del Prestito
Obbligazionario € fissata in 36 mesi a decorreftadiata del 21 Luglio 2018 Data di
Emission€), con scadenza quindi al giorno 21 Luglio 2024 “(Data di Scadenzd).

Alla Data di Scadenza le Obbligazioni non converai sensi del presente Regolamento
saranno integralmente rimborsate in denaro.

Interessi

Le Obbligazioni frutteranno un interesse semplm@&d annuo pari al 2% (act/base 365),
rilevato dall’Emittente e comunicato agli Obbligaazisti nelle modalita previste dal
Regolamento (il Tasso di Interess®, sino alla Data di Scadenza (inclusa), e catootal
Valore Nominale Unitario di ciascuna Obbligazionke.pagamento degli interessi sara
effettuato mediante cedole semestrali posticipateecattualmente previsto nel Regolamento
salvo per le date di pagamento degli interesssahnanno le seguenti: (i) il 21 gennaio e (ii) il
21 luglio.

Ogni Obbligazione cessera di produrre interessirtirp dalla prima nel tempo delle seguenti
date: (i) dalla Data di Scadenza; o (ii) in caseg#rcizio del Diritto di Conversione (come di
seguito definito); (iii) in caso si verifichi un Exto Rilevante (come di seguito definito), dalla
data (inclusa) in cui I'Emittente, su richiesta lilggbbligazionisti, effettui il rimborso in
denaro anticipato delle Obbligazioni, ai sensig#hgrafo 11.2 che segue.

L'importo degli interessi sara determinato moltigldo il Valore Nominale Unitario per il
Tasso di Interesse sulla base del numero di gadfeitivi del relativo periodo di interessi in
rapporto al numero di giorni compresi nell’anneaiendario (365 o 366 per gli anni bisestili).
L’importo cosi determinato sara arrotondato al esinbo di Euro (0,05 Euro arrotondati al
centesimo di Euro inferiore). Gli interessi scadhatn produrranno a loro volta interessi.

Nel caso in cui il calcolo degli interessi dovesssere effettuato per un periodo che abbia
termine in una data diversa da una Data di Paganuegli Interessi, gli interessi saranno
calcolati applicando al Valore Nominale UnitariolldeObbligazioni il tasso relativo agli
interessi e moltiplicando tale ammontare per il atoneffettivo di giorni di calendario
trascorsi nel periodo di riferimento a far tempdlapiu recente Data di Pagamento degli
Interessi (inclusa) sino alla data in cui il cafcalegli interessi dovra essere effettuato
(esclusa), diviso per 365 giorni. L'ammontare tisote sara arrotondato al centesimo,
restando inteso che ogni frazione di centesimorsdoéta al centesimo inferiore.

| pagamenti degli interessi saranno effettuatiBailttente per I'intero ammontare dovuto con
fondi immediatamente disponibili, senza alcuna daxhe o trattenuta di oneri, imposte e
tributi di qualsivoglia natura, salvo che la stesea sia prevista dalla legge di volta in volta
in vigore. Qualora la legge imponga di operare deduzione o una trattenuta di qualsivoglia
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5.1

5.2

5.3

54

5.5

5.6

5.7

natura sui pagamenti dovuti dall’Emittente agli Gdpwionisti ai sensi del Regolamento delle
Obbligazioni, 'Emittente paghera ai titolari defbbligazioni un ammontare in denaro che
permetta a questi ultimi di mantenere la medesiaszpne fiscale che gli stessi avrebbero
avuto se I'Emittente non fosse stato tenuto adtetiee la suddetta deduzione o trattenuta.

Diritto di Conversione

Gli Obbligazionisti avranno il diritto, in via diggnta tra loro, ma non I'obbligo, di convertire
ciascuna Obbligazione in Azioni di Compendio {lifitto di Conversione”), a partire dai 6
(sei) mesi anteriori alla Data di Scadenza, in @goino di Borsa aperta che cade durante la
prime due settimane di ciascun trimestre (ciascuno “Periodo di Conversione” e,
congiuntamente, iPeriodi di Conversion€), e, segnatamente, dal 21° gennaio al 21 aprile
(il “Primo Trimestre”) e dal 22° aprile al 21 luglio (ilSecondo Trimestré), fatto salvo, in
ogni caso, quanto previsto al successivo paradrafo

Il Diritto di Conversione potra essere esercitatana o piu volte, ma in ogni caso solo per un
numero di Obbligazioni, di volta in volta, non infae a 1 o multipli di 1.

Il Diritto di Conversione potra essere esercitatgldObbligazionisti, in via disgiunta tra loro,
con comunicazione scritta fomanda di Conversion&) da inviarsi allEmittente in un
Periodo di Conversione, fatto salvo quanto prewas&uccessivo paragrafo 5.5.

La data di conversione sara — salvo quanto pregistaccessivo paragrafo 5.6 — entro il 10°
Giorno di Borsa Aperta (come di seguito definitageessivo al termine del relativo Periodo
di Conversione (laData di Conversioné) e le Azioni di Compendio (com@fra definite)
saranno messe a disposizione, per il tramite ditMdrtoli e senza aggravio di commissioni
0 spese per gli Obbligazionisti che hanno invi@dbmanda di Conversione, a tale data
(ovvero, qualora I'emissione sia condizionata &#oimento di autorizzazioni o nulla osta da
parte dell’autorita competente ovvero al compimetitspecifiche prescrizioni richieste dalla
normativa applicabile, al realizzarsi di suddetiedizioni). Le Azioni di Compendio attribuite
in sede di conversione agli Obbligazionisti saraimserite nel sistema di gestione accentrata
di Monte Titoli e avranno godimento pari a quellellé azioni ordinarie dellEmittente in
circolazione negoziate sull’AIM a tale data.

Qualora la Data di Conversione cada successivamisptto al verificarsi di un evento che
determina una rettifica del Rapporto di Conversiairgensi dell’Articolo 7, ma prima che tale
rettifica sia divenuta efficace, 'Emittente emedtée Azioni aggiuntive entro il 10° (decimo)
Giorno Lavorativo successivo al giorno in cui taggiustamento sia divenuto efficace
(ovvero, qualora I'emissione sia condizionata &#oimento di autorizzazioni o nulla osta da
parte dell’autorita competente ovvero al compimetitspecifiche prescrizioni richieste dalla
normativa applicabile, entro il 5° (quinto) Giorh@vorativo successivo al realizzarsi di
suddette condizioni).

Le Domande di Conversione non potranno essere rjagésedal giorno in cui sia stato
convocato il consiglio di amministrazione chiamatdeliberare in merito alla convocazione
dell'assemblea dei soci dellEmittente sino al oK incluso) in cui abbia avuto luogo
l'assemblea, anche in convocazione successivaraita. Nel caso di convocazione da parte
del consiglio di amministrazione dell’Emittente ldsemblea dei soci per deliberare in
merito alla distribuzione di dividendi, le Domandée Conversione non potranno essere
presentate dal giorno (incluso) in cui sia statevogato il consiglio di amministrazione sino
al giorno successivo (escluso) a quello dello stats dividendo eventualmente deliberato
dall'assemblea medesima. Nell'ipotesi in cui l'attdea dei soci non deliberi la distribuzione
di dividendi, la sospensione cessera di avereteffegiorno immediatamente successivo a
quello in cui si é tenuta 'assemblea dei soci.t&esl ogni modo inteso che, ricorrendo una
delle ipotesi che precedono, il Periodo di Conwersis’intendera posticipato e decorrera, a
seconda del caso, (i) a partire al giorno succesaiwquello in cui abbia avuto luogo
'assemblea (anche in convocazione successivgpeliza e anche ove tale assemblea non
abbia deliberato la distribuzione di dividendi)(ip al secondo giorno successivo a quello
dello stacco del dividendo eventualmente delibetlatbassemblea dei soci dell’Emittente.

In caso di esercizio del Diritto di Conversione, Qdbligazioni oggetto di conversione
cesseranno di maturare interessi.



5.8 Non é prevista alcuna ipotesi di conversione autimaalelle Obbligazioni alla Data di
Scadenza.

6.1

6.2

6.3

7.1

Rapporto di Conversione

In caso di esercizio del Diritto di Conversioneastuna Obbligazione dara diritto ad n.
545.240 nuove azioni ordinarie di nuova emissiagiBEmittente (“Azione di Compendid),
salvo quanto previsto al successivo paragrafo“R@ipporto di Conversion€).

Le Azioni di Compendio saranno emesse dallEmidesg¢nza valore nominale, in virtu
dell’aumento di capitale scindibile, con esclusidekdiritto di opzione ai sensi dell’'art. 2441,
comma quarto, del codice civile, deliberato da gatel Consiglio di Amministrazione
dellEmittente, in forza della delega attribuitdoastesso dall’Assemblea Straordinaria degli
azionisti dell’Emittente in data 17 settembre 20d8)testualmente alla delibera di emissione
del prestito. Tale aumento di capitale & postosircabilmente ed esclusivamente al servizio
della conversione delle Obbligazioni fino alla seazh del termine ultimo fissato per la
conversione delle Obbligazioni stesse. Le Azioni Gbhmpendio saranno ammesse a
quotazione nel Mercato AIM lItalia, organizzato stge da Borsa Italiana S.p.A.

Fatti salvi i casi previsti dal successivo paragrafil Rapporto di Conversione € fisso e non
soggetto ad aggiustamenti.

Aggiustamenti del Rapporto di Conversione

Qualora, nel periodo intercorrente tra la dataZiefennaio 2019 e la Data di Scadenza, si
verifichi uno qualsiasi degli eventi di seguitoicati, si applicheranno le seguenti previsioni:

Nelle ipotesi in cui 'Emittente effettui un fraziamento o raggruppamento delle
proprie Azioni, il Rapporto di Conversione saraiatr in applicazione del rapporto
in base al quale sara effettuato il raggruppameritdrazionamento delle Azioni e
di conseguenza sara adeguato il Rapporto di CapwersL'aggiustamento diverra
efficace alla data in cui tale raggruppamento cidamento avra effetto in
conformita a disposizioni del Regolamento AIM giestia Borsa Italiana S.p.A.;

Qualora 'Emittente effettui un aumento di capitakiolo gratuito tramite emissione
di nuove Azioni, il numero delle Azioni di Compendipettanti all'Obbligazionista
in caso di esercizio del Diritto di Conversione dogssere aumentato in proporzione
al numero delle Azioni emesse e il Rapporto di @vsione dovra essere modificato
in modo corrispondente. L'aggiustamento diverricafe alla data di efficacia
dell'operazione di assegnazione di tali nuove Azabrsensi delle disposizioni del
Regolamento AIM gestito da Borsa Italiana S.p.AstRénteso che non vi sara alcun
aggiustamento (e dunque il numero di Azioni di Cengio spettanti a ciascun
Obbligazionista restera invariato) qualora I'Emitte effettui un aumento a titolo
gratuito senza emissione di nuove Azioni, fermaamedo che ogni incremento del
valore nominale unitario delle Azioni si applicharéche alle Azioni di Compendio.

Qualora I'Emittente effettui aumenti di capitale pagamento ovvero proceda
all’emissione di prestiti obbligazionari convertilin azioni, o di warrant ovvero di
altri strumenti finanziari similari che attribuisea il diritto alla sottoscrizione o
all’'acquisto di azioni ordinarie del’Emittente, alascun caso con riconoscimento
del diritto di opzione agli azionisti del’Emittemt tale diritto di opzione sara
attribuito, agli stessi termini e condizioni, anawdi Obbligazionisti sulla base del
Rapporto di Conversione.

Qualora I'Emittente effettui una riduzione del daj@ per perdite tramite
annullamento di azioni dell’Emittente il numeroldeAzioni di Compendio spettanti
all'Obbligazionista in caso di esercizio del Duwitti Conversione dovra essere
ridotto in misura pari al numero di Azioni di Conmuio che sarebbero state
annullate ove alla data di efficacia della delibedia riduzione il Prestito
Obbligazionario fosse stato integralmente conwertiésta inteso che non vi sara
alcun aggiustamento (e dunque il numero di Aziodl@mpendio spettanti a ciascun
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

8.1

Obbligazionista restera invariato) qualora I'Emitee effettui una riduzione
mediante diminuzione del valore nominale unitagtiedazioni, fermo restando che
tale diminuzione si applichera anche alle AzionCdimpendio.

V. In caso di fusione dell'Emittente in o con altraista, nonché in caso di scissione,
ad ogni Obbligazione dovra essere riconosciutivifta di conversione in un numero
di azioni della/delle societa risultante/i dallaifitne o dalla scissione, equivalente al
numero di azioni che sarebbero state assegnagmadzione, sulla base del relativo
rapporto di concambio, ove I'Obbligazione fosstastanvertita prima della data di
efficacia della fusione o scissione.

In caso di compimento da parte delllEmittente dérapioni sul capitale sociale diverse da
quelle sopra indicate, il Rapporto di Conversiooggessere rettificato previa consultazione
tra I'Emittente ed il Consulente Finanziario Indipente (come di seguito definito), sulla base
di metodologie di generale accettazione e nel tispéelle disposizioni di legge e
regolamentari in vigore. Salvo il caso di errorenifesto, I'aggiustamento sara effettuato sulla
base del parere scritto di tale Consulente FinaoZiadipendente. Resta inteso che in caso di
aumenti di capitale in natura o comunque riserilaRapporto di Conversione non sara
rettificato.

Per “Consulente Finanziario Indipendente” si ineenda banca di investimento indipendente
designata dall’Emittente.

In tutti i casi previsti dal presente paragrafte/inodifiche del Rapporto di Conversione o del
numero di Azioni di Compendio saranno determinahEEmittente e comunicate (con il
dettaglio dei criteri adottati nell’'effettuare i nvacalcoli) agli Obbligazionisti, ovvero al
Rappresentante degli Obbligazionisti (come di degdefinito), ove nominato, che, a sua
volta, convochera I’Assemblea degli Obbligazionidé celebrarsi entro 10 Giorni Lavorativi
dalla comunicazione di cui sopra, per la relatippravazione.

Qualora I'Assemblea degli Obbligazionisti non apprée modifiche del Rapporto di
Conversione o del numero di Azioni di Compendidanatisura determinata dallAssemblea
Straordinaria dell’Emittente, ne dara comunicaziosetro 5 Giorni Lavorativi dalla
celebrazione della relativa assemblea, per il el Rappresentante degli Obbligazionisti,
ove nominato, al’Emittente chiedendo la revisiate calcoli effettuati da quest’'ultima e
indicando i criteri che dovranno essere adottati'effettuare tali calcoli. Qualora gli
Obbligazionisti e I'Emittente non trovino un accordntro 15 (quindici) Giorni Lavorativi
dalla data in cui 'Emittente riceva la comunicamalell’ Assemblea degli Obbligazionisti, le
opportune modifiche al Rapporto di Conversione aramo effettuate da primaria societa di
revisione indipendente dalle parti che agira inlitjudi arbitratore e sara nhominata di intesa
tra 'Emittente e gli Obbligazionisti ovvero, in m@anza di accordo entro 15 (quindici) Giorni
Lavorativi, su istanza della parte piu diligental Bresidente della Camera di Commercio di
Milano. L’arbitratore rendera la sua determinaziangensi dell'articolo 1349, 1° comma, del
Codice Civile, entro 30 (trenta) Giorni Lavoratidall’accettazione dell'incarico, dandone
contestuale comunicazione a mezzo raccomandatlg&mittente e agli Obbligazionisti.
Qualora, per effetto degli aggiustamenti del RafpdirConversione di cui al presente articolo
7, I'Obbligazionista abbia diritto ad un numero Akioni di Compendio non intero,
all'Obbligazionista verranno consegnate Azioni dingpendio sino alla concorrenza del
numero intero e gli verra riconosciuto un conguaghi denaro per la parte frazionaria
eccedente calcolato sulla base del rapportofRapporto di Conversione e la relativa frazione.

Previsioni in caso di offerta pubblica di acquistdi scambio

Qualora venga resa pubblica, ai sensi della novangiio tempore vigente, I'intenzione di
effettuare un’offerta pubblica di acquisto diredtidi azionisti del’Emittente concernente tutte
o parte delle Azioni (“OPA") (diversa in ogni cada un’operazione lanciata dall'Emittente
sulle proprie Azioni), ciascun Obbligazionista,ragrio insindacabile giudizio, avra il diritto

di esercitare il Diritto di Conversione anche anttentemente alla scadenza del termine di 6
mesi dalla Data di Emissione; I'Emittente farats¢ ¢efficacia di tale conversione avvenga
in tempo utile al fine di consentire agli Obbligaisti di aderire all’OPA.
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9. Rimborso delle Obbligazioni alla Data di Scadenza

9.1 Le Obbligazioni per le quali non sia stato esetwitih Diritto di Conversione verranno
rimborsate dall’Emittente alla Data di Scadenzadiarge pagamento, con le modalita di cui
al paragrafo 10 che segue, a favore degli Obblgésti, del valore nominale complessivo
delle Obbligazioni oggetto di rimborso unitamergé ateressi maturati a tale data sul valore
nominale complessivo e non ancora corrisposti,asafin aggravio di spese 0 commissioni
per gli Obbligazionisti.

10. Pagamenti

10.11l pagamento del capitale e degli interessi retasille Obbligazioni con riferimento alle quali
non sia stata presentata Domanda di Conversioréegfattuato in Euro tramite il sistema di
gestione accentrata Monte Titoli mediante accrealti@sferimento sul relativo conto Monte
Titoli.

10.2l pagamenti dovuti agli Obbligazionisti ai sensl geesente Regolamento saranno soggetti
alla normativa fiscale e/o alle altre leggi e regaénti applicabili nel luogo di pagamento.
10.3Nel caso in cui la Data di Scadenza, o comunque]ddiva data di pagamento a favore degli
Obbligazionisti, non cada in un Giorno Lavoratiilgpagamento sara effettuato nel Giorno
Lavorativo immediatamente successivo e gli Obblmazgti avranno diritto a percepire gli

ulteriori interessi maturati in conseguenza di tlgamento posticipato.

11. Eventi Rilevanti, rimborso anticipato obbligator® anticipato esercizio del Diritto di

Conversione

111 Gli eventi che consentono agli Obbligazionistiidhiedere il rimborso anticipato del
prestito (‘Eventi Rilevanti”) saranno integralmente sostituiti dai seguertti &o circostanze:
()  fermo restando quanto previsto al precedente paEi@@.1 in ipotesi di OPA,
cambio di controllo (dove per controllo si fa rifeento al disposto dell’art. 93
del D. Lgs. 58/1998) dell’Emittente;

(i) assunzione da parte dei competenti organi dell'temi¢ di delibere aventi ad
oggetto o, in ogni caso, come conseguenza, la aedetla quotazione dal
Mercato AIM gestito da Borsa Italiana S.p.A. déigoni dellEmittente stesso;

(i) linadempimento, da parte dellEmittente, alle dabakioni di pagamento degli
interessi alle rispettive Data di Pagamento deagkressi ai sensi del presente
Regolamento, a cui I'Emittente non abbia posto dimeentro 30 giorni di
calendario dalla scadenza della relativa Data gaPento;

(iv) linsolvenza dellEmittente ovvero l'assoggettanendel’Emittente a una
qualsiasi procedura concorsuale prevista dallaeleiggliana (ivi inclusi il
fallimento, il concordato preventivo, la liquidam® coatta amministrativa, gli
accordi ex articolo 182-bis del Regio Decreto dilhiarzo 1942, n. 267, come
successivamente modificato e integrato e 'ammigusbne straordinaria delle
grandi imprese in crisi) 0 a una qualsiasi procadrwncorsuale prevista da
normative estere e aventi finalita e/o effetti aghi alle procedure concorsuali
previste dalla legge italiana; o

(v) la deliberazione da parte degli organi sociali cetepti della messa in
liquidazione o dello scioglimento anticipato dethitente.

11.2Entro 30 (trenta) Giorni Lavorativi dalla data i sia venuto a conoscenza del verificarsi di
un Evento Rilevante, gli Obbligazionista, nelle mlitd attualmente previste dal
Regolamento: (i) richiedere il rimborso anticipdictutte le Obbligazioni e chiedere che la
Societa proceda allimmediato rimborso delle Oldatigni in danaro, unitamente agli
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interessi pro tempore maturati (e non ancora quosit§), entro e non oltre 5 (cinque) Giorni
Lavorativi dal ricevimento della richiesta scritt@ll’ Obbligazionista; o (ii) esercitare il Diritto

di Conversione anche antecedentemente alla scadehzarmine di 6 mesi dalla Data di
Emissione ed al di fuori dei Periodi di Conversione

11.3Il mancato esercizio del diritto di richiedereithborso anticipato o del Diritto di Conversione
al ricorrere di un Evento Rilevante, non impedigh @bbligazionisti di esercitare detti diritti
al ricorrere di un (diverso o, anche, del medesiE@nto Rilevante in un’altra e diversa
occasione.

kkkkkkk

Qui di seguito € la proposta Riegolamento dei "Warrant azioni ordinarie Innovatec 2018-
2021" che se approvato verra inserito a modificaTaeims andConditions.

1. Emissione diwarrant (denominati Warrant azioni ordinarie 2018-2021") (di seguito i
“Warrant”), da assegnare gratuitamente agli Obbligaziod&ta Societa che hanno partecipato
Azioni di Nuova Emissione Riservate agli Obbligaziaisti nel rapporto di umvarrant ogni
azione detenuta. Il connesso aumento del capitalale in via scindibile a servizio délarrant
- 4° AuCap INN servizio Warrants - sara per un importo di massimi Euro 3.608.990,00
mediante emissione, anche in pianches, di massime n. n. 65.618.000 azioni ordinarie (le
“Azioni di Compendio”), senza indicazione del vaarominale.

2. | Warrant, di cui verra richiesta I'ammissione alle negomazsu AIM ltalia, sono al portatore
e saranno immessi nel sistema di gestione accamirasso Monte Titoli S.p.A. in regime di
dematerializzazione ai sensi delle disposizionimadive e regolamentari vigenti.

| Warrant circoleranno separatamente dalle azioni cui sdiwnati a partire dalla data di
emissione e saranno liberamente trasferibili.

3. Il titolari dei Warrant hanno la facolta di settavere le Azioni di Compendio, nel rapporto di
430 Azioni di Compendio per ogni 430 Warrant possiedad un prezzo per Azione di
Compendio (Prezzo di Esercizi@) pari a Euro 5,%ents.

Le Azioni di Compendio potranno essere sottoscaitpartire dal 2 gennaio 2020 e fino al 13
agosto 2021, come di seguito specificato.

Al fine di accertare il verificarsi della Condizierfcome di seguito definita), saranno presi in
considerazione i seguenti periodi: 1 luglio 2013 -dicembre 2019, 1 gennaio 2020 — 30 giugno
2020, 1 luglio 2020 — 31 dicembre 2020, 1 genn@kil2- 21 luglio 2021 (ciascuno, Periodo

di Rilevaziong).

Salvo quanto previsto successivamente in temaggiessione del Periodo di Esercizio (come
di seguito definito), la sottoscrizione delle AzidnCompendio da parte di ciascun titolare dei
Warrant potra avvenire tra il 2 gennaio 2020 ed il 23 geor2020, tra il 1° luglio 2020 ed il 21
luglio 2020, tra il 4 gennaio 2021 ed il 25 genn2@21, tra il 20 luglio 2021 ed il 13 agosto
2021 (ciascuno, il Periodo di Esercizid) a condizione che nel corso del Periodo di
Rilevazione precedente a quello di sottoscrizidngrezzo ufficiale delle azioni Innovatec
(definito come il prezzo medio, ponderato per lathee quantita, di tutti i contratti conclusi
durante ciascuna giornata di Borsa aperta) sia stggeriore al Prezzo di Esercizio per almeno
25 giorni consecutivi di Borsa aperta (fadndizion€’).

La Societa comunichera al pubblico il verificarsild Condizione senza indugio e comunque
entro la sera dell’ultimo giorno di ciascun Periodo Rilevazione, mediante apposito
comunicato stampa che verra diffuso al pubblicgse disponibile sul sito internet della Societa.
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Qualora i titolari deWarrant non richiedano di sottoscrivere le Azioni di Comgi® entro il
giorno lavorativo bancario sopra indicato (incluge) mese successivo al termine di ciascun
Periodo di Rilevazione in cui si sia verificatadandizione, perderanno il relativo diritto, fatta
salva la facolta di esercitare nuovame&irant in ognuno dei successivi Periodi di Esercizio
in cui dovesse verificarsi nuovamente la Condizione

Le richieste dovranno essere presentate all'intéizme aderente a Monte Titoli S.p.A. presso
cui sono depositati\iVarrant.

All'atto della presentazione della richiesta ditestrizione, il portatore delNarrant dovra
anche prendere atto che le azioni sottoscrittesénoizio deMarrant non sono state registrate
ai sensi del Securities Act del 1933 e successidifiohe, vigente negli Stati Uniti d’America
e dovra dichiarare di non essere una “U.S. Persomie definita ai tempi della “Regulation S”.
Nessuna azione sottoscritta in esercizio dei Wasara attribuita ai titolari dei Warrant che
non soddisfino le condizioni sopra descritte.

Il Prezzo di Esercizio delle Azioni di Compendiovdi essere integralmente versato all’'atto
della presentazione delle richieste di esercianza aggravio di commissioni e di spese a carico
dei richiedenti.

L'emissione e la messa a disposizione, per il trarmdi Monte Titoli S.p.A., delle Azioni di
Compendio sottoscritte dai titolari WVarrant avranno luogo entro l'ultimo giorno di borsa
aperta del mese in cui & presentata la richiesta.

Le Azioni di Compendio avranno godimento pari allpugelle azioni Innovatec in circolazione
alla data di emissione.

L'esercizio deWarrant sara sospeso dal giorno successivo incluso aéaidaui il Consiglio

di Amministrazione dellEmittente ha deliberato donvocare un’assemblea dei Soci
dell’Emittente sino al giorno (incluso) in cui abkavuto luogo la riunione assembleare - anche
in convocazione successiva alla prima - e, comunsjne al giorno di stacco dei dividendi
(escluso) eventualmente deliberati dalle Assembfezlesime. Le richieste di esercizio
presentate durante la sospensione del PeriodoettiE® restano valide ed assumono effetto
dal primo giorno successivo alla sospensione débdedi Esercizio.

| Warrant non esercitati entro il 13 agosto 202Hpeo di validita.

Qualora la Societa dia esecuzione, entro il terraltimo per I'esercizio dei Warrant ma dopo
il 1 gennaio 2019:
® ad aumenti di capitale a pagamento, mediante emnissh opzione di nuove azioni,
anche al servizio di warrant validi per la loro testrizione, o di obbligazioni
convertibili o con warrant, o comunque ad oper&azitve diano luogo allo stacco di
un diritto negoziabile, il Prezzo di Esercizio sdiainuito di un importo, arrotondato
al millesimo di Euro inferiore, pari a:

(Pcum — Pex)

nel quale

— Pcum rappresenta la media aritmetica semplick diéigni cinque prezzi ufficiali
“cum diritto” (di opzione relativo all'aumento diuctrattasi) dell’azione ordinaria

Innovatec registrati sul AIM (Alternative InvestnieMarket) della Borsa Italiana
S.p.A,;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

— Pex rappresenta la media aritmetica semplicgrilei cinque prezzi ufficiali “ex
diritto” (di opzione relativo all’'aumento di cuittasi) dell’azione ordinaria Innovatec
registrati sul AIM (Alternative Investment Market¢lla Borsa Italiana S.p.A,;

ad aumenti gratuiti del capitale mediante assegnezili nuove azioni, il numero di Azioni di
Compendio sottoscrivibili per ciascMvrrant sara proporzionalmente aumentato ed il Prezzo
di Esercizio per azione sara proporzionalmentettago

a distribuzione di dividendi straordinari (per fatiendendosi i dividendi, in natura o in denaro,
che la Societa qualifica come addizionali rispattdividendi derivanti dai risultati di esercizio

oppure rispetto alla normale politica dei dividgndiPrezzo di Esercizio sara diminuito di un
importo pari al valore del dividendo;

al raggruppamento o al frazionamento delle azisaranno modificati di conseguenza il
numero delle Azioni di Compendio sottoscrivibilirpeiascunWarrant ed il Prezzo di
Esercizio;

ad aumenti gratuiti del capitale senza emissiomaidive azioni o a riduzioni del capitale per
perdite senza annullamento di Azioni, non sara figado il Prezzo di Esercizio;

ad aumenti del capitale mediante emissione di azimm esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell'art. 2441, commi 4, 5, 6 e 8, codicdejwnon sara modificato il Prezzo di Esercizio;

ad operazioni di fusione o scissione in cui 'Epnite non sia la societa incorporante o
beneficiaria, a seconda dei casi, sara conseguentermodificato il numero delle Azioni di
Compendio sottoscrivibili sulla base dei relatigpporti di concambio od assegnazione, a
seconda dei casi.

Qualora venisse data esecuzione ad altra operagidreil termine ultimo per I'esercizio dei
Warrant ma dopo il 1 gennaio 2019, diversa da quelle sefgacate, che produca effetti
analoghi a quelli sopra considerati, potra essetéficato il numero delle Azioni di
Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant d/prezzo unitario di esercizio, secondo
metodologie di generale accettazione.

Nei casi in cui, per effetto di quanto previstd meesente Regolamento, all'atto dell'esercizio
delWarrant spettasse un numero non intero di azioni, il poreadeiWarrant avra diritto di
sottoscrivere Azioni di Compendio fino alla conemza del numero intero e non potra far
valere alcun diritto sulla parte frazionaria.

L'assegnazione, I'acquisto, la detenzione, la oesske 'esercizio déiVarrant da parte dei
rispettivi titolari sono soggetti al regime fiscale volta in volta vigente ed applicabile al
singolo titolare.

Tutte le comunicazioni di Innovatec ai titolari d&brrant verranno effettuate, ove non
diversamente disposto dalla legge, mediante coratm&tampa e riportato nel sito internet
della Societa.

Il presente regolamento puo essere modificato dizimme che le modifiche siano approvate
con il consenso della maggioranza dei titolaii\drrant.

Il possesso deWarrant comporta la piena accettazione di tutte le condizfissate nel
presente Regolamento.
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9. Per qualsiasi contestazione relativd\arrant ed alle disposizioni del presente Regolamento
sara competente in via esclusiva I'Autorita Giugii di Milano.

kkkkkkk

Alla luce di quanto sopra esposto, Vi chiediamadudi:

» deliberare positivamente sul primo punto dellOrdine del Giorng e cioé di modificare il
Regolamento con l'inserimento delle modifiche neaég a convertirlo nel POC INN, I'asseghazione
Azione di Nuova Emissione Riservato agli Obbligarsti e 'assegnazione degli Warrant 2020-2021,
la riduzione degli importi delle garanzie daiarantors.

In riferimento al secondo, terzo e quarto punto alDrdine del Giorno:

1. Rinuncia di tutti gli interessi dovuti agli Obbligazionisti nella data di pagamento (“Interest
Payment Date”) (i) 21 Ottobre 2016, (ii) 21 Aprile2017 e (iii) 21 ottobre 2017, ai sensi
dell'articolo 5 del regolamento del Prestito;

2. Pagamento di Euro 200.000 (Euro duecentomila) e rnimcia da parte degli Obbligazionisti per il
residuo degli interessi dovuti agli Obbligazionistinella data di pagamento (“Interest Payment
Date”) del 21 aprile 2018, ai sensi dell’articolo Flel regolamento del Prestito: pagamento da
effettuarsi alla data del 30 giugno 2018;

3. Rinuncia all’'esercizio del diritto al rimborso anticipato del Prestito previsto dall’articolo 7 del
regolamento del Prestito per qualsiasi tipologia deventi occorsi o che dovessero occorrere fino
alla data che cade il 21 luglio 2018;

| punti secondo, terzo e quarto dell’Ordine del@msono connessi al primo che riguarda la Propdista
Ristrutturazione. Alla luce di quanto esposto ngitasente Relazione si richiede agli Obbligazidordst
deliberare sulle seguente modifiche dei termirbmrdizioni del Prestito e specificatamente:

» deliberare positivamente sul secondo punto dell’Orishe del Giorno, e cioe di rinunciare, al fine
del buon esito della Proposta di Ristrutturazionetii gli interessi dovuti agli Obbligazionisti ltee
data di pagamento (“Interest Payment Date”) (iiD2tbbre 2016, (ii) 21 Aprile 2017 e (iii) 21 ottabr
2017, ai sensi dell’articolo 5 del regolamento Rldstito;

* in quest’otticadeliberare positivamente sul terzo punto dell’'Ordire_del Giorng e cioe al
Pagamento di Euro 200.000 (Euro duecentomila) endia da parte degli Obbligazionisti per il
residuo degli interessi dovuti agli Obbligazionistila data di pagamento (“Interest Payment Date”)
del 21 aprile 2018, ai sensi dell'articolo 5 dejokamento del Prestito: pagamento da effettualesi al
data del 30 giugno 2018;

« e al fine di finalizzare i documenti e gli strumiiimanziari di cui alla Proposta di Ristrutturaae
oggetto di approvazione al primo punto dell’Ordited Giorno deliberare positivamente sul guarto
punto dell'Ordine del Giorno e cioé di rinunciare all’esercizio del dirittorahborso anticipato del
Prestito previsto dall’articolo 7 del regolamen® Brestito per qualsiasi tipologia di eventi oscor
che dovessero occorrere fino difderest Payment Date che cade il 21 luglio 2018.

La mancata e/o differente deliberazione da partrdali tutti i punti al’Ordine del Giorno rendétee meno
la finalizzazione di un accordo di ristrutturazi@emodulazione del Prestito con il conseguentervaeno

del presupposto della continuita aziendale di llatew S.p.A. e la necessita per la Societa di agsulae
opportune determinazioni nel rispetto delle norngenti.

* k% k%

Milano, 23 Aprile 2018

Il Presidente
(Avv. Roberto Maggio)
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