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Relazione del Consiglio di Amministrazione



1. IL GRUPPO INNOVATEC

Innovatec S.p.A. (Societd, “Emittente”, “Innovatec’, “INN”) € una holding di partecipazione ed
operativa quotata all’AIM Italia (segmento Borsalitna) che, a capo del’omonimo Grupp&(uppo
Innovatec’ e/o “Gruppo”) sviluppa progetti, prodotti e servizi in chiawk efficienza energetica per
famiglie ed imprese. La Societa opera anche néhbas delle fonti rinnovabili e ha, come ulteriatévita
core, la realizzazione e gestione di impianti per laduzione di energia da fonte rinnovabile ed amieient
sia in ltalia che all’'estero di grande e mediaitaghfine, il Gruppo al 30 giugno 2018 era anchespnte
nel business del teleriscaldamento a seguito defratbo di affitto di ramo d’azienda sottoscrittoncla
societa correlata SEI Energia S.p.ASE!") titolare di detto business e controllata dalitadsta di
riferimento, Gruppo Waste lItalia S.p.A.. In dataséttembre 2018 la Societa e SEI hanno sciolto
consensualmente in via transattiva tra le partin-itparere favorevole del Comitato Parti Correlatdetto
contratto. A titolo di corrispettivo e ristoro pérmancato preawviso, SEI si € impegnhata a comeerti
integralmente e irrevocabilmente in finanziamentmto futuro aumento di capitale i crediti vantagi n
confronti dell’Emittente per complessivi Euro 1,4iami circa. L’'aumento di capitale dovra esseediltbrato
alle stesse condizioni dei precedenti aumenti piitake riservati perfezionati nell’'ultimo mese dglio.

Al 30 giugno 2018, Innovatec detiene, direttamezdeindirettamente tramite le controllate, le seguen

partecipazioni:

. Volteo Energie S.r.l. in concordatd/6lteo” (100%): societa a responsabilita limitata, codese
legale in Milano, che ha come oggetto sociale laizeazione e gestione di impianti per la
produzione di energia elettrica da fonte rinnowaldlia in Italia che all’estero, di grande e media
taglia in modalita di EPCHngineering Procurement & Constructipoontractorsiain houseche
per terzi. All'interno del piano concordatario ormgato di Volteo si prevede la vendita a terzi delle
sottocitate controllate Sammartein e Pachino. 3atieta sono state cedute a fine settembre 2018;

. Sammartein Biogas societa agricola a iJafmartein’ (90% detenuta indirettamente tramite la
controllata Volteo): societa agricola a respons&blimitata, titolare di un impianto di produzione
di energia elettrica da biogas derivante dalla stigee anaerobica di biomasse agricole dalla
potenza pari a circa 1 MWp ubicato a San MartinRim (RE);

. Pachino Energia S.r.IPachind (90% detenuta indirettamente tramite la conttalolteo) societa
a responsabilita limitata, titolare di impianti debltaici per la produzione di energia elettrica di
potenza installata di circa 0,2 MWp;

. Innovatec Power S.r.l. [finovatec Powef e/o “INNP”) - controllata al 48% da Innovatec - attiva
nei settori della co-trigenerazione industriale, |'eféicienza energetica di processo e
riqualificazione energetica;

. Farthan S.r.I.Farthan” (20%): societa consortile aresponsabilitdtata, con sede in Piombino
(L1), attiva nel settore della riqualificazione ammbtale;
. Exalto Energy & Innovation S.r.l.Exalto” (24,79%): societa a responsabilita limitata, cmue

legale in Palermo, attiva nella progettazione eanetalizzazione di interventi di efficienza
energetica e ricerca e sperimentazione di tecnelagnovative nel settore delle rinnovabili,
dell’efficienza e delle smart cities;

. Metroquadro S.r.I. Metroquadro” (10%): societa a responsabilitd limitata, coneséegale in
Rimini, attiva nell’erogazione di servizi di &t management e gestione dello start-up della
vendita e/o affitto di spazi commerciali dei cemtgestione e marketing delle strutture commerciali

Si rende altresi noto che in data 28 marzo 2018ydseta GGP Holding S.r.IGGPH” (controllata al 100%
da Innovatec)sub-holdingdi partecipazione che detiene il 51% Gruppo GReaner S.p.A. GGP” societa
per azioni quotata all’AlM lItalia, & stata interambe ceduta ai Sigg.ri Christian Barzazi, David Baiz la
societa Tre Bi s.r.l. soci di minoranza di GGP.



2. SINTESI DEI RISULTATI DEL GRUPPO E DELLA SOCIETA

2.1. | Risultati consolidati
Euro/000
1° Sem 1° Sem
0,
DATI DI SINTES| ECONOMICI 2018 2017 18 vs 17 %
Ricavi 16.287 20.701 (4.415) (22)
EBITDA 3.532 2.458 1.074 44
% EBITDA 22% 12% 10% 83
EBIT (514) (734) 220 (30)
Proventi (oneri) finanziari netti 7.615 (356) 7970 <100
Risultato ante imposte 7.101 (1.090) 8.191 <100
Risultato Netto di Gruppo 6.930 (1.168) 8.097 <100
30 Giu. 31 Dic.
0,
DATI DI SINTESI PATRIMONIALI 2017 2017 18 vs 17 %
Capitale investito netto 5.132 3.714 1.418 38
Patrimonio Netto (8.840) (15.397) 6.557 (43)
Indebitamento Finanziario Netto (23.973)  (19.111) 5.138 27)
Personale (Puntuale) 28 79 (51) (65)

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) corrisponde al risultato netto rettificato dei proventi e oneri finanziari nonché degli ammortamenti delle attivita materiali e immateriali e svalutazioni

di attivita non correnti, avviamenti e progetti. Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) & una misura utilizzata dal Gruppo per monitorare e valutare 'andamento operativo e non & definito
come misura contabile nelllambito dei Principi IFRS e ITA GAAP e pertanto non deve essere considerato una misura alternativa ai risultati intermedi di bilancio per la valuta zione
delllandamento operativo. Poiché la composizione del Margine Operativo Lordo (EBITDA) non € regolamentato dai Principi Contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato
dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altri e pertanto potrebbe non essere comparabile.

| risultati consolidati per il periodo 1 gennaiol®0- 30 giugno 2018 non risultano comparabili amstesso
periodo dello scorso esercizio a seguito dellaiorss— avvenuta a fine marzo 2018 — della societ® G
Holding S.r.l.,sub holdingdel Gruppo Green Power S.p.A. quotata all’ AIMiddl'GGP”, complessivamente
con GGP Holding S.r.l.Gruppo GGP"). A seguito di tale cessione, il conto econongoasolidato del primo
semestre 2018 e lo stato patrimoniale consolida89 ajiugno 2018 non comprendono i dati economici e
patrimoniali del Gruppo GGP.

| dati economici consolidati del primo semestre 2@dostrano u/alore della Produzionea Euro 16,3
milioni, un EBITDA a Euro 3,5 milioni (+44%) ed udtile netto di Gruppo a Euro 6,9 milioni rispetto alla
perdita registrata nel primo semestre 2017 di B.2anilioni.

L’ Utile netto conseguito, riflette, oltre dell’aumento nel peoadklla redditivita operativa lorda del Gruppo
da Euro 2,5 milioni a 3,5 milioni, dell'effetto ptiso del deconsolidamento del Gruppo GGP (Euro 8,2
milioni), parzialmente compensata da accantonanyetioneri connessi agli impegni di cessione delle
controllate Sammartein soc. agricola ar.l. e Raxkinergia S.r.l., per rispettivamente Euro 2,3amile Euro

0,1 milioni, cessioni avvenute a fine settembre&Milaccordo con il piano concordatario della calidgta
Volteo Energie S.r.l. in concordato. Gruppo GGP méno semestre 2017 ha contribuito negativamente
al’EBITDA e al risultato netto di periodo rispettimente per Euro 0,2 milioni e Euro 1,3 milioni.

Il Valore della produzionedi Euro 16,3 milioni risulta in diminuzione rispetgli Euro 20,7 milioni registrati
nello stesso periodo dell’esercizio precedentelu@isado il contributo di GGP di Euro 8,5 milioni ragavi
del primo semestre 2017 (ricavi 1° sem 2017 net®GEuro 12,2 milioni), il valore della produziodel
primo semestre 2018 risulta invece in aumento doEyl milioni. Il business del teleriscaldamentostna
ricavi in aumento a Euro 9,1 milioni (1° sem 20Edro 8,6 milioni) a seguito di temperature registnael
corso del primo semestre 2018 piu “fredde” di quelkevate nel corso dello stesso periodo del 26¥htre
i ricavi del business dell’efficienza energeticaalizzazione impianti rinnovabili a cui si & aggioil settore
ambiente aumentano rispetto al primo semestre 8@1Furo 2,6 milioni a Euro 6,3 milioni con ricavem
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vendita dei certificati TEE sostanzialmente in #irff@°sem 2018: Euro 2,2 milioni rispetto 1° sem72@uro
2,3 milioni). Il settore dell’efficienza energetieadelle rinnovabili tiene ancora il passo portaitdsruppo a
perseguire - gia nel corso del secondo semestreé @@ politica di diversificazione del businessugando
quest’'ultimo nell’offerta di serviziurn keyper realizzazione di impianti non solo riferitali settore delle EE
e rinnovabili ma anche per il settore ambientadajuest’ambito, la capogruppo Innovatec ha sotitt@@on
societa controllate dei soci di riferimento Grugmstenya Group Plc e Gruppo Waste Italia S.p.Anmesse
per la realizzazione di impianti per circa Euro mioni (Euro 4 milioni a ricavo nel primo semes2018) e
sottoscritti ulteriori commesse lavori per circa@&@3 milioni. Il business della produzione di egiarelettrica
da fonte rinnovabile riconducibile alle controll&achino Energia S.r.l. e Sammartein soc. agracolarisulta
in linea con il semestre precedente a Euro 0,&miili

L'EBITDA risulta pari a Euro 3,5 milioni in aumento di Edranilione rispetto a Euro 2,5 milioni conseguito
nello stesso periodo dell’esercizio precedente guite dei positivi risultati conseguiti dall’attié di
realizzazione di impianti “ambientali” i quali hamoontribuito alla marginalita lorda di periodo perca Euro
0,8 milioni. Inoltre, il Gruppo, a seguito dellelpiche di riorganizzazione e ristrutturazione ateie in corso,
ha potuto beneficiare nel periodo di una riduziedettimizzazione dei costi fissi di struttura éficenze. Il
business del teleriscaldamento benché abbia raistolumi di fatturato maggiori (+5%) registra una
redditivita operativa di Euro 1,4 milioni in lievluzione rispetto al primo semestre 2017 (1° s@fv2Euro
1,5 milioni) a causa della crescita dei prezzi acawe dei certificati neri (EUA) e dellaumento dwmisti per

la manutenzione straordinaria impianti. Gruppo GGE& primo semestre 2017 aveva contribuito
negativamente al’EBITDA di periodo per circa E@@ milioni.

L'EBIT risulta anch’esso in aumento passando da un dagatino del primo semestre 2017 di Euro -0,7
milioni a Euro -0,4 milioni del primo semestre 2012 positiva marginalita operativa lorda regisiratl
periodo €& stata ampiamente compensata — seppymesenza di una progressiva minore incidenza degli
ammortamenti per effetto delle svalutazioni operaé’anno precedente - da accantonamenti per oneri
connessi agli impegni di cessione delle controlsemartein soc. agricola a r.l. e Pachino En&gi&, per
complessivi Euro 2,4 milioni, cessioni avvenutirgefsettembre 2018 in accordo con il piano condarita
della controllata Volteo Energie S.r.l. in concamd@Gruppo GGP nel primo semestre 2017 aveva ¢uoiiti
negativamente al’EBIT di periodo per Euro 0,6 oniii

| Proventi/(Oneri) finanziari netti , sono positivi a Euro 7,6 milioni (1° sem 2017gatvi Euro -0,4 milioni)
a seguito dei benefigion recurringderivanti dal deconsolidamento del Gruppo GGP ¢Ey2 milioni) e
Euro 0,2 milioni rinvenienti da operazioni di stial finanziario avvenuti nel periodo di debiti catti ante
deposito domanda di concordato Volteo (1° sem 2BMivo 0,6 milioni). Gli oneri finanziari di circauto 0,8
milioni derivanti dall'indebitamento finanziario tte risultano in linea - al netto degli interessispivi del
Gruppo GGP di circa Euro 0,2 milioni - con il prirmemestre 2017.

A seguito dei sopracitati benefici negcurring, il Risultato ante impostee positivo per Euro 7,2 milioni (1°
sem 2017: negativo per Euro 1,1 milioni) menttéile Netto di Gruppo, dopo la iscrizione delle imposte di
periodo per Euro 0,2 milioni (1° sem 2017: Euro fjBoni) si attesta a Euro 6,9 milioni rispettdeaperdita
di Euro 1,2 milioni del primo semestre 2017.

Il Capitale Investito netto aumenta a Euro 5,1 milioni rispetto a Euro 3,7ianildello scorso esercizio e
riflette sostanzialmente il deconsolidamento delgpo GGP e i progressivi pagamenti di debiti affatitnel
periodo dalla controllata Volteo Energie S.r.lesecuzione del piano concordatario della societa.

L’ Indebitamento Finanziario Netto risulta in diminuzione, rispetto al 31 dicembre 20#la Euro 19,1
milioni a Euro 14 milioni principalmente per effettiel deconsolidamento dei debiti finanziari e ileggli
Gruppo GGP per circa Euro 6,3 milioni parzialmesaempensato dalla riduzione delle disponibilita itgua
seguito dei progressivi pagamenti di debiti effatitunel periodo dalla controllata Volteo Energie.ISin
esecuzione del piano concordatario della societadebitamento Finanziario Netto al 30 giugno 201
beneficia ancora degli effetti della ristrutturagodel Green Bondalla base del Piano di Risanamento
perfezionatosi nel corso del mese di luglio 2018 g@amplessivi circa Euro 6,2 milioni a cui vanno ad
aggiungersi i deconsolidamenti dei debiti finanzigrivanti dalle cessioni delle controllate Samiiarsoc.
agricola a r.I. e Pachino Energia S.r.l. finaliezat fine settembre 2018 per circa Euro 1,9 milioni.
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L’Indebitamento Finanziario Netto consolidato al gQgno 2018 proformato degli effetti delle soptais
operazioni risulterebbe pari a circa Euro 5,9 milio

Il Patrimonio netto consolidato negativo si riduce da Euro -15,4 mileEuro -8,8 milioni, principalmente
a seguito dell'aumento nel periodo della reddigivilel Gruppo e dell'effetto positivo derivante dal
deconsolidamento del Gruppo GGP. Il Patrimonio &Nett30 giugno 2018 proformato dei positivi effetti
derivanti dalla finalizzazione a fine luglio 2018ldPiano di Risanamento e della ristrutturazioneGteen
Bond(+ Euro 10 milioni) sarebbe pari a Euro 1,2 milion

3.2. | Risultati della capogruppo Innovatec S.p.A.
Euro/000
1° Sem 1° Sem
DATI DI SINTESI ECONOMICI PATRIMONIALI 2018 2017
Ricavi 15.458 11.219
EBITDA Adj IAS17 3.038 2.341
Risultato Netto 973 (989)
30 Giu. 31 Dic.
2017 2017
Patrimonio Netto (2.946) (3.920)

Patrimonio Netto pro forma Piano di
Risanamento finalizzato luglio 2018 7.094

I Margine Operativo Lordo (EBITDA) corrisponde al risultato netto rettificato dei proventi e oneri finanziari nonché degli ammortamenti delle attivita materiali e immateriali e svalutazioni
di attivitd non correnti, avviamenti e progetti. Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) € una misura utilizzata dal Gruppo per monitorare e valutare 'andamento operativo e non € definito
come misura contabile nell'ambito dei Principi IFRS e ITA GAAP e pertanto non deve essere considerato una misura alternativa ai risultati intermedi di bilancio per la valuta zione
dell'andamento operativo. Poiché la composizione del Margine Operativo Lordo (EBITDA) non é regolamentato dai Principi Contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato
dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altri e pertanto potrebbe non essere comparabile.

| dati economici del 2017 mostrano walore della produzione a Euro 15,5 milioni. Il business del
teleriscaldamento mostra ricavi in aumento a Eutar@lioni (1° sem 2017: Euro 8,6 milioni) mentradavi
del business dell'efficienza energetica e realimree impianti rinnovabili a cui si € aggiunto iltege
ambiente aumentano rispetto al primo semestre d@1Furo 2,6 milioni a Euro 6,3 milioni a seguita de
positivi risultati conseguiti dall'attivita di reiakazione di impianti “ambientali” i quali hanno racibuito
all'aumento dellEBITDA per circa Euro 0,8 milioni (1° sem 2017: nil). ltme, il Gruppo, a seguito delle
politiche di riorganizzazione e ristrutturazionéuate e in corso, ha potuto beneficiare nel perididona
riduzione ed ottimizzazione dei costi fissi di siwa ed efficienze.

Il Patrimonio Netto della Societa risulta essere al 30 giugno 201&thegper Euro 2,9 milioni. L'assemblea
straordinaria degli azionisti tenutasi in data Rygo 2018 (iscritta al Registro delle Imprese dlaldo in data

2 luglio 2018), ha rimosso la fattispecie ex ar4?2 c.c. approvando il Piano di Risanamento, la
ristrutturazione deGreen Bonck gli aumenti di capitale riservatit@ndholderse all'azionista Gruppo Waste
Italia S.p.A. funzionali al Piano di RisanamentcellN specifico, I'assemblea ha azzerato tutte lelifee
presenti al 31 dicembre 2017 pari a Euro 8,1 millioediante I'integrale utilizzo delle riserve ditpmonio
netto per Euro 41.950, la riduzione del capital&de4.173.444,00 fino a Euro 50.000,00, e, per la nésta
parte, pari a Euro 3,9 milioni, mediante le sopeanenze attive rivenienti dalla Ristrutturazioné Geeen
Bond Le operazioni straordinarie si sono tutte pedeate nel corso del mese di luglio determinandadvo
capitale sociale di Innovatec dal 1 agosto 2018ra E.850.000,00. Essendo gli aumenti di capéfiettuati

ad un prezzo di sottoscrizione pari a Euro 0,032udiEuro 0,01 a capitale sociale e Euro 0,02Zerva
sopraprezzo azioni, la riserva soprapprezzo azimmonta alla data del 1 agosto 2018 a Euro 3.98(y91

Il Patrimonio Netto al 30 giugno 2018 proformata gesitivi effetti del Piano di Risanamento e della
ristrutturazione deGreen Bondsarebbe risultato di circa Euro 7 milioni.
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3. FATTI RILEVANTI AVVENUTI NEL PRIMO SEMESTRE 2018

3.1 Sottoscrizione dell’Accordo Transattivo a chiws del Contenzioso con i Sigg.rri Barzazi soci di
minoranza di Gruppo Green Power S.p.A. cessior&lrR015 a Innovatec S.p.A. del 51% della societa

In data 28 marzo 2018, Innovatec, i Sigg.ri ChaistBarzazi, David Barzazi e la societa Tre Bi.sadl essi
interamente riconducibile (“Sigg.ri Barzazi” e cdegsivamente le “Parti”) hanno sottoscritto un adoo
transattivo che definisce il contenzioso in esserée Parti in merito al debito residuo scadut&dio 2.650
mila (“Debito Residud) ancora da corrispondere dalla societa veicoloPG@lding S.r.l. (GGPH”) -
coobbligata Innovatec - ai Sigg.ri Barzazi per dfaisto avvenuto - in data 17 settembre 2015 - dés i
Gruppo Green Power GGP"). Il contenzioso nasceva da alcune contestazionsse da Innovatec
principalmente in riferimento agli scostamentieiditivita consuntivati da GGP rispetto alle prensdi cui

al business plamllegato al contratto di compravendita con consagurichiesta di rivisitazione del prezzo di
acquisto iniziale di Euro 7,65 milioni. Vista I'imgsibilitd di addivenire ad una soluzione bonar&igg.ri
Barzazi - ai sensi dell'art. 26.1 del contratteainpravendita, avevano depositato domanda di arbipresso
la Camera Arbitrale di Milano in data 17 febbrai@18 (“Procedimento Arbitrale”). Sentenza veniva
pronunciata in data 20 novembre 2017 respingenddofeanda di GGP Holding S.r.l. (societa veicolo
utilizzata per l'acquisizione di GGP) volta anch& attenere I'annullamento per dolo del contratto di
compravendita e condannando GGP Holding S.r.leghmento del Debito Residuo piu interessi e spdise.
luce di tale sentenza, i Sigg.ri Barzazi, con massn data 7 dicembre 2017, richiedevano ai lediattGP
Holding s.r.l., facendo espressamente presentesfaonsabilita in solido di Innovatec S.p.A., il aawgnto
delle somme dovute. Con atto del 12 febbraio 20bh8vatec, per il tramite GGP Holding s.r.l. impugad
lodo davanti alla Corte d’Appello di Milano.

Alla luce della considerevole alea di incertezzBdeti hanno quindi iniziato un percorso negozméferendo

il raggiungimento di un accordo transattivo petédéinitiva chiusura delle liti in corso. Le Partion I'Accordo
sottoscritto - hanno quindi dichiarato di transegédrProcedimento Arbitrale e/o ogni altra possHite o
controversia insorta o insorgenda connessa al wpiot®. Inoltre, I’Accordo prevede il pagamentov@wito

in pari data) del Debito Residuo in una quota fisad ad Euro 0,4 milioni divisa pariteticamenteSajg.ri
Barzazi e di una quota variabile pari ad Euro Orilltoni (sempre in misura paritetica tra i SiggBarzazi)
subordinatamente al raggiungimento da parte ditqu#sni di un accordo bonario sul debito esiseem
GGPH di Euro 3,65 milioni piu interessi verso BaRapolare di Milano (“Debito BPM”) che liberi Grupp
Waste ltalia S.p.A. WIG”) dalla fideiussione prestata a favore di BPM,zeonneri per WIG. E obbligata
solidale al pagamento del predetto importo il saltiaferimento di Innovatec e di WIG, Sostenya @Gyd°Ic..
L’Accordo prevede altresi la cessione ai Sigg.rizaai del 100 % delle quote di GGPH al prezzo cesgilo

di Euro 1,00, il quale tiene anche conto dell'esigh del Debito BPM. La vendita delle quote & auten
contestualmente alla sottoscrizione di questo Atmomfine, I’Accordo ha previsto I'avvenuta rindace
conseguente appostamento a patrimonio netto dditiocrhe il socio Innovatec vantava nei confrontGGP
Holding S.r.l. e pari a circa Euro 2 milioni.

| benefici e gli impatti economico finanziari pembvatec derivanti dall’Accordo Transattivo possesseere
sintetizzati:

» la sottoscrizione dell’Accordo definisce bonariateenn contenzioso pendente tra la Societa e i
Sigg.ri Barzazi in merito al debito residuo scadiitBuro 2.650 mila ancora da corrispondersi atijues
ultimi dalla societa veicolo GGP Holding S.r.I. fcooobbligo Innovatec S.p.A.) per I'acquisto del
51% di GGP. La sentenza sfavorevole del Lodo adetarminato 'immediata esigibilita di detta
esposizione aumentata per interessi e spese aZEumilioni. L'esborso di tale importo avrebbe
determinato dei concreti rischi per la continuigllal Societa e del Gruppo e l'alea e il rischio di
definitiva soccombenza su detto contenzioso, anetie more dell’avvenuto deposito da parte di GGP
Holding S.r.l. era comunque concretamente proballie luce della prima sentenza favorevole ai
Sigg.ri Barzazi;

* L’investimento in GGP non aveva dato i frutti spiesé in termini di redditivita che di cassa inaquio
a fronte di un corrispettivo di Euro 7,65 milionéssun dividendo é stato mai erogato da GGP. |
mancati flussi in entrata inizialmente previsti @&P hanno altresi determinato I'impossibilita da
parte della societa veicolo GGP Holding S.r.l. mb@re le rate scadute del Debito BPM,;

* Infine, le prospettate sinergie tra i due gruppotati all’AIM non si sono poi effettivamente mai
concretizzate.
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Alla luce di quanto sopra esposto, I’Accordo edaressa cessione di GGP determina per il Gruppo:

i) rinuncia allimpugnazione del Lodo e a tutte |& ilit corso tra le Parti e a qualsiasi azione e/o
pretesa odierna e futura;

i) di essersi liberati dal Debito Residuo Barzazi alte data odierna sarebbe ammontato a Euro 2,9
milioni con un beneficio a livello finanziario dag importo;

iii) di ridurre l'indebitamento finanziario del Gruppergeffetto della liberazione del Debito BPM di

Euro 3,65 milioni piu interessi nonché dell'indetnitento finanziario consolidato di GGP di Euro
2,4 milioni a fronte di un EBITDA 2017 di GGPH. €38 ampiamente negativi;

a fronte dei sopracitati benefici, Innovatec cede plrtecipazione totalitaria in GGPH a Euro 1,00
corrispondendo Euro 0,55 milioni a titolo di DebResiduo Barzazi e rinunciando al credito verso 8@E8P
Euro 2 milioni convertendolo in una posta di eqditguest’ultima per pari importo. Il credito avesx@amunque

alla data un’alea di incertezza in merito alla isigassabilita prospettica nel breve/medio termlizelace dei
risultati negativi conseguiti da GGP negli ultimseecizi nonché della sua postergazione rispetto al
ripagamento Debito BPM iscritto in GGPH. L'operamocomplessiva ha generato complessivamente per la
Societa minusvalenze per Euro 2,85 milioni.

3.2 Il Piano di Risanamento di Innovatec S.p.A.:Ristrutturazione del Green Bond e I'Assemblea
Straordinaria degli Azionisti del 29 giugno 2018a rimozione della fattispecie ex art. 2447 c.c.

Nel corso del secondo trimestre 2018, Innovatecdrdinuato il percorso di ripatrimonializzazionedie
risanamento della sua posizione debitoria al fimenderla il piu possibile allineata ai previsilfilissi futuri
di business. Gli interventi finalizzati sono siseguenti:

i Ristrutturazione deGreen Bond

In data 8 maggio 2018 I'assemblealo@ndholders titolari delGreen Bongdinnovatec 2020” 8,125%
0CT20 EURO 10MM ISIN ITO005057770, (“Prestito” e/@reen Bont), riunitasi in seconda
convocazione con una percentuale di circa il 60Ylideventi diritto (ciascuno dei quali ha altresi
prestato consenso individuale come da letteraa#ittazione e delega di voto) approvava la proposta
di ristrutturazione del Prestito modificando il obgmento del Prestito in sintesi come segue:
a) riduzione dell'importo complessivo del Prestito a000.000 a massimi Euro 2.998.820,00
con opzione di convertibilita del Prestito. In detto il Prestito &€ stato convertito nel POC
INN 2% 2021 EUR, pari a Euro 2.998.820,00 divis@® Notes (“obbligazione” e/o “Note”),
guest'ultimi convertibili a tre anni bullet, permig. 1 obbligazione in n. 545.240 nuove azioni
tasso annuale 2% act/365, coupon semestrale, ghiite di Euro 5,5 centesimi. L'importo
effettivo del Prestito € risultato piu basso rigpet deliberato in quanto n. 4 notes, sul totale
delle 100 Notes rappresentative @eéen Bondrisultavano alla data di titolarita di Innovatec
(a seguito di acquisti effettuati a meta marzonédlo aprile 2018). Tali n. 4 Notes sono state
annullate presso Monte Titoli come richiesto d8ltecieta in data 4 luglio 2018. L'importo
complessivo effettivo del Prestito risulta allasdpairi a Euro 2.878.867,20 diviso in 96 Notes
da Euro 29.988,20;

b) riduzione degli importi massimi delle garanzie eseeda Volteo Energie S.r.l. e Gruppo
Waste Italia S.p.A. con obblighi di pagamento degodi quest’ultimi a favore dei portatori
dei titoli obbligazionari, rispettivamente di Eutg milioni e Euro 0,3 milioni (stima ad oggi
dei flussi di cassa derivanti dalle procedure cotatarie delle due societa, subordinatamente
al consenso degli organi delle medesime) senzaimesteriore obbligazione da parte delle
rispettive procedure concordatarie né pretese awdihzalle stesse da parte di alcun
obbligazionista (Obblighi Volteo e WIG”). L'importo effettivo della riduzione delle
sopracitate garanzie del Prestito é risultato pasb rispetto al deliberato in quanto n. 4 notes,
sul totale delle 100 Notes rappresentativeGrelen Bondrisultavano alla data di titolarita di
Innovatec. Tali n. 4 Notes sono state annullatsgoréMonte Titoli come richiesto dalla
Societa in data 4 luglio 2018. L'importo complessdegli obblighi di pagamento di Volteo
e WIG risultano alla data rispettivamente pari aoE®.632.000,00 e Euro 288.000,00
suddivisi per le 96 Notes in circolazione;
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L'assemblea ddiondholdergeliberava altresi, con la medesima percentudiedta sopra:

c) la proposta della Societa di un aumento di capdeall Societa riservato hondholderger
massimi n. 65.618.000,00 nuove azioni ad un predza3,2 centesimi di Euro e
complessivamente pari a Euro 2.099.776,00 tramiteversione di parte del Prestito
originario;

d) di rinunciare di tutti gli interessi dovuti dondholdersnelle date di pagamento 21 Ottobre
2016, 21 Aprile 2017, 21 Ottobre 2017 e 21 April@l® ai sensi dell'articolo 5 del
regolamento del Prestito nonché I'approvazionerdpagamento forfettario da parte della
Societa di Euro 0,2 milioni avvenuto in data 30ggio 2018, in luogo degli interessi dovuti
nel periodo intercorrente tra il 22 aprile 2018léH luglio 2018 sempre ai sensi dell’articolo
5 del regolamento del Prestito (“Rinuncia Intergssi

e) allarinuncia all'esercizio del diritto al rimborsmticipato del Prestito previsto dall'articolo 7
del regolamento del Prestito per qualsiasi tip@aljieventi occorsi o che dovessero occorrere
fino alla data che cade il 21 luglio 2018.

In ultimo, 'assemblea délondholderdeliberava favorevolmente, con la medesima peuedst
indicata sopra, sulla proposta della Societa degrsazione di Warrants 2018-2021 gratuiti ai
bondholdergari a n. 65.618.000 Warrants, i quali avrannittdis in caso di esercizio del diritto
da parte debondholders- all'assegnazione di massimi n. 65.618.000 aziletia Societa di
nuova emissione a servizio dei Warrants ad un predz 5,5 centesimi di Euro e
complessivamente pari a Euro 3.608.990,00.

L'efficacia delle deliberazioni del’assemblea degibbligazionisti era stata sospensivamente
condizionata alla deliberazione, da parte dell'addea degli azionisti della Societa, degli
aumenti di capitale riservati ai possessori destireobbligazionario (*“AuCap riservato POC” e
“AuCap servizio Warrant” di seguito descritti) daatonseguente emissione / assegnazione dei
corrispondenti strumenti finanziari entro il termidel 21 luglio 2018.

Aumenti di Capitale riservati ddondholderse al socio di riferimento Gruppo Waste ltalia
S.p.A. nonché in opzione a tutti gli azionisti dhbvatec - Rimozione della fattispecie ex art
2447 c.c.:

Avendo avuto il via libera da parte dell’assemhdegli obbligazionisti dell’8 maggio 2018 sulla
ristrutturazione delcreen Bondla Societa ha posto in essere le seguenti ulierfmerazioni
straordinarie alla base del Piano di Risanamento:

a) l'azzeramento del debito di Euro 3,6 milioni (Débito WIG”) nei confronti dell’azionista
Gruppo Waste lItalia S.p.A. con contestuale incramdal patrimonio netto della Societa per
pari ammontare per effetto della conversione ddbiioeWIG in capitale a fronte della
sottoscrizione da parte di WIG delle azioni di spattanza rivenienti dall’AuCap in Opzione
(come di seguito definito) e delle azioni riveniestd un aumento di capitale riservato alla
stessa WIG per Euro 2.950.733,98 (I AuCap risesvatiG” di seguito definito);

b) l'approvazione da parte del’assemblea degli agibteénutasi in data 29 maggio 2018 della
ristrutturazione deGreen Bonde degli Aumenti di Capitale riservatiladndholdersa WIG
e in opzione a tutti gli azionisti di Innovatecala specifico:

I) Ristrutturazione del Prestito Obbligazionario “Inatec 2020” 8,125% 0CT20 EURO
10MM ISIN ITO005057770 con modifiche al RegolamefR@C INN) in conformita
ed in conseguenza delle delibere assunte dall'ddeandegli Obbligazionisti in data
8 maggio 2018 (inter alia: riduzione dell'importoa#ribuzione dell'opzione della
convertibilita);

i)  Aumento del capitale sociale per massimi Euro 288800 mediante emissione di
massime numero 54.524.000 nuove azioni ordinagenazio della conversione delle
obbligazioni di cui al POC INN in azioni ordinarigservato agli obbligazionisti ai
sensi dell’'art. 2420 bis codice civil@&§Cap servizio POQ. Prezzo unitario di
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ii)

v)

sottoscrizione fissato in Euro 0,055 di cui Eur@10a capitale ed Euro 0,045 a
sopraprezzo;

Aumento del capitale sociale a pagamento per magsin 2.099.776,00, mediante
emissione di massime numero 65.618.000 nuove aardmarie, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, cova quinto, del codice civile in quanto
riservato agli obbligazionisti del POC INM\{Cap riservato POC). Per ogni n.1
Note delle 100 Notes del Prestito assegnazione @66.180 azioni ad un prezzo
unitario di sottoscrizione fissato in Euro 0,032cdi Euro 0,01 a capitale ed Euro
0,022 a sopraprezzo;

Emissione di numero 65.618.000 opzioni contratt(fAWarrant azioni ordinarie
2018-2021) da assegnare gratuitamente a favore degli olglogisti del POC INN,
che danno diritto a sottoscrivere (per ogni n.1eNdelle 100 Notes del Prestito,
assegnazione di n. 656.180 warrant) nuove aziatiharie nel rapporto, al prezzo e
alle condizioni determinati nel regolamento, appmene del relativo regolamento e
aumento di capitale sociale a pagamento a serdgiavarrants per massimi Euro
3.608.990,00 mediante emissione di massime numBr618.000 nuove azioni
ordinarie AuCap servizio Warrants). Prezzo unitario di sottoscrizione fissato in
Euro 0,055 di cui Euro 0,01 a capitale ed Euro® ®4opraprezzo;

Aumento del capitale sociale oneroso per Euro 2733)98, mediante emissione di

massime numero 92.210.437 nuove azioni ordinada, esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma quirde] Codice Civile, in quanto
riservato a Gruppo Waste ltalia S.p.A. e connesgnaao attestato di risanamento
(AuCap riservato WIG). Prezzo unitario di sottoscrizione fissato in &0r032 di
cui Euro 0,01 a capitale ed Euro 0,022 a sopraprezz

vi) Aumento del capitale sociale a pagamento per E6&22092,48, mediante emissione
di massime numero 83.190.390 nuove azioni ordindaieoffrire in opzione agli
azionisti e conseguente modifica dell'art. 5 dedtatuto socialeAuCap INN in
opzioné L. Prezzo unitario di sottoscrizione fissato in EQr@32 di cui Euro 0,01 a
capitale ed Euro 0,022 a sopraprezzo.

L’assemblea straordinaria degli azionisti, condélibre favorevoli sui punti di cui sopra, ha quiadverato
le condizioni sospensive della Ristrutturazione @eten Bondapprovata dagli obbligazionisti in data 8
maggio 2018 con conseguente rimozione della fattispex art. 2447 c.c. azzerando tutte le perdite
Euro 8,1 milioni presenti negli schemi di bilan@b31 dicembre 2017, mediante l'integrale utilizssle
riserve di patrimonio netto per Euro 41.950, lauridne del capitale fino a Euro 50.000, e, perektante
parte, pari a Euro 3,9 milioni, mediante le sopeaignze attive rivenienti dalla Ristrutturazioné Geeen
Bond

In data 2 luglio 2018 e stata depositata la vasizzidel capitale sociale di Innovatec presso iliftegdelle
Imprese di Milano in riferimento all’avvenuta eseiane in data 29 giugno 2018 dell'operazione dizidne
di capitale a Euro 50 mila nel rispetto del limiténimo del capitale sociale fissato dall'art. 23241 Codice
Civile.

L’esecuzione degli aumenti di capitale sopra dégcsono stati tutti poi perfezionati nel corsd deese di
luglio 2018.

1La delibera favorevole all’AuCap INN in opzione erecessaria al fine di contenere gli effetti diliitonnessi all’AuCap riservato WIG. A tal find,donsiglio di amministrazione dellEmittente
aveva (i) raccolto la rinuncia dell'azionista di gggoranza Sostenya Plc. (“Sostenya”) alla quotazdini dell’aumento di capitale in opzione di spatsanza nonché la rinuncia di WIG all'esercizio
del diritto di prelazione sulle azioni non optageS$bstenya (Ithoptato Sostenyd) e (ii) strutturato I'ordine di esecuzione deglimenti di Capitale in maniera tale che I'aziontwidi Innovatec (ivi
comprese Sostenya e WIG) subisse la diluizionevaeté dagli aumenti di capitale riservatbandholdersn misura non superiore alle emissioni azionapenesse agli aumenti di capitale riservati ai
bondholderssenza concorso dedndholdes alllAuCap in Opzione.

14



4. FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO IL 30 GIUGNO 2018

4.1 Esecuzione degli Aumenti di Capitale e emigsMarrant deliberati nel’Assemblea Straordinaria
degli Azionisti del 29 giugno 2018

In data 11 luglio 2018 sono stati perfezionati I@ap riservato POC e |'operazione Warrant azioninauntie
2018-2021 tramite I'emissione ed assegnaziongoadholdersdi n. 62.993.280 nuove azioni ordinarie di
Innovatec e di n. 62.993.280 Warrant, in esecuzaaie deliberazioni del’assemblea degli azioniki 29
giugno 2018 che aveva approvato — tra I'altro errispondenti aumenti di capitale riservati a saos/della
ristrutturazione deGreen BondI’AuCap servizio POC e I’AuCap servizio WarrantB)oltre in pari data é
stato sottoscritto I'accordo di espromissione asgdel quale la Societa ha assunto gli ObbligHtatoe WIG
gualora il debito di questi verso gli obbligazidniwn divenga certo e liquido entro il 31 dicemBB.8.

I’AuCap riservato POC e assegnazione Warrant,teffeli n. 62.993.280 azioni ordinarie di Innovatedi n.
62.993.280 Warrant riservati &iondholderssono risultati piu bassi rispetto al deliberatoagsimi n,
65.618.000 nuove azioni ordinarie e Warrant), iarga n. 4 notes, sul totale delle 100 Notes ragptesive
del Green Bondrisultavano alla data di titolarita di Innovatecseguito di acquisti effettuati a meta marzo ed
inizio aprile 2018). Tali n. 4 Notes sono state wdlate presso Monte Titoli come richiesto dalla iBtcin
data 4 luglio 2018. Il controvalore dell’AuCap ngato POC e risultato pari a Euro 2.015.784,96uilExiro
629.932,80 a capitale sociale e Euro 1.385.852sfpeaprezzo azioni.

Afine luglio 2018 si € inoltre conclusa I'offelitaopzione di n. 83.190.382 nuove azioni ordindrienovatec
rinvenienti dall’Aucap INN in opzione. In particoy durante il periodo di opzione, iniziato il @lio 2018 e
conclusosi il 20 luglio 2018 estremi inclusi, s@tate sottoscritte n. 24.787.312 Nuove Azioni, pp#9,80%
delle Nuove Azioni - per effetto dell'esercizio di 45.067.880 diritti di opzione - per un contraval
complessivo pari a Euro 793.193,98 di cui Euro 43,12 a capitale sociale e Euro 545.320,86 aveser
soprapprezzo azioni del’Emittente. Delle n. 24.382 Nuove Azioni, n. 4.499.220 Nuove Azioni per un
controvalore di Euro 143.975,05 sono stati sotttecdal mercato mentre I'azionista Gruppo Wastdidt
S.p.A. ha sottoscritto n. 20.288.092 Nuove Aziomediante compensazione crediti. Ai sensi dell’2441,
terzo comma cod. civ. la Societa ha offerto in Barsn data ultima 26 luglio 2018, n. 58.403.07@tdoti
opzione non esercitati nel periodo di Offerta. Behle n. 58.403.070 diritti di opzione non esettitn.
33.169.070 diritti di opzione non esercitati eraiconducibili all'azionista di riferimento Sosteng@roup Plc

il quale aveva espressamente all’'esercizio deegfisstper non contravvenire alle finalita dell'ozoae di
AuCap INN in opzione. Infatti, tale aumento é staffettuato da Innovatec al fine di contenere §feté
diluitivi connessi all’AuCap riservato WIG (finaliato sempre a fine mese e pari a n. 92.210.437 éNuov
Azioni di ammontare pari a Euro 2.950.733,98 - rapté# compensazione crediti - di cui Euro 922.104,37
capitale sociale e Euro 2.028.629,61 a titolo ¢irapprezzo), per consentire agli azionisti dellgi&a di
mantenere una partecipazione al capitale di Ineovsdstanzialmente in linea con quella detenutalatente
prima dell’esecuzione dell’ AuCap riservato WIG. Restesse finalita anche Gruppo Waste Italia S.avava
espressamente rinunciato all'esercizio del dindigrelazione sul sopracitato inoptato Sostenydsultati
relativi alla prelazione hanno mostrato richiesaei @ n. 50.507 Nuove Azioni per un controvalore pd
Euro 1.616.22 di cui Euro 505,07 a capitale socmlduro 1.111,15 a riserva soprapprezzo azioni
dell’Emittente. Pertanto, ad esito di quanto sopra:

- L’AuCap INN in opzione e risultato sottoscritto per24.837.819 Nuove Azioni per un controvalore
complessivo di Euro 794.810,21 di cui Euro 248.839&, capitale sociale e Euro 546.432,02 a riserva
soprapprezzo azioni dell’Emittente;

- L’AuCap riservato WIG e risultato sottoscritto per92.210.437 Nuove Azioni di ammontare pari a
Euro 2.950.733,98 - mediante compensazione cralliiui Euro 922.104,37 a capitale sociale e Euro
2.028.629,61 a titolo di soprapprezzo. Aggiungequaello che WIG ha sottoscritto in opzione - pari
n. 20.288.092 Nuove Azioni sempre mediante compzmsa crediti per Euro 649.218,94 di cui Euro
202.880,92 a capitale sociale e Euro 446.338,0Rol tdi soprapprezzo — il totale del credito
convertito a capitale da parte di WIG é risultatanplessivamente di Euro 3.599.952,93 come da
impegno di WIG ad azzerare il suo credito di EBi@milioni (cfr. para 3.2. ii. a) ).

A seguito della Ristrutturaziordel Green Bona: delle operazioni di aumento di capitale, il rua@apitale
sociale di Innovatec dal 1 agosto 2018 é di EBBA.000,00. La riserva soprapprezzo azioni amneergre
in pari data a Euro 3.960.913,79.
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4.2 Scioglimento anticipato in via transattiva d€lontratto di Affitto del Ramo D’azienda
Teleriscaldamento

In data 5 settembre 2018 e stato sciolto consemsudé in via transattiva tra la Societa e SEI BEagsgp.A.
(“SEI") — con il parere favorevole del Comitato Partir@tate - il contratto di affitto del ramo di azdandel
Teleriscaldamento Ramo TLR") sottoscritto tra le parti in data 21 luglio 20¢&ontratto Affitto TLR 7).
Innovatec ha accettato la proposta di SEI di sidoglil contratto di affitto a fronte dell'impegrad SEI a
convertire in finanziamento conto futuro aumentpitede tutti i crediti vantati nei confronti di llowatec per
complessivi Euro 1,4 milioni.

Le motivazioni che hanno spinto SEI a richiederestioglimento anticipato risiedono dall’'urgenza di
ripresentare entro il 12 settembre 2018 - a seglilitm’istanza di fallimento ricevuta da SEI in @&t agosto
2018 dopo la recente inammissibilita (26 giugno&0da parte del Tribunale di Torino della domanda d
concordato presentata in data 3 maggio 2018 — unganproposta di concordato in continuita con ‘terz
assuntore” ed affidamento a un soggetto istituzeorla gestione del ramo di azienda del business
teleriscaldamento. A parere di SEI 'adozione t& taisura le avrebbe consentito di accedere a guveeli
risanamento e riorganizzazione, anche di carattergorsuale, alternative al fallimento. A titolo di
corrispettivo e ristoro per il mancato preavvisdl i € impegnata a convertire integralmente e
irrevocabilmente in finanziamento conto futuro aunioe di capitale i crediti vantati nei confronti
dell’Emittente per complessivi Euro 1,4 milioni@. L'aumento di capitale dovra essere delibeabi¢cstesse
condizioni dei precedenti aumenti di capitale iaéirperfezionati nell’'ultimo mese di luglio (vabunitario
delle nuove azioni riservate a SEI: Euro 0,032m@va azione di cui 0,01 a capitale sociale e EL082 a
soprapprezzo azioni) entro il 31 marzo 20191tpegno AuCagp’).

Per SEI, il Contratto Affitto TLR era una operazidiponte” — con recesso libero con un preavvisgOdjiorni

- al fine di salvaguardare I'interesse pubblicteatigazione del servizio di teleriscaldamento n@néhtegrita

e il valore del patrimonio sociale di SEI (visto &tato di crisi della stessa) nella prospettivaladel
riorganizzazione e del risanamento anche mediantorso da parte di SEI alle procedure concorséar
Innovatec, il business del teleriscaldamento nenderinteresse strategico per la Societa la quaegle
assunzioni del piano di risanamento 2018-2021 apoadal Consiglio di Amministrazione in data 18go
2018 e certificato dall’esperto indipendente Dhbttigi Reale ai sensi dell’articolo 67, comma 3jded d),
della legge fallimentare (L.F.) assumeva il mantenito del business del teleriscaldamento finochliasura
della stagione termica 2018/2019, (i.e. fino alz0a2019).

L'operazione di scioglimento del Contratto Affifc.R, transazione e Impegno AuCap con SEI ha castitu
un’operazione di maggiore rilevanza con parti datecai sensi del Regolamento OPC ed ¢ stata ogdiett
parere favorevole del Comitato Parti CorrelateCmitato OPC ha valutato positivamente l'interesse
del’Emittente al compimento della operazione ectmvenienza e correttezza sostanziale delle relativ
condizioni principalmente in considerazione det'assenza di interesse strategico da parte di lateav
rispetto al business del teleriscaldamento, ivalgpresentazioni ricevute da SEI in merito allaspmkta di
accedere a procedure di risanamento e riorgan@mzazalternative al fallimento in caso di esecuzione
dell'operazione e al rischio di concreto fallimentdla SEI in caso di mancato scioglimento - nigiapistiche
prospettate - del Contratto Affitto TLR, con congegte rischio per Innovatec di subire il recessseide di
procedura fallimentare con l'incertezza in meritiequo indennizzo eventualmente spettante alldebaciii)

la riduzione dell'indebitamento di Innovatec a segdell'Impegno AuCap e iv) la congruita del prezti
emissione delle nuove azioni derivanti dall'lmpednmap rispetto al patrimonio netto del’Emittentelinea
con le condizioni applicate agli aumenti di cagitagrfezionati nel luglio 2018. Il consiglio di anmistrazione
della Societa, preso atto della proposta di SEélepdrere favorevole del Comitato OPC, condividerdo
facendo proprie le valutazioni del parere del Catoiha accettato la proposta di SEI.

Tale AuCap riservato a SEI rientra tra le operazgtraordinarie che la Societa ritiene necessagielgp
prosecuzione dell'operazione di risanamento e itabgrazione finalizzata ad un riequilibrio di medungo

termine dell'indebitamento e al rafforzamento datripnonio della Societa. Tra tali operazioni, itifaientra

in particolare I'azzeramento del Debito SEI, contestuale incremento del patrimonio netto della&ager
pari ammontare per effetto della conversione dddifdeSEI in capitale. L’AuCap riservato a SEI contpo
che SEI acquisira I'11,753% circa del capitale alectlella Societa e pertanto, a seguito della soitvone
dell’AuCap Riservato SEl, (i) WIG e SEI deterranma partecipazione pari al 51,55% del capitaleatedi

INN; e (ii) WIG deterra indirettamente una partedione pari a circa il 48,58% del capitale socilENN.
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4.3 Cessione da parte di Volteo Energie S.r.tancordato della partecipazione (90%) della corltata
Pachino Energia S.r.l.

Volteo Energie in concordato S.r.l., in esecuziatel piano concordatario della societa, ha ceduto
(autorizzazione rilasciata dal Tribunale di Milé®ezione Fallimentare in data 10/08/2018) alla sacterza”
Diaspa S.r.l., il 90% del capitale sociale — paEuao 100 mila - della controllata Pachino Eneigial.. La
Promec S.r.l., che detiene una quota pari a noigned 10.000,00 pari al 10% del capitale socialeathino
Energia S.r.l., informata della proposta di acqudt Diaspa S.r.I. con PEC del 16/07/2018 non ha da
riscontro ad avvalersi del diritto di prelaziongrerB0 gg. successivi cosi come previsto dallo @odivile.
Quale corrispettivo complessivo per la compravenditila partecipazione, le Parti hanno convenuforenzo

di Euro 5.000,00 da corrispondere al venditore,iargd bonifico bancario, entro il 31 ottobre 2018 .parti
hanno rispettivamente rilasciato dichiarazioni eagaie standard per questa tipologia di operaziachino
Energia S.r.I. ha conseguito nel semestre ricavEpieo 30 mila e registrato perdite di circa Euforsila. |l
patrimonio netto al 30 giugno 2018 della sociesalta negativo per Euro 15 mila. L’operazione disiene
permette di deconsolidare debiti per leasing peadturo 0,7 milioni. La cessione ha comportatalipersu
crediti da parte della sua controllante Volteo BreerS.r.l. per circa Euro 0,1 milioni iscritte nebnto
economico consolidato semestrale al 30 giugno 2018.

4.4 Cessione da parte di Volteo Energie S.r.tancordato della partecipazione (90%) della corltata
Sammartein societa agricola ar.l.

Volteo Energie in concordato S.r.l., in esecuziatel piano concordatario della societa, ha ceduto
(autorizzazione rilasciata dal Tribunale di Milé®ezione Fallimentare in data 12/09/2018) alla sacterza”
App. Italy S.r.1., il 90% del capitale sociale —imaEuro 10 mila - della controllata Sammarteicista agricola
ar.l.. La cessione e avvenuta, dopo che I'assenthi8ammartein tenutasi in data 29 giugno 201i®eleva

un operazione di copertura perdite e ricostituzidelecapitale sociale alla luce del patrimonio mekgativo
registrato alla data - tramite aumento di capithleirca Euro 0,6 milioni sottoscritto da App Itar.l. in
conversione crediti dopo le rinunce a partecipt@uaento di capitale da parte di Volteo e diitugoci di
minoranza. A tale fine, App Italy ha acquistato\@dteo tutti i crediti vantati da quest’ultimo - pa Euro
3,7 milioni verso la controllata Sammartein ad @hove complessivo di Euro 1,6 milioni di cui Eur@0
milioni versati contestualmente alla data di sattiagone dell’accordo e il residuo, per il 50% as®esi e a
12 mesi dal 25 settembre 2018 data di avverametfimabndizioni sospensive. Le parti hanno rispattiente
rilasciato dichiarazioni e garanzie standard pestputipologia di operazioni. Sammartein ha consege!
semestre ricavi per Euro 0,8 milioni, un EBITDA f&uro 0,2 milioni e registrato perdite di circa &ur2
mila. Il patrimonio netto al 30 giugno 2018 deltxieta risulta negativo per Euro 0,6 milioni. L'egeione di
cessione permette di deconsolidare debiti versacHsamper circa Euro 1,2 milioni. La cessione della
partecipazione e dei crediti verso Sammartein di ol VVolteo hanno comportato accantonamenti perio

di cessione per circa Euro 2,3 milioni.
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5. INFORMAZIONI AGLI AZIONISTI

Le azioni in circolazione di Innovatec S.p.A. atlata della presente Relazione Semestrale sonapari
331.296.790 azioni ordinarie prive di valore nonerai sensi dell'art. 2346 c.c..

Innovatec . .
Capitale sociale attuale
S.p.A.
. Val. nom.
Euro n. azioni L
Unitario
Azioni
S 1.850.415,3¢ 331.296.79(
ordinarie

Al 30 giugno 2018 e al 31 dicembre 2017, le aziontircolazione di Innovatec S.p.A. erano pari a n.
151.255.254 azioni ordinarie prive di valore nontera sensi dell'art. 2346 c.c..

L’assemblea straordinaria degli azionisti tenutasiata 29 giugno 2018 (con delibera iscritta ajiReo delle
Imprese di Milano in data 2 luglio 2018), ha avverla condizioni sospensive della RistrutturazidabeGreen
Bondapprovata dagli obbligazionisti in data 8 magdla@ e ha rimosso quindi la fattispecie ex art.72¢.4.
azzerando tutte le perdite pari a Euro 8,1 milfneisenti negli schemi di bilancio al 31 dicembré2della
capogruppo Innovatec, mediante l'integrale utilizile riserve di patrimonio netto per Euro 41.960,
riduzione del capitale da Eurb173.444,00 fino a Euro 50.000,00, e, per laardstparte, pari a Euro 3,9
milioni, mediante le sopravvenienze attive rivetiiéalla Ristrutturazione détreen Bond

Innovatec N i = .
SnA Capitale sociale attuale Capitale sociale precedente
Val. Val.
Euro n. azioni nom. Euro n. azioni nom.
unitano unitano
Azioni
. 50.000,00| 151.255.254 - 417344400 | 151.255.254
ordinarie

L’esecuzione degli aumenti di capitale alla badePi#Eno di Risanamento e Ristrutturazione @sten Bond
ampiamente illustrati nel capitolo 9 della presdd¢dazione, sono stati tutti perfezionati nel catebmese di
luglio 2018 determinando il nuovo capitale sociilénnovatec dal 1 agosto 2018 a Euro 1.850.000,00.

Essendo gli aumenti di capitale effettuati ad ugzpo di sottoscrizione pari a Euro 0,032 di cuicEl01 a
capitale sociale e Euro 0,022 a riserva sopraprazizmi, quest’ultima ammonta alla data del 1 ag@&t18
a Euro 3.960.913,79.

Le azioni ordinarie hanno diritto di voto nelle eisblee ordinarie e straordinarie, diritto al divide e al
rimborso del capitale in caso di liquidazione.

La compagine azionaria di Innovatec S.p.A. - atltadlella presente Relazione € la seguente:

Azionisti % n. azioni
Gruppo Waste Italia S.p.A.* 45,09% 145.388.643
Sostenya Group Plc* 18,20% 60.307.401
Mercato 36,71% 121.600.746
TOTALE 100%0 331.296.790

*sodeta riconducibili al Dr. Pletro Colucd

L’'azionista di riferimento di Innovatec S.p.A. {abata del 31 dicembre 2017 — era invece Sosténgap
Plc con una quota pari al 39,87%, mentre Gruppot®Meadia S.p.A. risultava avere una quota del 2%3

L’andamento del titolo Innovatec sul mercato Alldlit nell’ultimi due anni dalla data del presentewmento
puo essere qui di seqguito riepilogato:
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Il prezzo del titolo Innovatec al 30 giugno 2018 dr Euro 0,032 ad azione mentre al 31 dicembr& 204
di Euro 0,05 ad azione e al 30 giugno 2017 ergGli @t ad azione.

Il prezzo del titolo Innovatec al 21 settembre 2€i%8ltava pari a Euro 0,0287 ad azione.

La capitalizzazione al 21 settembre 2018 risult@@&uro 9,5 milioni rispetto alla capitalizzazedi Euro
4,8 milioni al 30 giugno 2018 ante aumenti di calgitperfezionati a luglio 2018. Al 31 dicembre 2047
capitalizzazione era pari a circa Euro 7,63 milioni

| prezzi e i volumi medi al 30 giugno 2018, dellionlo mese, tre mesi, sei mesi € un anno possorOeEgBI
di seguito riepilogati:

incidenzg

totale

volumi
scambiat

prezzo medip volumi med]  volumi di totale flottante

Euro Euro giornalierin.| periodon. | flottante n.
29/06/2018 00319 1.308.060 1.308.06q 50.217.787

ultimo mese 0,036% 608.022 16.652.18() 50.217.784 0,3316
ultimi tre mesi 0,039 981.000 24.924.52(¢ 50.217.784 0,4963
ultimi sei mesi 0,043 2.029.339 46.535.460Q 50.217.787 0,9267
ultimi 12 mesi 0,0533 8.036.11( 150.987.190 50.217.787 3,0066

Fonte: yahoo.it
All'esito degli aumenti di capitale finalizzati nelese di luglio, il flottante € aumentato a cir@2 inilioni di
azioni (pari a circa il 36,71% del totale dellecamiin circolazione alla data pari a n. 331.296)790

L’andamento del prezzo dell’azione Innovatec nesirdeluglio, agosto e settembre (fino al 21 selishpuo
essere qui di seguito riepilogato:

incidenzg

totale

volumi
scambiat
prezzo medip volumi med|  volumi di totale flottante

Euro Euro giornalieri n.| periodo n. flottante n.
21/09/2018

solo settembre 0,0293 69.294 2.365.430 121.600.74¢ 0,0195
solo agosto 0,031 107.22( 3.447.74Q 121.600.74¢ 0,0284
solo luglio 0,031 687.341 21.817.340 121.600.74¢ 0,1794
1 luglio - 21 setj 0,031 905.590 28.938.57( 121.600.74¢ 0,2380

Fonte: yahoo.it
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Oltre alla diffusione di comunicati stampa ai sefedla normativa vigente, nessuna attivita di coicazione
finanziaria é stata svolta nel corso del primo s#ree2018.

In data 2 agosto 2018, Borsa ltaliana ha dispdstmnhissione sul mercato AIM ltalia l'avvio delle
negoziazioni dal 6 agosto 2018 dei “Warrant Azi@rdinarie Innovatec 2018-2021" Warrant”). | n.
62.993.280 di Warrant erano stati assegnati in tlatiaiglio 2018, gratuitamente, ai titolari deteen Bond
ora ristrutturato (ISIN ITO005057770) in esecuzidedie delibere assunte dall’assembleabdgidholdersn
data 8 maggio 2018 e dall'assemblea degli aziodistinovatec in data 29 giugno 2018. | titolari déarrant
hanno la facolta di sottoscrivere nuove azionrapporto di n. 1 nuova azione per ogni n.1 Wampasseduto
ad un prezzo per Azione di Compendio pari a EWW®(“Prezzo di Esercizio”).

| portatori dei Warrant potranno richiedere di gstrivere le azioni di compendio:

* ogni giorno lavorativo bancario tra il 2 genna@?0 e il 23 gennaio 2020 compresi;
* ogni giorno lavorativo bancario tra il 1 lugli®20 e il 21 luglio 2020 compresi;

* ogni giorno lavorativo bancario tra il 4 gennala21 e il 25 gennaio 2021 compresi;
* ogni giorno lavorativo bancario tra il 20 lugk921 e il 13 agosto 2021 compresi

a condizione che nel corso del Periodo di Rilevaziprecedente a quello di sottoscrizione il pre#foiale
delle Azioni (definito come il prezzo medio, ponaker per le relative quantita, di tutti i contratbnclusi
durante ciascuna giornata di Borsa aperta) sia stgeriore al Prezzo di Esercizio per almeno 2sngi
consecutivi di Borsa Aperta (“Condizione di Eseieiy Al fine di accertare il verificarsi della Cdizione di
Esercizio, saranno presi in considerazione i sagBeniodi di Rilevazione: 1 luglio 2019 - 31 dickra 2019,

1 gennaio 2020 - 30 giugno 2020, 1 luglio 20208&mbre 2020, 1 gennaio 2021 - 21 luglio 2021 (it

di Rilevazione”). L’Emittente comunichera al pulddliil verificarsi della Condizione senza indugio e
comunque entro la sera dell'ultimo giorno di cias&eriodo di Rilevazione, mediante apposito comatnic
stampa che verra diffuso al pubblico e reso didptensul sito internet della Societa.

Qualora i titolari dei Warrant non richiedano ditsscrivere le nuove azioni entro il termine discian Periodo
di Esercizio sopra indicato, perderanno il relatdiotto, fatta salva la facolta di esercitare namente i
Warrant in ognuno dei successivi Periodi di Es@rdiz cui dovesse verificarsi nuovamente la Corudigi di
Esercizio.

| Warrant non esercitati entro il 13 agosto 202Hpeo di validita.
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6. | RISULTATI ECONOMICI DEL GRUPPO

Gruppo Innovatec

Conto Economico consolidato riclassificato Gruppo | nnovatec al 30 giugno 2018
in Euro/000 1° Sem 2018 % 1° Sem 2017 % Variazione Va”a;'one
0

Ricavi della gestione caratteristica 16.054 99 20.288 98,0 (4.234) (20,9)
Var. delle Rimanenze e dei lavori in corso su ordinazione 0 0 (72) (0,3) 72 (100,0)
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0 0 104 0,5 (104) 100,0
Altri Ricavi e Proventi 233 1 381 1,8 (148) (38,9)
VALORE DELLA PRODUZIONE 16.287"7 100 20.701" 100,0 (4.415) (21,3)
Costi per acquisti, prestazioni e costi diversi (8.636) (53) (7.906) (38,2) (730) 9,2
Costi per servizi e godimento beni di terz (2.777) a7) (7.025) (33,9) 4.248 (60,5)
Costo del lavoro (927) (6) (2.512) (12,1) 1.585 (63,1)
Altri costi operativi (414) 3) (799) (3,9) 385 (48,2)
Totale dei Costi operativi (12.754)7 (78) (18.243)7 (88,1) 5.489 (30,1)
EBITDA 35327 22 2.458 11,9 1.074 43,7
Ammortamenti (1.602) (10) (2.474) (12,0) 872 (35,2)
Accantonamenti e svalutazioni (2.444) (15) (718) (3,5) (1.725) 0,0
EBIT (5147 3) (734) (3,5) 220 (30,0)
Proventi (oneri) finanziari netti 7.615 a7 (356) 1,7) 7.970 >100
Risultato prima delle imposte 7.101"7 44 (2.090) (5,3) 8.191 >100
Imposte sul reddito a77) 1) (613) (3,0) 435 (71,0)
Risultato netto 6.923" 43 (2.703) (8,2) 8.626 >100
Risultato netto di terzi (6) (0) (535) (2,6) 529 (98,8)
Risultato Netto di Gruppo 6.930 " 43 (1.168) (5,6) 8.097 >100

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) corrisponde al risultato netto rettificato dei proventi e oneri finanziari nonché degli ammortamenti delle attivita materiali e immateriali e svalutazioni
di attivitd non correnti, avviamenti e progetti. Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) € una misura utilizzata dal Gruppo per monitorare e valutare 'andamento operativo e non € definito
come misura contabile nelllambito dei Principi IFRS e ITA GAAP e pertanto non deve essere considerato una misura alternativa ai risultati intermedi di bilancio per la valuta zione
dell'andamento operativo. Poiché la composizione del Margine Operativo Lordo (EBITDA) non é regolamentato dai Principi Contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato
dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altri e pertanto potrebbe non essere comparabile.

Di seguito si riportano i principali “indici reddiali"

INDICI ECONOMICI 1° Sem 2018 1° Sem 2017
INDICE DI INCIDENZA DEGLI ONERI FINANZIARI 46,75 1,72)
(Oneri finanziari netti/Ricavi netti di vendita)*10 0

RAPPORTO UTILE/VENDITE

(Utile netto/Ricavi di vendita netti)*100 42,51 (8,23)
(Utile lordo/Ricavi di vendita netti)*100 43,60 (5,27)
REDDITIVITA' DEL CAPITALE INVESTITO (R.O.l.)

(Risultato operativo/Capitale investito)*100 (10,01) (22,55)
REDDITIVITA' DEL CAPITALE PROPRIO (R.O.E)

(Utile netto/Capitale proprio)*100 (78,31) 8,75
(Utile lordo/Capitale proprio)*100 (80,32) 5,60
REDDITIVITA' DELLE VENDITE (R.O.S.)

(Risultato operativo/Ricavi netti di vendita)*100 (3,15) (3,55)

| risultati consolidati per il periodo 1 gennaiol®0- 30 giugno 2018 non risultano comparabili amstesso

periodo dello scorso esercizio a seguito dellaicres- avvenuta a fine marzo 2018 — della socigs® G
Holding S.r.l.,sub holdingitolare del 51% del capitale sociale di Gruppe&rPower S.p.A. quotata all’AIM
Italia (“GGP”, complessivamente con GGP Holding S.r&rtippo GGP”). A seguito di tale cessione, il
conto economico consolidato del primo semestre 20b8stato patrimoniale consolidato al 30 giugba&

non comprendono i dati economici e patrimoniali@alippo GGP.

6.1 Valore della Produzione di Gruppo

Il valore della produzioneper il primo semestre 2018 e risultato pari a EWd@ milioni rispetto a Euro 20,7
milioni del primo semestre 2017. Escludendo il cbato di GGP di Euro 8,5 milioni ai ricavi del pro
semestre 2017 (ricavi 1° sem 2017 netto GGP: E@t@ fnilioni), il valore della produzione del primo
semestre 2018 risulta invece in aumento di Eurardljbni.
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Il business del teleriscaldamento mostra ricadumento a Euro 9,1 milioni (1° sem 2017: Euro 8ilgom)

a seguito di temperature registrate nel corso delgpsemestre 2018 piu “fredde” di quelle rilevatd corso
dello stesso periodo del 2017 (1.368 gradi gioileoati nel corso del 2017 vs 1.446 GG rilevati oeldso del
2018, +5,7%). L'attivita di produzione di energlat&rica ha raggiunto i 34,7 milioni di kWh eletti;i contro

i 33,8 milioni dell'anno 2017 (+2,6%). Le quantitandute sono di conseguenza cresciute, anchews®di
percentuale leggermente superiore (+4,5%): a frdntpiantita vendute nello scorso semestre di G&a
milioni di kwWh, quelle vendute nel corso del 20léhas state di 33,6 milioni di kWh. L’incremento di
produzione é stato determinato dai prezzi dell'giaeelettrica che si sono mantenuti elevati sin@pudle
inoltrato, quindi per tutta la stagione invernaieche se non hanno raggiunto i picchi di prezzia déhgione
scorsa. Alla luce di queste premesse, i ricavimkrga elettrica nel corso del primo semestre 2tdigho
raggiunto quota 1,9 milioni di Euro, contro i 2 iofli di Euro fatturati nel corso del 2017 (-5%)phezzo
medio di vendita del MWh elettrico nel corso deldesimo periodo é stato di circa 55,7 Euro, con,?
Euro dell’anno scorso. L'attivita di produzione afiergia termica (energia a bocca di centrale) ioaash
quota 100 milioni di kwWh termici, circa 2,6 miliodi kWh in piu (+ 2,7%) rispetto allo stesso pedatkl
2017. Le volumetrie allacciate alla rete del ist=mldamento sono cresciute di circa 62 mila meetis al
medesimo periodo dell'anno precedente, mentre tditpedi rete sono diminuite dell’'8%. La quantita d
energia termica venduta all'utenza finale & di egognza aumentata, superando quota 85 milioni di, kW
contro gli 82 milioni di kWh del 1° semestre 20+A%). Le tariffe all’'utenza finale sono aumentaté’dl,2%
rispetto allo stesso periodo dell’anno scorso amrseguente aumento dei ricavi all’'utenza finaleidia di
175 mila Euro (+4%), mentre i ricavi da venditaediergia termica verso la societa correlata NOVEAS.p
sono aumentati di 340 mila euro (+15%).

| ricavi del business dell'efficienza energeticaalizzazione impianti rinnovabili a cui si € aguiwil settore
ambiente aumentano rispetto al primo semestre 8@1Furo 2,6 milioni a Euro 6,3 milioni con ricavem
vendita dei certificati TEE sostanzialmente in #iff@°sem 2018: Euro 2,2 milioni rispetto 1° sem72@uro
2,3 milioni). Il settore dell’efficienza energetidaente ancora una fase iniziale di completo advaperativita
nel settore EE a seguito dello stallo macroeconomidel credito nonché dell’attuale contesto noirroati
riferimento basato da politiche economiche e ineemi legge sul risparmio energetico poco incisivi
determinando una bassa propensione all'investimgetoarte dei clienti. Influisce sull’'andamento deavi

e sullattivita di acquisizione commesse I'attuatatus finanziario di Gruppo e dello generale sthtorisi
dell'azionista di riferimento della Societa, GruppMaste Italia S.p.A in richiesta di concordato dgaragosto
2017 nonché della controllata Volteo in concordatoovatec a partire dall’'ultimo trimestre 2017ih&iato

a perseguire una politica di diversificazione dasibess allargando quest’ultimo nell’offerta divéarturn
key per realizzazione di impianti non solo riferikali settore delle EE e rinnovabili ma anche peeitse
ambientale. In quest’ambito, la capogruppo Innavdia sottoscritto con societa controllate dei stici
riferimento Gruppo Sostenya Group Plc e Gruppo Wéstia S.p.A., commesse per la realizzazione di
impianti per circa Euro 7,4 milioni (Euro 4 milioairicavo nel primo semestre 2018) e sottosciHittiriori
commesse lavori per circa Euro 23 milioni.

Il business della produzione di energia elettriaaf@hte rinnovabile riconducibile alle controlla@achino
Energia S.r.l. e Sammartein soc. agricola a slilta in linea con il semestre precedente a E@aoniljoni.

6.2. Costi Operativi di Gruppo

| costi operativi ammontano a circa Euro 12,8 milifl® sem 2017: Euro 18,2 milioni) e sono per id p
costituiti da:

- acquisti di merci, prestazioni e costi diversi gero 8,6 milioni (1° sem 2017: Euro 7,9 milioni).
Escludendo il contributo primo semestre 2017 dipgpou GGP di Euro 2,6 milioni a detti costi,
'aumento risulterebbe pari a Euro 3,3 milioni. tgatta di prodotti finiti e semilavorati per la
realizzazione degli impianti fotovoltaici, efficiea energetica e per il settore ambiente nonch&per
gestione del teleriscaldamento. L'aumento e riflerial gia illustrato aumento dei ricavi del busiae
del teleriscaldamento (maggiori costi per EurorijBoni a seguito di un maggior prezzo medio di
acquisto del mc di metano) e il residuo ricondueibprincipalmente alle nuove commesse
consuntivate per il settore ambiente.
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- costi per servizi e godimento beni di terzi per &ar8 milioni (1° sem 2017: Euro 7 milioni):
escludendo il contributo primo semestre 2017 dippouGGP di Euro 4,3 milioni a detti costi, essi
risulterebbero in aumento di Euro 0,1 milioni. Lraento é riconducibile al gia illustrato aumento dei
ricavi del business del teleriscaldamento e alevaicommesse consuntivate per il settore ambiente.
In riferimento ai costi del business teleriscaldatoeincidono maggiormente, rispetto al primo
semestre 2017, i costi di manutenzione straordin@a Euro 0,3 milioni a Euro 0,4 milioni) ed in
particolare di quelli che hanno riguardato le ditidistribuzione del calore, nonché il costo per i
certificati nerf (Eua). Il prezzo di acquisto dei certificati nea conosciuto a partire dal 2° semestre
2017 una vera e propria impennata passando daBEu®a certificato del 30 giugno 2017 ai 15,03
Euro a certificato del 30 giugno 2018. Il costo ptessivo per I'acquisto di questi certificati éteta
nel 1° semestre 2018 di Euro 0,3 milioni, controEziro 0,1 milioni del 1° semestre 2017 (+268%).

- Il costo del personale che si riduce a Euro 0,%omii1° sem 2017: Euro 2,5 milionig¢scludendo il
contributo di Gruppo GGP di Euro 4,3 milioni a detosti del primo semestre 2017 (parita di
perimetro), quest’ultimi sarebbero stati pari adly3 milioni.

Sirileva nel periodo la diminuzione dei costi pervizi e godimento beni di terzi nonché del peasmn
quali interventi per una continua razionalizzaziedeefficientamento dell'organizzazione aziendale.

- Gli oneri diversi di gestione che si riducono dad=Q,8 milioni a Euro 0,4 milioni: escludendo il
contributo di Gruppo GGP di Euro 0,4 milioni essuttano in linea con il primo semestre 2017.

6.3. 'EBITDA

Alla luce di quanto sopra esposiBI TDA e risultato pari a Euro 3,5 milioni rispetto a &2;5 milioni dello
stesso periodo dell’esercizio precedente. Esclunl@ntegativo contributo di Gruppo GGP allEBITDAM
primo semestre 2017, I'aumento risulterebbe pdueo 0,8 milioni, principalmente a seguito dei piosi
risultati conseguiti dall’attivita di realizzaziongi impianti “ambientali” i quali hanno contribuitalla
marginalita lorda di periodo per circa Euro 0,8ioml. Il business del teleriscaldamento - benchBiaab
registrato volumi di fatturato maggiori (+5%) - i®lga una redditivita operativa di Euro 1,4 milipim lieve
riduzione rispetto al primo semestre 2017 (1° s@t/2 Euro 1,5 milioni) a causa dei sopra illustedtetti
derivanti dagli aumenti dei prezzi a mercato detifteati neri (EUA) e dei costi per la manutenzéon
straordinaria impianti.

6.4. Gli Ammortamenti, gli Accantonamenti consatiié 'EBIT

Gli ammortamenti del primo semestre 2018, pari a Euro 1,6 milidnidsicono rispetto agli Euro 2,1 milioni
(netto del contributo di Gruppo GGP di Euro 0,4iomi) del primo semestre 2017 a seguito della ndnor
incidenza progressiva degli ammortamenti in rifermo all’'impiantistica di cui al Progetto Serreatialtre
immobilizzazioni materiali ed immateriali.

2 Gli impianti di combustione aventi potenzialitaggére di 20 MW sono identificati tra i soggettiatigati ad aderire al sistema di EU ETS (European
Union Emissions Trading Scheme) introdotto dalleefbiva 2003/87/CE. A livello europeo vengono dis limiti di emissioni di CO2 (espressi in
tonnellate) per tali soggetti, a cui vengono asatgaltrettante quote di emissione (EUA o Certifibiri) a titolo gratuito. Le quote di emissioniro
direttamente proporzionali alle quantita di comhhilst consumati, mentre il numero delle quote gtatassegnate € decrescente con il passare degli
anni. Qualora I'operatore ecceda nelle emissiohi®igato all’acquisto sul mercato di quote euampgensazione. L'acquisto delle quote e la procedura
di restituzione deve concludersi entro il 30 aptidd’anno successivo a quello di riferimento (adrapio entro il 30 aprile 2019 & necessario comapget

la procedura di acquisto e restituzione per le imis generate nell’anno solare 2018). Oltre oghigessimistica previsione i pressi della CO2 sono
triplicati in soli 12 mesi, passando da circa Soéeua (agosto 2017) a quasi 15 euro/eua (giugn®)20a particolarita del mercato di eua nel 2018 e
data dal fatto che i prezzi della CO2 aumentanmsiamte sia ormai passata la data di cut off geggetti obbligati (30 aprile). Mentre si scrive
(giugno 2018) i prezzi infatti si aggirano intorabl15 euro/eua. Le motivazioni di tale comportarnaariomalo vanno ricercate in particolare nella
partecipazione al mercato da parte di soggettificaiita speculative. Le strategie di questi plageno spinte dal contesto normativo: nel novembre
del 2017 sono stati resi noti i piu restrittiviteri di assegnazione delle quote a titolo gratp&oil prossimo ciclo ETS (2021-2030) per i sotjget

obbligati rendendo evidente per il futuro una carniwne di offerta di quote
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Gli accantonamentie svalutazionidi periodo, pari a Euro 2,4 milioni (1° sem 20Edro 0,5 milioni al netto
del contributo di Gruppo GGP di Euro 0,2 miliorif)attono gli oneri connessi agli impegni di cesgalella
controllata Sammartein soc. agricola ar.l. e Rexckinergia S.r.l., rispettivamente per Euro 2,3amile Euro

0,1 milioni, cessioni avvenute a fine settembre&Milaccordo con il piano concordatario della calidgta

Volteo Energie S.r.l. in concordato.

Per effetto di quanto sopra espost&RIT risulta in miglioramento passando da un dato megalel primo
semestre 2017 di Euro -0,7 milioni a Euro -0,4 oniiidel primo semestre 2018. Gruppo GGP nel primo
semestre 2017 aveva contribuito negativamenteBiIT'Eli periodo per Euro 0,6 milioni.

6.5. Proventi/(Oneri) Finanziari netti

| Proventi/(Oneri) finanziari netti, sono positeviEuro 7,6 milioni (1° sem 2017: negativi Euro -thdioni) a
seguito dei benefiahon recurringderivanti dal deconsolidamento del Gruppo GGP ¢E2 milioni) a
seguito della cessione avvenuta a fine marzo 20E8re 0,2 milioni rinvenienti da operazioni di $tia
finanziario avvenuti nel periodo di debiti contraite deposito domanda di concordato Volteo (& 2617:
Euro 0,6 milioni). Gli oneri finanziari di circa Ew 0,8 milioni derivanti dall'indebitamento finamzio netto
risultano in linea - al netto degli interessi peaisdiel Gruppo GGP di circa Euro 0,2 milioni - cdrpfimo
semestre 2017.

6.6. Il Risultato ante Imposte e I'Utile NettoGliuppo

Alla luce di quanto sopraesposto, il Risultato a@mposte & positivo per Euro 7,2 milioni (1° seml20
negativo per Euro 1,1 milioni) mentre I'Utile NetloGruppo, dopo la iscrizione delle imposte dipeo per
Euro 0,2 milioni (1° sem 2017: Euro 0,6 milioni)attesta a Euro 6,9 milioni rispetto alla perdit&dro 1,2
milioni del primo semestre 2017.

7. LO STATO PATRIMONIALE DI GRUPPO

Gruppo Innovatec
Stato Patrimoniale consolidato riclassificato al 3 0 giugno 2018

. 30 Giugno o 31 Dicembre - Variazione
% %

in Euro/000 2018 ( 2017 (] Variazione %
Totale Immobilizzazioni immateriali 305 6 1.972 53 (1.667) (85)
Totale Immobilizzazioni materiali 7.469 146 10.538 284 (3.070) (29)
Partecipazioni 1.286 25 1.299 35 23) 1)
Altre attivita finanziarie non correnti 981 19 1.073 29 (92) 9)
Altri crediti/(debiti) non correnti 0 0 15 0 (15) (100)
Capitale Immobilizzato 10041 7 196 14.8977 401 (4.856) (33)
Crediti commerciali 9.035 176 9.839 265 (805) (8)
Rimanenze 295 6 3.105 84 (2.810) (90)
Debiti commerciali (7.325) (143) (15.811) (426) 8.486 (54)
Altri crediti/(debiti) correnti (2.763) (34) (4.168) (112) 2.405 (58)
Capitale Circolante netto 242 7 5 (7.034)7 (189) 7.276 (103)
TFR, F. Rischi e Oneri (5.150) (100) (4.149) (112) (1.001) 24
Capitale investito netto 5132 100 3.714" 100 1.419 38
Disponibilita liquide 3.521 69 5.379 145 (1.859) (35)
Altre attivita / (passivita) finanziarie nette (17.493) (341) (24.490) (659) 6.998 (29)
(Indebitamento) / disponibilita finanziarie nette (13.973)" (272) (19.111)" (515) 5.139 27)
Patrimonio netto di Gruppo (8.789) (171) (15.723) (423) 6.935 (44)
Patrimonio netto di Terzi (51) (1) 327 9 (378) (116)
Totale Fonti di Finanziamento 5132 ' 100 3.714 100 1418 38

Il capitale immobilizzato si attesta a circa Eur@® rilioni (31 dicembre 2017: Euro 14,9 milioni) in
diminuzione di Euro 4,8 milioni principalmente pkeffetto, oltre degli ammortamenti di periodo, del
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deconsolidamento del Gruppo GGP per circa Euroli®mni Gli investimenti di periodo sono risultatap a
circa Euro 0,1 milioni.

Il capitale circolante netto si mantiene negativieuso -0,2 milioni seppure in netto miglioramenigpetto a
Euro -7 milioni di fine 2017 e riflette sostanzi@nie il deconsolidamento del Gruppo GGP e i prayres
pagamenti di debiti effettuati nel periodo dallantollata Volteo Energie S.r.l. in esecuzione dinp
concordatario della societa.

| crediti commerciali verso terzi aumentano a padt perimetro (effetto del deconsolidamento di fipa
GGP al 31 dicembre 2017: Euro 1,8 milioni) prindmante per effetto delle commesse per la realiprezi
da parte della capogruppo di impianti settore antbid debiti commerciali verso terzi diminuiscarch’essi
per effetto del deconsolidamento di Gruppo GGP ¢Eub milioni) e per effetto di pagamenti debiti ed
ulteriori stralci effettuati da Volteo nell’ambittel piano concordatario in continuita omologato™#bunale

di Milano.

Le rimanenze finali risultano pari a Euro 0,3 miliaispetto a Euro 3,1 milioni del 31 dicembre 20Apartia
di perimetro le rimanenze al 31 dicembre 2017 té&wd pari a Euro 0,6 milioni. La riduzione del pelo e
riconducibile alla riduzione delle giacenze — perdz0,2 milioni — riferibile alla controllata Samntgin

ammontanti a fine giugno 2018 a Euro 0,2 miliorlinea con il fine giugno 2017 per stagionalitdbdsiness.

Negli Altri Crediti / (debiti) correnti di Euro -3, milioni, risiede il credito che Gruppo Waste i&a8.p.A.
vanta nei confronti di Innovatec per Euro 3,6 rmiliohe e stato oggetto — nel mese di luglio 20dBintera
conversione a capitale con sottoscrizione di nuag®ni della capogruppo nellambito del Piano di
Risanamento del Gruppo. All'interno di tali delrigtti risiedono altresi i debiti verso la correl8tl Energia
S.r.l. anche loro oggetto di impegno di sottosorizi da parte di quest’ultima in futuro aumentoagiitale di
Innovatec a lei riservato. In ultimo, i debiti nettcolgono gli impegni residui di Euro 0,15 miligsu un
totale originario di Euro 0,55 milioni) verso i $ig Barzazi (soci di minoranza di Gruppo Green Bow
S.p.A.) a seguito dell’accordo transattivo e cassidi Gruppo GGP sottoscritto tra le parti a firerzo 2018.

Il Fondi TFR e rischi ed oneri passano da Eurondilioni (al netto del deconsolidamento di Gruppo 3G
Euro 3,2 milioni) a Euro 5,1 milioni al 30 giugn6IB. L’aumento dei Fondi al netto del deconsolidatmeli
Gruppo GGP riflette sostanzialmente I'iscriziongldeneri connessi agliimpegni di cessione detlatmllata
Sammartein soc. agricola ar.l. e Pachino Energil, Sispettivamente per Euro 2,3 milioni e EQt& milioni,
cessioni avvenute a fine settembre 2018 in acamvdal piano concordatario della controllata VVolt&wergie
S.r.l. in concordato.

Il Patrimonio nettaconsolidato negativo si riduce da Euro -15,4 mileiuro -8,8 milioni, principalmente a
seguito dellaumento nel periodo della redditividel Gruppo dell’effetto positivo derivante dal
deconsolidamento del Gruppo GGP.

L’Indebitamento Finanziario Nettasulta in diminuzione, rispetto al 31 dicembre 20da Euro 19,1 milioni
a Euro 14 milioni principalmente per effetto detdesolidamento dei debiti finanziari e leasing dugpo
GGP per circa Euro 6,3 milioni parzialmente compémslalla riduzione delle disponibilita liquide egsiito
dei progressivi pagamenti di debiti effettuati petiodo dalla controllata Volteo Energie S.r.lesecuzione
del piano concordatario della societa. L'indebitatoeFinanziario Netto al 30 giugno 2018 non bergfic
ancora degli effetti della ristrutturazione @Geen Bondilla base del Piano di Risanamento perfezionatdsi
corso del mese di luglio 2018 per complessivi cibao 6,2 milioni a cui vanno ad aggiungersi i
deconsolidamenti dei debiti finanziari derivantile@essioni delle controllate Sammartein soc.cadgia r.l.

e Pachino Energia S.r.l. finalizzate a fine settemP018 per circa Euro 1,9 milioni. L'Indebitamento
Finanziario Netto consolidato al 30 giugno 2018fpmmato degli effetti delle sopracitate operazioni
risulterebbe pari a circa Euro 5,9 milioni.
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8. LA POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI GRUPPO INNOVAT EC

GRUPPO INNOVATEC
Valori in Euro migliaia

Posizione Finanziaria Netta 30/06/2018 31/12/2017 Variaz ioni
Cassa 5 9 )
Depositi bancari liberi 3.515 5.371 (1.855)
Liquidita 3.521 5.379 (1.859)
Altri Crediti finanziari correnti 0 oF 0
Crediti finanziari correnti 0 0 0
Debiti bancari correnti (176) (3.110) 2.934
Altri Debiti finanziari correnti verso terze parti (930) (462) (468)
Indebitamento finanziario corrente (1.107) (3.572) 2.466
Indebitamento finanziario corrente netto 2414 1.807 607
Crediti Hnanziari non Correnti 0
Debiti bancari non correnti (1.227) (3.807) 2.580
Altri Debiti finanziari non correnti verso terze parti (5.680) (7.332) 1.652
Prestiti Obbligazionari netto obbligazioni acquistate (9.480) (9.779) 299
Indebitamento finanziario non corrente (16.387)  (20.918) 4.531
Indebitamento finanziario non corrente netto (16.387)  (20.918) 2.126
Posizione Finanziaria Netta (13.973) (19.111) 2.733

L’ Indebitamento consolidato Finanziario Nettoal 30 giugno 2018 risulta in diminuzione, rispesio31
dicembre 2017, da Euro 19,1 milioni a Euro 14 milio

Le disponibilita risultano in diminuzione a seguitiogpagamenti debiti effettuati nel periodo daltatrollata
Volteo Energie in accordo con il piano concordatamicontinuita omologato dal Tribunale di Milano.

| debiti bancari correnti al 30 giugno 2018 accolgao debiti a breve termine relativamente al muton
recourseerogato dalla BPER alla controllata Sammarteinlgpeealizzazione dell'impianto di biodigestione
ubicato nella provincia di Reggio Emilia (debitsiduio di Euro 1,2 milioni, parte a breve Euro Oyiboni).

| debiti bancari correnti al 31 dicembre 2017 adievgno le esposizioni bancarie per affidamenttaisa,
finanziamenti e mutui e si riferivano principalmenbltre al mutuo BPER sopracitato, al Gruppo GGP e
relativamente i) alBcquisition financing(erogato dalla Banca Popolare di Milano “BPM”) dirg 3,65
milioni per I'acquisto della maggioranza di GGP ¢di Euro 1,25 milioni a breve) e ii) affidamentichssa
concessi da BPM e BNL per il finanziamento delitzd circolante (tutto a breve per Euro 1,8 miljon

Gli Altri debiti finanziari accolgono principalmesnt) le quote a breve e a lungo dei debiti finamzpar noleggi
operativi degli impianti in riferimento al Proget&erre (Euro 0,8 milioni a breve e Euro 3,4 miliaiungo),

e ii) leasing degli impianti fotovoltaici in usd?achino Energia e le cui quote entro e oltre keammontano
rispettivamente ad Euro 50 mila circa e Euro O/6omiie iii) agli appostamenti di debiti (nei noareenti) per

i couponnon pagati e in maturazione alla data del 30 gil2fil8 per complessivi Euro 1,6 milioni (a seguito
dello standstillottenuto dabondholdes).

Il prestito obbligazionario iscritto al costo ammizzato di Euro 9,5 milioni (2017: Euro 9,8 miligrsi
riferisce alGreen Bondlefinitoinfra di Euro 10 milioni al netto degli acquisti di olf@zioni effettuati nel
corso del primo semestre dalla capogruppo per &drmilioni.

*kkkkk
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Le maggiori esposizioni finanziarie debitorie diuBpo e della Societd possono essere qui di seguito
riepilogate:

8.1 Green Bond

Green Bondli Euro 15 milioni in capo a Innovatec S.p.A. testritto per Euro 10 milioni (anche
denominato Mini Bond” e/o “Prestito Obbligazionario”, “Prestito”), si riportano di seguito i
principali termini e condizioni dello stesso pastRistrutturazione del Prestito finalizzato con
I'approvazione dell’assemblea d@dndholdersn data 8 maggio 2018 e perfezionatosi in data 11
luglio 2018 con I'avveramento di tutte le condizignspensive di cui alla delibera dell’assemblea
sopracitata:

« riduzione dell'importo complessivo del Prestito 1&a000.000 a Euro 2.878.867,20 con opzione di
convertibilita del Prestito. In dettaglio il Preste stato convertito nel POC INN 2% 2021 EUR, pari
a Euro 2.878.867,20 diviso in 96 Notes da Euro@32D (‘obbligazion€’ e/o “Note”), quest’ultimi
convertibili a tre anni bullet, per ogni n. 1 olgalzione in n. 545.240 nuove azioni tasso annuale 2%
act/365, coupon semestrale, strike price di EuBocgntesimi. L'importo effettivo del Prestito e
risultato piu basso rispetto al deliberato in qoant4 notes, sul totale delle 100 notes rapprateat
del Green Bond, risultavano alla data di titoladitdnnovatec (a seguito di acquisti effettuati etén
marzo ed inizio aprile 2018). Tali n. 4 notes setaie annullate presso Monte Titoli come richiesto
dalla Societa in data 4 luglio 2018.

* riduzione degli importi massimi delle garanzie eseada Volteo Energie S.r.l. e Gruppo Waste ltalia
S.p.A. con obblighi di pagamento da parte di quéistii a favore dei portatori del Prestito,
rispettivamente di Euro 1.632.000,00 e Euro 288@®6uddivisi per le n. 96 Notes in circolazione
(stima ad oggi dei flussi di cassa derivanti dallecedure concordatarie delle due societa,
subordinatamente al consenso degli organi delleesigr:) senza nessun ulteriore obbligazione da
parte delle rispettive procedure concordatarie méepe avanzabili alle stesse da parte di alcun
obbligazionista (Obblighi Volteo e WIG”). In data 11 luglio 2018 é stato sottoscrittacEardo di
espromissione ai sensi del quale la Societa hatsgli Obblighi Volteo e WIG qualora il debito di
questi verso gli obbligazionisti non divenga ceztbiquido entro il 31 dicembre 2018. L'importo
effettivo della riduzione delle sopracitate garandel Prestito e risultato piu basso rispetto al
deliberato in quanto n. 4 notes, sul totale dé)i@ iotes rappresentative @leen Bondrisultavano
alla data di titolarita di Innovatec. Tali n. 4 estsono state annullate presso Monte Titoli come
richiesto dalla Societa in data 4 luglio 2018.

L'ammontare complessivo d&reen Bondal 21 luglio 2018 €& quindi pari a massimi Euro
2.878.867,20 (il Capitale Residuo alla Data di Modifica). Subordinatamente al Capitale Residuo
alla Data di Modifica, le Obbligazioni hanno un at& minimo di Euro 29.988,20 (ilValore
Nominale"). Le Obbligazioni maturano interessi a tassoofissinuale pagabile semestralmente
determinato sulla base di un ACT / 365 pari al 2%I{asso di Interessg. Le Obbligazioni saranno
convertibili in azioni delllEmittente in conformitalle condizioni di seguito descritte. Le
Obbligazioni sono stati emessi il 21 ottobre 204"'Data di Emissioné) e la data di scadenza
finale (salvo quanto diversamente previsto nelladcoone “Eventi di Rimborso Anticipato” cade
nella Data di Pagamento degli Interessi che ca@l# luglio 2021 (la Data di Scadenza Final®.

Gli interessi matureranno in ciascun Periodo dicGlal degli Interessi sul Capitale Residuo di
ciascun Titolo a partire dalla Data di Pagamentjidieteressi che scade al 21 luglio 2018 (inclusa)
fino alla prima di (a) qualsiasi Data di convergdasclusa) in cui e diritto di conversione é et

in relazione al Capitale Residuo e (b) alla sudeagsa (a) la Data di Rimborso Anticipato (esclusa
e (b) la Data di Scadenza Finale (esclusa), epgsgabile in euro semestralmente il 21 di gennaio e
luglio di ogni anno (ciascuna unBd&ta di Pagamento degli Interess).

Conversione dei titoli

Diritto di Conversione

Salvo quanto previsto nelle presenti condiziordscun Obbligazionista avra diritto a convertire (il
"Diritto di Conversione") il Valore Nominale completo, ma non parte digg# ciascun Titolo in
n. 545.240 nuove azioni Innovatec (lldsso di Conversion®).
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Date di Conversione
Fatto salvo quanto previsto nelle presenti condizibDiritto di Conversione in relazione a undlib
puo essere esercitato, a scelta del relativo Qdmtiigista, (soggetto a qualsiasi legge o regolament
applicabile) in uno dei seguenti giorni (ciascuma tiData di Conversione"):
(a) in qualsiasi giorno lavorativo di mercato nei saguperiodi:
(i) dal 21 gennaio al 5 febbraio 202P(imo Periodo di Conversioné); e
(ii) dal 22 aprile al 7 maggio 2021SEcondo Periodo di Conversiorig;
(b) in seguito all'esercizio del diritto delllEmittenta sensi della condizione “Rimborso
Anticipato Facoltativo”, entro, esclusa, la Dat&Rifnborso Anticipato Facoltativo;
(c) in seguito a un Evento di Rimborso Anticipato, enéisclusa, la Data di Rimborso Anticipato
per un Evento di Rimborso Anticipato;
(d) dopo l'avviso di un OPA.

In seqguito all'esercizio del diritto di conversiatee parte di un Obbligazionista, 'Emittente ematte

il relativo numero di Azioni all’Obbligazionista #o il decimo giorno lavorativo di mercato (i) che
cade dopo (a) il 21 aprile rispetto al Primo Perialil Conversione (b) 21 luglio in relazione al
Secondo Periodo di Conversione e (c) I'eserciziddéto di Conversione in relazione alle lettere
(b), (c) e (d) della condizione “Data di Conversbo (ii) qualora fossero necessarie autorizzazioni
permessi, consensi od un periodo per I'efficadigeasi qualsiasi legge applicabile, o per riclaiest
di un’autoritd competente o AIM lItalia, che cadgddale autorizzazione, permesso, consenso o
periodo (la "Data di Consegna"). L'Emittente si@s®ra che le Azioni da emettere e consegnare
all'esercizio dei Diritti di Conversione sarannoemise e consegnate agli Obbligazionisti, senza che
guesti debba intraprendere ulteriori azioni, e aaaleun costo o spesa a loro carico.

Le Obbligazioni saranno convertite solo a seguitidetercizio dei Diritti di Conversione.

Restrizione sui Diritti di Conversione

| Diritti di Conversione non possono essere esarat qualsiasi Avviso di Conversione presentato
da un Obbligazionista sara considerato come nosegprato e sara considerato nullo se il consiglio
di amministrazione dell'Emittente delibera di cocen® un'assemblea, durante il periodo che inizia
in data (ma escluso) il giorno in cui &€ convocatasemblea degli azionisti e termina (e include) la
data dell'assemblea (che, se tale riunione e aggmreé considerata la data della riunione aggiayna
(il "Periodo di Divieto"), posto che se la riunio@estata convocata per deliberare sulla distrilmezio
dei Dividendi, il Periodo di Divieto termina il Gioo Lavorativo del Mercato immediatamente
successivo alla data rilevante per il pagamentoDdeidendo (se tale risoluzione é approvata
dallassemblea dei soci) o il giorno in cui talseasblea (che, se tale riunione € aggiornata, sara
considerata come il giorno di tale riunione aggita € effettivamente tenuta (se la delibera non é
approvata nell'assemblea degli azionisti). QualloReriodo di Divieto cada - in tutto o in parte -
durante uno dei periodi di conversione stabilitilaneCondizione (Data di Conversione), dli
Obbligazionisti possono esercitare il loro DiriticConversione durante i 10 (dieci) giorni Sucoassi
alla fine del Periodo di Divieto.

Aggiustamento del Diritto di Conversione

(a) Dopo il mese di gennaio 2019 inteso come dataletibera da parte del Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente, al verificarsi dnha qualsiasi degli eventi descritti di seguito, il
Tasso di Conversione sara adeguato come segue:

(i) qualora I'Emittente effettui un raggruppamento oft@zionamento che incida sul proprio
capitale azionario, il Tasso di Conversione sargadto sulla base del tasso al quale tale
consolidamento o suddivisione avra luogo. Tale mdagnto entrera in vigore alla data in cui
il consolidamento o la suddivisione, a secondacdsb, avra effetto sull'AIM ltalia;

(i) qualora I'Emittente effettui un aumento di capitalétolo gratuito, il Tasso di Conversione
sara adeguato aumentando proporzionalmente il rutieAzioni convertibili da ciascun
Obbligazionista; posto che non si procedera adnalcettifica se un aumento di capitale a
titolo gratuito sara effettuato senza I'emissioneudve azioni; inoltre qualsiasi aumento del
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valore nominale delle azioni (valore nominale widfasi applichera anche alle Azioni. Tali
adeguamenti entreranno in vigore il primo giornocim le nuove azioni emesse senza
corrispettivo saranno ammesse nell'AIM ltalia;

(i) qualora 'Emittente effettui un aumento di capilpagamento o un'opzione di concessione,

warrant o titoli che conferiscono diritti di cong@ne in, 0 scambio, o sottoscrizione di azioni,

a titolo oneroso, in ciascun caso in circostanzeuliragli azionisti &€ concessa un'‘opzione per
uno qualsiasi dei suddetti strumenti, tale opziafie,stesse condizioni e termini, deve essere
accordata anche agli Obbligazionisti; posto chesawa applicato alcun adeguamento nel caso
di aumento di capitale a pagamento effettuatorais#i un piano di risanamento attestato ai

sensi dell’art. 67 della Legge Fallimentare;

(iv) qualora I'Emittente riduca il proprio capitale sdeiper perdite annullando le azioni, il numero

di Azioni da consegnare nel Tasso di Conversioma gdotto del numero di Azioni che
avrebbero stato annullato se le Azioni fosserostgde consegnate alla data in cui & stata
approvata la riduzione del capitale sociale; posi® non si verifichera alcun aggiustamento
in caso di riduzione del capitale sociale mediaiigzione del valore nominale unitario delle
azioni;

(v) qualora I'Emittente proceda alla fusione o all&sioine, le azioni dell'entita o delle entita

risultanti, a seconda dei casi, saranno consegaglie Obbligazionisti in misura pari
all'importo che gli Obbligazionisti avrebbero ricko se i Titoli fossero stati convertiti
prima che si verificassero fusioni o scissioni;

(b) Nel caso in cui un evento dettagliato ai puntiigla (v) di cui sopra (incluso) cada prima della

(c)

Data di Consegna applicabile, ma il suo effettoacddpo tale Data di Consegna, I'Emittente
emettera ulteriori azioni entro il decimo Giornovbaativo di Mercato successivo (@) il
verificarsi di tali effetti o (b) qualora autorizzani, permessi, consensi o termini siano richiesti
da qualsiasi legge applicabile, autorita competerAdM Italia, tale autorizzazione, permessi,
consensi o termini.

Nel caso uno qualsiasi dei calcoli ai punti (i)va di cui sopra (incluso) non dia un numero
intero di Azioni, la parte decimale di tale numeawsa pagata dall'Emittente agli Obbligazionisti
in contanti alla relativa Data di Consegna al poeaedio ponderato dell'Azione in tale Data
di Consegna.

(d) Qualora I'Emittente apportasse modifiche al propépitale sociale che non sono menzionate

nei punti da (i) a (v) di cui sopra (incluso), uar@ulente Indipendente designato dall'Emittente
a sua esclusiva discrezione determinera il Tas€odversione in conformita con i calcoli degli
standard di mercato, in conformita con le leggiregolamenti applicabili; posto che non si
verifichera alcun aggiustamento in caso di aumdntapitale in natura o riservato. Un parere
scritto di tale Consulente Indipendente in relagiarcio sara determinante e vincolante per gli
Obbligazionisti e I'Emittente, salvo in caso dicger manifesto.

Rimborso Cancellazione dei Titoli

Rimborso

Salvo che sia state rimborsate o cancellate ipte@edente data, le Obbligazioni saranno rimborsate
alla Data di Scadenza Finale.

Rimborso Anticipato Facoltativo

L'Emittente avra il diritto di rimborsare anticipatente per intero le Obbligazioni su eventuali Date
di Pagamento degli Interessi (IBdta di Rimborso Anticipato Facoltativo’) con un preawviso
scritto di 30 (trenta) giorni in conformita condisposizioni di legge applicabili.

Alla Data di Rimborso Anticipato Facoltativa, I'Btente corrispondera agli Obbligazionisti
qualsiasi importo dovuto in relazione al Capitaésiduo e agli interessi maturati sulle Obbligazioni
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Eventi di Rimborso Anticipato

Gli Obbligazionisti, in seguito a una delibera ap@ta ai sensi della Condizione 12 (Assemblea
degli Obbligazionisti) di seguito, hanno il dirittdi richiedere il rimborso anticipato delle
Obbligazioni al verificarsi di una delle seguerdindizioni (ciascun evento di seguito sara trattato
come un "Evento di Rimborso Anticipato"):

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

()]

(h)

(i)

1)

(k)

Mancato pagamento: qualsiasi mancato pagament@rt@ gell'Emittente degli importi in
linea capitale o di interessi dovuti sui Titoli Bn80 giorni di calendario dalla data di scadenza,
a meno che tale inadempienza sia dovuta a un exrongnistrativo o tecnico non dovuto a
dolo o colpa grave dell'Emittente e il relativo pagento viene eseguito entro 5 (cinque) Giorni
Lavorativi dalla scoperta pertinente dell'erromnieo o amministrativo.

OPA e Cambio di Controllo: un’OPA ¢ effettuata delgiasi persona o entita o avviene un
Cambio di Controllo;

Procedure di Insolvenza dell'Emittente: (i) sonottdi provvedimenti giudiziari nei confronti
dell'Emittente finalizzati all'adozione di eveniulRtocedure di Insolvenza e / o (ii) I'Emittente
e soggetto ad eventuali Procedure di Insolvenzasiipulato un accordo previsto per dall'art.
182 bis della Legge Fallimentare; posto che i pafag) e (ii) di cui sopra non si applichino
a qualsiasi procedimento che sia rinunciato, s@sp&stinto entro 120 (centoventi) giorni dal
suo inizio.

Trasferimento di beni ai creditori: trasferimeniativita ai creditori da parte dell’Emittente
ai sensi dell'articolo 1977 del codice civile.

Liguidazione: l'adozione di una delibera dell'orgampetente dell'Emittente con la quale
viene deliberata la liquidazione dell'Emittente.

Contenzioso: il deposito nei confronti del’Emitierdi eventuali contenziosi, arbitrati o
procedimenti amministrativi (inclusa qualsiasi comersia con qualsiasi autorita statale) per
importi superiori a Euro 10.000.000 (dieci milidrd0) in relazione all'Emittente; posto che
questo comma non si applichi a qualsiasi conteonzioagrbitrato o procedimento
amministrativo che sia rinunciato, sospeso o esgntro 120 (centoventi) giorni dall'inizio.

Inadempimento dell'Emittente verso terzi: il mancaagamento da parte dellEmittente di
qualsiasi obbligo di pagamento (diverso dagli ayblidi pagamento sui Titoli), per importi
superiori a Euro 10.000.000 (dieci milioni / 00nano che tale pagamento sia effettuato entro
180 (centottanta) giorni a partire dal relativo &to pagamento.

Obblighi: nessuno degli obblighi di cui alla Coridize 9 (Obblighi del’Emittente) non é
rispettato dall'Emittente; posto che, se le cimoat che hanno dato luogo a tale evento
possano essere sanate, non venga posto rimedid @di@ottanta) giorni dalla data in cui
I'Emittente & a conoscenza di tale circostanza.

Nazionalizzazione obbligatoria delle attivita detiiittente: nazionalizzazione, espropriazione
0 espropriazione da parte di un governo, ente prdblregolatore delle attivita dell'Emittente.

llliceita: &€ o diventa illecito per 'Emittente ggére o ottemperare a uno qualsiasi dei suoi
obblighi previsti dai Termini e Condizioni, o sinfeca un evento, come conseguenza del
quale uno o piu obblighi dell'Emittente ai sendiglesenti Termini e Condizioni diventano
non validi, illeciti o cessano di essere effica@secultivi.

Cessazione della quotazione: l'adozione di un@itio una misura la cui conseguenza € la
cessazione della quotazione delle azioni dell'Eemig dall'AIM Italia, a meno che, entro 30
giorni, non sia quotato in un altro sistema muititale di negoziazione o mercato
regolamentato dell'Unione Europea.

Il Capitale Residuo e gli interessi maturati divserdt dovuti entro 10 (dieci) Giorni Lavorativi (la
"Data di Rimborso Anticipato per Eventi di Rimborsémticipato") a seguito della risoluzione
approvata ai sensi della Condizione 12 (Riunionglid®bbligazionisti) con la quale gli
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Obbligazionisti richiedano il rimborso anticipatelié Obbligazioni al verificarsi di un Evento di
Rimborso Anticipato.

Covenantglel’Emittente

Fintanto che qualsiasi Titolo rimarra in circolazoe a meno che una rinuncia sia approvata da una
risoluzione degli Obbligazionisti (assemblea detgtori delle Obbligazioni), I'Emittente dovra:

0] mantenere le sue proprieta, macchinari e attrezzailbuone condizioni, nonché stipulare e
mantenere un‘adeguata copertura assicurativa ereeson le principali compagnie di
assicurazione in relazione ad esse, conformeméatbumne pratiche commerciali;

(ii) non approvare o effettuare operazioni straordinatiealcun tipo, incluse, a titolo
esemplificativo, operazioni speciali sul propriopitale sociale, trasformazioni, fusioni,
scissioni, diverse da (A) qualsiasi transazione waantita appartenente al Gruppo Sostenya
e (B) qualsiasi operazione il cui valore nominagepari o inferiore al 10% (dieci per cento)
del piu recente, annuale o semestrale, a secondasierendiconto finanziario consolidato
dell'Emittente;

(iir) non vendere, affittare, trasferire o altrimenti @edalcuno delle sue Attivita il cui valore
ecceda il 25% (venticinque per cento) del TotaléivAt Emittente e pagare dividendi
straordinari ai suoi azionisti per un importo sueral 15% (quindici) per cento) dei Proventi
Netti ricevuti dall’Emittente per la vendita, iBlEing, il trasferimento o la cessione del relativo
Attivo; posto che I'Emittente potra disporre dehfdtivita il cui valore ecceda il 25%
(venticinque per cento) del Totale Attivo dell’Eteitte, se tale cessione avviene ad un giusto
valore di mercato, come valutato da una valutazidelemercato principale effettuata da
consigliere indipendente dell’Emittente;

(iv) Non modificare il proprio atto costitutivo e statum alcun aspetto sostanziale e non modifica
la data della sua chiusura dell'esercizio;

(v) assicurare che tutti i suoi libri contabili siarmrretti, completi, accurati e non fuorvianti sotto
tutti gli aspetti sostanziali, e siano regolarmeataiti in conformita con le leggi e gli standard
contabili;

(vi) non ridurre il capitale sociale, ad eccezione dsi obbligatori previsti dalla legge; e, nel caso
in cui il capitale sociale sia ridotto a causaetidite ai sensi delle leggi applicabili, assicurare
che, entro 60 (sessanta) giorni lavorativi dalkoltzione che approva tale riduzione, il
capitale sociale dell’'Emittente richiesto dallegiegpplicabili sia ripristinato;

(vii)  assicurare che il rapporto Debito Finanziario Net&dl'Emittente/EBITDA Emittente sia
inferiore a 5X (cinque volte) in ciascuna Data dildazione;

(viii)  non pagare dividendi ai propri azionisti;

(ix) effettuare tutti i pagamenti dovuti sulle Obbligasisenza alcuna deduzione o trattenuta sulle
imposte o altrimenti a meno che non sia richiesitadegge.

x) pubblicare sul proprio sito web il proprio bilana@onsolidato annuale dell'ultimo esercizio
che precede la Data di Emissione; posto che i phafanci siano sottoposti a revisione
contabile da parte di un revisore contabile exsdig 39 del 27 gennaio 2010; dovra inoltre
pubblicare sul proprio sito web i propri rendicdiimianziari annuali e semestrali per ciascun
esercizio finanziario successivo alla Data di Emiss, fino al rimborso integrale delle
Obbligazioni e assicurarsi che tali rendiconti fimari annuali siano verificati da un revisore
esterno in conformita con il citato decreto ledistan. 39 del 27 gennaio 2010;

(xi) prontamente notificare agli Obbligazionisti il V@arsi di un eventuale mancato
adempimento da parte dell'Emittente delle propbigligazioni ai sensi dei presenti Termini e
Condizioni o di qualsiasi evento che possa caugatevento di Rimborso Anticipato;

(xii)  adempiere diligentemente a tutti gli obblighi agsdall'Emittente nei confronti di Monte
Titoli, in relazione alla gestione centralizzata Tioli;

31



(xiii)  non prendere alcun provvedimento o istituire alptotedimento allo scopo di ottenere una
riduzione del Tasso di Interesse applicabile aoliTiv la cancellazione totale di tutti gli
interessi pagabili.

8.2 Debito per noleggi operativi verso DLL

In riferimento aldebito verso DLL per i noleggi operativi inerenti il Progetto Semel corso del
secondo semestre 2016 il Gruppo ha iniziato anghels esposizione un percorso di rimodulazione
del debito, il cui ammontare residuale alla datemwsh e pari a circa Euro 4,2 milioni al fine dnderlo

piu allineato ai flussi di entrata derivanti dallendita dei TEE riconosciuti. Le rate di debitofiaé

di assicurare una coerenza con gli attuali flussi@hsso dei TEE a disposizione, sono state gdott
modificate da mensili a trimestrali e il debito qaessivo allungato di ulteriore due anni, rispetto
l'iniziale durata di cinque anni (scadenza giugf@2rate trimestralmortising.

8.3 Finanziamento BPER in capo a Sammartein sac.aagl.

Infine anche la rate dinanziamento BPER non recoursén capo a Sammartein Soc. Agr. ar.l. (alla
data del 30 giugno 2018 il finanziamento BPER masiera di Euro 1.195 mila) sono state rimodulate
al fine di renderle il pit in linea con i previdibilussi in entrate ed uscita di periodo dellaisti
controllata produttrice di energia elettrica dagaie derivante da digestione anaerobiche di biomasse
agricole della potenza pari a 999KW. Nello speoifiell'atto di rimodulazione sottoscritto con BPER
in data 19 giugno 2017 ha previsto di prorogareckdenza del finanziamento dell’'importo di Euro
1,33 milioni (in quanto la rata di marzo 2017 etatas gia corrisposta) dal 21 dicembre 2019 al 21
marzo 2025 attraverso il pagamento di 31 rate siraé d’ammortamento a rata crescente. In
relazione alle rate in scadenza al 21 giugno, 2tersbre e 21 dicembre 2017, riduzione ad Euro
20.000,00 del pagamento della quota capitale sscama rata con sospensione dell’obbligo di
mantenimento del saldo minimo del conto GSE, coeimito dal contratto di finanziamento, sino al
21 giugno 2019. E’ stato inoltre previsto l'inseeinto di un vincolo di gestione della liquidita,
attraverso il rispetto di un ordine di prioritaatVo alla destinazione del flusso di cassa azienda
fermi restando tutti gli altri obblighi ed impegmicarico della societa ai sensi dell’'originariotcatto

di finanziamento, con esclusione di ogni effettoativo.

8.4 Debiti finanziari in capo a Volteo Energie 5.e.della controllata Pachino Energia S.r.l.

- debito finanziario verso Unicredit S.p.A. di cif€aro 0,9 milioni su cui sussiste una fidejussione
da parte della correlata ex socio di riferimentapgpo Waste Italia S.p.A.. Questo debito e stato
ridotto a Euro 0,18 milioni a seguito dell'omolodel concordato Volteo;

- per la controllata Pachino Energia S.r.l. n. 8ilgpper impianti fotovoltaici siti a Pachino
(Sicilia) sottoscritti con Mediocredito Italianomscadenza 2028 per un complessivo debito alla
data del 30 giugno 2018 di Euro 0,7 milioni.

8 debito per il finanziamento ricevuto dalla Bancgélare del’Emilia Romagna Soc. coop. per la rzaltione di una centrale elettrica di produzione
di biogas derivante da digestione anaerobicheathasse agricole della potenza pari a 999KW. llarglie complessivo del finanziamento era di
originari Euro 3,6 milioni dettagliato per Linea $a Euro 2,65 milioni volta a soddisfare il fablgso finanziario della societa per il finanziamento
dei costi di costruzione e per Linea IVA: Euro fhlioni volta a soddisfare il fabbisogno finanz@della societa ai fini del pagamento di parte el
di progetto (estinto) nonché per Linea di GestidnEuro 0,45 milioni anch’esso estinto. Al 31 didem 2017 il debito residuo, riferibile ormai alla
sola Linea Base, & pari ad Euro 1,27 milioniadiso di interesse applicato & I'Euribor 3 mesireap. Ciascun periodo di interessi ha durata ttirales
con scadenza il 21 marzo, 21 giugno, 21 settemthie 2l dicembre di ciascun anno di durata delrfiliamento. Il rimborso originario, era stato
contrattualizzato in n. 24 rate trimestrali costastadenti il 21 marzo, 21 giugno, 21 settembrd &d dicembre di ogni anno, la prima volta il 21
marzo 2014 e l'ultima il 21 dicembre 2019. Le garmprestate comprendono pegno sul “conto GSE"egltato dai flussi derivanti dalla convenzione
GSE, pegno sul 100% delle quote della societajl@gio speciale sugli impianti, le opere, le corsiesi e i beni strumentali destinati all’esercizio
dellimpresa, ipoteca di primo grado sull'appezzatoeli terreno con sovrastante impianto bioga®mbsse, cessione pro solvendo dei crediti verso
il GSE. E’ stata inoltre prevista a beneficio ddlianca una fidejussione di Volteo Energie S.ril.s&nala che contrattualmente € prevista una
limitazione nella distribuzione degli utili sinol'al/venuto rimborso alla banca di una percentuategd almeno il 50% delle somme effettivamente
erogate a valere sul Finanziamento; a far temppritab anno successivo all'avvenuto raggiungimeetta predetta soglia, la cassa in eccesso relativa
all'anno precedente potra essere distribuita $mtitea di dividendi con i seguenti limiti: 25% delssammontare per il primo anno e il 50% per gliiann
successivi.
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8.5 Altri strumenti finanziari emessi — Warrant duatec 2013-2017

La societa aveva emesso, a favore dei possessiiodii ordinarie alla data della quotazione suVAtalia,
i Warrants. In data 22 Dicembre 2016 si e apetititia finestra di esercizio dei Warrant, in comfitia a
guanto previsto dall'art. 3 del Regolamento “Watdamovatec 2013-2017". Decorsa tale data tuttiarként
sono decaduti senza alcuna sottoscrizione.

8.6 Altri strumenti finanziari emessi Warrant azioni ordinarie 2018-2021: Regolamento

In data 2 agosto 2018, Borsa ltaliana ha dispdstmnhissione sul mercato AIM ltalia l'avvio delle
negoziazioni dal 6 agosto 2018 dei “Warrant Azi@rdinarie Innovatec 2018-2021" Warrant”). | n.
62.993.280 di Warrant erano stati assegnati in tataglio 2018, gratuitamente, ai titolari d@feen Bond
ora ristrutturato (ISIN ITO005057770) in esecuzidedie delibere assunte dall’assembleabdgidholdersn
data 8 maggio 2018 e dall'assemblea degli azioinigfiata 29 giugno 2018. | titolari dei Warrant hara
facolta di sottoscrivere nuove azioni nel rappaita. 1 nuova azione per ogni n.1 Warrant posseddton
prezzo per Azione di Compendio pari a Euro 0,088€2z0 di Esercizio”).

Il regolamento dei nuovi Warrant 2018-2021 puo esgei di seguito sintetizzato:

1. | Warrant, di cui verra richiesta I'ammissione ailegoziazioni su AIM ltalia, sono al portatore eas@o
immessi nel sistema di gestione accentrata pressweMVTitoli S.p.A. in regime di dematerializzazicie
sensi delle disposizioni normative e regolamentmy@nti. | Warrant circoleranno separatamente dalle
azioni cui sono abbinati a partire dalla data dissione e saranno liberamente trasferibili.

2. ltitolari dei Warrant hanno la facolta di settavere le Azioni di Compendio, nel rapporto d04&ione
di Compendio per ogni 430 Warrant posseduti, agpon@zzo per Azione di CompendioPfezzo di
Esercizid) pari a Euro 5,5 cents. Le Azioni di Compendidrpano essere sottoscritte a partire dal 2
gennaio 2020 e fino al 13 agosto 2021, come diikegpecificato.

Al fine di accertare il verificarsi della Condizien(come di seguito definita), saranno presi in
considerazione i seguenti periodi: 1 luglio 201%1-dicembre 2019, 1 gennaio 2020 — 30 giugno 2020,
1 luglio 2020 — 31 dicembre 2020, 1 gennaio 20221-luglio 2021 (ciascuno, ilPeriodo di
Rilevaziong€).

Salvo quanto previsto successivamente in temaspiessione del Periodo di Esercizio (come di seguito
definito), la sottoscrizione delle Azioni di Complim da parte di ciascun titolare dei Warrant potra
avvenire tra il 2 gennaio 2020 ed il 23 gennaio@®Q@ea il 1° luglio 2020 ed il 21 luglio 2020, tiad
gennaio 2021 ed il 25 gennaio 2021, tra il 20 w@21 ed il 13 agosto 2021 (ciascunoPietiodo di
Esercizid) a condizione che nel corso del Periodo di Rileae precedente a quello di sottoscrizione il
prezzo ufficiale delle azioni Innovatec (definitonae il prezzo medio, ponderato per le relative tjtegn

di tutti i contratti conclusi durante ciascuna gaa di Borsa aperta) sia stato superiore al Prdizzo
Esercizio per almeno 25 giorni consecutivi di Baaparta (la Condizion€’).

Le Azioni di Compendio avranno godimento pari aligugelle azioni Innovatec in circolazione allaaat
di emissione.

L'esercizio dei Warrant sara sospeso dal giornacessivo incluso alla data in cui il consiglio di
amministrazione dell’Emittente ha deliberato divarare un’assemblea dei soci del’Emittente sino a
giorno (incluso) in cui abbia avuto luogo la riumgoassembleare - anche in convocazione succedlsiva a
prima - e, comunque, sino al giorno di stacco deiddndi (escluso) eventualmente deliberati dalle
Assemblee medesime. Le richieste di esercizio ptatedurante la sospensione del Periodo di Esgrciz
restano valide ed assumono effetto dal primo gisunzessivo alla sospensione del Periodo di Eserciz

| Warrant non esercitati entro il 13 agosto 202Hpeo di validita.
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4. Qualorala Societa dia esecuzione, entro ilitegmltimo per I'esercizio dei Warrant ma dopo gdnnaio
2019:
(i) ad aumenti di capitale a pagamento, mediante esnessn opzione di nuove azioni, anche al servizio
di warrant validi per la loro sottoscrizione, ootiibligazioni convertibili o con warrant, o0 comunaace
operazioni che diano luogo allo stacco di un dintegoziabile, il Prezzo di Esercizio sara dimioui
un importo, arrotondato al millesimo di Euro inter, pari a:

(Pcum — Pex)
nel quale

— Pcum rappresenta la media aritmetica semplick diéigni cinque prezzi ufficiali “cum diritto” (di
opzione relativo all’aumento di cui trattasi) dallione ordinaria Innovatec registrati sul AIM (Ahative
Investment Market) della Borsa Italiana S.p.A.;

— Pex rappresenta la media aritmetica semplicpritai cinque prezzi ufficiali “ex diritto” (di opzine
relativo allaumento di cui trattasi) dellazionedmaria Innovatec registrati sul AIM (Alternative
Investment Market) della Borsa Italiana S.p.A.;

(i) ad aumenti gratuiti del capitale mediante assegnazdi nuove azioni, il numero di Azioni di
Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant spraporzionalmente aumentato ed il Prezzo di
Esercizio per azione sara proporzionalmente riglotto

(iif) a distribuzione di dividendi straordinari (per taliendendosi i dividendi, in natura o in denate &
Societa qualifica come addizionali rispetto ai dendi derivanti dai risultati di esercizio oppure
rispetto alla normale politica dei dividendi), ileRzo di Esercizio sara diminuito di un importoi @ér
valore del dividendo;

(iv) al raggruppamento o al frazionamento delle azgarianno modificati di conseguenza il numero delle
Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun W&t ed il Prezzo di Esercizio;

(v) ad aumenti gratuiti del capitale senza emissiomeiolve azioni o a riduzioni del capitale per perdi
senza annullamento di Azioni, non sara modificaRrézzo di Esercizio;

(vi) ad aumenti del capitale mediante emissione di aziom esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell'art. 2441, commi 4, 5, 6 e 8, codice civilepnsara modificato il Prezzo di Esercizio;

(vii) ad operazioni di fusione o scissione in cui I'Eerite non sia la societa incorporante o beneficiaria
seconda dei casi, sara conseguentemente modifitabmmero delle Azioni di Compendio
sottoscrivibili sulla base dei relativi rapportiaincambio od assegnazione, a seconda dei casi.

Qualora venisse data esecuzione ad altra operagigne il termine ultimo per I'esercizio dei Wartan
ma dopo il 1 gennaio 2019, diversa da quelle sefanacate, che produca effetti analoghi a quellrsop
considerati, potra essere rettificato il numerded@zioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun
Warrant e/o il prezzo unitario di esercizio, seantetodologie di generale accettazione.

Non verra effettuata alcuna rettifica per gli authdncapitale che vengano effettuati in esecuzidingn
piano di risanamento di Innovatec attestato aiiskiBart. 67, r.d. 267/42.

Nei casi in cui, per effetto di quanto previsto pedsente Regolamento, all'atto dell'esercizid/dairant
spettasse un numero non intero di azioni, il poreatlei Warrant avra diritto di sottoscrivere Aidn
Compendio fino alla concorrenza del numero interooa potra far valere alcun diritto sulla parte
frazionaria.
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9. IL PIANO DI RISANAMENTO E RELATIVO AGGIORNAMENT O

Dopo gli esercizi 2015 e 2016, estremamente cgécil Gruppo da un punto di vista economico arfiziario,
anche le performance 2017, non sono risultat@@alcon le aspettative. La crisi aziendalegdeirantorsdel
Green BongdVolted' e Gruppo Waste Italia S.p2e la loro decisione di avvalersi delle tutele s&vdella
legge fallimentare, il mancato riconoscimento daedel GSE di circa la meta dei TEE rinvenienti da
“Progetto Serre”, nonché ktatuseconomico finanziario della controllata Gruppo &@rdPower S.p.A. che
non ha permesso e non avrebbe permesso in finegraash flowper il Gruppo, hon hanno aiutato Innovatec
nel reperimento di nuova clientela, nuovi fidi bamncper smobilizzo contratti/fatture e garanzie
bancarie/assicurative da fornire per I'esecuziomenubve commesse, determinando ulteriormente la
consapevolezza di una urgente finalizzazione giiano di risanamento.

La sottocapitalizzazione di Innovatec che si risaa nel primo semestre 2017 e confermata peetin
esercizio 2017 si era ulteriormente aggravata aedocdei primi mesi del 2018 a seguito della deaisi
strategica, derivante anche dal contenzioso inressm i Sigg.rri Barzazi, di cedere la partecipagi non
redditizia sia da un punto di vista finanziario ade®nomico, di Gruppo Green Power S.p.A.. La cessio
aveva determinato per la Societa 'emersione detléspecie prevista dall’art. 2447 c.c., con causmnte
obbligo di assumere le deliberazioni previste daflearma sopra indicata. Tali eventi rendevano
conseguentemente ancor piu improcrastinabile lalifirazione nel piu breve termine di un piano di
risanamento. In data 14 marzo 2018 il consigli@miministrazione della Societa rilevava la necegtiita
continuare il percorso di rimodulazione e ristrtagione dei debiti finanziari, avviando un’operamodi
risanamento finalizzata ad una ripatrimonializzagiee ad un riequilibrio di medio lungo termine dell
posizione finanziaria della Societa. A tale fineSlacieta predisponeva un piano di risanamento 2023-
approvato dal Consiglio di Amministrazione in datagiugno 2018 e certificato dall’esperto indipanige
Dott. Luigi Reale ai sensi dell'articolo 67, comrBa lettera d), della legge fallimentare (L.F.), dai
ragionevolezza nonché la veridicita dei dati azadirella relativa fattibilita, sono stati oggetticcdrtificazione

ai sensi dell'articolo 67, comma 3, lettera d)Jalédgge fallimentare (ilPiano di Risanamentd).

Il Piano di Risanamento contemplava I'esecuzionandi serie di operazioni straordinarie necessatdap
realizzazione della manovra di ricapitalizzaziomdiad Societa e del suo riequilibrio finanziario obé la
rimozione della fattispecie ex art 2447 c.c.. Dglerazioni straordinarie, si sostanziavano:

i) Ristrutturazione degbreen Bond

In data 8 maggio 2018 I'assemblealo@ndholders titolari delGreen Bondinnovatec 2020” 8,125%
0CT20 EURO 10MM ISIN ITO005057770, (“Prestito” e/@reen Bont), riunitasi in seconda
convocazione con una percentuale di circa il 60%li garenti diritto (ciascuno dei quali ha altresi
prestato consenso individuale come da letteraadittazione e delega di voto) approvava la proposta
di ristrutturazione del Prestito modificando il obgmento del Prestito in sintesi come segue:
* riduzione dell'importo complessivo del Prestitola000.000 ad Euro 2.998.820,00
con opzione di convertibilita del Prestito. In detto il Prestito & stato convertito nel
POC INN 2% 2021 EUR, pari a Euro 2.998.820,00 divim 100 Notes
(“obbligazione” e/o “Note”), quest’ultimi convertiba tre anni bullet, per ogni n. 1
obbligazione in n. 545.240 nuove azioni tasso aler2fé act/365, coupon semestrale,
strike price di Euro 5,5 centesimi. L'importo effed del Prestito e risultato piu basso
rispetto al deliberato in quanto n. 4 notes, staléodelle 100 Notes rappresentative
del Green Bondrisultavano alla data di titolarita di Innovat@cseguito di acquisti
effettuati a meta marzo ed inizio aprile 2018).i Tel4 Notes sono state annullate
presso Monte Titoli come richiesto dalla Societadata 4 luglio 2018. L'importo
complessivo effettivo del Prestito risulta allaadpari a Euro 2.878.867,20 diviso in
96 Notes da Euro 29.988,20;

4Volteo, ad inizio agosto 2016, con l'inasprimentd @ontenzioso Capomulini e di una crisi d'impresaivante dalla contrazione del business EPC getionovabili anche a seguito del deteriorato
contesto economico e della regolamentazione inreaevoluzione, ha presentato al Tribunale diaktil domanda con riserva di concordato. Il TribudaMilano, mediante il provvedimento emesso
in data 16 marzo 2017, ha dichiarato aperta laguho@ di concordato preventivo autorizzando lainaazione dell'attivita di impresa. In data 7 setbee 2017, i creditori hanno approvato il concosdat
Volteo. L'omologazione & avvenuta a novembre 2017.
5In data 31 luglio 2017, Gruppo Waste Italia S.fhé&reso noto che, in ragione del perdurante sqilfmanziario dovuto alla mancata conclusionelidegrordi con i creditori delle societa partecipat
con le conseguenti richieste di concordato prevergiesso i Tribunali competenti delle societa nultstte del business Ambiente (Waste Italia S.pWWaste Italia Holding S.r.l., Ecoema S.r.l., Faeco
S.r.l. per via dell'accelerazione del Bond Wast&dio 200 milioni) e del business del Teleriscaldato (SEI Energia S.p.A.), ha deliberato anch'dasaroposta di presentazione del ricorso per
I'ammissione della societa alla procedura di catetor preventivo “con riserva” ai sensi dell’art116esto comma del R.D. 267/1942 e s.m.i. delféall.. La presentazione della domanda & avvenuta
in data 21 agosto 2017. La proposta concordataifaraente al piano di continuita & stata preserghTaibunale nei termini stabiliti da quest'ultinio data 13 marzo 2018. Il Tribunale ha emesso il
decreto di ammissione in data 8 maggio 2018.
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* riduzione degli importi massimi delle garanzie eseeda Volteo Energie S.r.l. e
Gruppo Waste Italia S.p.A. con obblighi di pagareda parte di quest’ultimi a
favore dei portatori dei titoli obbligazionari, pisttivamente di Euro 1,7 milioni e
Euro 0,3 milioni (stima ad oggi dei flussi di casdarivanti dalle procedure
concordatarie delle due societa, subordinatamentmresenso degli organi delle
medesime) senza nessun ulteriore obbligazione da gdealle rispettive procedure
concordatarie né pretese avanzabili alle stesspad® di alcun obbligazionista
(“Obblighi Volteo e WIG”). L'importo effettivo della riduzione delle sopmidate
garanzie del Prestito € risultato piu basso rispatdeliberato in quanto n. 4 Notes,
sul totale delle 100 Notes rappresentative Gieden Bongdrisultavano alla data di
titolarita di Innovatec. Tali n. 4 Notes sono stateullate presso Monte Titoli come
richiesto dalla Societa in data 4 luglio 2018. Lpionto complessivo degli obblighi di
pagamento di Volteo e WIG risultano alla data risp@mente pari a Euro
1.632.000,00 e Euro 288.000,00 suddivisi per |&l&&s in circolazione;

L'assemblea ddiondholdergeliberava altresi, con la medesima percentudiedta sopra:

* la proposta della Societa di un aumento di capitlddla Societa riservato ai
bondholdergper massimi n. 65.618.000,00 nuove azioni ad enzardi 3,2 centesimi
di Euro e complessivamente pari a Euro 2.099.78z00ite conversione di parte del
Prestito originario;

» di rinunciare di tutti gli interessi dovuti diondholdersnelle date di pagamento 21
Ottobre 2016, 21 Aprile 2017, 21 Ottobre 2017 &gfile 2018, ai sensi dell'articolo
5 del regolamento del Prestito nonché I'approvazidinun pagamento forfettario da
parte della Societa di Euro 0,2 milioni avvenutdata 30 giugno 2018, in luogo degli
interessi dovuti nel periodo intercorrente tradl &orile 2018 ed il 21 luglio 2018
sempre ai sensi dell’articolo 5 del regolamentoRtektito (“Rinuncia Interessi”);

» alla rinuncia all’'esercizio del diritto al rimborsanticipato del Prestito previsto
dall'articolo 7 del regolamento del Prestito pealgiasi tipologia di eventi occorsi o
che dovessero occorrere fino alla data che cafelilglio 2018.

In ultimo, 'assemblea délondholderdeliberava favorevolmente, con la medesima peuedst
indicata sopra, sulla proposta della Societa dégsazione di Warrants 2018-2021 gratuiti ai
bondholderger n. 62.993.280 Warrants, i quali avranno dirittin caso di esercizio del diritto
da parte debondholders- all'assegnazione di massimi n. 62.993.280 azitla Societa di
nuova emissione a servizio dei Warrants ad un prdis,5 centesimi. In data 2 agosto 2018,
Borsa Italiana ha disposto 'ammissione sul merédhd Italia I'avvio delle negoziazioni dal 6
agosto 2018 dei Warrant.

L’efficacia delle deliberazioni del’assemblea degbbligazionisti era stata sospensivamente
condizionata alla deliberazione, da parte dell'addea degli azionisti della Societa, degli
aumenti di capitale riservati ai possessori destireobbligazionario (*“AuCap riservato POC” e
“AuCap servizio Warrant” di seguito descritti) ésaatonseguente emissione / assegnazione dei
corrispondenti strumenti finanziari entro il termidel 21 luglio 2018.

i) Aumenti di Capitale riservati &iondholderse al socio di riferimento Gruppo Waste
Italia S.p.A. nonché in opzione a tutti gli azidnidi Innovatec - Rimozione della
fattispecie ex art 2447 c.c.:

Avendo avuto il via libera da parte dell’assemldegli obbligazionisti dell'8 maggio 2018 sulla
ristrutturazione delGreen Bond le altre operazioni straordinarie alla base den® di
Risanamento erano:

» l'azzeramento del debito di Euro 3,6 milioni (iDé&bito WIG™) nei confronti
dell'azionista Gruppo Waste Italia S.p.A. con catuele incremento del patrimonio
netto della Societa per pari ammontare per effigtia conversione del Debito WIG
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ii)

vi)

in capitale a fronte della sottoscrizione da pdrté/IG delle azioni di sua spettanza
rivenienti dall’AuCap in Opzione (come di seguitefidito) e delle azioni rivenienti
da un aumento di capitale riservato alla stessa pélGuro 2.950.733,98 (I""AuCap
riservato WIG” di seguito definito);

I'approvazione da parte dell'assemblea degli agiddella ristrutturazione d€lreen
Bonde degli Aumenti di Capitale riservatil@dndholdersa WIG e in opzione a tutti
gli azionisti di Innovatec e nello specifico:

- Ristrutturazione del Prestito Obbligazionario “Inatec 2020” 8,125% 0CT20
EURO 10MM ISIN IT0O005057770 con modifiche al Regotnto POC INN)
in conformita ed in conseguenza delle delibere rassdall’assemblea degli
Obbligazionisti in data 8 maggio 2018 (inter alieduzione dell'importo e
attribuzione dell'opzione della convertibilitd);

- Aumento del capitale sociale per massimi Euro 288800 mediante emissione
di massime numero 54.524.000 nuove azioni ordipasieservizio della
conversione delle obbligazioni di cui al POC INNarioni ordinarie, riservato
agli obbligazionisti ai sensi dell'art. 2420 bisdixe civile AuCap servizio
POC). Prezzo unitario di sottoscrizione fissato in&Qr055 di cui Euro 0,01 a
capitale ed Euro 0,045 a sopraprezzo;

Aumento del capitale sociale a pagamento per magsin 2.099.776,00, mediante
emissione di massime numero 65.618.000 nuove aardimarie, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, cova quinto, del codice civile in quanto
riservato agli obbligazionisti del POC INM\{Cap riservato POC). Per ogni n.1
Note delle 100 Notes del Prestito assegnazione 8b6.180 azioni ad un prezzo
unitario di sottoscrizione fissato in Euro 0,032cdi Euro 0,01 a capitale ed Euro
0,022 a sopraprezzo;

Emissione di massimi numero 65.618.000 opzioni redtoali (“Warrant azioni
ordinarie 2018-2021) da assegnare gratuitamente a favore degli obhiopisti del
POC INN, che danno diritto a sottoscrivere (periogh Note delle 100 Notes del
Prestito, assegnazione di n. 656.180 warrant) naaiani ordinarie nel rapporto, al
prezzo e alle condizioni determinati nel regolaroerapprovazione del relativo
regolamento e aumento di capitale sociale a pagangeservizio dei warrants per
massimi Euro 3.608.990,00 mediante emissione disim&s numero 65.618.000
nuove azioni ordinarieAuUCap servizio Warrants). Prezzo unitario di sottoscrizione
fissato in Euro 0,055 di cui Euro 0,01 a capitaléeeiro 0,045 a sopraprezzo;
Aumento del capitale sociale oneroso per Euro 27/33)98, mediante emissione di
massime numero 92.210.437 nuove azioni ordinags, esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma quirde] Codice Civile, in quanto
riservato a Gruppo Waste ltalia S.p.A. e connesgmaao attestato di risanamento
(AuCap riservato WIG). Prezzo unitario di sottoscrizione fissato in &0r032 di
cui Euro 0,01 a capitale ed Euro 0,022 a sopraprezz

Aumento del capitale sociale a pagamento per E6G22092,48, mediante emissione
di massime numero 83.190.390 nuove azioni ordindaieoffrire in opzione agli
azionisti e conseguente modifica dell’art. 5 dedtatuto sociale AuCap INN in
opzioné é. Prezzo unitario di sottoscrizione fissato in EQr@32 di cui Euro 0,01 a
capitale ed Euro 0,022 a sopraprezzo.

L'assemblea straordinaria degli azionisti tenutaslata 29 giugno 2018, con le delibere favoresolipunti
di cui sopra, ha avverato le condizioni sospensigia Ristrutturazione debreen Bondapprovata dagli
obbligazionisti in data 8 maggio 2018 e ha rimogsimdi la fattispecie ex art. 2447 c.c. azzerandtetle
perdite pari a Euro 8,1 milioni presenti negli soheli bilancio al 31 dicembre 2017, mediante I'oiae

6La delibera favorevole alll’AuCap INN in opzione erecessaria al fine di contenere gli effetti diliitonnessi all’AuCap riservato WIG. A tal find,consiglio di amministrazione dellEmittente
aveva (i) raccolto la rinuncia dell'azionista di gggoranza Sostenya Plc. (“Sostenya”) alla quotazdini dell’aumento di capitale in opzione di spatsanza nonché la rinuncia di WIG all'esercizio
del diritto di prelazione sulle azioni non optageSbstenya (Ithoptato Sostenyd) e (ii) strutturato I'ordine di esecuzione deglimenti di Capitale in maniera tale che I'aziontwidi Innovatec (ivi
comprese Sostenya e WIG) subisse la diluizionevaeté dagli aumenti di capitale riservatbandholdersn misura non superiore alle emissioni azionapenesse agli aumenti di capitale riservati ai
bondholderssenza concorso dedndholdes alllAuCap in Opzione.
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utilizzo delle riserve di patrimonio netto per Eb.950, la riduzione del capitale fino a Euro 90,0e, per
la restante parte, pari a Euro 3,9 milioni, medidatsopravvenienze attive rivenienti dalla Ristnazione
del Green Bond

In data 02 luglio 2018 é stata depositata la vemezdel capitale sociale di Innovatec presso gi&eo delle
Imprese di Milano in riferimento all’avvenuta eseiane in data 29 giugno 2018 dell'operazione dizidne
di capitale a Euro 50 mila nel rispetto del limiténimo del capitale sociale fissato dall’'art. 23241 Codice
Civile.

L’esecuzione degli aumenti di capitale, sono $tati perfezionati nel corso del mese di luglio 201

Nello specifico, in data 11 luglio 2018 sono speifezionati I'AuCap riservato POC e I'operazionavént
azioni ordinarie 2018-2021 tramite I'emissione sdegnazione &iondholdergdi n. 62.993.280 nuove azioni
ordinarie di Innovatec e di n. 62.993.280 Warramtesecuzione delle deliberazioni dell’assembleglide
azionisti del 29 giugno 2018 che aveva approvdta altro — i corrispondenti aumenti di capitaigervati a
servizio della ristrutturazione délreen Bondl’AuCap servizio POC e I'AuCap servizio Warrantbjoltre
in pari data é stato sottoscritto I'accordo di esmissione ai sensi del quale la Societa ha asglim@bblighi
Volteo e WIG qualora il debito di questi verso ghbligazionisti non divenga certo e liquido entr@1
dicembre 2018.

I’AuCap riservato POC e assegnazione Warrant affett n. 62.993.280 azioni ordinarie di Innovatea.
62.993.280 Warrant riservati &ondholderssono risultati piu bassi rispetto al deliberatcagsimi n,
65.618.000 nuove azioni ordinarie e Warrant) innqoian. 4 Notes, sul totale delle 100 Notes rapptesiee

del Green Bondrisultavano alla data di titolarita di Innovatacseguito di acquisti effettuati a meta marzo ed
inizio aprile 2018). Quest'ultime sono state aramallpresso Monte Titoli come richiesto dalla S@cietdata

4 luglio 2018. Il controvalore dell’AuCap riservaROC e risultato pari a Euro 2.015.784,96 di cuioEu
629.932,80 a capitale sociale e Euro 1.385.852speaprezzo azioni.

A fine luglio si € inoltre conclusa I'offerta in ejpne di n. 83.190.382 nuove azioni ordinarie diovatec
rivenienti dall’Aucap INN in opzione. In particolrdurante il periodo di opzione, iniziato il 9 liog2018 e
conclusosi il 20 luglio 2018 estremi inclusi, satate sottoscritte n. 24.787.312 Nuove Azioni, pp#9,80%
delle Nuove Azioni - per effetto dell'esercizio di 45.067.880 diritti di opzione - per un contraval
complessivo pari a Euro 793.193,98 di cui Euro 243,12 a capitale sociale e Euro 545.320,86 avaser
soprapprezzo azioni del’Emittente. Delle n. 24.382 Nuove Azioni, n. 4.499.220 Nuove Azioni per un
controvalore di Euro 143.975,05 sono stati sotitiscdal mercato mentre I'azionista Gruppo Wasadidt
S.p.A. ha sottoscritto n. 20.288.092 Nuove Aziomeédiante compensazione crediti. Ai sensi dell’2441,
terzo comma cod. civ. la Societa ha offerto in Barsn data ultima 26 luglio 2018, n. 58.403.07@tdoti
opzione non esercitati nel periodo di Offerta. Bethle n. 58.403.070 diritti di opzione non eseattitn.
33.169.070 diritti di opzione non esercitati eraiconducibili all'azionista di riferimento Sosteng@roup Plc

il quale aveva espressamente all’esercizio degtisstper non contravvenire alle finalita dell’'opgoae di
AuCap INN in opzione. Infatti, tale aumento é staffettuato da Innovatec al fine di contenere §feté
diluitivi connessi all’AuCap riservato WIG (finaliato sempre a fine mese e pari a n. 92.210.437 éNuov
Azioni di ammontare pari a Euro 2.950.733,98 - raeté# compensazione crediti - di cui Euro 922.104,37
capitale sociale e Euro 2.028.629,61 a titolo ¢irapprezzo), per consentire agli azionisti dellgi&a di
mantenere una partecipazione al capitale di Ineavatstanzialmente in linea con quella detenutalatente
prima dell’esecuzione dell’ AuCap riservato WIG. Restesse finalita anche Gruppo Waste Italia S.avava
espressamente rinunciato all’'esercizio del dimdigrelazione sul sopracitato inoptato Sostenyasultati
relativi alla prelazione hanno mostrato richiesaei @ n. 50.507 Nuove Azioni per un controvalore pd
Euro 1.616.22 di cui Euro 505,07 a capitale socmlduro 1.111,15 a riserva soprapprezzo azioni
dellEmittente. Pertanto, ad esito di quanto sopra:

- L’AuCap INN in opzione e risultato sottoscritto per24.837.819 Nuove Azioni per un controvalore
complessivo di Euro 794.810,21 di cui Euro 248.839&, capitale sociale e Euro 546.432,02 a riserva
soprapprezzo azioni dell’Emittente;

- L’AuCap riservato WIG e risultato sottoscritto per92.210.437 Nuove Azioni di ammontare pari a
Euro 2.950.733,98 - mediante compensazione cratlitiui Euro 922.104,37 a capitale sociale e Euro
2.028.629,61 a titolo di soprapprezzo. Aggiungequaello che WIG ha sottoscritto in opzione - pari
n. 20.288.092 Nuove Azioni sempre mediante comzmsa crediti per Euro 649.218,94 di cui Euro
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202.880,92 a capitale sociale e Euro 446.338,0kok tdi soprapprezzo — il totale del credito
convertito a capitale da parte di WIG é risultabmplessivamente di Euro 3.599.952,93.

A seguito della Ristrutturaziordel Green Bona: delle operazioni di aumento di capitale, il rua@apitale
sociale di Innovatec dal 1 agosto 2018 risulta gard 1.850.000,00. La riserva soprapprezzo aaigmonta
sempre in pari data a Euro 3.960.913,79.

Nell’ambito del Piano di Risanamento e delle operszstraordinarie di cui sopra alla base del Pistesso,
la Societd ha predisposto wusiness planper il periodo 2018-2021 (il Piano INN”) che mira al
raggiungimento di alcuni imprescindibili obiettigtonomico-finanziari per consentire la soddisfazidel
capitale circolante e del Prestito (come ristraiitoly nonché la prosecuzione delle normali attiditBa Societa.
Il Piano INN si basa sulle seguenti assunzioni:

(a) sviluppo delbbusinessdella costruzione e gestione di impianti nel gettonnovabili ed ambiente
acquisendo dal gruppo correlato Gruppo Waste l@lidall'azionista di riferimento Sostenya - oltile a
commesse gia acquisite - nuovi contratti EPC naghi di Piano INN per la realizzazione di lavori di
ampliamento su discariche e di impianti per la pmone di energia rinnovabili in Italia e all’ester

(b) sottoposizione al mercato di offerte di seradialto valore aggiunto nel campo dell’efficientaro
energetico e, vistiexpertise nel campo della realizzazione e gestione di imtpia fonte rinnovabile e
connessi abusinesambientale;

(© continua razionalizzazione ed efficientamereoabsti fissi di struttura,;
(d) mantenimento dédusinesslel teleriscaldamento fino alla chiusura dellgistae termica 2018/2019.

Il Piano evidenzia allo stesso tempo i rischi ind#trivanti da fattori esterni connessi al contexiomativo e
macroeconomico di riferimento tra cui quello finemo e del credito nonché alle omologhe dei codatr
preventivi di Gruppo Waste ltalia S.p.A. e delle guincipali controllate quali quelli rientrantiln@usiness
dell'ambiente e di SEI Energia S.p.A., titolare blesiness del teleriscaldamento in affitto ad Iratew S.p.A..
In questo contesto, i principali fattori di risch&videnziati nel Piano INN sono: i) le normative di
incentivazione e le nuove proposte regolamentdr(&E anche in merito ai prezzi dei TEE; ii) leegnt
ispezioni effettuate dal GSE su alcuni degli imgidncui al progetto Serre, che, a far data dagiag018,
hanno determinato un provvedimento di restituziamenziaria - su una delle n. 24 serre del Progg¢oe -
degli incentivi per circa n. 1.843 TEE pregressn.el.552 TEE futuri (provvedimento immediatamente
contestato da parte della Societa con ricorso & @&l Lazio, sul quale pende il relativo giudiziii), sui
definitivi esiti del contenzioso avviato nel 201&lld Societa - con ricorso al TAR del Lazio - contrGSE
per I'indebita riduzione di circa il 50% (n. 80.00@ca) dei TEE rinvenienti dal progetto Serregl@udienza
per I'assegnazione di parte dei n. 80.000 ciroa wnuta in data 13 giugno 2018 con giudizio favole
(depositato ad inizio agosto 2018) relativo aoinero dodici ricorsi (di cui uno peraltro nuovatgesnspeso
per le ispezioni di cui al punto precedente) inBrgnota parte dei ventiquattro progetti incentiv@mtte
sentenze appellabili dal GSE al Consiglio di Staliogui tre notificate gia in data odierna, ai Seihalla
normativa vigente come gia occorso in casi ana)ogliv) le omologhe dei concordati preventivi diugpo
Waste Italia S.p.A. e delle sue principali contxt®@l quali quelli rientranti nel business dell’anmee
(committenti dei contratti EPC di ampliamenti discle ed impianti sottoscritti da Innovatec) e Bi &nergia
S.p.A., titolare del business del teleriscaldamemto assunzione di mantenimento dell’affitto adolatec
S.p.A. fino alla fine della stagione termica 20g8dst'ultimo “Rischio business affitto TLR”).

In questo ambito, ad inizi settembre 2018, si &eato il Rischio business affitto TLR a seguitdalekhiesta

di SEl - successivamente accettata da Innovatelta -sattoscrizione di un accordo di scioglimento -
consensualmente ed anticipatamente in via tramsattidel contratto di affitto del ramo di aziendel d
Teleriscaldamento sottoscritto tra le parti in dataluglio 2016 (“Contratto Affitto TLR”). Innovateha
accettato la proposta di SEI di sciogliere il catitr di affitto a fronte dell'impegno di SEI a camtire in
finanziamento conto futuro aumento capitale tuttigditi vantati nei confronti di Innovatec per quassivi
Euro 1,4 milioni. Le motivazioni che hanno spintBlS richiedere lo scioglimento anticipato risiedon
dall'urgenza di ripresentare entro il 12 setten®&8 - a seguito di un’istanza di fallimento ricevda SEI

in data 6 agosto 2018 dopo la recente inammigsil§2i6 giugno 2018) da parte del Tribunale di Todella
domanda di concordato presentata in data 3 ma@i8 2 una nuova proposta di concordato in confinuit
con “terzo assuntore” ed affidamento a un soggstitoizionale la gestione del ramo di azienda dslitess
teleriscaldamento. A parere di SEI 'adozione t& taisura le avrebbe consentito di accedere a guveeli
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risanamento e riorganizzazione, anche di carattergorsuale, alternative al fallimento. A titolo di
corrispettivo e ristoro per il mancato preavvisdl i € impegnata a convertire integralmente e
irrevocabilmente in finanziamento conto futuro auntoe di capitale i crediti vantati nei confronti
del’Emittente per complessivi Euro 1,4 milioni @ (“Debito SEI”). L'aumento di capitale dovra ess
deliberato alle stesse condizioni dei precedentieadi di capitale riservati perfezionati nell’'ultinrmese di
luglio (valore unitario delle nuove azioni riservat SEI: Euro 0,032 per nuova azione di cui 0,0apmtale
sociale e Euro 0,022 a soprapprezzo azioni) en@bmarzo 2019 (I"“Impegno AuCap”).

Per SEI, il Contratto Affitto TLR era una operazdiponte” — con recesso libero con un preavvisgOdjiorni

- al fine di salvaguardare l'interesse pubblicteatigazione del servizio di teleriscaldamento n@néhtegrita

e il valore del patrimonio sociale di SEI (visto &tato di crisi della stessa) nella prospettivaladel
riorganizzazione e del risanamento anche mediantorso da parte di SEI alle procedure concorséar
Innovatec, il business del teleriscaldamento nenderinteresse strategico per la Societa la quaegle
assunzioni del Piano INN asseverato assumeva itenamento del business del teleriscaldamento fitao a
chiusura della stagione termica 2018/2019, (it &l marzo 2019).

L'operazione di scioglimento del Contratto Affitid_R (con la relativa transazione e Impegno AuCag) h
costituito un’operazione di maggiore rilevanza ganmti correlate ai sensi del Regolamento OPC etdta s
oggetto di parere favorevole del Comitato Partir€ate. Il Comitato OPC ha valutato positivamente
l'interesse dell’Emittente al compimento della g®one e la convenienza e correttezza sostanzédlie d
relative condizioni principalmente in considerazode: i) I'assenza di interesse strategico da pdirte
Innovatec rispetto al business del teleriscaldaméntle rappresentazioni ricevute da SEI in nwerdla
possibilita di accedere a procedure di risanamentmrganizzazione alternative al fallimento in caf
esecuzione dell’'operazione e al rischio di concia@tonento della SEI in caso di mancato scioglitaemelle
tempistiche prospettate - del Contratto Affitto T,Lld®n conseguente rischio per Innovatec di subiezesso
in sede di procedura fallimentare con l'incertezenerito all'’equo indennizzo eventualmente spégtatia
Societa, iii) la riduzione dell'indebitamento dniovatec a seguito dell'lmpegno AuCap e iv) la coitgrdel
prezzo di emissione delle nuove azioni derivantil'ldgpegno Aucap rispetto al patrimonio netto
del’Emittente, in linea con le condizioni appliea&gli aumenti di capitale perfezionati nel lugko18. II
consiglio di amministrazione della Societa, preo della proposta di SEI e del parere favorevadé d
Comitato OPC, condividendo e facendo proprie leteaioni del parere del Comitato ha accettatodppsta

di SEL.

Lo scioglimento del Contratto Affitto TLR incide gativamente per circa Euro 2,2 milioni (netto inpos
teoriche) sul Piano di Risanamento parzialment@atit finanziariamente e patrimonialmente dall’'lgpe
AuCap di SEI di Euro 1,4 milioni. La Societa mom#todo costantemente i sopra illustrati fattoriigighio in
modo da valutarne anticipatamente i potenzialiteffeegativi ed intraprendere le opportune azioer p
mitigarli, ha iniziato da inizio settembre 2018percorso di rivisitazione del Piano di Risanamémalizzato
ed approvato dal Consiglio di Amministrazione irntad@9 settembre 2018. La rivisitazione del Piano di
Risanamento prevede principalmente, tra gli alteérventi programmati sui debiti, il sopracitataeamento
del Debito SEI di Euro 1,4 milioni, con contestualeremento del patrimonio netto della Societa g
ammontare per effetto della conversione del DeBibin capitale a cui va ad aggiungersi 'impegagdrte
della correlata SUNRT 02 S.r.l. ad azzerare il@edito verso Innovatec per Euro 0,33 milioni contestuale
incremento del patrimonio netto della Societa @er ammontare per effetto della conversione di dilleito
in capitale.

La rivisitazione del Piano di Risanamento e dehBiBNN approvati dal consiglio di amministraziomedata
28 settembre 2018 - effettuati a seguito dell'asmeento del Rischio business affitto TLR — ha divwo
ripristinato I'equilibrio patrimoniale e finanziaridi Innovatec, e, avendo gia rimosso la fattispegiart 2447
c.c., ricapitalizza ulteriormente la Societa a #egdegli impegni a sottoscrivere da parte dellaelata SEI
e SUNRT futuri aumenti di capitale di Innovatec.

La rivisitazione del Piano conferma altresi le ssguassunzioni:

(@) sviluppo delbusinessdella costruzione e gestione di impianti nel settonnovabili ed ambiente
acquisendo dal gruppo correlato Gruppo Waste l@lidall'azionista di riferimento Sostenya - oltile a
commesse gia acquisite - nuovi contratti EPC naghi di Piano INN per la realizzazione di lavori di
ampliamento su discariche e di impianti per la pmone di energia rinnovabili in Italia e all’ester
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(b) sottoposizione al mercato di offerte di seradialto valore aggiunto nel campo dell’efficientaro
energetico e, vistiexpertise nel campo della realizzazione e gestione di imtpia fonte rinnovabile e
connessi abusinessambientale;

(© continua razionalizzazione ed efficientamereoabsti fissi di struttura,;

(d) e i seguenti rischi, oltre quelli consuetiidenti da fattori esterni connessi al contesto raiivio e
macroeconomico di riferimento tra cui quello finemio e del credito derivanti dalle:

* mancate omologhe dei concordati preventivi di Goup¢aste lItalia S.p.A. e delle sue principali
controllate quali quelli rientranti nel businesdl’debiente (committenti dei contratti EPC di
ampliamenti discariche ed impianti sottoscrittieestttoscrivere da Innovatec);

» modifiche delle normative di incentivazione;

» recenti ispezioni effettuate dal GSE su alcuni idegpianti di cui al progetto Serre che, a far data
da maggio 2018, hanno determinato un provvedimeintestituzione degli incentivi gia incassati
e da incassare su una delle n. 24 serre deglitimcpeer circa n. 1.843 TEE pregressi e n. 1.552
TEE futuri. Tale provvedimento e stato immediatateerontestato da parte della Societa con
ricorso al TAR del Lazio, sul quale pende il relatgiudizio);

» definitivi esiti del contenzioso avviato nel 201&lld Societa - con ricorso al TAR del Lazio -
contro il GSE per l'indebita riduzione di circa50% (n. 80.000 circa) dei TEE rinvenienti dal
progetto Serre, la cui udienza per I'assegnazioparde dei n. 80.000 circa si & tenuta in data 13
giugno 2018 con giudizio favorevole emesso ad iagasto 2018 dal Tribunale amministrativo
relativo a soli numero dodici ricorsi (di cui unerpltro nuovamente sospeso per le ispezioni di cui
al punto precedente) inerenti quota parte dei gaatiro progetti incentivati e la cui sentenza per
tre casi é stata appellata dal GSE in data odiafi@2onsiglio di Stato ai sensi della normativa
vigente.

Occorre rilevare che le dinamiche aziendali previgr il futuro si basano su ipotesi, assunzioffigtri
esogeni, riguardanti in particolare 'andamentaffotdei business in cui operano le societa del @uper
cui non si puo escludere il concretizzarsi di tatildiversi da quelli attesi. Cio sia perché eveéenuti
probabili potrebbero non verificarsi, sia perchérglobero emergere fatti o circostanze, oggi non oot
comungue non valutabili nella loro portata, ancherif dal controllo degli amministratori, suscetiildi
pregiudicare la continuita aziendale della Soqgetaa fronte dell’avveramento delle condizioni sil @ggi
gli amministratori hanno basato le loro valutazismia continuita della Societa. Le sopra elenaatinzioni
presentano profili di soggettivita e rischio dit@olare rilievo e sono basate su valutazioni aeisiglio di
amministrazione concernenti eventi futuri incddimancata realizzazione di tali assunzioni puddare in
modo significativo sulla realizzazione del Piangsitato. Qualora una o piu delle assunzioni seteddPiano
non si verifichino, o si verifichino solo in part@, Societa potrebbe pertanto non raggiungere kéttvi
prefissati ed i risultati della Societa e del Grogwtrebbero differire, anche significativamenta,qianto
previsto dal Piano, con conseguenti effetti negaiievanti sulla situazione finanziaria, economiea
patrimoniale della Societa e del Gruppo.

10. FATTORI DI RISCHIO ED INCERTEZZE

| business dell’energia da fonti rinnovabili, defficienza energetica e teleriscaldamento, risoltassere
estremamente regolamentati e la Societa il Gruppouatec prestano particolare attenzione alla nibvendli
riferimento per essere costantemente aggiornatos® da adottare, se possibile, le migliori soluizion
applicative. Nell'effettuazione della propria ait#y il Gruppo e Innovatec S.p.A. incorrono quindiischi
derivanti rispettivamente da fattori esterni cosin@s contesto regolatorio e macroeconomico dririfento
tra cui quello legislativo, finanziario, del crealifai settori in cui il Gruppo stesso opera o cgneati da scelte
strategiche adottate nella gestione che lo espangoschiosita specifiche nonché da rischi intdroirdinaria
gestione dell'attivita operativa.

Il Gruppo e Innovatec S.p.A. risultano quindi sfgr@tivamente influenzati dallandamento di varlalli
scenario non controllabili da parte di Innovategessa, tra cui il rilascio e/o revoca delle aut@zani
amministrative all’evoluzione del quadro normate/cegolatorio,
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Il Gruppo e Innovatec S.p.A. nella sua attuale thsviluppo dei business devono costantemente torane
tali fattori di rischio in modo da valutarne antiastamente i potenziali effetti negativi ed intrapatere le
opportune azioni per mitigarli.

Di seguito vengono evidenziati alcuni rischi sartsu cui risulta necessario un aggiornamento rieiqr
semestre 2018. Per l'illustrazione di tutti i rischnnessi all’attivita di Gruppo si rimanda ala&@yo capitolo

presente bilancio della Societa al 31 dicembre 2@Qibrovata dall’Assemblea degli Azionisti in datagdsto

2018.

Vi potrebbero essere rischi al momento non idexatifio considerati non significativamente rilevattie
potrebbero avere tuttavia un impatto sull’attivitdl Gruppo e singolarmente sulla capogruppo Inmavat
S.p.A.

10.1 Rischi finanziari e liquidita’

La societa e il Gruppo sono esposti a rischi firnzli mercato (tassi di cambio e tassi di inteedsdi
liquidita e di credito.

| principali strumenti finanziari del Gruppo dopwdcita di Gruppo GGP nel primo trimestre 2018 e
Sammartein e Pachino Energia a fine settembre @0h®rendono:

1. Depositi bancari a vista e a breve termine;

2. Emissioni obbligazionarie

3. Noleggi finanziari in riferimento al “Progetto Sefr
Tali strumenti sono utilizzati nella gestione deltévita operative del Gruppo.

L’emissione obbligazionaria e i noleggi finanziag@nno tasso di interesse fisso. | Finanziamengdioriungo
termine e leasing sono di titolarita Sammarteiraehiho e sono stati oggetto di contratti derivatopertura
del tasso di interesse variabile a tasso di interéisso. | rischi principali generati dagli strurtidinanziari
del Gruppo sono costituiti dal rischio di variazodei tassi di mercato, il cui impatto nell'intelteat/- 5%
produrrebbe comunque effetti non rilevanti.

Il Gruppo monitora costantemente i rischi sopra zr@rati.

10.1.1 Rischio di tasso d’'interesse

Il Gruppo Innovatec e esposto alle fluttuazionitéslso d’interesse soprattutto per quanto condammésura
degli oneri finanziari relativi allindebitamentt) .tasso di interesse cui il Gruppo é esposto ariitor.

L'obiettivo della gestione € quello di limitare $aoillazione degli oneri finanziari che hanno incida sul
risultato economico, contenendo il rischio di utepaziale rialzo dei tassi di interesse.

Con patrticolare riguardo ai tassi di interesse ipte&i sensi dei vari contratti di noleggio (“d&bfinanziario

verso De Lage Landen International B.V. “DLL") egolamentdGreen Bondl'indebitamento finanziario
lordo del Gruppo € principalmente a tasso fissal®armentre gli altri, calcolato in base all'Eunibe

maggiorato di margini percentuali.

In tale ottica le societa controllate Sammarteirc.S&gr. a. r.l., Pachino Energia S.r.l. su cui 81880
rispettivamente finanziamenti e leasingn recourseperseguono le proprie finalita mediante il ricoeso
contratti derivati stipulati con la stessa contrép®ancaria che ha erogato il finanziamento/lep@merest
Rate Swapfinalizzati a predeterminare o limitare la vartae dei flussi di cassa dovuta alla variazione di
mercato dei citati tassi di interesse, con riferitoeai debiti a medio-lungo termine succitati.

Il Gruppo e la Societa al 30 giugno 2018 non rawtesposti in modo significativo a tale rischio.
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10.1.2 Rischio valutario

Le variazioni del tasso di cambio possono impatiiafair value di attivita o passivita del Gruppo e della
Societa. Il Gruppo e la Societa al 30 giugno 204@ta non esposto a tale rischio non presentaitel@anti
posizioni creditorie e debitorie in valuta.

10.1.3 Rischio liquidita connessi alla strutturadnziaria del Gruppo

Il rischio di liquidita riguarda la capacita deluppo di far fronte ai propri impegni di pagamerfaxzendo
ricorso all’autofinanziamento, &indingsui mercati bancari e finanziari ed alla liquidiiaponibile.

Il Piano di Risanamento e le operazioni ivi contitgdi rimodulazione, ristrutturazione dei dekitilegli
oneri finanziari nonché di conversione a capitak@alni debiti, hanno avuto anche come principdliettivo
la riduzione del rischio di liquiditd allo scopo dllineare il piu possibile gli impegni di pagament
all'autofinanziamento e dlindingsui mercati bancari e finanziari ed alla liquidiiaponibile.

Gli impegni di pagamento connessi all'indebitamenttto di Gruppo, all'interno del quale risultano
preponderanti gli impatti finanziaij del Green Bondbra ristrutturato da Euro 10 milioni a Euro 2,9iomi
con scadenza rimodulata al 21 luglio 20@1dei canoni da pagare in riferimento al debito firiano verso
DLL anch’essi rimodulati con scadenze ultime me@22 iii) del negativo capitale circolante nondk§
derivanti dalle recenti ispezioni effettuate dalE>& alcuni degli impianti di cui al progetto Sectee, a far
data da maggio 2018, hanno determinato un prowediondi restituzione su una delle n. 24 serre degli
incentivi per circa n. 1.843 TEE pregressi e n52.5EE futuri (provvedimento immediatamente coratiest
da parte della Societa con ricorso al TAR del Lazol quale pende il relativo giudizio), potrebbero
influenzare, in una situazione di assenza di afiielsti per capitale di credito, in modo significativ
I'operativita attuale e futura del Gruppo. Di cors@ ha un attuale positivo impatto sul rischiaigtita il
primo favorevole esito del contenzioso avviato2l5 dalla Societa - con ricorso al TAR del Lazomntro

il GSE per I'indebita riduzione di circa il 50% (®0.000 circa) dei TEE rinvenienti dal progettor8ela cui
udienza per I'assegnazione di parte dei n. 80.0@@,csi & tenuta in data 13 giugno 2018 con giadiz
favorevole emesso ad inizi agosto 2018 dal Tribeiaahministrativo relativo a soli numero dodici risiq(di

cui uno peraltro nuovamente sospeso per le ispediocui al punto precedente) inerenti quota paide
ventiquattro progetti incentivati. La sentenza fawole potra essere contraddetta dal ConsiglidatoSu culi

il GSE ha presentato in data odierna i primi toenmsi ai sensi della normativa vigente come gigeauto in
casi analoghi.

Alla luce di quanto sopra esposto e degli intervearnpiuti e delle misure messe in atto, la Soa@dtdruppo
dimostra di avere una particolare attenzione aktigne del rischio di liquidita, con I'obiettiva mhantenere,
sulla base dei cash flow prospettici e degli shiokrediti/debiti commerciali esistenti, adeguaigpdnibilita

finanziarie per far fronte agli impegni operatidierni ed attesi e, se del caso, da rimodulangiani di rientro
con controparti operative di business e finanziagieun determinato periodo temporale e diguidity buffer

sufficiente a far fronte ad impegni inattesi.

Si evidenzia inoltre ai fini del rischio liquiditahe:

« i debiti finanziari iscritti in Volteo Energie S.rrientrano all'interno della proposta concorditara
omologata dal Tribunale di Milano;

» |l debito verso DLL é supportato da garanzie sueTdBe verranno rilasciati dal GSE ogni trimestre
(la cui erogazione & soggetta ai sopracitati risthérogazione da parte del GSE) nonché dalla
garanzia emessa da Gruppo Waste Italia S.p.A.noardato a beneficio di DLL;

« le societa Sammartein Biogas societa agricola. ®.rRachino Energia S.r.l. (non piu rilevanti in
quanto cedute a fine settembre 2018) sono duetaquiegetto con flussi autoliquidanti derivanti
dalla vendita energia prodotta ed incentivi del @8& rischio liquidita limitato.

La capacita del Gruppo Innovatec di sostenere dppo indebitamento finanziario dipende quindi
dall’esecuzione Piano di Risanamento e del Piambdbih le connesse assunzioni e rischi, dal mantsmtion
delle strategie / politiche di cui sopra, dalleufet prestazioni operative e finanziarie del Grug@plmro volta
legate alla capacita del Gruppo di attuare conesstxla propria strategia aziendale nonché adfaiitoiri
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economici, finanziari, concorrenziali e normatadidi fuori del controllo di Innovatec. La Socigtdtra anche
ricorrere ad operazioni straordinarie di ultericaforzamento patrimoniale come gia alla base dwhddi
Risanamento approvato.

Il mancato e/o parziale raggiungimento delle sgiaté politiche e degli obiettivi nonché delle asaoni del
Piano di Risanamento e del connesso Piano INN,comse la necessita di eventualmente dover adeguare
stesso ad esigenze ulteriori ad oggi non previsieneprevedibili potrebbero avere impatti negatieivanti
sulla situazione economico-patrimoniale e finanaidr Innovatec e del Gruppo Innovatec.

10.1.4 Rischi connessi all'esposizione debitorisae fornitori

Il Gruppo e la Societa monitorano il livello di sicdo al fine di evitare interruzioni di forniturdoeservizi

proponendo se del caso una rimodulazione dei tedihpagamento. La Societa e il Gruppo confidane leh
politiche poste in essere in termini di gestionkodgcaduto possano essere ragionevolmente adegdate
grado di evitare interruzioni di fornitura e/o dirgizi indispensabili al normale svolgimento desimess. Il
Piano di Risanamento e il connesso Piano INN praved rientro negli anni di piano di tali scadution e

tuttavia possibile escludere un rischio di liquaditl Gruppo e sulla Societa derivante da inizediei fornitori

volte al recupero dei crediti scaduti da questinilvantati e/o per effetto di pronunciamenti awsretle societa
del Gruppo da parte degli enti giudiziari competent

10.1.5 Rischi connessi all'incasso dei crediti cararali

Innovatec e le sue societa controllate potrebbesere esposte a potenziali perdite derivanti daicata
adempimento delle obbligazioni assunte dalle cgiairtdbcommerciali.

Relativamente al rischio di credito che insisteGuippo, si rileva quanto segue:

- Il Gruppo persegue politiche di recupero del ceeditringenti. | termini di incasso da parte della
clientela sulle commesse piccole medio grandi,ottoscrizione del contratto e I'avvio dei lavori
awvviene tramite uno screening preventivo del ofiedella sua solvibilita, se la commessa é supfaorta
da erogazione di finanziamenti/leasing o da ineeatoni di legge. Nel caso in cui le procedureudi c
sopra abbiano avuto un esito positivo il contrditoommessa prevede anticipi, e secondo la tipalogi
pagamenti a SAL e/o saldo a fine lavori anche suppo- in caso di applicabilita - da garanzie
reciproche di perfomance e di affidabilita. Qualr@ommesse sono anche supportate da programmi
di incentivazione pubbliche, le tempistiche di is&@apossono essere piu lunghe. Le procedure sthndar
di mercato di chiusura commessa e di messa inigigedell'impianto nonché di allaccio alla rete e/o
al meccanismo di incentivazione garantiscono comenm rischio credito minimo. Anche i termini di
incasso su commesse EPC per realizzazione impsatiore rinnovabili, efficienza energetica e
ambiente verso il settorporate“terzi’ e/o verso societa correlate, essi risult@ontrattualmente
allineate con gli impegni che Innovatec sottoscea i propri sub appaltatori. In caso di mancati
incassi, Innovatec persegue delle politiche, dggmduni solleciti ed avvisi, ditop servicesui lavori
contrattualizzati;

- In riferimento ai crediti derivanti dal settore dtdleriscaldamento, i crediti essendo generati
principalmente dall’attivita di fornitura di eneege di calore per stabili, impianti, condomini &t
pubblici e privati nei territori dei Comuni di RiltqTo), Grugliasco (To) e Collegno (To) il risché
molto frazionato: questo tipo di clientela presamaasso profilo di rischio, tenuto anche contitade
tipologia di fornitura di servizio (riscaldamentettricita ed acqua calda), del significativo nuongei
clienti e della bassa concentrazione del creditopdssono essere, secondo i periodi temporali di
riferimento e degli scenari macroeconomici “faméglinprese” degli allungamenti nelle tempistiche di
incasso rispetto ai giorni contrattuali, ma tengditauovo conto della tipologia di servizio effettoail
rischio perdite su crediti & significativamentesztasComunque, nella gestione della fase di recugero
credito la Societa ricorre all’emissione di oppaitsolleciti di pagamento, diffide legali, e alla
concessione, ove ritenuto necessario e opporturstehsioni temporali alle condizioni di crediadia
richiesta di garanzie e all’attuazione di azionmietiupero con avvio delle procedure legali ancimite
legali esterni;
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- In riferimento al settore della produzione di emerglettrica da fonte rinnovabile, il rischio credé
alquanto ridotto visto che il cliente & un entéintitresse nazionale (GSE);

- Inoltre, in merito ai crediti per TEE verso il GIE,schio credito risulta alto a seguito del camtioso
sul mancato riconoscimento dei TEE da parte del @SHe attivita inerenti il Progetto Serre. lIpo
favorevole esito del contenzioso avviato nel 20&BadSocieta - con ricorso al TAR del Lazio - per
l'indebita riduzione di una parte di circa n. 80lanTEE non ricevuti (pari al 50% del totale TEE
derivanti dal Progetto Serre) & avvenuto ad indgjosto 2018 con il deposito da parte del TAR di una
sentenza favorevole all’assegnazione a Innovatetive a soli numero dodici ricorsi (di cui uno
peraltro nuovamente sospeso per le ispezioni diatyiunto precedente) inerenti quota parte dei
ventiquattro progetti incentivati. La sentenza favole & stata appellata per i primi tre casi daEG
Consiglio di Stato ai sensi della normativa vigeiréne, permane un rischio alto, sempre in megito
crediti per TEE verso il GSE, sul definitivo esitel provvedimento emanato dal GSE di restituzione
finanziaria degli incentivi per circa n. 1.843 TREegressi e n. 1.552 TEE futuri su una delle rst4e

di cui al medesimo Progetto Serre. Tale provvedimérstato immediatamente contestato da parte della

Societa con ricorso al TAR del Lazio.
In sintesi, la Societa e il Gruppo, al netto deidiarischi iscritti al 30 giugno 2018, non ritierseilla base dello
stato dei crediti e dei contenziosi attuali verswite verso il GSE, delle informative e dei docnthe
contrattuali, delle procedure ordinarie in esséfestupero” nonché in alcuni casi delle esposizaebitorie
esistenti verso le stesse controparti, di incoraepetenziali perdite, al netto dei fondi gia statizderivanti
dal mancato adempimento delle obbligazioni asstaie controparti sia commerciali sia finanziarie.

10.1.6. Rischi e vertenze in essere

Il Gruppo e la Societa sono parte in azioni ledaliecupero collegati al normale svolgimento delleprie
attivita di vendita e di fornitura. Tuttavia, subbase delle informazioni in questo momento a digpm € i
conforti dell'ufficio legale interno nonché dei Egesterni contrattualizzati e considerando i tdefgritti e i
fondi rischi stanziati, si ritiene che dall’esitotali procedimenti ed azioni non si determinerasmgmificativi
effetti negativi sulla situazione economica patniiate e finanziaria del Gruppo della Societa che siano
gia adeguatamente coperti da opportuni fondi rischi

10.1.6.1 Progetto Serre - Contenzioso GSE

In relazione a tale progetto si segnala che alta daapprovazione del presente relazione sullai®Ges
Innovatec ha presentato un totale di n. 24 praticheardanti altrettanti interventi di sostituziodecaldaie.
A fronte di suddette richieste il GSE ha riconosziper il periodo di operativita di riferimento delesente
bilancio, un numero di TEE inferiore rispetto a aigeatteso. Se tale percentuale di riduzione risetiuanto
stabilito dalla scheda tecnica n. 40E fosse inificagtamente confermata nei cinque anni del periddo
incentivazione la Societa dovrebbe ottenere corapi@sente n. 88.025 TEE rispetto ai n. 173.045 TEE.

A fronte della succitata inferiore assegnazionémese di luglio 2015 la Societa ha presentateedsthnze
di riesame al GSE al fine di richiedere il riconosento del numero di TEE atteso sulla base dearisap
guantificati calcolati ricorrendo alla scheda teardlOE. Si sottolinea che, mentre il numero di TiEERiesti

da Innovatec é stato calcolato applicando la mébgidi calcolo contenuta nella scheda tecnica @oico

riferimento normativo valido e vigente in relaziogléa incentivazione di iniziative di tale tipol@jj quanto
riconosciuto in via preliminare dal GSE si ritiezgsere stato calcolato in difformita a suddetm rarmativo.
Inoltre ad inizio del mese di settembre, in pendestal’esito delle succitate istanze di riesamaplatec ha
presentato formale ricorso al TAR per 11 delle gate 24 pratiche per il riconoscimento completd TeE

richiesti.

Con sentenza del 30 ottobre 2015 il TAR Roma, seateibadita dal Consiglio di Stato nel mese dbfain
2016, ha respinto l'istanza cautelare presentatang&atec S.p.A. non riscontrando nella richigstsentata
la contestuale presenza deLfmus bonis iuris(ovvero la possibilita che il diritto vantato st in concreto)
e del ‘periculum in moré& (ovvero la dimostrazione del rischio di subire danno economico grave e al
contempo irreparabile). Tale conclusione si basansu“sproporzione” tra fabbisogno effettivo e fesioigno
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richiesto dichiarata da GSE frutto di un errat@ohl gia rappresentato da Innovatec durante ladid$stanza
di Riesame”, con conseguentemente un minor darmmoetico e finanziario.

Nel mese di aprile 2016, la societa Innovatec hazosigato ricorso straordinario contro il Governdlale
Repubblica, il Ministero dello Sviluppo EconomidioMinistero del’Ambiente e della Tutela del Teorio

e del Mare, Gestore dei Servizi Energetici, peerate: A) 'annullamento del decreto del Ministrello
Sviluppo Economico — adottato di concerto con ihigtiro dell’Ambiente e della Tutela del Territoeodel
Mare — del 22 dicembre 2015, recante “Revoca eocaggmento delle schede tecniche del meccanismo di
incentivazione dei certificati bianchi”, pubblicatm G.U., serie generale n. 7 del’11.01.2016; B)
'annullamento di ogni atto presupposto, connessmomseguente, ivi compresa, ove occorrer possa, la
comunicazione del G.S.E. del 9 aprile 2015 — dieesit sconosciuti — con la quale sono state segnédat
criticita connesse all’applicazione di alcune sehatniche; C) il risarcimento dei danni subitubendi dalla
societa ricorrente, da determinarsi in corso disaan da quantificarsi anche in via equitativa, ooyén
subordine, nel caso fosse ritenuto legittimo ilyedimento di revoca, il riconoscimento di un cargr
indennizzo.

L'udienza al TAR del Lazio si e tenuta in data 13ggo 2018 con deposito ad inizi agosto 2018 diesera
favorevole di aggiudicazione dei TEE oggetto debrso relativo a soli numero dodici ricorsi (di awio
peraltro nuovamente sospeso per le ispezioni dhlgoiinto precedente) inerenti quota parte deiigeattro
progetti incentivati. La sentenza favorevole periiini tre casi & stata appellata dal GSE al CoiusdjlStato
ai sensi della normativa vigente.

Inoltre, nel corso del 2018, il GSE ha avviato el@lpezioni su alcuni degli impianti di cui al pedtp Serre,
che, a far data da maggio 2018, hanno determimafavvedimento di restituzione su una delle ns@d#e
degli incentivi per circa n. 1.843 TEE pregressh.e1.552 TEE futuri. Tale provvedimento é stato
immediatamente contestato da parte della Societaicorso al TAR del Lazio, sul quale pende il tisla
giudizio.

Atteso che la Scheda 40E richiede la applicaziopammenti per il calcolo dei TEE indipendentiestranei

al fabbisogno e considerato il succitato erratealal operato dal GSE in merito ai TEE richiest;@®do i
legali del Gruppo sussistono fondati argomenti gpetto di un esito favorevole nel giudizio di merdei
ricorsi presentati.

10.1.6.2.Procura della Repubblica presso il Trib. di TraRirpc. pen. 5706/2015 RG NR Mod. 21)

Si rende noto che esiste, presso la Procura deplalbblica presso il Tribunale di Trani (Proc. @&r06/2015
RG NR Mod. 21 - Dott.ssa Silvia Curione), un prdoeshto penale relativo ad un sinistro sul lavoro
verificatosi in data 08/08/2015 in danno dei sigGiuseppe Ricco e Giovanni Marco Corvace (dipetidén
un sub-contrattistedella societa controllata Stea divisione energlare ora fusa in Innovatec S.p.A.) Nello
specifico l'infortunio occorso ha riguardato duemp delle ditte subappaltatrici (G ELETTRIC di Gentile

e AC ELETTRONIC SISTEM di A. Corvasce) impegnati lawori di installazione di un impianto fotovoltai
presso il cantiere mobile e temporaneo sito sulldodi proprieta della ditta Tricarico Vincenzo,Tierlizzi
(BA).

Con riferimento al procedimento di cui sotto lanmaiudienza fissata al 27 febbraio 2018, é statéatmal 23
ottobre p.v., al fine di consentire agli imputaticontraddittorio con le persone offese, la valitiae dei danni
sofferti da queste ultime.

11. OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Il consiglio di amministrazione con delibera deldi2embre 2013, ha approvato, adottandola, unafigec
procedura interna volta ad assicurare la trasparema correttezza sostanziale e procedurale ojedeazioni
con parti correlate realizzate direttamente davatex S.p.A. o per il tramite di societa dalla séesontrollate.

Innovatec e le societa del suo Gruppo intrattengapporti con Gruppo Waste lItalia S.p.A. e suerciiate,
con Sostenya Group Plc e sue controllate.
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Nello specifico, Sostenya Group Plc ha fornito @bkl corso del primo semestre 2018 a InnovatedS.p
attivita di “service” su alcune attivita strategiche e di indirizzosdiluppo commerciale nuove commesse
nonché per il Piano di Risanamento e RistrutturazitelGreen Bond

La capogruppo Innovatec S.p.A. ha avuto rappodhemici nel corso del primo semestre 2018 anchdacon
societa correlata Sei Energia S.p.A. con la qualedttoscritto a luglio 2016 un contratto di adfittel ramo
azienda Teleriscaldamento di cui SEI. é titolaneddta 5 settembre 2018 e stato sciolto consensntnmn
via transattiva tra la Societa e SEI Energia S-pdan il parere favorevole del Comitato Parti Claies - il
sopracitato contratto di affitto. Innovatec ha dte la proposta di SEI di sciogliere il contradlicaffitto a
fronte dell'impegno di SEI a convertire in finanzianto conto futuro aumento capitale tutti i cred#ntati
nei confronti di Innovatec per complessivi Euro thifioni. L’aumento di capitale dovra essere datilte alle
stesse condizioni dei precedenti aumenti di capitakervati perfezionati nell’'ultimo mese di lugljealore
unitario delle nuove azioni riservate a SEI: Euy@32 per nuova azione di cui 0,01 a capitale se@dturo
0,022 a soprapprezzo azioni) entro il 31 marzo 20Xperazione di scioglimento del contratto diithf e
'impegno all’aumento di capitale di SEI ha cogtiuwn’operazione di maggiore rilevanza con paotrelate
ai sensi del Regolamento OPC ed ¢ stata ogggttarelie favorevole del Comitato Parti Correlat€diitato
OPC ha valutato positivamente l'interesse dell'Eenite al compimento della operazione e la conveaien
correttezza sostanziale delle relative condizigimgipalmente in considerazione de: i) I'assenzeidiresse
strategico da parte di Innovatec rispetto al bussirgel teleriscaldamento, ii) le rappresentazimevute da
SEl in merito alla possibilita di accedere a pragedli risanamento e riorganizzazione alternatifalanento
in caso di esecuzione delloperazione e al risahii@oncreto fallimento della SEI in caso di mancato
scioglimento - nelle tempistiche prospettate -adeitratto di affitto, con conseguente rischio perolvatec di
subire il recesso in sede di procedura fallimertarel'incertezza in merito all’equo indennizzo ettealmente
spettante alla Societa, iii) la riduzione dell'ibitamento di Innovatec a seguito dellimpegno dil SE
convertire il suo credito di Euro 1,4 milioni a dage e iv) la congruita del prezzo di emissionéedeuove
azioni derivanti de detto impegno rispetto al matmio netto di Innovatec, in linea con le condizigpplicate
agli aumenti di capitale perfezionati nel lugliol30 Il consiglio di amministrazione della Socigtéeso atto
della proposta di SEI e del parere favorevole aghitato OPC, condividendo e facendo proprie leteaioni
del parere del Comitato ha accettato la proposEEdli

Innovatec e le societa controllate intrattengotiwitt ordinarie di business con il Gruppo Was#di#t S.p.A.
e sue controllate con condizioni in linea con qudilmercato cid anche ai sensi dell’'art. 2427 cardm.22-
bis del codice civile. Risultano inoltre nel codad primo semestre 2018 gli affidamenti da parteoditrollate
degli azionisti di riferimento, Sostenya Group Bl&ruppo Waste ltalia S.p.Adi contratti EPC “chiavi
mano” di carattere ordinario per la progettaziomeatizzazione di impianti e discariche.

In ultimo, a seguito del gia illustrato aument@apitale a mercato 2018 di cui al Piano di Risamamealcune
partite creditorie che la societa Gruppo Wastealt8lp.A. vanta nei confronti di Innovatec (pakaro 3,6
milioni) risultano convertite nel mese di luglio®a capitale sociale e riserva sopraprezzo adidnnovatec
S.p.A.

Si precisa che non si rilevano operazioni con partielate di carattere atipico e inusuale, estatia normale
gestione d'impresa o tali da arrecare pregiudifi@ situazione economica, patrimoniale e finanaiatel
Gruppo.

Si rimanda, per maggiori dettagli alle Note Esjlica

12. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Il perdurare di un contesto caratterizzato da umatrazione generalizzata di mercato e I'odierndlcsta
macroeconomico e del credito per il mercato cogagaetail porta il management ad essere caui® stehe
future. Il mercato di riferimento é fortemente nudie e difficilmente prevedibile, con bassissimagansione
ad investimenti che non risultino velocemente pttagiu
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Lo stato di crisi dell’azionista di riferimento Gopo Waste Italia S.p.A, che nell’agosto 2017 heaodeato la
domanda di concordato preventivo “in bianco” e atad10 maggio 2018 e stata ammessa alla relativa
procedura, ha penalizzato la Societa e il Grupfio seiluppo del business sotto il profilo reputazale e di
reperimento di nuova clientela, di nuovi fidi bangaer smobilizzo di contratti e/o fatture e di gazie
bancarie e/o assicurative da fornire per I'esecwziti nuove commesse. Per contrastare tale eafndieta,
vista la suaxpertisenel settore della costruzione e gestione di impizal settore rinnovabili ed ambiente e
riuscita ad acquisire dalle societa del gruppo Widvi contratti EPC per la realizzazione di lavadri
ampliamento su discariche e impianti fotovoltattha in negoziazione, sempre con lo stesso grutjeoiori
commesse per circa Euro 23 milioni. Inoltre, li8@ e il Gruppo stanno proseguendo nella polidica
ristrutturazione organizzativa che ha dato giéoi wtti in termini di riduzione dei costi fissi dtruttura e di
riorganizzazione dei business core attraversddadiizzazione nell’'offerta di servizi ad alto vedcaggiunto
nel campo dell’efficienza energetica.

Infine, la Societa e il Gruppo ha dato seguito préino semestre 2018 ai gia delineati obiettivi tsigici
attuando un Piano di Risanamento e dismissionleudess non piu core nonché non redditizi siandaunto
di vista economico e finanziario anche in un’otiitaiduzione progressiva del suo indebitamento.

Nel corso del 2018 é stata ceduta I'intera parseigme di suo possesso (51%) nella quotata GruppenG
Power S.p.A., nonché in esecuzione del piano coataro della controllata Volteo Energie S.r.l., le
partecipazioni di Sammartein soc. agricola a faehino Energia S.r.l..

Nell’ambito del Piano di Risanamento la Societpralisposto ubusiness plaper il periodo 2018-2021 (il
“Piano INN") che mira al raggiungimento di alcumnprescindibili obiettivi economico-finanziari per
consentire la soddisfazione del capitale circolamtelel Green Bond(come ristrutturato) nonché la
prosecuzione delle normali attivita della Socidt@iano INN si basa nelle sue linee generalitsgi@he sullo
sviluppo delbusinesdella costruzione e gestione di impianti nel getrinnovabili ed ambiente anche con
parti correlate e la sottoposizione al mercato ffierte di servizi ad alto valore aggiunto nel campo
dell’efficientamento energetico e, vidtexpertise anche nel campo della realizzazione e gestiomapdanti

a fonte rinnovabile e connessilalsinessambientale. La Societa e fortemente impegnatdgoeoncreta
realizzazione di detto Piano.

12. RISULTATO DI PERIODO

Concludiamo ringraziando tutti i collaboratori gettivita prestata e formuliamo l'invito ad appaos il
Bilancio consolidato intermedio chiuso al 30 giug2@l8 che riporta una utile di pertinenza del Goupp
Innovatec di Euro 6.930 mila.

Milano, 28 settembre 2018 Per il Consigli?ddiministrazione

Awv. Roberto Maggio
Presidente e Amministratore Delegato
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Gruppo Innovatec S.p.A.

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO 30/06/2018 31/12/2017

ATTIVO

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOV UTI - -

B) IMMOBILIZZAZIONI
1) Immobilizzazioni imm ateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento 224.616 1.445.007
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dellingegno - 31.914
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 69.859 84.193
5) Avviamento - 4.308
6) Immobilizzazioni in corso e acconti - 210.050
7) Altre 10.315 196.076
Bll Totale Immobilizzazioni imm ateriali 304.790 1.971.548
II) Immobilizzazioni materiali

1) Terreni e Fabbricati 179.821 1.775.198
2) Impianti e Macchinario 7.214.673 8.587.107
3) Attrezzature industriali e commerciali 1.006 4.150
4) Altri beni 7.865 171.760
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 65.297 -

Bll Totale Immobilizzazioni materiali 7.468.662 10.538.215

III) Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni in:

a) imprese controllate non consolidate 10.001 10.000
b) imprese collegate 574.483 587.443
b) imprese sottoposte al controllo delle controllanti 480.129 480.129
d-bis) altre imprese 221.174 221.174
2) Crediti:

b) verso imprese controllate non consolidate

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 90.951 90.952

- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
b) verso imprese collegate

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 80.000 80.000
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 163.629 163.629
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
d-bis) verso altri

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo - 43.683
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 610.616 694.978
3) altri titoli 436.187 -
Blll Totale Immobilizzazioni finanziarie 2.667.170 2.371.987
B) TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 10.440.621 14.881.750

C) ATTIVO CIRCOLANTE
I) Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo 295.308 633.082
3) lavoriin corso su ordinazione - 544.390
4) prodotti finiti e merci - 1.928.019
Totale rimanenze 295.309 3.105.490
Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita

Il) Crediti

1) verso clienti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 9.034.772 9.839.336
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
3) verso imprese controllate non consolidate

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 4.280 16.793
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
3) verso imprese collegate

- di cui esigibili entro lI'esercizio successivo 5.859 5.859
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
4) verso controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 129.178 -
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 3.995.768 4.910.337
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
5-bis) crediti tributari

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 2.181.143 5.490.446
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - 899
5-ter) Imposte anticipate 324.873 1.224.240
5 quater) verso altri

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 444.104 1.258.743
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - 14.308
Totale crediti 16.119.979 22.760.963
111) Attivita finanziarie che non costituiscono imm obilizzazioni

Totale attivita finanziarie che non costiuiscono im mobilizzazioni - -

I\VV) Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali 3.515.485 5.370.742
3) Denaro e valori di cassa 5.173 8.578
Totale disponibilita liquide (1V) 3.520.657 5.379.321
C) TOTALEATTIVO CIRCOLANTE 19.935.944 31.245.773
D) RATEI ERISCONTI ATTIVI 944.505 607.643

TOTALE ATTIVO (A+B+C+D) 31.321.070 6.735.166



Gruppo Innovatec S.p.A.

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

PASSIVO 30/06/2018 31/12/2017

A) PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO

| - Capitale

Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni
Il - Riserve di rivalutazione

IV - Riserva legale

V - Riserve statutarie

VI- Altre riserve:

Riserva da differenze da traduzione
Varie altre riserve

VIl — Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

VIl - Utili (perdite) portati a nuovo

4.173.444

(5.792)
(19.886.141)

4.173.444

(10.742)

(23.123.247)

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 6.929.599 3.237.105
X — Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio - -
Totale patrimonio netto di gruppo (8.788.889) (15.723.439)
Patrimonio netto di terzi:

Capitale e riserve di terzi (45.170) 1.413.090
Utile (perdita) di terzi (6.309) (1.086.392)
Totale patrimonio netto di terzi (51.479) 326.698
A) TOTALE PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO (8.840.368) (15.396.741)
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

1) Fondo trattamento quiescenza e obblighi simili - 17.851
2) Fondo imposte, anche differite 1.881.793 1.981.425
3) strumenti finanziari derivati passivi; 6.435 10.742
4) Altri 2.998.575 1.638.487
B) TOTALE FONDI PER RISCHI ED ONERI 4.886.803 3.648.505
C) TRATTAMENT O DI FINE RAPPORTO 263.254 500.392
D) DEBITI

1) Obbligazioni

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo - -
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 9.880.259 9.779.138
4) Debiti verso banche

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 176.199 3.259.833
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 1.226.961 3.657.358
5) Debiti verso altri finanziatori

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 930.376 267.948
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 4.031.960 5.934.583
6) Acconti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 656 564.825
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
7) Debiti verso fornitori

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 7.325.186 15.810.964
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
9) Debiti verso imprese controllate non consolidate

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 24.715 -
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
10) Debiti verso imprese collegate

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 169.662 73.197
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
11) Debiti verso controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 4.368.177 329.188
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
11-bis) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 2.376.626 5.797.634
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
12) Debiti tributari

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 799.996 3.649.429
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
13) Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 586.056 643.632
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
14) Altri debiti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 1.461.749 5.207.676
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
D) TOTALE DEBITI 33.358.580 54.975.405
E) RATElI ERISCONTI PASSIVI 1.652.802 3.007.605

ALE PASSIVO (A+B+C+D+E)

31.321.070 46.

5.166



Gruppo Innovatec S.p.A.

01/01/2017 01/01/2017

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
30/06/2017 31/12/2017

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1a) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 16.053.975 40.951.400
2) Variazioni delle rimanenze di prodotti e semilavorati e finiti - (67.148)
3) Variazione dei lavori in corso su ordinazione - 48.246
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - 104.032
5) Altri ricavi e proventi

- Altri 232.707 890.608
A) TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 16.286.682 41.927.138

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (8.797.025) (16.725.872)
7) per servizi (1.866.791) (13.762.697)
8) per godimento di beni di terzi (909.805) (2.285.786)
9) per il personale (927.231) (4.629.091)
a) salari e stipendi (668.246) (3.433.366)
b) oneri sociali (206.004) (958.824)
c) trattamento di fine rapporto (52.415) (220.042)
d) trattamento di quiescenza e simili (190) (922)
e) altri costi (377) (15.936)
10) ammortamenti e svalutazioni (1.638.402) (12.561.278)
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (267.953) (2.123.120)
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali (1.334.386) (2.853.946)
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni (36.064) (5.838.443)
d) svalutazione dei crediti compr. all'attivo c. e disp. liquide - (1.745.768)
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 160.732 14.032
12) accantonamenti per rischi - (50.000)
13) altri accantonamenti (2.407.825) (100.000)
14) oneri diversi di gestione (414.129) (2.832.270)
B) TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE (16.800.477)  (52.932.961)
DIFFERENZA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (A-B) (5 13.795)  (11.005.823)

C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni

altri 8.188.700 1.000
16) Altri proventi finanziari:
c) da titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 99.234 4.780
d) proventi diversi dai precedenti
da altri 156.990 19.593.691

17) Interessi e altri oneri finanziari
verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -

altri (829.663)  (6.355.244)
17-bis) Utili e (perdite) su cambi (695) (8.938)
C) TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI 7614566  13.235.288

D) Rettifiche di valore di attivita e passivitafin  anziarie
18) Rivalutazioni:
19) Svalutazioni:

a) di partecipazioni - (5.100)

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni - (105.388)

D) TOTALE DELLE RETTIFICHE DI VALORE ATTIVITA' FINA NZIARIE - (110.487)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+C+D) 7.100.771 2.118.978

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti (136.186) (160.683)
Imposte relative a esercizi precedenti 9.062 (320.346)
imposte differite (50.357) 166.086
imposte anticipate - 346.677

21) UTILE (PERDITE) CONSOLIDATI DEL PERIODO 6.923.2 90 2.150.713
RISULTATO DI PERTINENZA DEI TERZI (6.309) (1.086.392)
RISULTATO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 6.929.599 3.237.105
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Gruppo Innovatec S.p.A.

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO 8

(Valori espressi in Euro)

=

A. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALLATTIVITA OPERA TIVA

30/06/2017

Risultato del periodo intermedio consolidato 6.923.290 (1.702.747)
Imposte sul reddito 177481 612.640
Interessi passivi/(interessi attivi) 574.134 355.897
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (8.188.699) -
1. Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte s ul reddito, interessi, dividendi (513.793) (734.210)
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto :
Accantonamenti i fondi 2.407.825 220.000
Ammortamenti delle Immobilizzazioni 1.602.338 2474170
Svalutazione Crediti iscritti nellattivo circolante 83.428
Svalutazione di limmobilizzazioni Materiali e Immateriali (2.926.752) 415,017
Accantonamento pet Trattamento di fine rapporto 52415 122.944
Altre rettifiche per elementi non monetari (124.251) 6512
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del Ca  pitale Circolante Netto 497.783 2.587.862
Variazioni del capitale circolante Netto:
(Aumento)/diminuzione dei crediti commerciali (1.103.356) (894.586)
Aumento/(diminuzione) dei debiti commerciali 1.302.360 (4.726.061)
(Aumento)/diminuzione delle rimanenze 337617 551.252
(Aumento)/diminuzione delle altre attivita/altre passivita (4.287.340) 5.903.706
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del Capita  le Circolante Netto (3.252.936) 3422172
Altre rettifiche:
Interessi incassati/(pagati) (473.013) (9.356.698)
(Liquidazioni trattamento di fine rapporto) (39.964) (140.491)
(Utilizzo dei fondi) (565.291) (616.619)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' OPERATIVA (A) (4.331.204) (6.691.636)
B. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' DINV ESTIMENTO
(Investimenti)/disinvestimenti in Immobilizzazioni immateriali 1.398.807 576.365
(Investimenti)/disinvestimenti in Immobilizzazioni materiali 1.699.104 (658.402)
(Investiment)/disinvestimentii in Immobilizzazioni finanziarie 86.912 (143.006)
(Investiment)/disinvestimenti i in altre attivita finanziarie 93.709
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA DI INVESTIMENTO ( B) 3.184.823 (131.335)
C. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' DI FI NANZIAMENTO
Mezzi terzi
Incremento (decremento) debiti verso banche (14.859) (661.875)
Aumento/(diminuzione) dei debiti finanziari (399.771) 9.144.018
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA DI FINANZIAMENTO (C) (414.629) 8.482.141
INCREMENTO / (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQU IDE (A +B £C) (1561010)
Effetto disponibilita liquide da deconsolidamento su hase integrale (297.654)
DISPONIBILITA' LIQUIDE ALL'INIZIO ESERCIZIO 5379321
di cui:
depositi bancari e postali 5.370.742 2.783.233
assegni - 881
denaro e valori in cassa 8.578 9.218
DISPONIBILITA' LIQUIDE ALLA FINE DEL PERIODO INTERM EDIO 3520657
di cui:
depositi bancari e postali 3.515.485 4.443.315
assegni - 881
denaro e valori in cassa 5.173 8.306

53



Gruppo Inngvatec SpA
Movimentazione Patrimonio Netto Consolidato

Veloriin Euro
Riserva per . i

i - operazioni i e e e et sew{angggwa Totale Totale T

p\‘ae s Alre Riserve  coperturadei e e \eperl\le K a?‘“,“‘ Patiionio nefto Patrnario nefio ‘o‘e

Stcide legak Lo amoo  deserczo  propriein , - Patrimonio netio

flssifinanziar o dgup  dited
) poriafogio
altesi

Pafrimonio netfo a 1 gennaio 2017 17875480 952023 m (20483) (13.196.721) (33.140.668) (1896143 1201818 (17.750617)
Destinazione risutato delesercizo precedente (13702037)  (9520.243) (9918.388) 33140668 - -
Variazioninela area di consoldamento negrale i Unix Group S - - (34542) (3454 50 -
Variazione nelfar value distrumentidervati i copertura dei flussifinanziar afesi - 621 6212 6% 6902
Alrimovinenti (109) 5,49 5.189 123 6412
e (perit) del semestre - - - (L6782 (L6780 (53120) (LT0274T)
Patrimonio netto al 30 gugno 2017 417344 3 (1427) (314375) (L167627) (0052203 703153 (19.449050)
Parimonionetiol 1 gemnalo 218 41734 (1074) (BB 3231105 (573438 %668 (15306740
Destinazione risutato delfesercizio precedente 3231105 (3287.105)
Variazioninela area di consolidamento inegrale per uscia gruppo GGPSpA. - (370068 (371869)
Variaziong nel far value i strumentiderivat i copertura i flussifinanzavi attesi 4950 4950 4950
Al moviment - - - -
Ul (perie) delperiodo iermecio 692959 oose (6309 692820
Patrimonio netto al 30 gugno 2018 417344 (579) (19886141) 6929599 (6768809 (1479 (8840369)
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NOTE ESPLICATIVE ALLA RELAZIONE FINANZIARIA CONSOLI  DATA INTERMEDIA DEL
PRIMO SEMESTRE CHIUSO AL 30 GIUGNO 2018

PREMESSA

La Capogruppo Innovatec S.p.A. € una societa peniaarganizzata secondo I'ordinamento della Reficab
Italiana le cui azioni sono quotate alla Borsa YiadoMilano sul mercato AIM ltalia.

Contenuto e forma del Bilancio consolidato intermeit

La Relazione Finanziaria consolidata intermedidtagiugno 2018, composta da Stato PatrimonialefaCon
Economico, Rendiconto Finanziario e Nota Integegté stata redatta in conformita all’OIC 30 nonehé
disposto del D.L. 127/91 e dal dettato degli 2423 e seguenti del Codice Civile, cosi come mcalifidal
D.Lgs. 139/2015, opportunamente integrate dai jpirmontabili formulati dall'OIC.

Esso non comprende pertanto tutte le informaziohieste dal bilancio annuale e deve essere lettamente
al bilancio consolidato per I'esercizio chiuso aldcembre 2017. La sua finalita infatti € quell&odnire un
aggiornamento rispetto all’'ultimo bilancio consalid annuale, esponendo fatti e circostanze vewdftael
periodo intercorrente tra il 31 dicembre 2017 e@Dilgiugno 2018. E da rilevare peraltro che |la zete del
bilancio intermedio richiede da parte degli Ammirasori I'effettuazione di stime e di assunzionedinno
effetto sui valori dei ricavi, dei costi, delleigita e delle passivita e sull'informativa relatiea attivita e
passivita potenziali alla data infrannuale di iifeento. Se nel futuro tali stime e assunzioni, o basate
sulla miglior valutazione da parte degli Amministra stessi, dovessero differire dalle circostaeffettive,
sarebbero modificate in modo appropriato nel perindcui le circostanze stesse variano. Si segivadire,
che taluni processi valutativi, in particolare diugit complessi quali la determinazione di evelitpardite
di valore di attivita non correnti, sono generalteegffettuati in modo completo solo in sede di meolze del
bilancio annuale, allorquando sono disponibiligdé informazioni eventualmente necessarie, sabasi in
cui vi siano indicatori dimpairmentche richiedano una immediata valutazione di evédinpeadite di valore.

L’esposizione delle componenti di Stato Patrimanial Conto Economico consolidati segue gli schemi
prescritti dagli artt. 2424 e 2425 del Codice @wbn le integrazioni necessarie a contenere letipoche di
consolidamento, ai sensi dell'art. 32 del D.Lgs//92.

Le voci dello stato patrimoniale e del conto ecommmncontraddistinte da numeri arabi e da lettea@ustole,
e previste dagli artt. 2424 e 2425 del codice €juilon sono indicate se hanno saldo zero nell'izseiia
corso.

Sono state inoltre omesse le voci che nel predsliatecio consolidato sono pari a zero.

Il Rendiconto Finanziario, presenta le variazigrositive o negative, delle disponibilitd liquidevanute
nell’esercizio ed é stato redatto in forma compeaat stato presentato secondo il metodo inditgtti@zando
lo schema previsto dal principio contabile OIC 10.

Il bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 804 stato redatto in unita di Euro ai sensi dell'ad23
comma 5 del c.c. e la trasformazione dei dati dointaspressi in centesimi di Euro, in dati ddnitio, espressi
in unita di Euro, & avvenuta mediante arrotondament

| valori esposti nella nota integrativa, ove novedsamente specificato, sono espressi in Euro.

La predisposizione del bilancio consolidato intedineal 30 giugno 2018 non ha comportato la neceskit
ricorrere a deroghe per casi eccezionali, comegitedall’art. 29, 4° comma del D.Lgs. 127/1991.

I bilanci intermedi al 30 giugno 2018 corredatirgliativa informativa delle societa controllate dadvatec
S.p.A sono stati approvati dal’organo amministatai fini della redazione del bilancio intermedib30
giugno 2018 e sono state opportunamente modifioa®, necessario, per adeguarli ai principi contabil
omogenei nell'ambito del Gruppo e in linea condemre che disciplinano il bilancio consolidato imbedio.
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Area di consolidamento

Il bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 80del Gruppo Innovatec e stato predisposto utifidpai
bilanci intermedi della societa Innovatec S.p.Adadle controllate, nelle quali Innovatec S.p.A.ieket
direttamente o indirettamente, il 50% o piu delitzd@ sociale.

Conseguentemente il bilancio consolidato intermedi80 giugno 2018 e stato redatto con consolidamen
della situazione patrimoniale economica e finamaidella capogruppo Innovatec S.p.A. al 30 giugdpb&e
della situazione patrimoniale, economica e finamaiehiusa al 30 giugno 2018 di Volteo Energiel Sersue
controllate;

Le situazioni patrimoniali e finanziarie, come smtescritte, sono stati opportunamente rettificate
necessario, per uniformare le eventuali contalaifiini iscritte negli stessi, al fine del rispedtle norme di
consolidamento, ovvero per unificarli ai principintabili omogenei di Gruppo, in linea con quellitdg dal
Decreto Legislativo del 9 aprile 1991, n. 127 ecegsive modificazioni.

L'area di consolidamento include le seguenti saciensolidate con il metodo integrale:

% Tipo Metodo
Denominazione Partecipante Sede % diretta | complessiva controllo consolidamento

Innovatec S.p.A. CAPOGRUPPO Milano 100,00% 100,00% | Controllante Integrale
Societa controllate direttamente
Volteo Energie S.r.l. Innovatec S.p.A. Milano | 100,00% 100,00% Controllata Integrale
Societa controllate indirettamente
Pachino Energia Srl Volteo Energie S.r.l. Milano 90,00% 90,00% Controllata Integrale
Sammartein Biogas Societa ar.| Volteo Energie S.p.A. Milano 90,00% 90,00% Controllata Integrale

Principali criteri adottati per la definizione dell’'area di consolidamento e nell'applicazione dei pricipi
di valutazione delle partecipazioni

Il bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 8Qtae origine dai bilanci intermedi al 30 giugr@lg di

Innovatec S.p.A. (Capogruppo) e delle societa mplidi la Capogruppo detiene direttamente o indine¢nte
la maggioranza dei voti esercitabili nell'assemioietinaria oppure esercita le imprese su cui haflurénza

dominante in virtu di un contratto o di una claasstiatutaria, ove la legge applicabile lo consentajmprese
di cui ha un autonomo controllo della maggioraneiadititti di voto in base ad accordi con altri soc

In particolare, sono considerate controllate lergsp in cui in cui il Gruppo esercita il controlfia in forza
del possesso diretto o indiretto della maggioratezaliritti di voto sia per effetto dell’'esercizibun’influenza
dominante espressa dal potere di determinare lee daganziarie e gestionali delle societa, ottetmre i
benefici relativi, anche prescindendo da rappamiadura partecipativa. Tali partecipazioni sonasmidate
con il metodo integrale.

Nell’area di consolidamento del Gruppo sono inclisepartecipazioni in imprese collegate qualora la
partecipante possieda una quota di partecipaziaperiore al 20%, in quanto con tale percentuale si
presuppone il riconoscimento di un’influenza notewa parte della partecipante, intesa come pditsidi
partecipare alla determinazione delle scelte firmi®e gestionali della partecipata senza avérmentrollo
salvo che, in presenza di tale quota di partecipezipossa essere chiaramente dimostrata la nsieres
dell'influenza notevole.

Le partecipazioni in imprese collegate cosi dedisitno valutate con il metodo del patrimonio netto.

Sono considerate collegate, cioé sottoposte atkinfla notevole, le imprese nelle quali Innovatesti@dimente
o indirettamente, possiede almeno il 20% dei dulitivoto (ivi inclusi i diritti di voto “potenzial) o nelle
qguali — pur con una quota di diritti di voto inferé — ha il potere di partecipare alla determinagidelle
politiche finanziarie e gestionali in virtt di padlari legami giuridici, quali la partecipazionepatti di
sindacato.
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Variazioni dell’area di consolidamento intervenutirispetto al precedente esercizio e al primo semestr
dell'esercizio precedente

Rispetto all’esercizio precedente sono intervenlde seguenti variazioni significative nell’area di
consolidamento:

i) Uscita dall'area di consolidamento per dismissiondel Gruppo di imprese facente capo a Gruppo
Green Power Holding S.r.I. conseguente alla sotta&zione dell’Accordo Transattivo a chiusura del
Contenzioso con i Sigg.rri Barzazi

Come illustrato in dettaglio nella precedente sezitFatti di rilievo avvenuti nel primo semestrel8Q in
data 28 marzo 2018, Innovatec, i Sigg.ri Christamzazi, David Barzazi e la societad Tre Bi s.rd.essi
interamente riconducibile (“Sigg.ri Barzazi” e cdegsivamente le “Parti”) hanno sottoscritto un adoo
transattivo che definisce il contenzioso in esserdée Parti in merito al debito residuo scadut&dio 2.650
mila (“Debito Residuo”) ancora da corrispondereladalocieta veicolo GGP Holding S.r.l. (“GGPH")
coobbligata Innovatec - ai Sigg.ri Barzazi perdjaisto del 51% di Gruppo Green Power (“GGP”).

In particolare, con I’Accordo sottoscritto le Pdréinno dichiarato di transigere il Procedimentoithate e/o
ogni altra possibile lite o controversia insortamsorgenda connessa al contenzioso prevedendgahpento
del Debito Residuo in una quota fissa pari ad Elyomilioni divisa pariteticamente ai Sigg.ri Bazza di
una quota variabile pari ad Euro 0,15 milioni (seenpn misura paritetica tra i Sigg.ri Barzazi)
subordinatamente al raggiungimento da parte ditqu#sni di un accordo bonario sul debito esiseem
GGPH di Euro 3,65 milioni piu interessi verso BaRapolare di Milano (“Debito BPM”) che liberi Grupp
Waste ltalia S.p.A. (“WIG”) dalla fideiussione ptat a favore di BPM, senza oneri per WIG.

L’Accordo ha previsto prevede altresi la cessiargigg.ri Barzazi del 100 % delle quote di GGPHbiazzo
complessivo di Euro 1,00, il quale tiene anche caletl'esistenza del Debito BPM. La vendita dell®ig é
avvenuta contestualmente alla sottoscrizione dstguéccordo. Infine, I’Accordo ha previsto I'avvdau
rinuncia e conseguente appostamento a patrimottmates crediti che il socio Innovatec vantavacmfronti

di GGP Holding S.r.I. e pari a circa Euro 2 milioni

Per effetto del perfezionamento dell’Accordo, Inatec cede la partecipazione totalitaria in GGPHueE
1,00 corrispondendo Euro 0,55 milioni a titolo @itito Residuo Barzazi e rinunciando al credito v&@&PH
di Euro 2 milioni convertendolo in una posta di #gdi quest’ultima per pari importo.

Pertanto, il bilancio abbreviato semestrale codatdi del Gruppo Innovatec al 30 giugno 2018 conapibrt
deconsolidamento su base integrale del Gruppo mleise facenti capo a GGPH che comprendono la aociet
partecipante Gruppo Green Power S.p.A. e le impgtagpiest'ultima controllate, Blu Power Connecttonl.
(Romania), Unix Group S.r.l. e Soluzioni GreenlS$ gon effetto dall’ultimo consolidamento alla datel 31
dicembre 2017.

Per finalita di informazione comparativa rispettdati patrimoniali relativi all'esercizio precedengli effetti
intervenuti sulla rappresentazione dello stato ipaimiale consolidato al 30 giugno 2018 derivanti
dall'operazione di dismissione della partecipazidoklitaria nella societa veicolo GGPH, di segusio
riportano le principali informazioni sulla situan® delle attivita e passivita al 31 dicembre 20datq di
riferimento dell'ultima situazione contabile foraita fini del consolidato del Gruppo Innovatec) con
conseguenti effetti sul conto economico consolideigvanti dal deconsolidamento su base integrale:
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Valori patrimoniali delle entita uscite dall'aread i consolidamento:

Valori aggregati
) alla data dell'ultimo
GGP Holding  Gruppo consolidamento

Valori in Euro Sl GGP SpA (*) (31.12.2017)

Immobilizzazioni immateriali 105.521  1.049.169 1.154.690
Immobilizzazioni materiali - 1.808.125 1.808.125
Immobilizzazioni finanziarie - 97.322 97.322
Totale Immobilizzazioni 105.521  2.954.616 3.060.138
Rimanenze - 2.472.567 2.472.567
Crediti commerciali - 1.791.255 1.791.255
Crediti diversi e altre attivta 100.369  5.293.403 5.393.772
Totale Attivita Correnti 100.369  9.557.224 9.657.594
Debiti commerciali 81.085  5.422.632 5.503.717
Debiti diversi e altre passivita 5.616.488  2.473.182 8.089.670
Totale Passivita Correnti 5.697.574  7.895.814 13.593.388
Capitale circolante netto (5.597.204)  1.661.410 (3.935.794)
Trattamento di fine rapporto - 249.589 249.589
Fondi per rischi ed oneri - 650.285 650.285
Attivo investito (5.491.683)  3.716.153 (1.775.530)
Debiti verso banche (3.650.000) (1.849.172) (5.499.172)
Debiti verso altri finanziatori - (840.426) (840.426)
Indebitamento finanziario (3.650.000)  (2.689.597) (6.339.597)
Disponibilita liquide 27.006 270.648 297.654
Posizione finanziaria netta (3.622.994)  (2.418.950) (6.041.944)
Attivo netto (9.114.677)  1.297.203 (7.817.474)
Attivo nettto di spettanza di terzi - (371.225) (371.225)
Attivo netto pro-quota - (A) (9.114.677) 925.978 (8.188.699)

Valore netto delle partecipazioni:
Valore netto della partecipazione detenuta in GGP Holding Srl

Totale costo partecipzioni - (B)

Contribuzione netta al patrimonio netto consolidato alla data dell'ultimo consolidamento - (C=A +B) (9.114.677) 925.978 (8.188.699)

Corrispettivo per la cessione della partecipazione  in GGP Holding Srl:

Corrispettivo 1
Oneri conessi con la cessione

Corrispettivo per la dismissione della partecipazio  ne totalitaria di GGP Holding Srl - (D) 1
Plusvalenza netta da cessione conseguente al deconsolidamento su base integrale del Gruppo GGP Holding Srl - (C-D) (8.188.698)
Nota:

(") Dati consolidati al 31 dicembre 2017 del Gruppo GGP comprensivi della controllante GGP SpA e delle sue controllate totalitarie Blu Power Connection S.r.I. (Romania) e
Unix Group S.r.| e Soluzioni Green S.r.l.

A fronte del corrispettivo di cessione del Grupp&GR¥ definito per Euro 1 (uno), la contribuzione al
consolidato di un passivo netto patrimoniale atli@embre 2017 del gruppo di imprese facente capGBH
risultante dall’'ultimo consolidamento per comples8i188 migliaia di Euro ha determinato la rileiam in
consolidato di una plusvalenza di 8.188 migliai&dio nel conto economico del semestre.

i) Uscita dall'area di consolidamento su base integral per cessione del controllo delle societa
Castelvetrano Windpower Srl e Roof Garden Srl conféetto nel secondo semestre 2017:

Per finalita di informazione comparativa rispetiaati del conto economico consolidato del primmestre
dell’esercizio precedente, si evidenzia che findGgiugno 2017 risultavano consolidate su basgrate le
societa controllate Castelvetrano Windpower Ser.Roof Garden S.r.l. che sono state successivamente
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dismesse con conseguente uscita dal perimetrondioidamento su base integrale con effetto dalrskro
semestre 2017.

Metodologie di consolidamento

Le metodologie di consolidamento adottate secotidotgcoli 31, 32 e 33 del D.Lgs. n. 127 del 9iEpi 991
e successive modificazioni, sono le seguenti:

= || valore contabile delle partecipazioni viene ehiato contro i relativi patrimoni netti a fronte
dell’assunzione delle attivita e passivita delleista partecipate. Le differenze originate da tali
eliminazioni sono attribuite alle attivita e pa$sivdelle societa consolidate fino a concorrenza de
relativi valori correnti e la parte restante eitsgrove ne ricorrano i presupposti nell’attivoldedtato
patrimoniale nella voce denominata “Avviamento’iene ammortizzata sulla base della durata della
presunta utilith economica; la differenza negatimafluisce nella voce di patrimonio netto “risedae
consolidamento”. L’eliminazione delle partecipaiénstata operata sulla base dei valori contabili
riferiti alla data in cui I'impresa é inclusa pearprima volta nel consolidamento,

= | beni in leasing sono contabilizzati secondo itode finanziario come previsto dallOIC n. 17;

= Le partite di debito e credito, le poste di codticavi, nonché gli utili e le perdite (queste miéd solo
se non sono rappresentative di perdite durevolattire), di importo rilevante, riferiti ad operazio
intercorse tra le Societa del Gruppo, sono statiieati; qualora la societa che ha conseguito atili
perdite interne al Gruppo hanno stanziato impdsféetto economico di dette imposte viene differit
al momento del realizzo dell'operazione con testémi al Gruppo;

= Le quote del patrimonio netto e del risultato dfesso delle controllate consolidate, di competenza
di terzi, sono state esposte in apposite voci d&ttivo Patrimoniale e del Conto Economico;

= | dividendi da partecipazioni consolidate che sooitabilizzati come proventi da partecipazione nei
relativi Conti Economici d’esercizio delle impresensolidate sono stornati e, qualora riguardino uti
precedenti I'acquisto della partecipazione, sonbapian diminuzione del costo della partecipazione

Principi generali di redazione del bilancio consotiato intermedio al 30 giugno 2018

Conformemente alla modifica dell’art. 2423 c.c.ngentrodotto il principio generale della “rilevaiz Art.
2423 comma 4) che prevede la possibilita di nopetiare gli obblighi previsti in tema di rilevazmn
valutazione, presentazione e informativa di bilanigiddove gli effetti della loro inosservanza siamilevanti
ai fini della rappresentazione veritiera e corretta

Inoltre, conformemente alla modifica dell'art 24Ri3- c.c. viene introdotto il principio di redaziodella
“prevalenza della sostanza sulla forma” nel rigpelttl quale la rilevazione e la presentazione deltd e
effettuata tenendo conto della sostanza dell’'op@nazo del contratto”.

Con lintroduzione di tale principio viene elimimatl riferimento alla funzione economica dell’eleme
dell'attivo e del passivo a favore della prevaledetla sostanza economica dell’operazione e defrato
rispetto alla forma giuridica.

In conformita al disposto dell'art. 2423-bis del de Civile, nella redazione del Bilancio consol@a
intermedio sono stati osservati i seguenti principi

La valutazione delle voci di bilancio e stata fadpirandosi ai criteri generali della prudenza edlad
competenza, nella prospettiva della continuitaradaée; la rilevazione e la presentazione delle eostata
effettuata tenendo conto della sostanza dell’openaz del contratto, ove compatibile con le digposi del

Codice Civile e dei principi contabili OIC.

L’applicazione del principio della prudenza ha comato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole voci delle attivita o padsiviper evitare compensi tra perdite che dovevasere
riconosciute e proventi da non riconoscere in quaioin realizzati. In particolare, gli utili son@stinclusi
solo se realizzati entro la data di chiusura delode, mentre si & tenuto conto dei rischi e dpledite di
competenza del periodo, anche se conosciuti doglmidsura dello stesso.
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L’applicazione del principio della competenza hanportato che I'effetto delle operazioni sia statevato
contabilmente ed attribuito all’esercizio al qutdé operazioni si riferiscono e non a quello in susono
realizzati i relativi incassi e pagamenti.

La redazione del bilancio consolidato intermedicrichiesto I'effettuazione di stime che hanno eéfefui
valori delle attivita e passivita e sulla relatimformativa di bilancio.

Le stime sono riviste periodicamente e gli efféei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stérrate,
sono rilevati nel conto economico dell’esercizi@un si rilevano necessari ed opportuni, se tahl@amenti
hanno effetti solo su tale periodo, e anche neoger/ esercizi successivi se i cambiamenti infaseo sia il
periodo corrente sia quelli successivi.

Criteri di valutazione applicati

Nel corso del periodo non si sono verificati cagiezionali che abbiano reso necessario il ricotaadaroga
ai criteri di valutazione, di cui all’art. 2423, mona 5, del Codice Civile, in quanto incompatibitincla
rappresentazione veritiera e corretta della situezipatrimoniale e finanziaria della societa erdrlltato
economico.

Non sono state altresi effettuate nel periodo wieziioni di attivita ai sensi di leggi specialirrateria.

Nella redazione del bilancio consolidato intermedio30 giugno 2018 sono applicati gli stessi critér
valutazione adottati nella Capogruppo, opportundenegttificati per tenere conto delle norme del gsL
127/91 riguardanti la redazione del bilancio coiasdb.

Si indicano di seguito i criteri di valutazione &dti nella formazione del bilancio consolidatoermedio.

Il Piano di Risanamento e la continuita aziendale

Le performanceeconomico finanziarie del 2017, la crisi azierddgiguarantorsdel Green BongdVolted e
Gruppo Waste Italia S.p.2Ae la loro decisione di avvalersi delle tutele v della legge fallimentare, il
mancato riconoscimento da parte del GSE di circadt dei TEE rinvenienti dal “Progetto Serre”, cioélo
statuseconomico finanziario della controllata Gruppo &r&ower S.p.A. che non ha permesso e non avrebbe
permesso in futurdree cash flowsper il Gruppo, determinavano ulteriormente percdnsiglio di
amministrazione la consapevolezza di una urgenedifzazione nel primo semestre 2018 di un piano di
risanamento finanziario di Innovatec e del Grupyaosottocapitalizzazione di Innovatec che si risiara nel
primo semestre 2017 e confermata per I'intero @er2017 si aggravava ulteriormente nel corsopufini
mesi del 2018 a seguito della decisione strategieayante anche dal contenzioso in essere cogg.$i
Barzazi, di cedere la partecipazione non reddjtidiaGruppo Green Power S.p.A.. La cessione aveva
determinato per la Societa I'emersione della fadttde prevista dall’art. 2447 c.c., con conseguehtdigo di
assumere le deliberazioni previste dalla normassoticata. Tali eventi rendevano conseguentensanter

piu improcrastinabile la finalizzazione nel piu\mdermine di un piano di risanamento. In data A4zm2018

il consiglio di amministrazione della Societa riea la necessita di continuare il percorso di rint@zione e
ristrutturazione dei debiti finanziari, avviando 'ejmerazione di risanamento finalizzata ad una
ripatrimonializzazione e ad un riequilibrio di mediingo termine della posizione finanziaria dekkzista. A
tale fine la Societa predisponeva un piano di dAganto 2018-2021 approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 13 giugno 2018 e certificdtll’esperto indipendente Dott. Luigi Reale anse
dell’articolo 67, comma 3, lettera d), della ledgimentare (L.F.), la cui ragionevolezza nontgeridicita

dei dati aziendali e la relativa fattibilita, sostati oggetto di certificazione ai sensi dell'asta 67, comma 3,
lettera d), della legge fallimentare (Piano di Risanamentd).

Il Piano di Risanamento contempla I'esecuzionerdi gerie di operazioni straordinarie necessarielgper
realizzazione della manovra di ricapitalizzaziomdlad Societa e del suo riequilibrio finanziario obé la

"Volteo, ad inizio agosto 2016, con linasprimentd @ontenzioso Capomulini e di una crisi d’'impresaivante dalla contrazione del business EPC setionovabili anche a seguito del deteriorato
contesto economico e della regolamentazione inmamevoluzione, ha presentato al Tribunale diaktil domanda con riserva di concordato. Il Tribudatdilano, mediante il provvedimento emesso
in data 16 marzo 2017, ha dichiarato aperta laguho@ di concordato preventivo autorizzando lainoazione dell'attivita di impresa. In data 7 setbee 2017, i creditori hanno approvato il concovdat
Volteo. L'omologazione & avvenuta a novembre 2017.
81n data 31 luglio 2017, Gruppo Waste Italia S.fhé&reso noto che, in ragione del perdurante sqoilfmanziario dovuto alla mancata conclusionelidegrordi con i creditori delle societa partecipat
con le conseguenti richieste di concordato prevemtiesso i Tribunali competenti delle societa oulf#te del business Ambiente (per via dell'act@éne deBond Wasteli Euro 200 milioni) e del
business del teleriscaldamento (SEI Energia S.pha.Jeliberato anch’esso la proposta di presemeaiel ricorso per I'ammissione della societamliecedura di concordato preventivo “con riserva”
ai sensidell'art. 161, sesto comma del R.D. 2642189s.m.i. della L. Fall.. La presentazione détiemanda & avvenuta in data 21 agosto 2017. La gt@poncordataria unitamente al piano di continuita
€ stata presentata al Tribunale nei termini stabléi quest’ultimo in data 13 marzo 2018. Il Trillenha emesso il decreto di ammissione in datagdin2018.
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rimozione della fattispecie ex art 2447 c.c.. Tafierazioni straordinarie, si sostanziavano ndjla:
Ristrutturazione deGreen Bondapprovata dall’'assemblea degli obbligazionisti #tad8 maggio 2018 ma
sospensivamente condizionata alla deliberazionepatte delllassemblea degli azionisti della Societa
avvenuta in data 29 giugno 2018 ed iscritta alstegiimprese in data 2 luglio 2018 - dei warrantiegli
aumenti di capitale riservati ai possessori delstiiee obbligazionario e alla conseguente emissibne
assegnazione dei corrispondenti strumenti finaneiaro il termine del 21 luglio 2018, ii) azzeram del
debito di Euro 3,6 milioni (il “Debito WIG”) nei adronti dell’'azionista Gruppo Waste ltalia S.p.Anc
contestuale incremento del patrimonio netto detiei@a per pari ammontare per effetto della conwresdel
Debito WIG in capitale e iii) approvazione da pattdl'assemblea straordinaria degli azionisti didmatec
dei sopracitati aumenti di capitale, warrant e umento di capitale in opzione a tutti soci dell@ista
(deliberazioni avvenute sempre in data 29 giugriB2@on rinuncia all’esercizio dell’opzione da padel
socio di riferimento Sostenya Group Plc e dettdirdi prelazione del socio WIG.

L'esecuzione delle sopracitate operazioni straairiky sono state tutte perfezionate nel corso asendi
luglio 2018 rimuovendo la fattispecie ex art 244¢€. @ portando il nuovo capitale sociale e riserva
soprapprezzo azioni di Innovatec dal 1 agosto 2@p8ttivamente a Euro 1.850.000,00 e a Euro 3%3@079.

Nell’ambito del Piano di Risanamento e delle operdzstraordinarie di cui sopra alla base del pistasso,
la Societd ha predisposto wusiness planper il periodo 2018-2021 (il Piano INN”) che mira al
raggiungimento di alcuni imprescindibili obiettigtonomico-finanziari per consentire la soddisfazidel
capitale circolante e del Prestito (come ristraiitoly nonché la prosecuzione delle normali attiditBa Societa.
Il Piano INN si basa sulle seguenti assunzioni:

(a) sviluppo delbusinessdella costruzione e gestione di impianti nel gettonnovabili ed ambiente
acquisendo dal gruppo correlato Gruppo Waste l@lidall'azionista di riferimento Sostenya - oltile a
commesse gia acquisite - nuovi contratti EPC naghi di Piano INN per la realizzazione di lavori di
ampliamento su discariche e di impianti per la pmone di energia rinnovabili in Italia e all’ester

(b) sottoposizione al mercato di offerte di ser@dialto valore aggiunto nel campo dell’efficientaro
energetico e, vistiexpertise nel campo della realizzazione e gestione di impia fonte rinnovabile e
connessi abusinesambientale;

(©) continua razionalizzazione ed efficientamereoabsti fissi di struttura,;
(d) mantenimento dédusinesslel teleriscaldamento fino alla chiusura dellgistae termica 2018/2019.

Il Piano evidenzia allo stesso tempo i rischi ind#trivanti da fattori esterni connessi al contexiomativo e
macroeconomico di riferimento tra cui quello finemio e del credito nonché alle omologhe dei codatr
preventivi di Gruppo Waste ltalia S.p.A. e delle guincipali controllate quali quelli rientrantiln@usiness
dell'ambiente e di SEI Energia S.p.A., titolare blesiness del teleriscaldamento in affitto ad Iratew S.p.A..
In questo contesto, i principali fattori di risch&videnziati nel Piano INN sono: i) le normative di
incentivazione e le nuove proposte regolamentdr&E anche in merito ai prezzi dei TEE; ii) leeant
ispezioni effettuate dal GSE su alcuni degli imgidhcui al progetto Serre (che, a far data dagiag018,
che hanno determinato un provvedimento di restineifinanziaria - su una delle n. 24 serre del &tog
Serre - degli incentivi per circa n. 1.843 TEE pesgi e n. 1.552 TEE futuri (provvedimento immeahagnte
contestato da parte della Societa con ricorso & @&l Lazio, sul quale pende il relativo giudiziii), sui
definitivi esiti del contenzioso avviato nel 201&lld Societa - con ricorso al TAR del Lazio - contrGSE
per I'indebita riduzione di circa il 50% (n. 80.00@ca) dei TEE rinvenienti dal progetto Serregl@udienza
per 'assegnazione di parte dei n. 80.000 circa ®nuta in data 13 giugno 2018 con giudizio favole
(depositato ad inizio agosto 2018) relativo aoinero dodici ricorsi (di cui uno peraltro nuovangesospeso
per le ispezioni di cui al punto precedente) inBrgnota parte dei ventiquattro progetti incentiv@tte
sentenze appellabili dal GSE al Consiglio di Staliogui tre notificate gia in data odierna, ai Seihalla
normativa vigente come gia occorso in casi ana)ogliv) le omologhe dei concordati preventivi diugpo
Waste Italia S.p.A. e delle sue principali contxt@l quali quelli rientranti nel business dell’anmee
(committenti dei contratti EPC di ampliamenti discle ed impianti sottoscritti da Innovatec) e Bi &nergia
S.p.A., titolare del business del teleriscaldamemto assunzione di mantenimento dell’affitto adolatec
S.p.A. fino alla fine della stagione termica 20&8dst'ultimo “Rischio business affitto TLR”).

In questo ambito, ad inizi settembre 2018, si &eato il Rischio business affitto TLR a seguitdalekhiesta
di SEl - successivamente accettata da Innovatela -sattoscrizione di un accordo di scioglimento -
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consensualmente ed anticipatamente in via tramsattidel contratto di affitto del ramo di aziendel d
Teleriscaldamento sottoscritto tra le parti in d2laluglio 2016 (“Contratto Affitto TLR"). Innovateha
accettato la proposta di SEI di sciogliere il catitr di affitto a fronte dellimpegno di SEI a camtire in
finanziamento conto futuro aumento capitale tuttiediti vantati nei confronti di Innovatec per quessivi
Euro 1,4 milioni. A titolo di corrispettivo e rigto per il mancato preavviso, SEI si € impegnatarevertire
integralmente e irrevocabilmente in finanziamentmto futuro aumento di capitale i crediti vantagi n
confronti del’Emittente per complessivi Euro 1,4liami circa (“Debito SEI”). L’aumento di capitaldovra
essere deliberato alle stesse condizioni dei pestedumenti di capitale riservati perfezionatil'néimo
mese di luglio (valore unitario delle nuove azidgeervate a SEI: Euro 0,032 per nuova azione dDdld a
capitale sociale e Euro 0,022 a soprapprezzo gzemiro il 31 marzo 2019 (I“Impegno AuCap”). Lo
scioglimento del Contratto Affitto TLR incide negetmente per circa Euro 2,2 milioni (netto imposte
teoriche) sul Piano di Risanamento parzialment@atit finanziariamente e patrimonialmente dall’'lgpe
AuCap di SEI di Euro 1,4 milioni. La Societa mom#tnodo costantemente i sopra illustrati fattoriigichio in
modo da valutarne anticipatamente i potenzialiteffeegativi ed intraprendere le opportune azioer p
mitigarli, ha iniziato da inizio settembre 2018percorso di rivisitazione del Piano di Risanaméimalizzato
ed approvato dal Consiglio di Amministrazione irntad29 settembre 2018. La rivisitazione del Piano di
Risanamento prevede principalmente, tra gli altanventi programmati sui debiti, il sopracitata@amento
del Debito SEI di Euro 1,4 milioni, con contestualeremento del patrimonio netto della Societa g
ammontare per effetto della conversione del Debibin capitale a cui va ad aggiungersi 'impegaqdrte
della correlata SUNRT 02 S.r.l. ad azzerare il@edito verso Innovatec per Euro 0,33 milioni contestuale
incremento del patrimonio netto della Societa @er ammontare per effetto della conversione di diglleito
in capitale. La rivisitazione del Piano di Risanatoee Piano INN approvati dal consiglio di ammiragtone
in data 28 settembre 2018 - effettuata a seguiltadeeramento del Rischio business affitto TLR & di
nuovo ripristinato I'equilibrio patrimoniale e finaiario di Innovatec, e, avendo gia rimosso ladpécie ex
art 2447 c.c., ricapitalizza ulteriormente la Stitia seguito degli impegni a sottoscrivere da pdeléa
correlata SEI e SUNRT per futuri aumenti di capitdil Innovatec.

La rivisitazione del Piano conferma altresi le sgguassunzioni:

(a) sviluppo delbusinessdella costruzione e gestione di impianti nel gettonnovabili ed ambiente
acquisendo dal gruppo correlato Gruppo Waste l@lidall'azionista di riferimento Sostenya - oltile a
commesse gia acquisite - nuovi contratti EPC naghi di Piano INN per la realizzazione di lavori di
ampliamento su discariche e di impianti per la pmone di energia rinnovabili in Italia e all’ester

(b) sottoposizione al mercato di offerte di ser@dialto valore aggiunto nel campo dell’efficientano
energetico e, vistiexpertise nel campo della realizzazione e gestione di imtpia fonte rinnovabile e
connessi abusinesambientale;

(© continua razionalizzazione ed efficientamereoasti fissi di struttura;

(d) e i seguenti rischi, oltre quelli consuetiidenti da fattori esterni connessi al contesto raiivio e
macroeconomico di riferimento tra cui quello finemio e del credito derivanti dalle:

* mancate omologhe dei concordati preventivi di Goup¢aste lItalia S.p.A. e delle sue principali
controllate quali quelli rientranti nel businesdl’debiente (committenti dei contratti EPC di
ampliamenti discariche ed impianti sottoscrittisesibttoscrivere da Innovatec);

* modifiche delle normative di incentivazione;

» recenti ispezioni effettuate dal GSE su alcuni idegpianti di cui al progetto Serre che, a far data
da maggio 2018, hanno determinato un provvedimeintestituzione degli incentivi gia incassati
e da incassare su una delle n. 24 serre deglitincper circa n. 1.843 TEE pregressi e n. 1.552
TEE futuri. Tale provvedimento e stato immediatateerontestato da parte della Societa con
ricorso al TAR del Lazio, sul quale pende il relatgiudizio);

» definitivi esiti del contenzioso avviato nel 201&lld Societa - con ricorso al TAR del Lazio -
contro il GSE per l'indebita riduzione di circa50% (n. 80.000 circa) dei TEE rinvenienti dal
progetto Serre, la cui udienza per I'assegnazioparde dei n. 80.000 circa si & tenuta in data 13
giugno 2018 con giudizio favorevole emesso ad iagisto 2018 dal Tribunale amministrativo
relativo a soli numero dodici ricorsi (di cui unerpltro nuovamente sospeso per le ispezioni di culi
al punto precedente) inerenti quota parte dei gaatiro progetti incentivati e la cui sentenza per
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tre casi é stata appellata dal GSE in data odiafi@2onsiglio di Stato ai sensi della normativa
vigente.

Alla luce di tutto quanto sopra esposto, il corisigi amministrazione ritiene di poter continuadeaaottare

il presupposto della continuita aziendale nonchéverr fornito un’informativa esaustiva delle sigrative
incertezze che insistono sul mantenimento di tedsypposto nella predisposizione della presentaziRele.
Tale valutazione é naturalmente frutto di un giigdsnggettivo che ha tenuto conto del grado di @bdha

di avveramento degli eventi e delle incertezze @&epidenziati. Pertanto, il giudizio prognostictéteso alla
determinazione del consiglio di amministrazioneugcsttibile di essere contraddetto dall’evoluzidegli
eventi stessi sia perché alcuni di questi (in paldire, i rischi relativi ai TEE e le omologhe dehcordato
preventivo di WIG e dei concordati preventivi dellocieta correlate del business ambiente e
teleriscaldamento, con conseguente potenziale tmpaill'acquisizione futura di commesse, ricavi e
generazione di cassa) potrebbero non verificaesperché potrebbero insorgere fatti o circostaoggi non
noti o0 comunque non compiutamente valutabili, oevieiori dal controllo del consiglio di amministranrie,
che potrebbero mettere a repentaglio la contirazténdale pur a fronte di un esito positivo detledizioni

a cui oggi gli amministratori legano la stessavéificarsi di tali rischi si determinerebbe la essita per la
Societa di assumere le opportune determinazioni risgletto delle norme vigenti. Il consiglio di
amministrazione, consapevole dei limiti intrinséella propria determinazione, garantisce il mamemto di

un costante monitoraggio sull'evoluzione dei fatpyesi in considerazione, cosi da poter assuneadpve
se ne verificassero i presupposti, i necessaridimenché provvedere, con analoga prontezza, advass
agli obblighi di comunicazione al mercato.

IMMOBILIZZAZIONI
Immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte alsto storico di acquisizione rettificato del valategli
ammortamenti, conformemente a quanto previsto daltenativa.

Gli ammortamenti sono calcolati a rate costanttelo conto della residua possibilita di utilizzasdutura
dei beni. Gli ammortamenti sono stati operati infoomita al presente piano prestabilito:

- L. e Periodo i Aliquota

Immobilizzazioni immateriali
amm.to %

Costi di impianto e di ampliamento 5 20,00%
Costi di ricerca, di sviluppo, e di pubblicita 5 20,00%
Diritto di brevetto, di utilizzazione opere ingegno | 5 20,00%
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 10 10,00%
Immobilizzazioni in corso e acconti 0 0,00%
Altre immobilizzazioni immateriali 5 20%

L’avviamento comprende le somme pagate a taletitotiferimento ad operazioni di acquisizione dale
0 altre operazioni societarie ed € ammortizzatorsde la sua vita utile. La vita utile &€ stimatasede di
rilevazione iniziale dell'avviamento e non e mochfia negli esercizi successivi. Nel caso in cui sian
possibile stimarne la vita utile si procede ad amizware I'avviamento in un periodo di 10 anni.

DY

L’avviamento derivante dall’acquisizione di societantrollate & inizialmente iscritto al costo e nge
ammortizzato in quote costanti in base all’effettperiodo di utilita stabilito per gli stessi insese in 10 anni.

Le migliorie su beni di terzi sono capitalizzateigttitte tra le “altre immobilizzazioni immateriabe non
sono separabili dai beni stessi (altrimenti sonatte tra le “immobilizzazioni materiali” nella spifica voce
di appartenenza), sono ammortizzate in modo sistemnal minore tra il periodo di prevista utilitatfira e
guello residuo della locazione, tenuto conto dedfguale periodo di rinnovo, se dipendente dallcieda.

Nel caso in cui, indipendentemente dal’ammortamegif. contabilizzato, risulti una perdita durevolie
valore, I'immobilizzazione viene corrispondentengestalutata; se in esercizi successivi vengono nieno
motivi che avevano giustificato la svalutazionend ripristinato il valore originario, nei limitetivalore che
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I'attivita avrebbe avuto ove la rettifica di valor®n avesse mai avuto luogo, eccezion fatta peodtz
avviamento ed “Oneri pluriennali” di cui al numésalell’art. 2426 del codice civile.

Materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al coddi acquisto inclusivo degli oneri accessori e it
sostenuti per I'utilizzo dell'immobilizzazione ettiicate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Si presenta di seguito la tabella delle aliguotandmortamento utilizzate:

Immobilizzazioni materiali Periodo di amm.to Aliquota %

Impianti generici 5 20,00%
Impianti fotovoltaici 11 9,09%

Attrezzature specifiche 5 20,00%
Altre attrezzature 7 15,00%
Attrezzature magazzino 10 10,00%
Mobili ed arredo ufficio 8 12,00%
Mobili ed arredo magazzino 10 10,00%
Immobilizzazioni in corso e acconti | 0 0,00%

Le quote di ammortamento sono state imputate alocenonomico sulla base del criterio della residua
possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamt@nuto ben rappresentato dalle aliquote sopiatage.

L'ammortamento € calcolato anche sui cespiti telmpeamente non utilizzati.

| costi sostenuti in epoca posteriore all’acqucsiz del singolo bene vengono imputati ad incremdatsuo
costo iniziale solo quando essi abbiano compotatsignificativo e tangibile incremento di vitaleti

| costi di manutenzione aventi natura ordinariacsisnputati al conto economico nell'esercizio in sano
sostenuti, mentre gli ammodernamenti e le migliakienti natura incrementativa perché prolunganatéa
utile delle immobilizzazioni tecniche o comportamo significativo incremento di capacita produttiv,
efficienza o di sicurezza sono attribuiti ai ceisaitcui si riferiscono e sono ammortizzati in rédae alle
residue possibilita di utilizzo degli stessi.

| costi sostenuti per ampliare, ammodernare o ongile gli elementi strutturali di un'immobilizzane
materiale sono capitalizzabili se producono un aumsignificativo e misurabile della capacita pritigha,
sicurezza o vita utile. Se tali costi non producquesti effetti, sono trattati come manutenziordinaria e
addebitati al conto economico.

I beni condotti in locazione finanziaria sono N apposite voci tra le immobilizzazioni matdrial loro
valore di acquisizione, con iscrizione al passivarddebito di pari importo, che & progressivameitetto
in base al piano di rimborso delle quote di capitatluse nei canoni contrattualmente previsti.

Su tali beni sono calcolati ammortamenti nei lindiélle aliquote ritenute rappresentative della lgita
economico-tecnica.

Nel corso dell’'esercizio non sono state operatéalgzazione di oneri finanziari.

A fronte delle immobilizzazioni materiali il cui l@e risulti durevolmente inferiore al costo storigia
rettificato degli ammortamenti complessivamenteztdi, sono effettuate le opportune svalutaziangensi
dell’art. 2426, comma 1, n. 3 del codice civileotiginario valore di iscrizione viene ripristinategli esercizi
successivi se vengono meno le ragioni della svahra.

Finanziarie

Le partecipazioni ed i titoli di debito iscrittette immobilizzazioni sono destinati ad una permaaelurevole.
Le partecipazioni sono valutate con il metodo dska rettificato delle perdite durevoli di valore.
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| titoli rappresentati da titoli di debito sono wtdti al in base al costo ammortizzato che cornspeaal valore
a cui il titolo € stato valutato al momento dellavazione iniziale al netto dei rimborsi di cajpgaaumentato
o diminuito dallammortamento cumulato, utilizzanteriterio dell'interesse effettivo, su qualsiatiferenza
tra il valore iniziale e quello a scadenza e dedgtialsiasi riduzione a seguito di una perditaatbre. Il valore
di iscrizione iniziale é rappresentato dal prezzacguisto o sottoscrizione al netto di eventuafhmissioni.

Il costo dei titoli non puo essere mantenuto, infoomita a quanto dispone l'art. 2426, punto 3)ij solo
alla data di chiusura dell'esercizio risulta dutmemte di valore inferiore al valore di costo.

Le condizioni per procedere alla svalutazione sioleatificabili in ragioni economiche gravi che adho
carattere di permanenza temporale. Allorché si fastino variazioni negative, espresse dal mercatalla
gestione dell'azienda emittente i titoli, tali ddiirre gli organi amministrativi a ritenere conicagvolezza e
fondatezza che si sono modificate in modo presumdrite durevole le condizioni che fino a quel motaen
avevano fatto ritenere il costo di acquisto qualeametro di valutazione corretto, si deve svalui@eecosto.

Per i titoli per i quali non e disponibile il vabdi mercato vanno utilizzati tutti i dati e leanfnazioni di cui

si puo venire a conoscenza allo scopo di accettdeterioramento delle condizioni economico-patimali
della societa emittente con connessi rischi dguliditd o di insolvenza della stessa, che possono
compromettere la capacita di corrispondere glragsi da parte dell'emittente medesima o il realife titolo

da parte del possessore, o ancora, la capacitiéndonso del titolo alla scadenza da parte delldesac
emittente.

ATTIVO CIRCOLANTE

Le rimanenze, i titoli e le attivita finanziarie &mon costituiscono immobilizzazioni sono iscrateminor
valore tra il costo di acquisto, comprensivo diitutosti e oneri accessori di diretta imputazi@ndei costi
indiretti inerenti alla produzione interna, ed iepumibile valore di realizzo desumibile dall'aneéato del
mercato.

RIMANENZE

| criteri di valutazione delle rimanenze al 30/@BLZ, in un’ottica di continuita con I'esercizio peglente delle
societa del Gruppo Innovatec sono stati i seguenti:

- le materie prime, sussidiarie ed i prodotti fisibno stati valutati applicando il metodo F.I.F.O.;

- i lavori in corso su ordinazione, cosi come racautaéo dal principio contabile OIC 23, sono valutati
secondo il criterio della percentuale di completatogapplicato attraverso il cd. metodo del “costo
sostenuto” (cost—to—cost).

Nell'effettuare la valutazione delle rimanenze &i égni caso tenuto conto delllandamento del ntereasi &
ritenuto opportuno non operare svalutazioni.

CREDITI

| crediti sono rilevati in bilancio secondo il @iito del costo ammortizzato, tenendo conto dedfattemporale
e del valore di presumibile realizzo.

Il criterio del costo ammortizzato non e applicgt@ndo gli effetti sono irrilevanti, ovvero quarnidmsti di
transazione, le commissioni pagate tra le party@ altra differenza tra valore iniziale e valore@denza
sono di scarso rilievo oppure se i crediti sonoewvd termine (ossia con scadenza inferiore ai 1.me

Ai fini dell'indicazione degli importi esigibili eino o oltre I'esercizio, la classificazione € efffigita con
riferimento alla loro scadenza contrattuale o legenendo conto anche di fatti ed eventi premetcontratto
che possono determinare una modifica della scadergimaria, avvenuti entro la data di riferimerdel
bilancio, della realistica capacita del debitoradiémpiere all’obbligazione nei termini previstl nentratto
e dell'orizzonte temporale in cui il creditore ettie ragionevole di poter esigere il credito vantato

| crediti commerciali con scadenza oltre i 12 niedimomento della rilevazione iniziale, senza pomsione
di interessi, 0 con interessi significativamenteedsi dai tassi di interesse di mercato, ed i inglatavi, si

rilevano inizialmente al valore determinato attzmdindo i flussi finanziari futuri al tasso di ireese di
mercato. La differenza tra il valore di rilevazioneiale del credito cosi determinato e il valaréermine &
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rilevata a conto economico come provento finanazirngo la durata del credito utilizzando il critedel
tasso di interesse effettivo.

Il valore dei crediti, come sopra determinato, téfieato, ove necessario, da un apposito fonddusaaione,
esposto a diretta diminuzione del valore dei crestigissi, al fine di adeguarli al loro presumitibdore di
realizzo. L'importo della svalutazione alla databdlancio e pari alla differenza tra il valore cabile e il
valore dei flussi finanziari futuri stimati, ridottegli importi che si prevede di non incassare.

TITOLI ED ATTIVITA FINANZIARIO DELL’ATTIVO CIRCOLAN TE

| titoli e le attivita finanziarie che non costigbno immobilizzazioni, se presenti, sono iscettminor valore
tra il costo di acquisto e il valore di presuntalizzo desunto dallandamento del mercato.

La svalutazione delle partecipazioni e dei titblirgnor valore di realizzazione ¢ effettuata simgoiente, per
ogni specie di partecipazione, Qualora vengano erotto o in parte, i presupposti della rettfita rettifica
stessa € annullata, sino a concorrenza del ripoisk®l costo.

In particolare, le partecipazioni sono state igeral costo di acquisto. Tale valore viene conaitimton il
valore della frazione di patrimonio netto dellatpaipata di pertinenza della Societa. L'eventudferdnza
negativa, qualora rappresenti una perdita durediotalore, determina una svalutazione della pgrseione.
In caso di perdita non durevole, viene mantenutmgto d’acquisto e, in ossequio alle prescrizintui

all'art. 2426, c. 4, c.c., vengono fornite le nexzgge informazioni e spiegazioni della differenegativa nella
presente nota integrativa.

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Gli strumenti finanziari derivati sono rilevati thadata di sottoscrizione del contratto, a padaejuando la
Societa e soggetta ai relativi diritti e obblighi.

Ai sensi di quanto previsto dall'art. 2426, commantimero 11-bis del Codice Civile e dellOIC 32 gl
strumenti finanziari derivati sono valutati al famlue sia alla data di rilevazione iniziale siacaphi data
successiva di chiusura del bilancio. L'iscrizionk eariazione dfair valuerispetto all’esercizio precedente
sono rilevate in bilancio con modalita differen8econda che I'operazione in strumenti finanziarivti sia
gualificabile come operazione di copertura deihiigimanziari o meno.

In particolare, le variazioni del relatiair valuedi strumenti finanziari derivati di copertura sanputate:

» nel conto economico nelle voci D18 o D19 nel caisoogertura difair value di un’attivita o passivita
iscritta in bilancio cosi come le variazionifdir valuedegli elementi coperti (nel caso in cui la vareas
di fair value dell’elemento coperto sia maggiore in valore agsotlella variazione diair value dello
strumento di copertura, la differenza é rilevathaneoce di conto economico interessata dall’eletmen
coperto);

* inun’apposita di riserva di patrimonio netto (aelbce AVII “Riserva per operazioni di coperturdldssi
finanziari attesi”) nel caso di copertura di flufisianziari secondo modalita tali da controbilaneigli
effetti dei flussi oggetto di copertura (criteriontabile di ‘Hedge Accountiriy, La componente inefficace,
e classificata nelle voci D18 e D19) secondo icpdimento contabile.

| derivati sono classificati come strumenti di capea solo quando, all'inizio della copertura, &sisna stretta
e documentata correlazione tra le caratteristietieetemento coperto e quelle dello strumento giertura e
tale relazione di copertura e formalmente docuntaertefficacia della copertura, verificata pefizamente,
e elevata.

Per i derivati coprono il rischio di variazione dkissi di cassa futuri degli strumenti oggettocdpertura
(cash flow hedgela porzione efficace degli utili o delle perdiigllo strumento finanziario derivato € sospesa
nel patrimonio netto. Gli utili e le perdite assaiei a una copertura per la quota di inefficaciaogearitti a
conto economico. Nel momento in cui la relativarag®ne si realizza, gli utili e le perdite cumuléiho a
guel momento iscritti nel patrimonio netto, sorlevati a conto economico nel momento in cui latreda
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operazione si realizza (a rettifica o integrazide#e voci di conto economico impattate dai flUgsanziari
coperti).

La societa Sammartein S.r.l. ha deciso di applidamattamento di hedge accountinger I'iscrizione di
strumenti derivatinterest Rate Swa@iRS) di copertura sottoscritti per limitare I'eszione al rischio di
variabilita dei flussi finanziari attribuibili arienziamenti specifici con scadenza a medio e ltexgpine.

La societa ha rilevato gli strumenti di copertuedlamstato patrimoniale al rispettiair value alla voce del
passivo B) “Fondi per rischi ed oneri’, alimentaniiocontropartita, considerata la presenza della so
componente ritenuta efficace, la voce A) VIl “Riseper operazioni di copertura di flussi finanzedtesi”.

DISPONIBILITA LIQUIDE

Le disponibilita liquide comprendono denaro e viallorcassa, depositi bancari a pronti che sonatiisat
valore nominale.

RATEI E RISCONTI

| ratei e i risconti sono stati rilevati secondaiiterio dell’effettiva competenza temporale nelipdo. In
presenza di poste di durata pluriennale, sono sttéicate le condizioni che ne avevano deternainat
l'iscrizione apportando le variazioni che si soaea necessarie.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

| fondi per rischi ed oneri sono stanziati per agpperdite o debiti di natura determinata, ditesiza certa o
probabile, dei quali tuttavia alla chiusura deleszio non sono determinabili o 'ammontare o &addi

sopravvenienza. Gli stanziamenti riflettono la naigg stima possibile sulla base degli elementspasizione.
I rischi per i quali il manifestarsi di una pastiweé soltanto possibili e sono indicati nella niotagrativa,

senza procedere allo stanziamento di un fondoirestbneri.

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sonaifSgrioritariamente nelle voci di costo di coreeonomico
delle pertinenti classi (B, C o D). Tutte le voltecui non & attuabile questa correlazione tradtuma
dell’accantonamento ed una delle voci alle sudd##tssi, gli accantonamenti per rischi e oneri sisogtti
alle voci B12 e B13 del conto economico.

Il fondo per imposte differite viene calcolato sulfiifferenze temporanee tassabili, applicandoglialia
d'imposta che si ritiene sara in vigore al momemtccui tali differenze temporanee genereranno delle
variazioni in aumento, ed apportando, inoltre, cassari aggiustamenti in caso di variazione diualig
rispetto a quelle calcolate negli esercizi precéden

FONDO TFR

E’ accantonato in conformita alle leggi ed ai catitrdi lavoro in vigore e riflette la passivita taeata nei
confronti dei dipendenti della societa alla datahdusura del periodo, al netto degli acconti etioga

Nella voce trattamento di fine rapporto € statatigcquanto i dipendenti avrebbero diritto a p@ioein caso
di cessazione del rapporto di lavoro alla datahdisura del bilancio. Le indennita di anzianitatitoenti la
suddetta voce, ossia la quota di accantonamemtongfbetenza dell’anno e la rivalutazione annualdatelo
preesistente, sono determinate in conformita atene vigenti.

DEBITI

| debiti sono iscritti secondo il criterio del coggmmortizzato, tenendo conto del fattore tempotbbeiterio
del costo ammortizzato non € applicato ai debitlga i suoi effetti risultino irrilevanti. Gli eftti sono
considerati irrilevanti per i debiti a breve termifossia con scadenza inferiore ai 12 mesi).

Ai fini dell'indicazione degli importi esigibili etno o oltre I'esercizio, la classificazione é efffietta con
riferimento alla loro scadenza contrattuale o legdenendo conto anche di fatti ed eventi previsti
contrattualmente che possono determinare una roaditlla scadenza originaria, avvenuti entro la dat
riferimento del bilancio.

IMPOSTE SUL REDDITO

Imposte correnti
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Le imposte sul reddito sono determinate in basevalutazione dell’onere fiscale di competenzaimformita
alle disposizioni di Legge in vigore. Il debitoatl/o &€ esposto al netto di acconti, ritenute subélla voce
“debiti tributari”; I'eventuale posizione creditarnetta € iscritta tra i “crediti tributari” delttévo circolante.

Imposte differite

Nel conto economico le imposte differite e antitépaono indicate separatamente, nella voce Impdte
reddito dell’esercizio.

Le imposte differite passive e attive sono caleofatlle differenze temporanee tra i valori deltevigh e delle
passivita determinati secondo i criteri civilistem i corrispondenti valori riconosciuti a fini deli. La loro
valutazione e effettuata tenendo conto della prdsilanaliquota fiscale che si prevede saranno sosite
nell'anno in cui tali differenze concorreranno ddamazione del risultato fiscale, considerandaliguote in
vigore o0 gia emanate alla data di bilancio e vepgappostate rispettivamente nel “fondo imposteedif”
iscritto nel passivo tra i fondi rischi e oneri@la voce “crediti per imposte anticipate” delliatt circolante.

Le attivita per imposte anticipate sono rilevate futte le differenze temporanee deducibili, irpeto al
principio della prudenza, se vi & la ragionevoletezza dell'esistenza negli esercizi in cui le ssesi
riverseranno di un reddito imponibile non inferica'ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare.

Per contro, le imposte differite passive sono atewsu tutte le differenze temporanee imponibili.
GARANZIE, IMPEGNI, BENI DI TERZI E RISCHI

| rischi relativi a garanzie concesse e ricevuteosiscritti per importi pari allammontare dellergazie
prestate e ricevute.

Gli impegni e le garanzie sono indicati al valooenmale contrattuale, desunti dalla documentazietagiva.

I rischi per i quali la manifestazione di una pei$aié probabile sono iscritti nelle note esplicat accantonati
secondo criteri di congruita nei fondi rischi.

Non si & tenuto conto dei rischi di natura remota.

CONTABILIZZAZIONE E RICONOSCIMENTO DEI RICAVI E DEI COSTI
Ricavi

| ricavi per la vendita di beni sono rilevati quarsl € verificato il passaggio sostanziale e noamébe del
titolo di proprieta, assumendo quale parametrifetimento, per il passaggio sostanziale, il tresfento dei
rischi e benefici.

I ricavi di vendita dei prodotti e delle merci opiestazione dei servizi relativi alla gestioneat@ristica sono
rilevati al netto di resi, sconti, abbuoni e preniinché delle imposte direttamente connesse cenidita dei
prodotti e la prestazione dei servizi.

| ricavi per le prestazioni di servizi sono ricooisi alla loro ultimazione e/o maturazione.

Costi

| costi sono contabilizzati in base al principio @impetenza, indipendentemente dalla data di incass
pagamento, al netto dei resi, degli sconti, degbumni e dei premi.

Proventi e oneri finanziari

| proventi ed oneri finanziari sono iscritti pemepetenza. | costi relativi alle operazioni di snliako crediti
a qualsiasi titolo (pro-solvendo e pro-soluto) eqdalsiasi natura (commerciali, finanziarie, altsmno
imputati nell’esercizio di competenza
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CONVERSIONE DEI VALORI NON ESPRESSI IN MONETA AVENT E CORSO LEGALE NELLO
STATO

| crediti ed i debiti espressi originariamente aluta estera sono convertiti in Euro ai cambi statel giorno
in cui sono sorti. Le differenze di cambio realizzan occasione del pagamento dei debiti e dedi$so dei
crediti in valuta estera sono imputate al contaeatico.

| crediti in valuta esistenti a fine esercizio s@tati convertiti in Euro al cambio a pronti allata di chiusura
dell’esercizio; gli utili e le perdite su cambi toBevati sono stati esposti nel conto economiebBilancio
alla voce C.17-bis "Utile/perdite su cambi" e I'etigale utile netto viene accantonato in apposserva non
distribuibile fino al realizzo.

Le attivita e le passivita di natura hon monetaspresse originariamente in valuta estera sonittésoello
stato patrimoniale al tasso di cambio al momentdode acquisto, ossia al costo di iscrizione ialei

Per poter stabilire se tale costo possa essereemaatin bilancio, occorre confrontarlo con il vao
recuperabile (per le partecipazioni iscritte nathenobilizzazioni) o con il valore di realizzaziodesumibile

dall’'andamento del mercato (per le poste in vahaia monetarie iscritte nell’attivo circolante). eeentuali

differenze di cambio (positive o negative) concoo@alla determinazione del valore recuperabiletaipéy in

sede di redazione del bilancio si applica prin@iterio valutativo della posta in valuta e sucoessente si
effettua la conversione in Euro del risultato oftien

Eventuali effetti significativi nellandamento deambi valutari manifestatisi nel periodo successlla
chiusura del bilancio sono evidenziati in Nota ¢médiva.

DEROGHE

Non si sono verificati, nell’esercizio in commentasi eccezionali che abbiano reso necessaritoilso alle
deroghe di cui all'articolo 2423 comma 4 e all'anlo 2423 bis comma 2 del Codice Civile.
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I —
Attivita
|

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovulti

Alla data del 30 giugno 2018 non vi sono creditiseesoci per versamenti ancora dovuti.

B) Immobilizzazioni
I. Immobilizzazioni immateriali
Il valore delle immobilizzazioni immateriali & pad Euro 304 mila.

La composizione e la movimentazione delle singola @ cosi composta:

Costi di bz\rl:::odidi Concessioni, . bili Altre
Descrizione impi:jmto edi Costidisviluppo utilizzazio’ne Iicerllz.e, marchl Avviamento in corso e acconti im.mobili R2ic Totale
ampliamento opere ingegno e diritti simili immateriali
Costo storico 4.241 360 215 486 15.682 449 3.365 24.798
Fondo ammortamento (2.788) (345) (106) (402) (3.053) (114) (2.901) (9.710)
Fondo svalutazione (8) (14) (77) 0 (12.625) (125) (268) (13.117)
Arrotondamenti 0
Valore netto fine esercizio 2017 1.445 0 32 84 4 210 196 1.971
Incrementi, decrementi, riclassificazioni 0 0 0 0 0 (210) (2) (212)
Incrementi 0 0 0 0 0 0 0
Decrementi 0 0 0 0 0 0 (2) (2)
Rriclassificazioni 0 0 0 0 0 (210) 0 (210)
Variazioni nell'area di consolidamento (1.006) 0 (32) 2) (4) 0 (110) (1.154)
Ammortamentl (215) 0 0 (12) 0 (40) (267)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 (34) (34)
Valore netto fine semestre 2018 225 0 0 69 0 10 304

La voce “Costi di impianto e di ampliamento”, pad un valore netto di Euro 225 mila, accoglie lesgp
notarili relative alla costituzione delle societ& gruppo e quelle riguardanti le successive moldistatutarie
oltre agli oneri pluriennali per spese, compersieess & advisory fessstenuti ai fini della riorganizzazione
del gruppo, e per la quotazione all'AIM Italia detlapogruppo.

La voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti 8itnhper un valore netto di Euro 69 mila, si rifece

principalmente a concessioni della Pachino Ene3gid.

Il. Immobilizzazioni materiali

Le “Immobilizzazioni materiali” sono pari a Euro4B9 mila. La composizione e la movimentazione delle

singole voci é cosi rappresentata:

. I Attrezzature Pt ~r1f]
Descrizione Terre.nle. Impla.ntl (-.! industriali e Altri beni Immoblllzzazwnl.ln Totale

fabbricati macchinario commerciali corso e acconti
Costo storico 2.466 14.580 39 401 16 17.501
Fondo ammortamento (134) (5.993) (34) (171) (16) (6.347)
Fondo svalutazione (557) 0 (0) (59) 0 (616)
Valore netto fine esercizio 2017 1.775 8.587 4 171 (0) 10.538
Incrementi, decrementi, riclassificazioni (1.595) (40) (3) (164) 69 (1.733)
Incrementi 0 0 0 6 69 75
Decrementi 0 0 0 0 0 0
Riclassificazioni 0 0 0 0 0 0
Variazioni nell'area di consolidamento (1.595) (40) (3) (170) 0 (1.808)
Ammortamento 0 (1.333) (0) 0 (1) (1.334)
Svalutazione 0 0 0 0 (2) (2)
Valore netto fine semestre 2018 180 7.215 1 7 65 7.469

La voce “Terreni e fabbricati”, pari a Euro 180 anélccoglie terreni e fabbricati della controllatarBnartein

Biogas s.a.r.l..
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La voce “Impianti e macchinari”, pari a Euro 7.2fiBa accoglie principalmente gli impianti della ¢éailante
riferibili al Progetto Serre e della controllatan$aartein Biogas s.a.r.l..

La voce “Attrezzature industriali e commercialigrpad Euro 1 mila, é rappresentata da attrezzapgarefiche

di proprieta della Capogruppo per Euro 1 mila.

Gli “Altri beni”, pari a Euro 7 mila, comprendonaipcipalmente mobili e arredi di ufficio di proptéedel

Gruppo di imprese facenti capo alla Capogruppo.

1. Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni

La voce “Partecipazioni in imprese controllate”agi@d Euro 10 mila & cosi composta:

Partecipazioni in Imprese controllate B0/06/2018 B1/1 2/2017 Variazione
Innovatec USAInc - - -
Stea S.r.l. 10.000 10.000 -
Totale Partecipazioni in imprese controllaate 10.000 10.000 -
La voce “Partecipazioni in imprese collegate” & pdrEuro 574 mila & cosi composta:
Partecipazioni in Imprese collegate 30/06/2018 31/12/ 2017 Variazione
Exalto Energy & Innovation S.r.l. 557.483 557.483 -
Farthan Scarl 10.000 10.000 -
Margherita di Savoia Power 7.000 7.000 -
Partecipazioni collegate GGP - 12.960 (12.960)
EDS-KNXLLC - - -
Totale Partecipazioni in imprese collegate 574.483 587.443 (12.960)
La voce “Partecipazioni in altre imprese” & parieado 221 mila € cosi composta:
Partecipazioni in altre imprese 30/06/2018 31/12/201 7 Variazione
Consorzio CONAI 574 574 -
Metroquadro S.r.l. 207.672 207.672 -
Gruppo Waste Italia S.p.A. 12.928 12.928 -
Totale Partecipazioni in altre imprese 221.174 221.174 0
Crediti
| crediti compresi nell’attivo immobilizzato ammamio ad Euro 945 mila.
La composizione e la movimentazione delle singold @ cosi rappresentata:
30/06/2018 31/12/2017 Variazione
Crediti finanziari esigibikli entro 12 mesi:
Crediti finanziari verso imprese controllate 90.951 90.951 -
Crediti finanziari verso imprese collegate 80.000 80.000 -
Crediti finanziari verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 163.629 163.629 -
Altri Crediti:
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo - 43.684 (43.684
- di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 610.616 694.978 (84.362
TOTALE CREDITI IMMOBILIZZATI 945.196 1.073.242 (128.046
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| crediti verso imprese collegate si riferiscon@raditi vantati dalla controllata Volteo Energig.lS.nei
confronti della societa collegata EDS-KNX LLC irdarente svalutati al presumibile valore di realiateso

e per 80 migliaia di Euro a crediti fruttiferi vautit dalla capogruppo verso la Exalto Energy & Iretgoan
S.r.l.

Gli altri crediti si riferiscono principalmente aeposito cauzionale per gli impegni di acquisto gas

riferimento al business del teleriscaldamento pepB00 mila.

C) Attivo circolante

|. Rimanenze

Le rimanenze finali ammontano ad Euro 295 milarélativa composizione e movimentazione € qui sotto

schematizzata:

Voci

30/06/2018 31/12/2017 Variazioni
Materie prime, sussid. e di consumo 295 633 (338)
Lavori in corso su ordinazione - 544 (544)
Prodotti finiti, merci - 1.928 (12.928)
Acconti - - -
TOTALE RIMANENZE 295 3.105 (2.810)

Le rimanenze di materie prime, sussidiarie e dsoam sono relativi principalmente alle materie jgridella
controllata Sammartein Biogas S.a.r.l.. e dellaradiante Innovatec relative al ramo del teleriseahento.

[l. Crediti

| crediti compresi nell'attivo circolante ammontaad Euro 16.120 mila e sono tutti riconducibili leemti

nazionali. Hanno tutti scadenza entro 12 mesi.

La composizione e la movimentazione delle singold @ cosi rappresentata:

Euro migliaia

Voci 30/06/2018 31/12/2017 Variazione

Crediti verso clienti 9.035 9.839 (805)
Crediti verso controllate 4 17 (13)
Crediti verso collegate 6 6 -
Crediti verso controllanti 129 - 129
Crediti verso imporese sottoposte al controllo delle controllanti 3.996 4.910 (915)
Crediti tributari 2.181 5.490 (3.309)
Crediti per imposte anticipate 325 1.224 (899)
Crediti verso altri 444 1.273 (829)
Totale Crediti Attivo Circolante 16.120 22.760 (6.640)

| “Crediti verso clienti”, pari a Euro 9.035 m#ano determinati da fatture emesse e fatture déenmeerso
clienti nazionali, al netto del fondo svalutaziamediti di Euro 459 mila. Hanno tutti scadenza@df?2 mesi.

Voci

30/06/2018 31/12/2017 Variazione

CREDITI VERSO CLIENTI - Valore Lordo 9.494 10590 (1.096)
CREDITI VERSO CLIENTI - Fondo Svalutazione (459) (751) 292
CREDITI VERSO CLIENTI - Valore Netto 9.035 9.839 (805)
| “Crediti verso societa controllate non consol@lasono pari a Euro 4 mila.

Voci 30/06/2018 31/12/2017 Variazione
CREDITI VERSO CLIENTI - Valore Lordo 4 17 (13)
CREDITIVERSO CLIENTI - Fondo Svalutazione - - -
CREDITI VERSO CLIENTI - Valore Netto 4 17 (13)
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| “Crediti verso imprese sottoposte al controlldleleontrollanti” sono pari a Euro 3.924 mila eaalgono
principalmente crediti verso la ex controllata 19RE.|. titolare del business immobiliare cedutpaate
correlata controllata dal socio di riferimento ®osta Group Plc a fine dicembre 2016 in qudntsinesson
piu core

| “Crediti tributari”, pari a Euro 2.163 mila, rikano in diminuzione rispetto allo stesso periogtiadscorso
esercizio a seguito del deconsolidamento di GrUpB® (effetto per circa Euro 3.243 mila).

Voci 30/06/2018 31/12/2017 Variazione

Crediti verso erario per IVA 2.098 2.178 (79)
Crediti verso erario per imposte 64 3.041 (2.977)
Erario c/crediti di imposta rimborso - 216 (216)
Altri verso Pubblica Amministrazione 0 55 (55)
CREDITI TRIBUTARI 2.163 5.490 (3.328)

| “Crediti per imposte anticipate” sono pari ad @25 mila sono principalmente riconducibili agli
stanziamenti delle imposte anticipate sulle perfigeali pregresse di Innovatec e della controlitdteo
Energie S.r.l. relativi al beneficio fiscale futwtienibile dall'utilizzo delle perdite fiscali. Lecorso esercizio
Gruppo GGP aveva iscritto un credito per imposteipate per Euro 898 mila.

| “Crediti verso altri”, pari a Euro 444 mila, adgono principalmente gli acconti a fornitori terko scorso
esercizio Gruppo GGP aveva crediti principalmemegeconti a fornitori terzi per Euro 785 mila sutatale
della voce al 31 dicembre 2017 di Euro 1.273 mila.

IV. Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide ammontano ad Euro 3.521arie disponibilita liquide comprendono i saldivdtdei
conti correnti bancari e I'esistenza di cassaaala di chiusura del | semestre 2018.

Nella seguente tabella se ne riporta il dettaglio:

Voci 30/06/2018 31/12/2017 Variazione

Depositi bancari e postali 3.515 5.371 (1.855)
Assegni - - -
Denaro e valori in cassa 5 9 (3)
DISPONIBILITA' LIQUIDE 3.521 5.379 (1.859)

Le disponibilita liquide sono principalmente ricardbili a Volteo Energie S.r.l. in concordato per&2.897
mila (31 dicembre 2017: Euro 4.423 mila). La ridung e riconducibile ai pagamenti effettuati nelscodel
primo semestre 2018 in esecuzione del piano coatamd autorizzato dal Tribunale di Milano.

D) Ratei e risconti attivi

| ratei e risconti attivi ammontano ad Euro 944.%B6ro 607.643 al 31 dicembre 2017) e sono rapptase
per Euro 806 mila da prestazioni di servizi legdinanziari nonché di consulenze in merito all'gzeone di
risanamento della capogruppo finalizzato nel codsd mese di luglio 2018 e in particolare sulla
ristrutturazione deGGreen Bondaumenti di capitale e quotazione warrant. Residugconti attivi per costi
operativi di competenza degli esercizi successhdtivi a premi assicurativi anticipati, secondileiini e
rinnovo di licenze.

73



A) Patrimonio Netto del gruppo

Il Patrimonio Netto consolidato negativo al 30 giog2018 ammonta ad Euro 8.849 mila (per Euro —98.78

mila di pertinenza del Gruppo e per Euro 51 milpettinenza dei terzi) e risulta cosi composto

Dettaglio Patrimonio netto 30/06/2018 31/12/2017 Variazione
Capitale Sociale 4173 4173 0
Riserva sowrapprezzo azioni - 0 0
Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi (6) (11) 5
Utili/(Perdite) portati a nuovo (19.886) (23.123) 3.237
Utile/(perdita) di Gruppo 6.930 3.237 3.692
Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio - -

TOTALE PATRIMONIO NETTO GRUPPO (8.789) (15.723) 6.935
Utile/(perdita) di Terzi (6) (1.086) 1.080
Riserva di consolidamento Terzi (45) 1.413 (1.458)
TOTALE PATRIMONIO NETTO TERZI (51) 327 (377)
TOTALE PATRIMONIO NETTO GRUPPO E TERZI (8.840)| (15.397) 6.557

Al 30 giugno 2018, le azioni in circolazione di bvatec S.p.A. erano pari a n. 151.255.254 aziatinarie
prive di valore nominale ai sensi dell'art. 2348.c.

L'assemblea straordinaria degli azionisti tenutagiata 29 giugno 2018 — la cui delibera e statdtia al
Registro delle Imprese di Milano in data 2 lugli®18 - ha avverato le condizioni sospensive della
Ristrutturazione deGreen Bondapprovata dagli obbligazionisti in data 8 magddd & (e ha rimosso quindi
la fattispecie ex art. 2447 c.c. presente nel bitaal 31 dicembre 2017 della capogruppo Innov&gcA.
azzerando tutte le perdite pari a Euro 8,1 milfmeisenti negli schemi di bilancio al 31 dicembré2@ella
Societa, mediante l'integrale utilizzo delle risedi patrimonio netto per Euro 41.950, la riduzideécapitale

da Euro4.173.444,00 fino a Euro 50.000,00, e, per laargset parte, pari a Euro 3,9 milioni, mediante le
sopravvenienze attive rivenienti dalla Ristruttimaz delGreen Bond

Il capitale sociale della capogruppo Innovatec/s.plla data del 2 luglio 2018 era il seguente:

Innovatec i : : :
S.p.A Capitale sociale attuale Capitale sociale precedente
Val. Val.
Euro n. azioni nom. Euro n. azioni nom
unitano unitano
Azioni
i 50.000,00 | 151.255.254 417344400 151.255.254
ordinarie

Nel corso del mese di luglio 2018 sono stati firmdti tutti gli aumenti di capitale previsti nelaRo di
Risanamento.

Nello specifico, in data 11 luglio 2018 sono stprfezionati I'aumento di capitale riservato agli
obbligazionisti (“I'AuCap riservato POC”) e l'operimne Warrant azioni ordinarie 2018-2021 tramite
I'emissione ed assegnazionehkaindholdersdi n. 62.993.280 nuove azioni ordinarie di Inneeae di n.
62.993.280 Warrant, in esecuzione delle deliberaziel’assemblea degli azionisti del 29 giugno @he
aveva approvato — tra I'altro — i corrispondentin@nti di capitale riservati a servizio della ristowazione del
Green Bond(gli aumenti di capitale a servizio dell’'opzioné abnversione delGreen Bonde Warrant,
rispettivamente “I'AuCap servizio POC e I'’AuCap\deio Warrants). Il controvalore dell’ AuCap risetwa
POC é risultato pari a Euro 2.015.784,96 di cuioE6?9.932,80 a capitale sociale e Euro 1.385.852,16
sopraprezzo azioni.

A fine luglio si € inoltre conclusa l'offerta in ane di n. 83.190.382 nuove azioni ordinarie diovatec
rinvenienti dal’aumento di capitale di Innovatefeoto a tutti gli azionisti della Societa (I Au@alNN in
opzione”). In particolare, durante il periodo dzame, iniziato il 9 luglio 2018 e conclusosi il B@lio 2018
estremi inclusi, sono state sottoscritte n. 24.3BX Nuove Azioni, pari al 29,80% delle Nuove Aziermer
effetto dell’esercizio di n. 45.067.880 diritti dipzione - per un controvalore complessivo pari aoEu
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793.193,98 di cui Euro 247.873,12 a capitale sectaEuro 545.320,86 a riserva soprapprezzo azioni d
Innovatec S.p.A.. Delle n. 24.787.312 Nuove Azioni4.499.220 Nuove Azioni per un controvalore did
143.975,05 sono stati sottoscritte dal mercato radiatzionista Gruppo Waste Italia S.p.A. ha sattitk n.
20.288.092 Nuove Azioni, mediante compensazionditcrédi sensi dell’art. 2441, terzo comma cod..dev
Societa ha offerto in Borsa con data ultima 26itugD18, n. 58.403.070 diritti di opzione non egattnel
periodo di Offerta. Del totale n. 58.403.070 diritt opzione non esercitati, n. 33.169.070 diditiopzione
non esercitati erano riconducibili all'azionistarifierimento Sostenya Group Plc il quale avevaesgamente
all'esercizio degli stessi per non contravvenite fihalita dell’operazione di AuCap INN in opzianefatti,

tale aumento é stato effettuato da Innovatec al dincontenere gli effetti diluitivi connessi alliamento di
capitale riservato al socio di riferimento Grupp@sé Italia S.p.A. (finalizzato sempre a fine mieggio
2018 e pari a n. 92.210.437 Nuove Azioni di ammenpari a Euro 2.950.733,98 - mediante compensazion
crediti - di cui Euro 922.104,37 a capitale soc&aleuro 2.028.629,61 a titolo di soprapprezzo)cpesentire
agli azionisti della Societa di mantenere una pgrézione al capitale di Innovatec sostanzialmantaea
con quella detenuta attualmente prima dell'esecza®|’aumento di capitale riservato a Gruppo Wésiia
S.p.A:. Per le stesse finalitd anche Gruppo Waalie IS.p.A. aveva espressamente rinunciato attege del
diritto di prelazione sul sopracitato inoptato ®ogg. | risultati relativi alla prelazione hanno strato
richieste pari a n. 50.507 Nuove Azioni per un oovdlore pari ad Euro 1.616.22 di cui Euro 505,@3gitale
sociale e Euro 1.111,15 a riserva soprapprezzmiad@l'Emittente. Pertanto, ad esito di quantoraop

- L’AuCap INN in opzione e risultato sottoscritto per24.837.819 Nuove Azioni per un controvalore
complessivo di Euro 794.810,21 di cui Euro 248.839&, capitale sociale e Euro 546.432,02 a riserva
soprapprezzo azioni dell’Emittente;

- L’AuCap riservato WIG e risultato sottoscritto per92.210.437 Nuove Azioni di ammontare pari a
Euro 2.950.733,98 - mediante compensazione cratlitiui Euro 922.104,37 a capitale sociale e Euro
2.028.629,61 a titolo di soprapprezzo. Aggiungequaello che WIG ha sottoscritto in opzione - pari
n. 20.288.092 Nuove Azioni sempre mediante comzmsa crediti per Euro 649.218,94 di cui Euro
202.880,92 a capitale sociale e Euro 446.338,0Rok tdi soprapprezzo — il totale del credito
convertito a capitale da parte di WIG é risultatanplessivamente di Euro 3.599.952,93 come da
impegno di WIG ad azzerare il suo credito di EBy@milioni (cfr. para 3.2. ii. a) ).

A seguito della Ristrutturaziorael Green Bona: delle operazioni di aumento di capitale, il rua@apitale
sociale di Innovatec S.p.A. dal 1 agosto 2018w 1.850.000,00. La riserva soprapprezzo aziomanta
sempre in pari data a Euro 3.960.913,79.

Riserva per operazioni di copertura dei flussi finaziari attesi

La voce A) VIl “Riserva per operazioni di copertutai flussi finanziari attesi” accoglie le variagiali fair
value della componente efficace degli strumenarfinari derivati di copertura di flussi finanziari.

La “Riserva per operazioni di copertura dei flfgsinziari attesi”, pari all'importo negativo ddklir value”
alla data del 30 giugno del contratto di InteresteRSwap, che scade a dicembre 2019, sottoscfitd @i
copertura dal rischio di oscillazione del tassoiltarr (parametro variabile utilizzato per il calcaliegli
interessi) su un contratto di finanziamento coneelss BPER Banca e garantisce che il tasso di sgersia
fisso sul finanziamento lungo tutta la durata aeitcatto.

Il fair value dello strumento derivato IRS corrisple alla stima del valore attuale dei flussi diseafuturi
calcolato sulla base dei fattori di sconto rifdribi ciascun flusso e desunti dalla curva forwaedtdssi di
interesse al 30 giugno 2018, dalla curva di vdtatiésistente sui mercati finanziari alla suddet#a e
considerando irrilevanti fattori di sconto ricondik al rischio di credito di controparte nel coatto
sottostante lo strumento finanziario derivato.

L'efficacia della copertura dei flussi finanziadrinessi con lo strumento primario di debito finaniiscritta

in bilancio determina la riclassifica dell'importiella riserva nel conto economico negli stessicggdn cui

i flussi finanziari futuri coperti hanno un effettall’utile (perdita) d’esercizio. La voce di coreoonomico in
cui é classificato il rilascio della riserva e tassa che é impattata dai flussi finanziari atjesindo hanno
effetto sull'utile (perdita) d’esercizio.

I movimenti del periodo rilevano una riduzione céesgiva di Euro 4.307 rispetto al valore negatisuoltante
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al 31 dicembre 2017 pari ad Euro 22.759 corrispotedalla variazione del fair value rispetto al 3dedhbre
2017 del contratto derivato IRS efficace, come eniiato nel dettaglio che segue:

Riserva per
operazioni di
copertura di
flussi finanziari
attesi
Valore di inizio esercizio (10.742)
Variazioni nell'esercizio
Decremento per variazione di fair value 4.307
Valore di fine esercizio (6.435)

PROSPETTO DI RACCORDO TRA PATRMONIO NETTO E RISULTA TO DI PERIODO DELLA
CAPOGRUPPO E PATRIMONIO NETTO E RISULTATO DI PERIOD O CONSOLIDATI

Al 30 giugno 2018 il patrimonio netto di terzi, pad Euro 703 mila, & composto dalla quota di padriio di
spettanza dei terzi azionisti nelle controllate.

PROSPETTO DI RACCORDO TRA PATRMONIO NETTO E RISULTA TO DEL PERIODO DELLA CAPOGRUPPO
E PATRIMONIO NETTO E RISULTATO DEL PERIODO CONSOLID ATI

Valori in Migliaia di Euro

Patrimonio Risultato
Netto d'esercizio
30/06/2018  30/06/2018

Saldi Innovatec S.p.A. (2.946) 973

Eliminazione del valore di carico delle partecipazi  oni consolidate:

Costo delle partecipazioni in societa consolidate (13.404)
Differenza di consolidamento residua attribuita ad Awiamento
Differenza di consolidamento residua attribuita ad Immobilizzazioni materiali -
Risultati e Patrimoni conseguiti dalle societa consolidate integralmente 11.565 (1.664)

Rettifiche da Variazioni nell'area di consolidamento:
Plusvalenza in consolidato da cessione di imprese consolidate 8.155 8.155

Altre Rettifiche di consolidamento:
Ammortamenti e Svalutazioni di differenze di consolidamento (8.710)
Eliminazione di svalutazioni di partecipazioni in imprese controllate consolidate 9 9

Pro quota altre rettifiche di consolidamento di com  petenza del Gruppo:

Plusvalenze ed altre rettifiche da operazioni infragruppo (770)

Valutazione partecipazioni in base al metodo del patrimonio netto (258)

Accantonamenti per oneri connessi ad impegni connessi alla cessione di partecipazioni (2.309) (2.309)

Altre rettifiche (121) 1.770
Patrimonio netto e risultato di competenza del Grup  po (8.789) 6.935
Quota di competenza di terzi (51) (6)
Patrimonio netto e risultato consolidato (8.840) 6.929

B) Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi ed oneri sono pari a Euro 4.88&.

Di seguito si riporta il dettaglio della variaziodei fondi per rischi ed oneri:
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Dettaglio Fondi rischi e oneri 31/12/2017 Incrementi U tilizzi Var::gerings\t/ro € 30/06/2018

Trattamento quiescienza e obb.simili 18 0 0 (18) 0
Fondo per imposte, anche differite 1.981 50 0 (150) 1.881
Strumenti finanziari derivati passivi; 11 0 (4) 0 6
Altri fondi 1.638 2.467 (625) (483) 2.998
TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI 3.649 2.517 (629) (650) 4.887

Il “fondo per imposte differite”, include le impastifferite passive relative a componenti patrinating
reddituali a deducibilitd o imponibile fiscale diffto, in conformita all'OIC n. 25.

Gli “altri fondi” accolgono accantonamenti prudeadzia fronte di oneri e rischi probabili di cui vita
indeterminato il momento di manifestazione o I'anmbaoe.

Nel dettaglio la composizione e movimentazione idédtri Fondi” risulta la seguente;

Var.perimetro e

31/12/2017 Incrementi Utilizzi altri mov. 30/06/2018

Fondo rischi vari 26 - (26)

Fondo per perdite su commesse -

Fondo per oneri di ristrutturazione aziendale 10 - - (10)

Fondo rischi per contenziosi legali 303 - - (303)

Fondo per oneri legali relativi a prowedimento amministrativo Antitrust 170 - - (170)

Fondi rischi ed oneri specifici alla procedura di ¢ oncordato

preventivo di Volteo Energie SpA:
Fondo rischi creditori chirografi 65 44 - - 109
Fondo rischi sanzioni ed interessi 3 - - - 3
Fondo rischi interessi e sanzioni tributarie 661 - (386) - 275
Fondo spese di giustizia 277 15 (297) - 95
Fondo copertura oneri connessi ad impegni per la cessione di partecipazioni - 2.408 - - 2.408
Fondo interessi su crediti privilegiati 13 - - - 13
Fondo spese procedure concorsuali 111 - (16) - 95

1.639 2.467 (625) (483) 2.998

Il decremento degli altri fondi di Euro 625 milaertva per Euro 599 mila dalla progressiva chiuslaigondi
stanziati dalla societa controllata Volteo Eneigiel. a fine 2016 che comprendevano la stima dgkse da
soddisfare in pre-deduzione relative agli onorai pprofessionisti che hanno collaborato allastesiel
piano concordatario e dei professionisti che hgmeveduto alle attestazioni di cui all’art. 16G-L.

Gli incrementi degli altri fondi di Euro 2.467 efite sostanzialmente liscrizione degli oneri camnegli
impegni di cessione della controllata Sammartet agricola a r.l. e Pachino Energia S.r.l., rispamente
per Euro 2,3 milioni e Euro 0,1 milioni, cessionivanute a fine settembre 2018 in accordo con ih@ia
concordatario della controllata Volteo EnergielSm.concordato.

C) Fondo trattamento fine rapporto

Il Fondo TFR accantonato rappresenta I'effettiviaitdedel gruppo verso i dipendenti in forza a td¢a.

Il saldo al 30 giugno 2018, pari ad Euro 263 mél@omprensivo della rivalutazione di legge ed @stspal
netto degli anticipi e degli utilizzi del primo sesire 2018:

Voci 311212017 Incrementi Utilizzi Altri Movimenti ~ [30/06/20 18
Trattamento di fine rapporto 500 52 (39) (250) 263

Gli altri movimenti si riferiscono al deconsolidame di Gruppo GGP.
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D) Debiti

| “Debiti” al 30 giugno 2018 ammontano ad Euro 3®3nila.
La composizione e la movimentazione delle singola @ cosi rappresentata:

30/06/2018 31/12/2017  |Variazione
Obbligazioni Ordinarie 9.880 9.779 101
Debiti verso le banche 1.403 6.917 (5.514)
Debiti verso altri finanzatori 4.962 6.203 (1.240)
Acconti 1 565 (564)
Debiti verso fornitori 7.325 15.811 (8.486)
Debiti verso collegate 170 73 96
Debiti verso controllanti 4.368 329 4.039
Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controlanti 2377 5.798 (3.421)
Debiti tributari 800 3.649 (2.849)
Debiti verso istituti previdenziali 586 644 (58)
Debiti verso altri 1.462 5.208 (3.746)
TOTALE DEBITI 33.359 54.975 (21.617)

Ai fini dell'indicazione dei debiti esigibili entro oltre I'esercizio, la classificazione dei dekigffettuata con
riferimento alla loro scadenza contrattuale o legenendo conto anche di fatti ed eventi premetcontratto
che possono determinare una modifica della scaderigimaria, avvenuti entro la data di riferimerdel
bilancio. La composizione dei debiti esigibili ent#¥d oltre i successivi 12 mesi e cosi rappresentat

Di cui esigibili
Di cui esigibili oltre

entro l'esercizio l'esercizio
Dettaglio scadenze 30/06/2018|  successivo successivo
OBBLIGAZIONI ORDINARIE 9.880 - 9.880
DEBITI VERSO BANCHE 1403 176 1227
DEBITI VERSO ALTRI FINANZIATORI 4.962 930 4.032
ACCONTI 1 1
DEBITI VERSO FORNITORI 7.325 7.325
DEBITI VERSO COLLEGATE 170 170
DEBITI VERSO CONTROLLANTI 4.364 4.364
DEBITI VERSO IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DELLE CONTROLLANTI 2381 2381
DEBITI TRIBUTARI 800 800
DEBITI VERSO ISTITUTI PREVIDENZIALI 586 586
DEBITI VERSO ALTRI 1462 1462 -
TOTALE DEBITI 33.359 18.219 15.139

| debiti verso banche accolgono le esposizioni Aaeqer affidamenti di cassa, finanziamenti e metsi
riferiscono principalmente a Sammartein relativareerh residuo del mutuaon recourseerogato dalla BPER
per la realizzazione dell'impianto di biodigestiart@cato nella provincia di Reggio Emilia (parterave Euro
0,1 milioni a lungo Euro 1,1 milioni circa).

Nelle quote oltre I'esercizio sono compresi Eud Mjlioni relativi ai debiti della controllata V@b Energie
S.r.l. (in procedura di concordato) verso istitlitcredito ordinari.

| debiti verso altri finanziatori accolgono prinaimente le quote a breve e a lungo dei debiti firanper

noleggi operativi degli impianti in riferimento Brogetto Serre (Euro 0,8 milioni a breve e Euron3ijibni a

lungo). Il residuo si riferisce al leasing deglipianti fotovoltaici in uso a Pachino Energia elgguote entro
e oltre 'anno ammontano rispettivamente ad Euran8& circa e Euro 0,61 milioni.

Il prestito obbligazionario di Euro 9,8 milioni sierisce alGreen Bondli Euro 10 milioni iscritto secondo i
nuovi principi contabili OIC.

Si veda per maggiori informazioni il paragrafo da®&elazione sulla Gestione.

| “Debiti verso fornitori” sono pari ad Euro 7.38%8la e sono relativi a beni e servizi ricevuti pespletamento
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delle attivita aziendali.

| “Debiti verso collegate” sono pari ad Euro 170are sono relativi al debito della capogruppo Iratee
verso Farthan Scarl per quote di capitale da vergar Euro 7,5 mila e debiti della capogruppo véaso
collegata Exalto per Euro 162 mila.

| “Debiti verso controllanti” sono pari ad Euro 88 mila e sono relativi principalmente a debitilael
capogruppo Innovatec S.p.A. verso i soci di rifenmto Gruppo Waste ltalia S.p.A. (Euro 3.736 mila) e
Sostenya Group Plc (Euro 628 mila). Si rammentaEure 3,6 milioni dei crediti vantati da Gruppo Was
Italia S.p.A. al 30 giugno 2018 sono stati convegticapitale sociale e riserva soprapprezzo azramite
sottoscrizione dell'aumento di capitale riservata aocieta e delllaumento di capitale in opzionité gli
azionisti finalizzati nel corso del mese di lughigl8 in accordo con il Piano di Risanamento di yatec.

| “Debiti verso imprese sottoposte al controllola@elontrollante” sono pari ad Euro 2.381 mila ecsmalativi
principalmente a debiti della capogruppo Innov&agxrA. verso SEI Energia S.p.A. (Euro 1.189 miExste
Italia S.p.A. (Euro 289 mila), SUNRT 02 S.r.l. (Bu834 mila) e Aker S.r.l. (Euro 283 mila)

| “Debiti tributari” sono pari ad Euro 800 mila er® suddivisi come da prospetto seguente:

Dettaglio debiti tributari 30/06/2018 31/12/2017| Variazione

Erario per imposte sul reddito 274 154 120
Erario per IVA 5 559 (554)
Erario per IRPEF dipendenti e lav.autonomo 303 2.645 (2.342)
Debiti per altre tasse e imposte 218 293 (75)
DEBITI TRIBUTARI 800 3.649 (2.851)

La riduzione rispetto al 31 dicembre 2017 riflgttncipalmente il deconsolidamento di Gruppo GGPEeo
1.175 mila e riduzione dei debiti tributari dell@ltéo Energie S.r.l. da Euro 1.597 mila a Euro B88la& a
seguito pagamenti effettuati dalla controllatase@izione del piano concordatario.

| “Debiti verso istituti previdenziali” sono pardd&uro 586 mila e sono rappresentati prevalentemdantiebiti

da liquidare nei confronti di INPS.

Dettaglio debiti v/istituti previdenziali

30/06/2018

31/12/2017

Variazione

Debiti verso istituti previdenziali

586

644

(58)

Gli “Altri debiti” sono pari ad Euro 1.462 mila eomprendono principalmente debiti verso il personale

dipendente per Euro 317 mila per retribuzioni, iéhsilita e ferie maturate e non godute) e venze tearti
per Euro 476 mila per acquisti di obbligazioni Imatec e crediti vantati nell’ambito procedura cadedaria
di Volteo Energie S.r.l.. La voce accoglie inoitdebiti residui della capogruppo verso i SiggBarzazi per
Euro 150 mila in merito all'acquisizione della manipazione di GGP e debiti in contenzioso e in oot&to
verso un fornitore di Volteo Energie S.r.l. produtt di pannelli solari per Euro 150 mila.

La riduzione rispetto al 31 dicembre 2017 rifletire quanto sopra esposto, il deconsolidamentrdppo

GGP.

Dettaglio debiti verso altri 30/06/2018 31/12/2017| Variazione
Debiti verso il personale 317 814 (498)
Debiti verso amministratori 2 75 (73)
Debiti per acquisiziioni di partecipazioni 150 2.650 (2.500)
Debiti verso altri - entro anno 993 1.668 (675)
DEBITI VERSO ALTRI 1.462 5.208 (3.746)
E) Ratei e risconti passivi

| ratei e risconti passivi ammontano ad Euro 1.1683.

Voci 30/06/2018 31/12/2017 |Variazione

Ratei passivi per interessi 1.649 1.398 250
Altri ratei passivi 4 248 (243)
Altri Risconti Passivi - 1.362 (1.362)
TOTALE RATEI E RISCONTI PASSIVI 1.653 3.008 (1.355)

| ratei passivi, si riferiscono principalmente ajjaote di interessi passivi sul prestito obbligaaido, le cui
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cedole non onorate di competenza degli esercifi,22017 e 2018 per Euro 1.648 mila ed erano sogettig
come approvato dall'assemblea degli obbligaziouiistine anno 2017 ditandstillfino alla fine della durata
del prestito. Per effetto dell’assemblea degli @adionisti tenutasi in data 8 maggio 2018, le ¢edogli
interessi maturati fino al 21 aprile 2018 risultaimunciati con effettivita 21 luglio 2018. Perériodo che
va dal 22 aprile 2018 al 21 luglio 2018, I'asseralti@ deliberato favorevolmente la proposta deltzesa di
erogare a fine giugno 2018 un coupon forfettariccdio 200 mila. Il pagamento del coupon forfettaio
avvenuto correttamente nei tempi e nelle modatig&ipte.

La quasi totalita della restante parte dei ratesp@ per Euro 166 mila é riconducibile a ratesggi canoni
noleggio derivanti dal Progetto Serre per le gilairitto all'incasso dei TEE sono stati cedutil merso del
2015.

Non sussistono al 30 giugno 2018 ratei e riscorgné durata superiore a cinque anni.

Impegni, rischi e garanzie

Rischi assunti dall'impresa 30/06/2018 31/12/2017
Fidejussioni bancarie assicurative emesse a faliteezi 637.260 637.260
Impegni verso societa controllate, correlate ewessvenditori del 51% di GGP 456.542 3.383.040
Altri Rischi 237.499 237.499
Dai soci Sostenya Group Plc, Gruppo Waste Itdlimeecontrollate 9.536.335 24.613.335

10.867.636 28.871.134

| rischi al 30 giugno 2018 si riducono principalrteera seguito della cessione di Gruppo GGP e alla
ristrutturazione deGreen Bond

Gli impegni verso societa controllate, correlateeeso gli ex venditori (sigg.rri Barzazi) del 51%QGP si
riducono da Euro 3.383 mila a Euro 456 mila peetedfdella cessione di Gruppo GGP.

Gli impegni dai soci Sostenya Group Plc, Gruppo Witslia S.p.A. e loro controllate si riducono hiessi
da Euro 24.613 mila a Euro 9.536 mila e si rifedsz principalmente:

- Green Bonda seguito dell’avvenuta ristrutturazione del Bresvvenuto nel 2018, I'impegno di
Gruppo Waste Italia S.p.A. si € ridotto rispettivarte a Euro 288 mila;

- Noleggi DLL per Progetto Serre: riflette il totadelle rate comprensive degli interessi ancora da
corrispondere;

- Sostenya, per garantire il corretto adempimentla gebcedura di concordato Volteo ha rilasciato
una serie garanzie. La prima garanzia risale aringio 2017 e consisteva in un accollo valido
fino a concorrenza di Euro 1.500.000: “limitatangeatquanto fosse necessario per corrispondere
la percentuale promessa ai creditori privilegiatl 20% ai creditori chirografari, nel rispetto
dell'ordine dei privilegi, a condizione che la sdaiVolteo in concordato preventivo non sia in
condizione di soddisfare con proprie risorse i togdchirografari nella misura minima del 20%
nei tempi e nei modi previsti dalla proposta codataria omologata”. Successivamente, in data
24 gennaio 2017, detta garanzia veniva estesaafin&uro 1.721.000 lasciando inalterato il
perimetro di operativita suddetto. In data 15 ma@fil7, Sostenya ribadendo la propria garanzia,
si era impegnata a versare nelle casse di Voliepdrto di Euro 500.000, impegno che veniva
rispettato.

In ultimo si rende noto che le quote societari&ainmartein di cui il Gruppo é titolare risultanop@gno
presso la banca che ha erogato il finanziamentapmystruzione dell'impianto, cosi come sussisi@rwilegi
ed ipoteche sullo stesso impianto nonché spedifitgjussione di Volteo Energie S.r.l.. Si ricordaecla
societa controllata Sammartein € stata cedutzeadine settembre 2018.
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Conto economico

A) Valore della produzione

Il “Valore della produzione” riportato al termineldorimo semestre 2018 risulta pari a Euro 16.2B8a.m

La composizione delle singole voci e cosi rappriadéan

Voci 30/06/2018 30/06/2017 Variazione

Ricavi dalle vendite e delle prestazioni 16.054 20.288 (4.234)
Variazione rimanenze prodotti in corso, semilavorati e finiti - (80) 80
Variazione lavori in corso su ordinazione - 8 (8)
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - 104 (104)
Altri ricavi e proventi 233 381 (148)
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 16.287 20.701 (4.415)

Il valore della produzione per il primo semestré&e risultato pari a Euro 16,3 milioni rispett&aro 20,7
milioni del primo semestre 2017. Escludendo il dboto di GGP di Euro 8,5 milioni ai ricavi del pro
semestre 2017 (ricavi 1° sem 2017 netto GGP: E@t@ fnilioni), il valore della produzione del primo
semestre 2018 risulta invece in aumento di Euramdljbni.

Il business del teleriscaldamento mostra ricadumento a Euro 9,1 milioni (1° sem 2017: Euro 8ilgom)

a seguito di temperature registrate nel corso delgpsemestre 2018 piu “fredde” di quelle rilevatd corso
dello stesso periodo del 2017 (1.368 gradi gioflewati nel corso del 2017 vs 1.446 GG rilevati celso del
2018, +5,7%). L'attivita di produzione di energlat&rica ha raggiunto i 34,7 milioni di kWh eletti;i contro

i 33,8 milioni dell'anno 2017 (+2,6%). Le quantitandute sono di conseguenza cresciute, anchews®di
percentuale leggermente superiore (+4,5%): a frdntpiantita vendute nello scorso semestre di G&a
milioni di kwWh, quelle vendute nel corso del 20léha state di 33,6 milioni di kWh. L’incremento di
produzione é stato determinato dai prezzi dell'giaeelettrica che si sono mantenuti elevati sin@pudle
inoltrato, quindi per tutta la stagione invernaieche se non hanno raggiunto i picchi di prezzia déhgione
scorsa. Alla luce di queste premesse, i ricavimEga elettrica nel corso del primo semestre Z@digho
raggiunto quota 1,9 milioni di Euro, contro i 2 iofli di Euro fatturati nel corso del 2017 (-5%)phezzo
medio di vendita del MWh elettrico nel corso deldesimo periodo é stato di circa 55,7 Euro, con,?
Euro dell’'anno scorso. L'attivita di produzione afiergia termica (energia a bocca di centrale) ioaash
quota 100 milioni di kwWh termici, circa 2,6 miliodi kWh in piu (+ 2,7%) rispetto allo stesso pedatkl
2017. Le volumetrie allacciate alla rete del fet@ldamento sono cresciute di circa 62 mila muoett® al
medesimo periodo dell'anno precedente, mentre tditpedi rete sono diminuite dell’'8%. La quantita d
energia termica venduta all’'utenza finale é di egeenza aumentata, superando quota 85 milioni di, kW
contro gli 82 milioni di kWh del 1° semestre 20+A%). Le tariffe all’utenza finale sono aumentaté’tl,2%
rispetto allo stesso periodo dell’anno scorso amrseguente aumento dei ricavi all’'utenza finaleidia di
175 mila Euro (+4%), mentre i ricavi da venditaedergia termica verso la societa correlata NOVEAS.p
sono aumentati di 340 mila euro (+15%).

| ricavi del business dell'efficienza energeticaalizzazione impianti rinnovabili a cui si € aguiwil settore
ambiente aumentano rispetto al primo semestre 8@1Furo 2,6 milioni a Euro 6,3 milioni con ricawem
vendita dei certificati TEE sostanzialmente in #irff@°sem 2018: Euro 2,2 milioni rispetto 1° sem72@uro
2,3 milioni). Il settore dell'efficienza energetidaente ancora una fase iniziale di completo agvaperativita
nel settore EE a seguito dello stallo macroeconomidel credito nonché dell’attuale contesto noirroati
riferimento basato da politiche economiche e ineemi legge sul risparmio energetico poco incisivi
determinando una bassa propensione all'investimgetoarte dei clienti. Influisce sull’'andamento deavi

e sullattivita di acquisizione commesse I'attuatatus finanziario di Gruppo e dello generale sthtorisi
dell’azionista di riferimento della Societa, Grupp@aste Italia S.p.A in richiesta di concordato dztaragosto
2017 nonché della controllata Volteo in concordatoovatec a partire dall’'ultimo trimestre 2017ih&iato

a perseguire una politica di diversificazione dasibess allargando quest’ultimo nell’offerta divéarturn
key per realizzazione di impianti non solo riferilali settore delle EE e rinnovabili ma anche peeitse
ambientale. In quest’ambito, la capogruppo Innavdia sottoscritto con societa controllate dei stici
riferimento Gruppo Sostenya Group Plc e Gruppo Wéstia S.p.A., commesse per la realizzazione di
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impianti per circa Euro 7,4 milioni (Euro 4 milioairicavo nel primo semestre 2018) e sottoscHittiriori
commesse lavori per circa Euro 23 milioni.

Il business della produzione di energia elettriaaf@hte rinnovabile riconducibile alle controlld®achino

Energia S.r.l. e Sammartein soc. agricola a slilta in linea con il semestre precedente a E@aoniljoni.

B) Costi della produzione

| costi operativi ammontano a circa Euro 16.80Gamigpetto al primo semestre 2017 di Euro 21.435bmil

sono per lo piu costituiti da:

La composizione delle singole voci & cosi rappriedan

Voci 30/06/2018 30/06/2017 Variazione

Acquisti di Materie prime, sussidiarie e di consumo 8.797 7.729 1.068
Costi per Senizi 1.867 5.714 (3.847)
Costi per Godimento beni di terzi 910 1311 (401)
Costi per il personale 927 2512 (1.585)
Ammortamenti e Svalutazioni 1.638 2973 (1.334)
Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie di consumo e di merci (161) 178 (338)
Accantonamenti per rischi - - -
Altri accantonamenti 2.408 220 2.188
Oneri diversi di gestione 414 799 (385)
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 16.800 21.435 (4.635)

| costi per acquisti operativiammontano a circaoE&1797 mila si compongono come segue:

30/06/2018| 30/06/2017| Variazione
Materie prime per gestione energia 4.663 4.359 304
Realizzazione commesse impianti 3.223 - 151
Altre matrie prime 842 3.072 681
Materiali di consumo ed accessori 20 161 (81)
Mteriali di manutenzione 43 102 16
Materiali per costruzione installazione impianti 4 27 4)
Altri acquisti diversi 8 0
ACQUISTI MAT.PRIME,SUSS.,CONS. 8.797 7.729 1.067

Si tratta di prodotti finiti e semilavorati perrdealizzazione degli impianti fotovoltaici, efficiza energetica e
per il settore ambiente nonché per la gestiongetlsliscaldamento. L’aumento, ancor piu marcatarégdi
perimetro per effetto del deconsolidamento di Ga@GP, é riferibile al gia illustrato aumento deawi del
business del teleriscaldamento (maggiori costicpea Euro 300 mila a seguito di un maggior prezeslio
di acquisto del mc di metano) e il residuo ricoriblile principalmente alle nuove commesse consutgipar

il settore ambiente.

| costi per servizi per Euro 1.867 mila e si componme segue:
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30/06/2018 30/06/2017| Variazione
Costi di gestione impianti 211 198 13
Costi autovetture aziendali 21 46 (25)
Costi per senvizi costruzione impianti/ commesse 16 (16)
Costi per intermediazioni 1.057 (1.057)
Altri senvizi gernerali e amministrativi 24 62 (38)
Costi per commissioni e fidejussioni bancarie 12 36 (24)
Utenze gas, acqua, elettricita e telefoniche 497 338 159
Manutenzioni e riparazioni 212 121 91
Compensi a collaboratori 37 11 26
Trasporti e spedizioni 14 141 127)
Costo sistemi informativi 10 17 (7)
Consulenze legali, fiscali e tributarie 219 443 (224)
Costi di pubblicita e di marketing 9 16 8)
Assicurazioni 40 71 (31)
Consulenze tecniche diverse 104 407 (304)
Compensi amministratori e sindaci 72 181 (109)
Vigilanza e pulizia 7 46 (39)
Costi di smaltimento 0 5 (5)
Altre spese 8 87 (78)
Costi analisi 9 4 5
Costi per lavorazioni conto terzi 46 1.684 (1.638)
Prowigioni 506 (506)
Costi per senizi Terzi 115 160 (44)
Costi per servizi da parte della controllante 200 61 139
COSTI PER SERVIZI 1.867 5.714 (3.847)
Il costo del godimento beni di terzi ammonta a E2t6 mila e si compone come segue:
30/06/2018 30/06/2017| Variazione

Royalties - - -
Canoni locazione immobili 188 256 (68)
Affitti 550 664 (114)
Noleggi 11 221 (210)
Altri costi per godimento beni di terzi 161 170 )
COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI 910 1.311 (401)

| costi per servizi e godimento beni di terzi risp@amente per Euro 1.867 mila e Euro 910 milalt@w in
lieve aumento a parita di perimetro. Anche in quesiso, I'aumento e riconducibile al gia illustratomento
dei ricavi del business del teleriscaldamento @ mllove commesse consuntivate per il settore amebikn
riferimento ai costi del business teleriscaldamamtalono maggiormente, rispetto al primo seme3d%7, i
costi di manutenzione straordinaria (da Euro 30@ mirca a Euro 400 mila circa) ed in particolarguklli
che hanno riguardato le reti di distribuzione ddbre, nonché il costo per i certificati neri (Eui&prezzo di
acquisto dei certificati neri ha conosciuto a partial 2° semestre 2017 una vera e propria impamaesando
dai 5,02 Euro a certificato del 30 giugno 2017 %j0B Euro a certificato del 30 giugno 2018. Il cost
complessivo per I'acquisto di questi certificastato nel 1° semestre 2018 di Euro 300 mila croatro Gli
Euro 100 mila circa del 1° semestre 2017 (+268%).

Il costo del personale si riduce a Euro 927 mifasdm 2017: Euro 2.512 milagscludendo il contributo di
Gruppo GGP di Euro 4.300 mila circa a detti costiptimo semestre 2017 (parita di perimetro), dukishi
sarebbero stati pari a circa Euro 1.300 mila.

30/06/2018 30/06/2017| Variazione
Salari e stipendi 668 1.897 (1.229)
Oneri sociali 206 480 (274)
Trattamento di fine rapporto 52 123 (71)
Trattamento di quiescenza e simili 0 0 0)
Altri costi del personale 0 12 (12)
COSTI PER IL PERSONALE 927 2.512 (1.585)
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Si rileva nel periodo la diminuzione dei costi pervizi e godimento beni di terzi nonché del peatmmuali
interventi per una continua razionalizzazione didiehtamento dell'organizzazione aziendale.

Gli ammortamenti e svalutazioni ammontano complassente per Euro 1.639 mila si compongono come

seqgue:
30/06/2018 30/06/2017| Variazione

Ammortamento costi di impianto e di ampliamento 5 144 (138)
Ammortamento marchi, concessioni e licenze 12 52 (39)
Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali 673 840 (167)
Totale Amm.to immobilizzaz. Immateriali senza goodwill 691 1.036 (345)
Ammortamento Awiamenti - 449 (449)
Totale Amm .to immobilizzazioni immateriali 691 1.485 (794)
Ammortamento fabbricati - 29 (29)
Ammortamento impianti e macchinari 910 909 1
Ammortamento attrezzature industriali e commerciali 6 (6)
Ammortamento altri beni 2 47 (45)
Ammortamento immobilizzazioni materiali 912 990 (78)
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 36 415 (379)
Svalutaz. crediti att.circ. - 83 (83)
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 1.639 2.973 (1.334)

Gli ammortamenti del primo semestre 2018, si richacospetto al primo semestre 2017 oltre per effdl
deconsolidamento di Gruppo GGP a seguito della mairiocidenza progressiva degli ammortamenti in
riferimento all'impiantistica di cui al Progetto 18e ed ad altre immobilizzazioni materiali ed imeréli.

Gli altri accantonamenti, pari a Euro 2.408 mildiani riflettono gli oneri connessi agli impegni déssione
della controllata Sammartein soc. agricola a raehino Energia S.r.l., rispettivamente per Ey8onalioni
e Euro 0,1 milioni, cessioni avvenute a fine sebtlem?2018 in accordo con il piano concordatarioadell

controllata Volteo Energie S.r.l. in concordato.

Gli oneri diversi di gestione ammontano complessirate per Euro 414 mila si compongono come segue:

30/06/2018 30/06/2017| Variazione
Imposte e tasse non sul reddito 27 122 (95)
Imposta sugliimmobili 3 13 (10)
Soprawenienze passive 253 237 16
Minusvalenze su cespiti - 13 (13)
Altri oneri di gestione 77 302 (225)
Contributi associativi 3 6 3)
Perdite su crediti 32 - 32
Multe e ammende 20 106 (87)
ONERI DIVERSI DI GESTIONE 414 799 (385)

escludendo il contributo di Gruppo GGP di circadzd00 mila essi risultano in linea con il primo s=tne

2017.

C) Proventi e Oneri finanziari

| Proventi/(Oneri) finanziari netti, sono positevcirca Euro 7.615 mila (1° sem 2017: negativi E356 mila)
principalmente a seguito dei benefi@n recurringderivanti dal deconsolidamento del Gruppo GGP ¢Eur
8,2 milioni) a seqguito della cessione avvenutana fnarzo 2018. Essi sono cosi composti:

1° Sem 2018 1° Sem 2017
Deconsolidamento Gruppo GGP 8.189 -
da titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 929 4
Interessi Attivi 157 609
Oneri finanziari (830) (960)
Utili e (perdite) su cambi 1) 9
TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI 7.615 (356)

84



Escludendo i proventi derivanti dal deconsolidamettit Gruppo GGP, gli altri proventi/(oneri finangja

possono essere qui di seguito dettagliati:

30/06/2018 30/06/2017| Variazione
Interessi attivi su conti bancari 0 0 0
Altri proventi finanziari 157 609 (452)
TOTALE ALTRI PROVENTI ANANZIARI 157 609 (452)
Interessi passivi su debiti bancari a breve e m/l termine (31) (145) 114
Interessi finanziari verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0 0
Interessi pagati ad altri finanziatori (253) (191) (63)
Interessi su prestito obbligazionario (497) (510) 12
Altri oneri finanziari 1) (52) 51
Interessi passivi vifornitori (18) (46) 28
Oneri su derivati (5) (7) 2
Inter. e altri on. fin. vs altri (805) (950) 145
Minusv su cessione partecipazioni 0 (10) 10
Minusvsu cessione titoli a Terz (24) 0 (24)
Minusv su cessione titoli a Gruppo 0 0 0
TOTALE INTERESSI ED ALTRI ONERI ANANZIARI (830) (960) 130
Differenze passive di cambio 1) 2 3)
Differenze attive di cambio 0 1) 2
Utile e perdite su cambi non realizzati 0 9) 9
UTILE E PERDITE SU CAMBI (1) 9) 8
TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI (673) (360) (314)

Imposte sul reddito, differite, anticipate e proveii/oneri da consolidamento

Le “Imposte sul reddito” sono pari ad Euro 177 mila

La composizione delle singole voci e cosi rappriedéan

Voci 30/06/2018 30/06/2017| Variazione

Imposte sul reddito locali (IRAP) (71) (111) 40
Imposte sul reddito (IRES) (66) (204) 138
Imposte correnti (136) (315) 179
Imposte relative a esercizi precedenti 9 (342) 351
Imposte differite (50) (34) (16)
Imposte anticipate 0 78 (78)
IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO (177) (613) 435

Le imposte differite, sono state stanziate sullfedinze temporanee generate dalle commesse diadura

inferiore ai 12 mesi ma in corso alla data di chrasdell’esercizio.

Le imposte relative ad esercizi precedenti iscatt@0 giugno 2017 risultavano imputabili alla coliata
GGP e ammontavano a Euro 331 mila come da attiefiiane con I'’Agenzia delle Entrate.
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Altre Informazioni

Informazioni relative agli strumenti finanziari der ivati ex art. 2427-bis del Codice Civile

Gestione dei rischi finanziari:

La Societa e esposta al rischio di tasso di inserés termini di variabilita dei flussi di interesg legata
essenzialmente all’esistenza di finanziamenti niedgica tasso variabile.

Tale rischio si manifesta nella possibilitd cheriatzo dei tassi di mercato porti ad un maggiongoeso in
termini di interessi passivi.

Nell’ambito delle sua attivita di “gestione delaiigo” al fine di mitigare tale rischio ha fatto oiso ad uno
strumento finanziario derivato di copertura, memtom vengono utilizzati e detenuti strumenti deriva
similari per scopo di negoziazione.

L'obiettivo perseguito attraverso I'operazione dpertura del rischio di tasso di interesse & quillonitare
la variazione dei cash flow relativi al tasso deiesse pagato sul contratto di finanziamentosataariabile.
Cio si é realizzato attraverso la stipula di untratto finanziario di Interest Rate Swap su un aoale pari
all'importo residuo finanziato che consente daaitn,ldi incassare flussi nel caso il tasso vaaBiribor a
cui e indicizzato il finanziamento superi il tag&sso previsto, dall’altro di pagare flussi finaadinel caso il
tasso variabile a cui € indicizzato il finanzianestenda al di sotto del tasso fisso.

Nel seguente prospetto sono riportate le informaziachieste dall’art. 2427-bis del codice civildhec
riguardano un contratto derivato gestito con fiaatii copertura designato liredge accounting

Valori in Euro

30/06/2018 31/12/2017
Valore Fair value Fair value Valore Fair value Fair value
nozionale positivo negativo nozionale positivo negativo
Cash flow hedge
Rischio di tassi di interesse
Interest Rate Swap 597.511 - (6.435) 616.698 - (10.742)
Totale strumenti finanziari derivati 597.511 B (6.435) 616.698 . (10.742)

La vocelnterest Rate swapi riferisce ad un contratto di IRS con valore inopale soggetto a piano di
ammortamento (al 30 giugno 2018 il valore nozionalgiduo risultava di Euro 760.226), scadente il 23
dicembre 2019, che prevede il pagamento di un fesswdel 1,232% e l'incasso di un tasso variabiebor

3 mesi.

Il fair value dello strumento derivato IRS corrisponde alla atidel valore attuale dei flussi di cassa futuri
calcolato sulla base dei fattori di sconto rifdribi ciascun flusso e desunti dalla curva forwaedtdssi di
interesse al 30 giugno 2017, dalla curva di vdlatiésistente sui mercati finanziari alla sudde#a e
considerando irrilevanti fattori di sconto riconéik al rischio di credito di controparte nel coatto
sottostante lo strumento finanziario derivato.

In merito a tale metodo di valutazione Fair Vale#l@strumento finanziario derivato, ai fini defifglicazione
delle disposizioni perviste dall'art. 2427-bis drc.merito all'informativa richiesta relativamen#ét valore
equo «fair value» degli strumenti finanziari, calesando I'esplicito rinvio previsto dalla normatuhicbilancio
(art. 2426, co.2 c.c.) ai principi contabili intamonali adottati dall'Unione europea, si evideche la
determinazione del fair value dello strumento firiario IRS e stata condotta utilizzando una metogial di
calcolo basata su specifiche ipotesi riguardargivituppo dei cash-flows futuri utilizzando paramet input
derivanti da dati osservati sul mercato regolanenta

Pertanto, richiamando gli specifici termini e défiani che sono indicati dal principio contabilédmazionale
IFRS 13-“Valutazione del Fair Value” nel quale &ikslisce una gerarchia diglir value che classifica in tre
livelli gli input delle tecniche di valutazione &thite per misurare ifair valug si rileva che per la
determinazione ddhir value dello strumento derivato di copertura IRS si éofaicorso ad un modello che
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utilizza dati e variabili di input di “livello 2”per il quale la valutazione é effettuata medianmteapposito
metodo alimentato da parametri di input (quali eudv tasso) osservabili direttamente o indirettaeni
mercati attivi di riferimento.

Di seguito, si evidenziano i movimenti del fair waldello strumento derivato IRS con indicaziondedel
variazioni iscritte imputate alle riserve di patoinio netto:

Valori in Euro

. . Strumenti
. Strumenti Strumenti . - -
Strumenti ) o " finanziari derivati
. o . _.. finanziari derivati finanziari derivati o
finanziari derivati . - passivia
. attivi a copertura passivia ’
attivi a copertura , . S copertura di
o di flussi copertura di fair Lo L
di fair value . . . flussi finanziari
finanziari attesi value .
attesi
Valore di inizio esercizio - - - (10.742)
Variazioni nellesercizio
Incremento per variazione di fair value imputato a riserva di patrimonio netto - - - 4.307
Decremento per variazione di fair value imputato a riserva di patrimonio netto - -
Inefficacia rilevata a conto economico - -
Valore di fine esercizio - - - (6.435)

Operazioni con parti correlate

Le operazioni effettuate con parti correlate sdoonducibili ad attivitd che riguardano la gestiamdinaria
e sono regolate alle normali condizioni di merca@tee non regolate da specifiche condizioni coniediy,
cosi come sono regolati i debiti e i crediti pratti interessi.

Nello specifico, Sostenya Group Plc ha fornito anobkl corso del primo semestre 2018 a InnovatedS.p
attivita di “service” su alcune attivita strategiche e di indirizzosdiluppo commerciale nuove commesse
nonché per il Piano di Risanamento e RistrutturszigelGreen Bond

La capogruppo Innovatec S.p.A. ha avuto rappodnemici nel corso del primo semestre 2018 anchdacon
societa correlata Sei Energia S.p.A. con la qualedttoscritto a luglio 2016 un contratto di adfittel ramo
azienda Teleriscaldamento di cui SEI. é titolaneddta 5 settembre 2018 e stato sciolto consensntnmn
via transattiva tra la Societa e SEI Energia S-pdan il parere favorevole del Comitato Parti Claies - il
sopracitato contratto di affitto.

Innovatec e le societa controllate intrattengotivitit ordinarie di business con il Gruppo Wasdidt S.p.A.

e sue controllate con condizioni in linea con queéllmercato cio anche ai sensi dell’art. 2427 camim.22-
bis del codice civile. Risultano inoltre nel codad primo semestre 2018 gli affidamenti da parteoditrollate
degli azionisti di riferimento, Sostenya Group Bl&Gruppo Waste Italia S.p.Adi contratti EPC “chiavi
mano” di carattere ordinario per la progettaziomeatizzazione di impianti e discariche.

In ultimo, a seguito del gia illustrato aumenteapitale a mercato 2018 di cui al Piano di Risamamealcune
partite creditorie che la societa Gruppo Wastealt8lp.A. vanta nei confronti di Innovatec (pakaro 3,6
milioni) risultano convertite nel mese di luglio®a capitale sociale e riserva sopraprezzo adidnhovatec
S.p.A.

Si precisa che non si rilevano operazioni con partielate di carattere atipico e inusuale, estatia normale
gestione d'impresa o tali da arrecare pregiudifi@ situazione economica, patrimoniale e finanaiatel
Gruppo.

Qualora la natura, il valore o le peculiari candteehe delloperazione lo richiedano, il consigldi
amministrazione si avvale dell’ausilio di espemtiipendenti.

In merito ai crediti e debiti finanziari rispettiveente si rimanda ai capitoli finanziari della Réaz sulla
gestione.

Per ulteriori informazioni si veda il prospettotsatiportato.
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Stato Patrimonialevalori in Euro)

Crediti Debiti Saldo crediti
Controparte Crediti finanziari commerciali Crediti diversi  Debiti fianziari commerciali Debiti diversi (Debiti)
(Valori in Euro)
19RE S.rl. - - 1.868.860 - - (61.230) 1.807.630
Abitare Roma Srl - - - - (2.671) (2.671)
Aker - - 100.000 - - (328.112) (228.112)
Bensi S.r.L. - 51.501 - - - - 51.501
Faeco Sur,l, - - - (36.041) - (36.041)
Green Up - 1.117.675 548,233 - (12.368) - 1.653.540
Innovatec Power S.r.I. - 235.662 - (55.520) - 180.142
Kinexia Ambiente S.p.A - - - - -
Kinexia S.p.A. - - - - - - -
SEIS.rl. - 8.295 - - (L.262.757) - (1.254.462)
SMC SpA - 26.697 - - (1.129) - 25.568
SUNRT - - - - - (334.527) (334.527)
Senizi Energetici Innovativi S.r.l. - - 4.193 - - - 4.193
Ecoadda S.r.| - - 13.019 - - - 13.019
Waste Italia Holding S.p.A. - - 1.667 - - - 1.667
Waste ltalia S.p.A. - 185.356 - (292.138) - (106.782)
Waste to Water S.r.I. in liquidazione - 8.155 - - (49) - 8.106
Totali imprese sottoposte al controllo della contro  Ilante Sostenya PLC = 1.633.342 2.535.971 = (1.660.002) (726.540) 1.782.771
Exalto Energy&Innovation S.r.I. 80.000 5.859 - - (162.162) - (76.303)
Farthan Scarl - - - - (7.500) (7.500)
Totali imprese collegate 80.000 5.859 = = (162.162) (7.500) (83.803)
Innovatec Usa Inc 90.952 - 1) - - 90.951
Stea S.r.l. - 4,280 - - (24.714) (20.434)
Totali imprese controlate non consolidate 90.952 - 4.280 (1) - (24.714) 70.516
Sostenya Grop PLC - - 14.000 - - (627.813) (613.813)
Gruppo Waste Italia S.p.A. - 115.178 - (3.740.364) - (3.625.187)
Totali imprese controllanti = 115.178 14.000 = (3.740.364) (627.813) (4.238.999)
Conto Economicvalori in Euro)

Saldo

Proventi Godimentodi ~ Oneri divrsi di RicavilProventi
Controparte RicavieProventi  finanziari  Costipersenizi  beniditerzi gestione  Onerifinanziari  (CostilOneri)
(Valori in Euro)
Green Up 4022125 - (4.300) - - - 4017816
Innovatec Power S.r.. 32.000 - - - - - 32.000
SEISIL. - - (550.000) - - (550.000)
Waste ftaia S.p.A. - - (100.002) (8.271) - - (108273
Totali imprese sotoposte al controllo della control  lante Sostenya PLC 4.054.125 - (104.311) (558.271) - - 3.391.544
Sostenya Grop PLC . . (100.000) . . . (100.000)
Totali imprese controllanti - - (100.000) - - - (100.000)

Nota integrativa, parte finale

Il presente Bilancio Intermedio, composto da Spattsimoniale, Conto economico, Rendiconto Finamziar
Nota integrativa, rappresenta in modo veritiermgatto la situazione patrimoniale e finanziarianciog il
risultato economico del periodo e corrisponde rédlgltanze delle scritture contabili.

Milano, 28 settembre 2018 Per il Consigli?ddiministrazione
Avv. Roberto Maggio
Presidente e Amministratore Delegato
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