N N OV ATE C

DOCUMENTO CONTENENTE LE INFORMAZIONI CHIAVE (‘KID’)

Scopo:il presente Documento (detto anche ‘Key Infomafimtument’ o ‘KID’) contiene informazioni chiave egive a questo
prodotto d’investimento. Non si tratta di un documieepromozionale. Le informazioni, prescritte pegde, hanno lo scopo d
aiutarvi: (i) a capire le caratteristiche, i risdhiosti, i guadagni e le perdite potenziali degto Prodotto, e (ii) a fare un raffronto can
altri prodotti d'investimento.

Prodotto: si segnala che alla data del presente Documento/in@rcertezza che i Diritti di Opzione (come dgsio definiti)
costituiscano un “prodotto di investimento al dglitto preassemblato” PRIIP ") e siano, pertanto, soggetti al Regolamento (UE
1286/2014 e alla relativa normativa di attuazid@ié.nonostante, Innovatec S.p.A. in via prudenziaeleciso di trattare i Diritti di
Opzione come PRIIP, di assumerne il ruolo di idesatodi redigere conseguentemente il presente Dexctam

~

Tipologia: Diritti di opzione (i Diritti di Opzione”) su azioni di nuova emissione di Innovatec S.p.A.
(“Innovatec’, la “Societd o I'"* Emittente”) assegnati agli azionisti della Societa in prapane alle
azioni Innovatec dagli stessi posseduteftstni Innovatec”), nell’ambito dell’Aumento di Capitale
deliberato dal’Assemblea Straordinaria dellEmitiil 29 giugno 2018 per un controvalorg
massimo complessivo pari ad Euro 2.662.092,22(fento di Capitale”)

Ideatore del PRIIP: Innovatec S.p.ACodice

ISIN Diritti di ITO005338030

Opzione:

Sito web Emittente: www.innovatec.it

Autorita competente: Commissione Nazionale penleieda e la Borsa (CONSOB)

Per ulteriori informazioni chiamare il numero: 02281700

Questo documento é stato prodotto in data 9 [&iL8.

State per acquistare un prodotto che non & senplie® essere di difficile comprensione.

Che cos’é questo prodotto?

Tipo: | Diritti di Opzione sono strumenti finanziari deaiti che incorporano una opzione di tipo “call'Diritti di Opzione sono
stati staccati dalle azioni Innovatec e possoneressompravenduti sul Mercato AIM Italia&fM ") organizzato e gestito da Bors
Italiana S.p.A. e danno diritto a, ma non I'obblidjpsottoscrivere azioni Innovatec di nuova emissinel rapporto nel prosiegu
indicato. Saranno emesse sino a un massimo di.h98382 nuove azioni ordinarie Innovatec S.p.Avepdi valore nominale,
aventi le stesse caratteristiche di quelle in ¢&zione, con godimento regolare, da offrire in opei agli aventi diritto. Il
controvalore massimo dell’Offerta in Opzione saaéi p Euro 2.662.092,22.

O

i. i diritti di opzione che daranno diritto alla sattwizione delle Azioni (i Diritti di Opzione ") dovranno essere esercitati,
a pena di decadenza, dal 9 luglio 2018 al 26 1L2{ib8;

ii. i Diritti di Opzione, codice ISIN IT0005338030, sano negoziabili dal 9 luglio 2018 al 20 luglio 30&ompresi (il
“Periodo di Offerta”).

[

Si segnala che, ai fini del’Aumento di Capitaléed!’'offerta delle Azioni Innovatec di nuova em@se, I'operazione sara attuat
beneficiando delle esenzioni dagli obblighi di offeal pubblico di strumenti finanziari (inclusalibligo di pubblicare un
prospetto informativo) previste dall’articolo 34steomma 1, del Regolamento Emittenti.

Obiettivi: | Diritti di Opzione conferiscono il diritto di stascrivere n11 nuove azioni Innovatec (le&Nuove Azioni Innovatec)
ogni n.20 Diritto di Opzione posseduto, al prezzo di Euf@3@, per ciascuna nuova azione di cui Euro 0,0kémtesimo di Euro)
da destinare a capitale ed Euro 0,022 (2,2 centésiBuro) da destinare a sopraprezzoRitézzo di Offerta’). Questi prodotti
forniscono un’esposizione con leva finanziaria tagdl'andamento del valore di mercato delle Azilmmiovatec.

L’Aumento di Capitale si inserisce all'interno dhaipiu ampia operazione di risanamento della Sipanetl’ambito della quale €
previsto in particolare un aumento con esclusiarieilitto di opzione aavore del socio Gruppo Waste ltalia S.p.A. L'Auitae
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di Capitalehapertantcl’obiettivo di contenere gli effetti diluitivi connessi eaumento di capita riservao a Gruppo Waste Itali
S.p.A. Sirinvia alla relazione degli amministrafmubblicata sul sito internet della Societa, seeilnvestor Relation — Assemble
Azionisti, per l'illustrazione della complessivaerpzione di risanamento, delle finalitd e degletthii dell’ Aumento di Capitale.

Il profitto (o la perdita) per coloro che acquisteno i Diritti di Opzione su AIM sara pari al pratiotra il numero di Nuove Azioni
Innovatec sottoscritte (“N”) a fronte dell’eserdaiei Diritti di Opzione acquistati, e il maggidra zero e la differenza tra (a)
prezzo di mercato delle Azioni Innovatec (Bdttostante) al momento dell’esercizio dei Diritti di Opziore (b) il Prezzo di
Offerta, al netto del prezzo pagato per I'acqudsoDiritti di Opzione (il ‘Premio”) e degli eventuali costi totali sostenuti su
essi (i “Costi Totali”), come mostrato nel grafidopayoff riportato nella sezione “Scenari di Penfance”.

Di seguito, per comodita di lettura, si riportéédamalizzazione del profitto (o la perdita) appe&teescritto:

Profitto (o perdita) = [N * max(0; Sottostante - Prezzo di Offerta)] - Premio - Costi Totali

L'investimento & pari a Euro 10.000 e corrisponiiérgoorto complessivo investito sia per I'acquigdei Diritti di Opzione che,

nel caso di esercizio di tali Diritti di Opzionegigl pagamento del Prezzo di Offerta per ogni Nudxzione Innovatec sottoscritta.
Pertanto, in caso di mancato esercizio dei DiittDpzione, la perdita deriva esclusivamente dekzpo pagato per I'acquisto di

tali Diritti di Opzione e dagli eventuali costi $esuti. Si precisa che il prezzo di mercato deituli Opzione iniziale (il Valore
Teorico Iniziale™) e stato determinato come differenza tra il poedizchiusura delle vecchie azioni ordinarie Inrteeal 6 luglio
2018 e il prezzo di equilibrio delle Azioni Innoeat Il prezzo di equilibrio delle Azioni & pari@lezzo di apertura delle Azion
Innovatec il 9 luglio 2018 (data di avvio dell’Aumte di Capitale e di stacco su AIM dei Diritti dp@one delle Azioni Innovatec)
come calcolato e comunicato da Borsa Italianaui¢fid 2018 (Euro 0,01).

La posizione di coloro, invece, che sono gia asdell’Emittente, in conseguenza dell’emissioei@lNuove Azioni Innovatec,
si modifica sia in caso di integrale esercizio Deitti di Opzione sia in caso di mancato esercizio

Il profitto (o la perdita) per il singolo azionisthe decidera di sottoscrive integralmente i DidittOpzione conferitigli, dipenderd
dai seguenti fattori: il numero di vecchie aziondioarie detenute, il numero di nuove azioni acigés mediante tali Diritti di
Opzione al Prezzo di Offerta, il prezzo di meradb“Sottostante” successivamente alla data dicagiell’ Aumento di Capitale e
il prezzo di mercato del “Sottostante” prima delkta di avvio del’Aumento di Capitale. Pertantqyrofitto (o la perdita) sard
pari al controvalore di mercato del “Sottostantetcessivamente alla data di avvio dell’ Aumento apitale al netto dell’esborsdg
sostenuto per I'esercizio delle nuove azioni azPoadi Offerta e della posizione economica delbamsta prima della data di avvig
dell’Aumento di Capitale.

Il profitto (o la perdita) per il singolo azionisthe decidera di non esercitare nessun Dirittogiii@ne per I'acquisto di nuove
azioni dipendera dai seguenti fattori: il prezzaydircato del “Sottostante” successivamente alla daavvio delllAumento di
Capitale, il prezzo di mercato del “Sottostantdhar della data di avvio dell’Aumento di Capitaleyalore di mercato dei Diritti
di Opzione. Pertanto, il profitto (o la perditapari alla differenza tra il prezzo di mercato dgbttostante” successivamente al
data di avvio del’Aumento di Capitale e il preztiaonercato del “Sottostante” prima della data diiawell’Aumento di Capitale
moltiplicato per il numero delle vecchie azioni imi@ie possedute.

Si noti che, a tale profitto (o perdita) si aggiaigffetto economico derivante dalla vendita, diMAdei Diritti di Opzione che
sono stati riconosciuti gratuitamente da Innovaiqeossessori di azioni ordinarie.

i

la

Tipo di investitore al dettaglio: | Diritti di Opzione saranno assegnati dall’'Emitte a coloro che risultino azionisti della Socie
alla data di avvio dell’Aumento di Capitale, ai sedelle norme di legge e regolamentari applicaiié societa con azioni quotat
sull’AIM. | Diritti di Opzione saranno compravendlitsull’AIM dagli azionisti e dagli investitori dante il periodo sopraindicato
tuttavia non saranno oggetto di una specificaitdtti commercializzazione in considerazione deiiplina di cui all'art. 2441
del Codice Civile, agli stessi applicabili. In cadiodubbi sulla compatibilita dei Diritti di Opziencon le proprie conoscenz

finanziarie, profilo di rischio e obiettivi di ineéimento, I'investitore deve contattare il propoimker ovvero il proprio consulente

finanziario per ottenere i necessari chiarimemtiogni caso i Diritti di Opzione sono strumenti @idad investitori che siang
disposti a subire perdite in conto capitale find@D% del loro investimento o che abbiano una prsjp@e al rischio molto alta d
che non ricerchino una garanzia di redditivita odr& certa. Al termine e/o nel corso del Period®pzione, infatti, i Diritti di
Opzione potrebbero anche risultare out of the mormyla conseguenza che il loro esercizio potreloimeessere economicamen
conveniente. In tal caso gli investitori perderabldéntero valore del loro investimento effettuatei Diritti di Opzione. Si ricorda
inoltre che il prezzo di negoziazione dei Diritti@pzione potrebbe essere soggetto a significatsaillazioni in funzione, tra
I'altro, dellandamento di mercato delle azioni ioitie dell’Emittente e potrebbe essere soggett@mggiore volatilita rispetto al
prezzo di mercato delle azioni ordinarie dell’Eamitte.

e

Quali sono i rischi e qual ¢ il potenziale rendimeto?
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Indicatore sintetico di rischio (SRI):

vl s s s ] s HEM

Rischio pmi basso Rischio pm alto
L’SRI é un’indicazione orientativa del livello dischio di questo Prodotto rispetto ad altri proddsprime la probabilita che il

Prodotto subisca perdite monetarie a causa di mentirdei mercati. Questo Prodotto € stato clasgiioella classe dirischio 7 su 7

che corrisponde alla classe di rischio piu alta.

Questo Prodotto non comprende alcuna proteziona gelformance futura del mercato. Pertanto, potreste perderéet
controvalore dei Diritti di Opzione e/o il vostmtéro investimento o parte di esso. La perdita imaspossibile per il compratore e
venditore € descritta nella sezione ‘Scenari diggerance’.

Scenari di performance:Ai fini della rappresentazione grafica degli scédaperformance al momento dell’'esercizio dei Didi
Opzione, questa sezione fa riferimento ad un imvestto massimo di Euro 10.000 effettuato da unstit@e che acquisti i Diritti di
Opzione sul’MTA. Si precisa ulteriormente che sotmme finalitd espositiva e di rappresentazionéaail numero dei Diritti di
Opzione sono stati arrotondati all'intero piu viin

Il Valore Teorico Iniziale & pari a Euro 0,01, coommunicato da Borsa Italiana il 8 luglio 2018 guresta rappresentazione, tale

Valore Teorico € ipotizzato costante, ma durarferiiodo di negoziazione del Diritto di Opzionerpassere soggetto a variazio
di prezzo. L’investimento iniziale di Euro 10.00@neprende un Premio pari a Euro 3.623,19 che pegrdeticquistare n. 362.31
Diritti di Opzione al Valore Teorico Iniziale e disercitare, in condizioni di convenienza (prezzandrcato del Sottostants

maggiore del Prezzo di Offerta incrementato detyomepagato per i Diritti di Opzione e degli evetitaasti sostenuti su di essi),
n. 199.275 Nuove Azioni Innovatec al Prezzo di @#e cui controvalore € pari alla data di esécc&z Euro 6.376,81. La Somma

dei due importi corrisponde a Euro 10.000.
E possibile aprire la posizione pagando un Premidititti di Opzione diverso da quanto presentateeconda delle condizion
dei mercati e delle caratteristiche specifichecdeltratto negoziato.

Sottoscrizione dei Diritti su AIM:
profitto o perdita all'esercizio
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Questo grafico mostra la possibile performancedelotto al momento dell’esercizio dei Diritti dp@ione da parte dell'acquiren
di tali Diritti di Opzione su AIM. Pu0 essere camftato con il payoff di altri derivati. Il graficpresentato mostra una serie
possibili risultati all’esercizio e non & un’indi@ane esatta dell'importo del possibile risultatdmporto del risultato varia &
seconda del valore del Sottostante. Per ciascumevdkl Sottostante, il grafico mostra quale sazabprofitto (o la perdita) de|

prodotto. L'asse orizzontale mostra i diversi viefurssibili del Sottostante, mentre 'asse ver&aalostra il profitto (o la perdita).
Se acquistate questo prodotto vuol dire che secwodi prezzo del Sottostante sara, al momentdedelrcizio, al di sopra di

Prezzo di Offerta + Premio (per unita di Diritti@pzione acquisiti) + Costi totali sostenuti (paeita di Diritti di Opzione acquisit
assunti pari a “zero”). La vostra perdita massiraeelsbe la perdita di tutto il vostro investiment@yero il premio relativg
all'acquisto dei Diritti di Opzione. Le cifre riptate non comprendono i costi del prodotto in quaal®, e conseguentemente

profitto e/o dalla perdita all’esercizio dovranrgsere considerati tutti i costi da voi pagati aldente o al distributore. Nel ca
in cui i Diritti di Opzione non siano esercitatitemil termine del Periodo di Opzione, i Diritti @ipzione decadranno da ogni dirit
divenendo privi di validita ad ogni effetto. In &dso, la perdita dell'investitore al dettagliodspari al Premio. Come descritto T
paragrafo Obiettivi della sezione “Che cos’é questndotto?”, la posizione dell’azionista, in virtielI'emissione delle Nuovi
Azioni Innovatec, si modifica sia in caso di intalgr esercizio dei Diritti di Opzione sia in casontiincato esercizio e in ques
sezione non vengono rappresentati i relativi s¢eharerformance.
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Che cosa accade se Innovatec non € in grado di agpondere quanto dovuto?l Diritti di Opzione non danno diritto allg
corresponsione di alcuna somma di denaro da pelitEmiittente, né a titolo di capitale o interessia qualsivoglia altro titolo. |
Diritti di Opzione conferiscono ai rispettivi pottai esclusivamente il diritto di sottoscrivere NeoAzioni Innovatec nel rapporto ¢
nei termini suindicati.

Quali sono i costi?

Andamento dei costi nel tempoia diminuzione del rendimento (Reduction in YieldR¥I) esprime I'impatto dei costi totali
sostenuti sul possibile rendimento dell’investingehtosti totali tengono conto dei costi una tamtaorrenti e accessori. Innovate
non applica ai propri clienti costi per l'acquistd’esercizio dei Diritti di Opzione. Gli intermeati potrebbero applicare costi

richiedere commissioni sia ai fini dell’acquista @éritti di Opzione sull’AIM che per il loro sucasivo esercizio. | costi richiest
da tali soggetti non sono in alcun modo sotto iitoallo di Innovatec. Tali soggetti devono fornal¥investitore le informazioni

riguardanti i costi applicati e indicare I'impatthe i costi totali possono avere sul rendimentemmale dellinvestimento nel
corso del tempo.

s

Composizione dei costilnnovatec non applica ai propri clienti costi parctuisto e I'esercizio dei Diritti di Opzione. Gl
intermediari potrebbero applicare costi o richiedesmmissioni sia ai fini dell’'acquisto dei Diritti Opzione su AIM che per |l
loro successivo esercizio.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ritirare dapitale prematuramente?

| Diritti di Opzione hanno una durata limitata tepo e danno diritto esclusivamente a sottos@iMerove Azioni Innovatec ne
rapporto suindicato. Coloro che non avranno esgcciDiritti di Opzione dagli stessi possedutirernit 20 luglio 2018, perderannd
i propri Diritti di Opzione, senza avere dirittoplgamento di alcun importo in denaro da partéktalitente. Del pari, coloro che
acquisteranno i Diritti di Opzione dovranno esanttali diritti entro lo stesso termine. Scaduwle ttermine senza che siano
esercitati, i Diritti di Opzione saranno annullatnulla sara dovuto dal’Emittente ai rispettivirfaori. In normali condizioni di
mercato il prodotto € negoziato su AIM. Pur esseswiombiati su tale mercato in negoziazione contiraraé possibile garantire
che si formi o si mantenga un mercato liquido geopzioni emesse dall’Emittente. Tale circostanaigbbe comportare ur
rischio di liquidita rilevante, indipendentementalldndamento dell’emittente in quanto le richiedievendita potrebbero nor
trovare adeguate e tempestive contropartite, noesbére soggette a fluttuazioni anche significateleprezzo.

Come presentare reclami®ualora vogliate presentare un reclamo riguardiaptedotto o la condotta dell’emittente potrete
presentare un reclamo, potete telefonare al nur@9d2 87211700 e/o inviare una PHE@iovatecsri@legalmail.it

Eventuali reclami relativi alla condotta del cormik o distributore, se presenti, andranno inglatbnsulente o al distributore
secondo le procedure da questi previste.

Altre informazioni rilevanti: Per maggiori informazioni in merito ai Diritti dif2zione e alle Nuove Azioni Innovatec si rinvia
al sito internet dell’emittente, sezione Investeldions www.innovatec.it
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