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REGOLAMENTQ DEL PRESTITO
wlprovitee S.p.A. 6% 2021 . 2026n
DI NOMINALI EUROQ 10.600.000,00
ISIN ITO005468167

Innovatec S.p.A.
Sede fegaife: via Privata Giovanni Bensi, 12/5, Milano
Codice Fiscale, P.IVA & numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano Monza
Brianza Lodi: 08344100964
Capitale sociale deliberato e sottoscritfo: € 10.162.087,45 Lv, riserva csistente £ 9-379.536,51
Oggetto sociale riportato in Allegato “B” del Regolamento del Prestito

I presente prestito obbligazionarin & regolato dal seguenti termini e condizioni (il “Regolamento del
FPrestite ™) e, per quarta qui non specificata, dagli articoli 2410 e seguenti del codice civile.

1. Definizioni

8i riporta di seguito un elenco delle definizioni & dei tenmini utilizzat ali'interno del presente
Regolamento del Prestito. Tali definizioni e termini, salvo quanto diversamente specificato, hanno il
significato di seguito indicato, essendo inteso che il medesime significato si intendera attrbuito sia al
singolare sia al pharale.

“Agente per il Calcolo” indica Banca Finnat Euramerica 8.p.A., con sede legale in Roma, Piazza del
Gest, 49, Italia, nella sua qualitd di agente per il calcolo in relazione alle Obbligazioni.

“Agenzia di Rating” indica un'agenzia di rating specializzata nella valutazions del merito di credito
registrata o certificata dall' Autoritd europea degli strumenfi finanziari e dei mercali ¢ contenuia
nellelenco pubblicarn dall’ Aworita bancaria europea conformemente a2l Regolamenio (CE) n
1060/2009 de] Parlamento Furepeo e del Consiglio del 16 settembre 2000,

“AIM" indica il mercato “AIM Italia/Mercato Alternutivo del Capitale” gestito da Borsa Italiana anche
definite Evronext Growth Milan,

“Arranger” indica EnVent Capital Markets Ltd., una socictd costituita e registrata in Inghilterra ¢
Galles al numero 90917874242 con sede in Berkeley Square, W1J AW, Londra (UK), che ha aderito
alle Condizioni Generali SACE ai sensi del relativo anicole 13 (Modalitd df adestone alle Condizioni
Generall).

“Articolo” indica un articolo del presente Regolamento del Prestito.
“Assemblea degli Obbligazionisti™ ha il significato attribuito a tale termine nell’ Atticolo 23.
“Autorith Samzionante” indica:

(a) I"Office of Torcign Assets Control” (OFAC) del Dipartimento del Tesore degli Stati Unit
d’ America;

(b) il Consiglio di Sicurezza delle Nazioni Unite;

(¢) I’'Unione Furcpea;

(d) la Repubblica Italiana;

(e) la Gran Bretagna;

() 1l Dipartimento di Stato degli Stati Uniti 4’ Amenca;

(g) qualsiasi altra sogpetto che dovesse sogtituire una delle autorita elencate nei paragrafi precedenti.
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“Beni” indica, con riferimento ad una societd, 1 beni materiali, immateriali e/o aziom ¢ strumenti
finanziari di titolarita della societa stessa e qualsiasi altra forma di attive patrimontale,

“Bilancio Consolidato’ indica if bilancis consolidato annuate del Gruppo predisposio in conformitd ai-
principi contabili naziovall come elaborati dall’OIC (Orgarisao Tralfano di Contabilifa).

“Borsa Naliana” indica Borsa laliana S.p.A., con scde legale in Milano, Piazza deghi Affarin. 6.

“Clean Technology” indica quell'insieme di tesnologie pulite che sviluppano processi, prodolt o
servizi che riducono gli impatti ambientali negativi attraverso significativi miglioramenti dell"efficienza
engtgetica, I'uso sostepibile delie risorse o attivita di protezione ambientale.

“Cadice Civile” indica il Regio Decreto n. 262 del 16 marzo 1942, come successivamente madificato
&¢ mtegrate, -
“Codice della Crisi d'Impresa” ha il significato attribuito a tale espressione dall’ Articolo 14 romanino
(iv).

“Cormissione SACE™ ha il significato atiribuito a tale termine all'Articolo 4 (Remunerazione della
Craranzia SACE).

“Condizioni Geperali SACE” indica i} documento denominate “Condizioni Generalt”, unitamente ai
relativi allegati, che discipling le condizioni generali relative alla Garanzia SACE, comedi volta in volta
maodificato & nggiomatu e attualmente di;ponjhile gl sito internet di SACE al seguente indirizzo:

Ltps /iwww sace it/ coronavirus/garanzia- ftalia/soggetii-finanziatori/ garanzia-italia-slire-tipologie-di-
impresa/garanzie-titoli-di-debito {(Versione V. 20210701 TB 5.0}

“Ceanto Correntc Dedicato™ indica il conte corrente bancario, aperto in ltalia ¢ miestato all'Emittente,
IBAN IT90 PO3D 8703 200C COL0 0062 991.

“CJEL” ha il significato auribuito a rale termina all'Acticolo 3 (Garanzia SACE e cedibilita)

“DuLgs. 0. 2358/20017 indica 1 Decreto Legislativo n. 231 dell*8 giugno 2001, recare “Discipling deila
responsabilitd amministrativa delfe persone ginridiche, delle societd e delle associazioni anche prive
di pevsonalitd giuridica, a norma dell'ovticolo 11 delfa L. 29 setiembre 2000, n. 3007, come
successivamente modificato e integrato.

“Data di Caleslo™ indiea il 31 dicembre di ciasons anne a pastive dal 31 dicambre 2021.

“Data i Emissione” ha il significato attribuito 2 1ale termine nell” Aaicolo 2,
“Data di Godimento” ha il significato attribuito a tale termine neli’ Articolo 9.
“Data di Fagamento” ha il significato attribuito a tale termine nell'Articolo 11.

“Data di Rimborso Anticipats™ indiea 2 secounda del caso, (i) la data di rimborgo anticipato ai sensi
dell’ Articalo 13 (Rimborso Anticiparo a favore dell’Eminente) ovvero (ii) la data speeificata dagli
Obbligazionisti nalla Richiesta di Rimborso Anticipato inviata all’Emittente ai sensi dell”Articole 14
(Rimborso Anticipato def Prestito o favore degli Obbligazionisid).

“Pata i Scadenza™ ha 1] significato attribuito a tale terrnine nell’ Articolo 10.

“Decreto Liquidied” indica il Decreto Legge 8 aprile 2020, n. 23, convertito con modificazion conla
legge 5 giugno 2020, n. 40,

“Deliberazione di Emissione™ ha il eignificato atiribuito a tale termine nell’ Articelo 21.

“Delisting” indica 'avento per 1l quale I'Emisitente cessi di ezsere una societd con azioni negoziate su
un sistema multilaterale di negoziazione o un mercato regolamentato.

“Dichiarazione sui Parametri® indica la dichiarazione firmata dall*Emitiente e controfirmata dat
presidents del collegio sindacale (ovvero dalla socictd di revisione) chs attesti il rispeito, ovvero it
mancalo rispotto, alla Data di Calcolo, dei Parametri Finanziari, compleia det caleoli necessari a
dimostrare tale risullanza.
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“Discariche” indica le due discariche, autorizzaie con Decreto della Provinem di Pavia e Decreto
Dirigenziale Regione Liguria PAUR n. 124 del 11/05/2018 site: 1) in 3.5. 211 per Mortara Albonese
(PV) di scguito definita “‘Albenese™, 2) in localild Bossarine del Comune di Vade Ligure (SV) di
seguito definita “Bossarine”, gestite da Green Up in forza di contratto di affitte di ramo d'azienda
sotoscritio in data 6 gugno 2019 tra SPC Green 8.p.A, e la sua contrellata indirette Green Up S.rl, 3
durata fino al 31 dicembre 2022.

“ERITDA" indica 12 differenza tra (i) il valore della produzione di cui alla lett. (A), primo comna,

dell*art. 2425 del codice civile e (i} i costi della produzione di cuj alla lett. (B), primo comma, dcil’art. |

2423 del codice civile, alla quale andrd sommato algebricamente il valore degli ammortamenti €
svalutazioni di cui al n. 10 della lett. (B), pnmo comma, dell’art. 2425 del codice civile, degli
eccantonamenti di cui ai n. 12 ¢ 13 della lett, (B), primo comma, dell"art, 2425 del codice civile, e dei
canoni di locazione relativi a contratti di leasing finanziario (¢x IAS 17). Resta esclusa da wle
definizione qualsiasi imparto derivanie dalla eventuale applicazions del principio contabile IFRS 16 sui
leasing operativi

“Efficienza Energetica” indica le ativitd di programmazione, pianificazione, progetiaziene o
realizzazione volie a sumentare la capaciti del sistema di sfruttare 'energia che gli vienc fornita per
seddisfare il cosiddetto fabbisogno energetico, che permettono, a panta di servizi offertt, di consumare
meno energia.

“Emittente” indica Innovatec 8.p.A., societd costituite nella forma di societd per aziond at sens! del
diritto italiano, con sede legale in via Giovanni Bensi 12/5, 20152 Milane, Capitale sociale Euro
10.162.087.45 ed interamente SoI0SCritio e versato, iscrita al registro delle imprese di Milane Monza
Brianza [odi, codice fiscale & partita IVA al n. 08344100964, R_.E.A. MI-2019278.

“Enterprise Value™ indica, con riferimento a operazioni 4i compravendita, totalitarie o parziali, i
societd o rami d'azienda, la somma tra il valore di mercato del patrimonio netto (eguity value) e
I'indebitamento finanziario vetto di pertinenza della relativa socield o ramo d’azienda oggetto di
compravendita,

“Evento Pregiudizicvole Sigmificative®™ indics un eventn le cul conseguenze dirette o indirette
influiscono negativamente ed in modo ritevante sulle condizioni finanziarie o sul patimonic o l'attivita
dell’Emittente in modo tale da sompronwiterns la capacita di adempiere regelarmente alle propric
ohbligazioni derivant dal Prestito,

“Evento Rilevante” ha il sighificato attribuito a tale rermine nell” Artieolo 14
“Garanzia SACE" ha il significato ad esso attribuito all’ Articolo 3 (Garenzia SACE e cedibilitd).

“Giorno Lavorative™ indiea qualsiasi giorno in cui le banche seno aperte al pubblico per I'esercizio
della lore normale attivitd sufla piazza di Milano e di Roma ¢d in cui il Trans-European Aufomaied
Real Time Gross Serslement Express Transfer Systern (TARGET2) € operante per il pagamento in Rugo.

“Green Up” indica Green Up 8.r.l, societd di diritto ialiane, con sede in via Giovenn: Bensi 12/3 -
201352 Milano, capitale Sociale versato Eure 1.100.000 Lv, iscritia al registro delle iniprese di Milane
Monza Brianza Lodi, codice fiscale e parita IVA n. 04992110967, REA MI-1788300.

“Gruppo” indica |'Eritiente e le societh dalla siessa controllate ai sensi dell'articolo 2359 del Codice
Civile.

“Impianti di Trattamento” indica n. 4 impianti di trattamento (Albonese, Cermenate, Collegno,
Chivasse) di praprieta di $PC Green 8.p.A ¢ concessi in affitto a Green Up E.r.l in forza di contratto
di affitto di ramo o azicnda sottoscritto in data 6 giugno 2019 di durata fino al 31 dicembre 2022, nonché
I'irpianto di trattamento sito in Palazzolo Vercellese (VC) di proprieté della Vescovo Romano & C,
sl

“Tmparta Massimo Garantite SACE” indica ['ammontare indicate nella Garanzia SACE alla voce
“Importo Mossimo Garantite” per un importo pari al 90% del Valore Nominale del Prestito.
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“Indebitementeo Finanziario Netto” o “PFN" ha il significatoe attribuito a “posizione finanziaria eng”
nelta cormmicazione Consob n DEM/6064293 del 28 luglio 2006, come suceessivamente modificata
ed integrata.

“Interessi'’ ha il significate aitribuito a tale termine nell' Articolo 11,

“Kep Persons” indica Le seguenti persone attualmente nell’'organigramma dell” Emienie:

noma ruolo
Avv. Robearto Mag giﬂ_u . Amministratore Delegato
Doti. Raffaele Vanni Investor Relator o
Dott, Federico Malgarini Direttore della Pianificazione

“Legge Fallimentare” ha il significato atteibuito a tale termine nell’ Articolo 14, lett, {iv),

“Legel” indica tulte le norme primarie e secondarie, ordinanze, decreti, regolamentazioni, statuti
comunali, senlenze, decisioni, ordinanze, Jodi, provvedimenti giudiziali, arbitrali, amministrativi,
ministeriali, o regolamentari, ovvero qualsiasi altra disposizione vincolante o avente efficacia sull'Ente
nei confronti del quals tale parela viene wilizzata,

“Monte Titoli” indica Monte Tiioli S.p.A., con sede legale in Milano, Plazza degli Affarin. 6.

"Nuazione Sanzionata” ha il significato ad esso atiribuito all'Articolo 18 (Obblighi e dichicwazioni
derivant dolla Garanzia SACE), lettera (E).

“Qbbligazioni” ha il significzto altribuito a iale termine nell” Articolo 2.
“Obbligazienisti” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articola 2.
“Operazioni Consentite” indica, in relazione all’Emittente o al Gruppo, a ssconda del cago:!

(i) wtilizzare i proventi del Prestiio in conformita con lo scopo previsto all'Articole 7 {Fmalitd
dell'emissione);

(i) utilizzare i proventi degli indebitamenti consentiti nei limiti dei Parametd Finanzian, per
finanziament! infragruppo;

(fii)  prestare garanzie e assumere coobblighi a beneficio delle attivita di Efficicnza Encrgetica,
Sesvizi Ambientali Integeati e Clean Technrology svolte dalle altre socield del Gruppo,

(iv}  svolgere operazioni di tesoretia (inclusi conti correnti ¢ ecorrispondenza e finanziamenti)
infragruppo ¢ wilizzo da parte dell’Emittente delle somme derivant! da tale Legoreria.

“Operazioni Straordinaric Consentite” indica:

(i} operazioni di aumenio di capitale dell’Emittente, emissiont di warran? (2 condizione in ogni
caso che risulti rispettato quanto previsto dal romaning (xi) dell’Asticola 17 (lmpegni
dell’ Emitente) e prestiti subordinall;

¢(if)y  operazioni di fusiona realizzate tra (a) 'Emittente e alire societa del Gruppo ¢ (b) I'Emittente ¢
societd non facenti parte del (Gruppo, a condizione che in esito a tali operazioni risulti comunque
rigpettato 1'impegno di cui al romanino (xi) dell”Articolo 17 (Impegni dell Enmitiente),

(iii}  operazioni di rierganizzazione societaria (Le. conferimenii, cessionm d'aziendd ¢ Ji tami
d"aziznds) infragruppo a favore dell’Emittente,

(i) operazione di cessione della partecipazione totalitaria detenuta dall’Emittente nel capitale
sociale di Clean Tech 841, alla controllata Innovatee Cirele Srl.

“Parametri Finanziari” indica | seguenti covenant finanziari che dovianno essere rispettali dat Gruppo
e che saranno calcolati sulla base det bilancio consolidato redatio dall’Emittente:
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(a) rapporto tra PEN ¢ I"EBITDA come scgue, per clascun anno df riferimento:

2023 2022 2023 2024 2025
35x H 3.0x 2.5% 2.0x 1,5%
(b} rapporto tra PFN e PN come segue, per ciaseun anna di riferimento S
2021 2022 2623 2024 2025
1,5x 1,5 1,5% 1,5x 1,5% -

“Patrimonio Netto” o “PN" indica la somma algebrica delle scguenti voci di patrimonio netto della
lettera A) della voce 'PASSIVO” dell’articolo 2424 del codice civile:

(2) T—capitale;

(b) Ll - riserva da soprapprezzo delle azioni;

{c} III - rizerve di nvalutazione;

{d) IV — riserva legale;

() V —riserve statutarie;

[y VI-altre riserve;

(g) VII —riserva per operazioni di copertura per flussi finanziari attest;
(k) VI —utili (o perdile) portati a Nuovo;

(i) X~ utile (o perdita) dell’esercizio.

& altri debiti postergati e suberdinati al rimborso del Prestito.
“Prestito” he il significato attribuito a tale texrnine nell’ Articelo 2,

“Rappresentante Comune™ indica il reppresentante comune degli obbligazionisti nominato
dall’ Assemblea degli Obbligazionisti. -

“Rating” ha il significato atiribuito a iale termine 2ll'Articolo 18 (Qbblighi ¢ dichiarazioni derivants
dalla Garanzia SACE), letiera {C).

“Regolamente del Prestito” indica il presente regolamento ¢l Prestito,

“Regolamente AINM™ indica il ragolamento emiitenti, come modificato ed eventuahmente sostituito.
emesso da Borsa [taliana per le socield guotate su AIM.

“Regolaments Emittenti™ indica il regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del 14
maggio 1999, come suceessivamente modificato ed integrato, concemente la disciplina degli emitfenti.

“Regolamento Entermediari” indica il regolametito adottato dalla Consob con delibera n. 20307 del
15 febbraio 2018, come snccessivamente modificato ed integrato, concernente la disciplina degli
intermediari.

“Richiesta di Rimborso Anticipate” indica la richiesta scritta di rimborso anticipato del Prestito
Obbligazionario inviata ali'Gmittente tramite PEC degli Obbligazionisti ai sensi dell’ Articolo 13
(Rimborso anticipato a fnmr&r degli Obbligazienisti) contenente (i) Iindicarione specifica dell"Fvento
Rilevante nonché (1) 'indisazione de¢lla Data di Rimborso Anticipate.

“Regolamento sulla Gestione Accentrata” indica il “Provvedimento unico sul posttrading della
Consob ¢ della Banca d'Ttalia del 13 agosto 2018 recante ia disciplina delle controparti centrali, dei
depositari centrali e dell*attiviia di gestions accentrata™.

*Richiesta di Garanzia SACE™ indica la richissta di Garanzia SACE, come prevista dall'Allegato 2
alle Condizioni Generali SACE, presentata dall'Arranger a SACE.
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“Richiesta di Orpanizzazione di Emissione Obbligazionaria™ indica la richiesta di organizzazione
dell’emissione chhligazionaria, come prevista dall'Allegate | alle Condizioni Generali SACE,
presentata dall Emittente all' Arranger, ’

“SACE"” indica SACES p A

“Sanzioni” indica qualsiag sanziohe econnnica e conumerciale o misura restrittiva promulgata, imposta
o applicata da un’ Autoritd Sanzionante ai sensi della normativa OF AC, ONU, UE in materia di misure
restrittive ed embarghi commerciali, o di altra nommativa di analoga natura e finalith emessa da
un’ Autarith Sanrionante.

“Servizi Ambicotali Integrati” indice I'ativith di raccolta, trasporto, traitamento, smaltimento,
recupero, riciclapaio, commersializzazions € valorizzazione, di rifiuti urbani ¢ speciali, in conto proprio
& per conto di terzi, nonché 1'auivitd di gestione di impianti per la produzione di energia eletirica da
fonti rinnovabili ¢ da hiogas da discariche.

“Soci di Maggiorsnza” indica Gruppo Waste Italia 8.r.1., con sede in Via Giovanni Benst, 12/3, 20152
Milano, codice fiscale 00471800011, REA MI-1247899, PIVA 09503180151 e Sostenya Group
Limited con sede in, 44 Welbeck Street, W1G EDY, Londra (UK), registrata al n. 08026790 o alira
soeietd 1 cut beneficiari effettivi siano Pietro Coluedd, il coniupe /o i figli.

“Sogpetto” ha il significato ad csso aitribuito al¥ Articolo 18 {Dbblight e dichiarazioni derivanti dalla
Claranzia SACE), lcttcra {(E).

“Sottoscrittor] Originari” indica i sottoscrittorn iniziali delle Obbligaziond.
“Tasso di Interesse’” ha il significato attribuiro a tale termine nell”Articelo 11,

YTUF” indica il Precreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato &
integrato.

“Valore Nomiaale” ha il significato attribuito a tale tetmine nell’ Articolo 2.
“Vineoli Ammessi” indica, in relazione all Emitiente:

{1) i Vincoli costituiti, dopo la Data di Emissione, a garanzia di finanziamenti agevolati {con
rifernimento edclusive alle condizioni economiche applicate) concessi da enti pubblici, enti
multilaterati di sviluppo. agenzie per fo sviluppo, organizzazioni inicrmazionali ¢ banche od istituti
di eredite che agiscono quali mandatari dei suddetti enti od organizzazioni, a condizione ¢che tali
finanziamenti siano concessi nellambito dell'ordinatia ativitd defla relativa socict: quale
risultanie dal vigente statulo;

(i) i Vincoli costiturl ex Jege;

{iii) i Vincoli costituiti su beni per finanziare l'acquisizione degli stessi da pade dell’Emittente net
limiti del valore del bene acquisito;

(iv} i Viacol previamente approvati per iscritto dsll’ Assemblea degli Obbligazionisti;

{v) lagarauzia di solvenza concessa a fronte di operazioni di facioring pro solvendo /o anticiparzioni
bancarie.

“¥incolo” indica gualsiasi ipoteca, pegno, onere o vincolo di natura reale o privilegio sui beni detenutl
dall’Emittente, rilasciata dall’Emittente a garanzia degli obblight di lerzl (inciuga ogni forma di
destinazione ¢ separazione patrunonials).

i Importe nominale dell'emissione, taglio ¢ forma delle Obbligazioni

Il presemte Repolamento del Prestito discipling "emissione di un prestito costituiic da titoli
obbligazionari (il “Prestito™} da parte dell’Fmittente.

1 Prestite, pér un intpérto nomingle complessive di Buro 10.000.000,00 {diccimiliani /00) densminato
«lnnovatec SpA. 6% 2021 < 2026», & costituiio da n, 100 (cento) titoli obbligazionar al portatore del
valore nominale di Buro 100.000,00 (centomila/00) cadauno (it “Valere Nominale'™) in taglio non
frazionabile (le “Obbligazioni™).
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L’Emittenie  procedera  all’accentramento  del prestito presso Monte Titoll in regime di
dematerializzazione ai sensi del Capo IV, Titolo IL-bis, Pane 1L, del TUF ¢ del “Provvedimento unico
sul post trading” adottate dalla Banca d'Tialia ¢ dalla Consob con provvedimente del 13 agosta 2018.
Pertanito, in conformiti a tale regime, ogni operazione avente ad oggetto le Obbligazioni (ivi inclusi 1
trasferimenti e la costituzione di vincoli), nonché 'esersizio del relativi diriii patrimeniali potranno
esgere effettuati esclusivaments i conformita con quanto previsto dagli aricoli 82 ¢ seguenti del TUF,
I portatori delle Obbligazioni (gli “Obbligarionisti”) non potranno richteders la consegna materiale del
titoli rappresentativi delle Obbligazioni stesse. I fatto salvo il diritto di chiedere il rilascio della
certificazione di cut all*art, #3-quinguies del TUF.

3. Garanzia SACE ¢ cedibilita

11 Prestito & assisiito da una garanzia a prima richicsta, csplicita cd imevocabile da parte di SACE al
sensi delParticolo | del Deereto Liquidita erelative norme attuative, per un ammentare pari all’ lmporte
Massimo Garantits SACE (la “Garanzia SACE™), L’avvenuia emissione di tale garanzia ¢ steta
confernata con la comunicazione da parte di SACE all'Arranger, auraverso il pertale on-line
denominato “Garanzia Italia”, del codice unico identificative (“C.UL™).

La cedibilita dei diritti derivanti dalla Garanzie SACE & espressamente ¢s¢huga, fatta eccezione (i) per
le cessioni cffettuate a seguito del trasferimento delle Obbligazioni in favere dei successivi
Obbligazionist, nenché (i) per le cessioni o dazioni in pegre delle Obbligazioni in favore di Banche
Centrali, della Banca Furopea per gli Investimenti ¢ di Cassa Depositi ¢ Prestiti Sp.A.

4. Remunerazione della Garanzia SACE

A titolo di remunerazione della Garanzia SACE, sard dovuia dall’Emitiente una comumissione andale
anticipata, cosi come indicato all’articolo 4.1 (Remunerazione della Garanzia SACE) delle Condizioni
Generali SACE, {la “Commissione SACE”).

Le Commissione SACE sard cortisposta secondo la seguenie tempistica:

(i) la Commissione SACE relativa alla prima annualith sara dovuta dal Rappresentante Comune,
in nome & per conto di ciascun Qbbligazionists, o SACE entro 5 (cinque) Giemi Lavorativi
dalla data di sottoscrizione del Prestita,

(i) 1a Commissione SACE relativa allc annualitia successive alla prima sard di volta in volta
corrisposta dal Rappresentante Comune a SACE, in nome ¢ per conto di clascun
Obbligazionista, entro "ultimo Giorno Lavorativo utile che cade un anno dopo la data di
scadenza del trimestre solare in cui & avvenuta la sottascrizione del Prestito.

La Commissione SACE, relativa all’intera durata del Prestifo, sara comunicata da SACE 2ll” Armanger
contestualmente al momento del perfezionamento della Garanzia SACE, successivamente alla
comunicazione, da parte dell’ Arranger dell’avvenuta sottoscrizione del Prestito.

Resta espressamente inteso che:

(i) Tobbligo del Rappresentante Comune i riconoscers, in nems ¢ per conto di ¢ascun
Obbligazionista, a SACE gli importi di cui al presente Adicolo ¢ (Remuneruzione della
Garanzia SACE) ¢ subordinato all’effettivo pagamento del relative ammomare da péric
dell’Ernittente;

(i) in caso di pagamento solo parziale da parte del!’Emittente di quatunque importo ai seusi delle
Obbligazioni, teli importi saranno ripartiti ira SACE e il Rappresentante Comune (in nome ¢
per conto i ciascun Obbligarionista), pro quota, in proporzione alle rispettive ragiem di
¢credito;

(iii)su ciascuna somma corfisposta a SACE in ritardo rispetto ai termini previsti dal presente
Articolo 4 (Remuneraziane della Garanzia SACE), mawreranno a cance dellEmitlents
intersssi moraten al tasse annno detlo 0,30%:;

(iv) laddove la durata residua del Prestita fosse inferiore ad un anno, il caleolo della Commissione
SACE sa calcolato in proporzione a tale durata residua;
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(v) in caso i applichi 1z previsiona di cui all'Anicolo 18 (Obblighi e dichiarazioni derivanti dafla
Garanzia SACE), lettera (H), 'Emittente si impegna a corrispondere quale Commissione SACE
I'imparte ricaleolatn eome meglio indicato in tale Articolo.

Qgni pagamento a8 SACE verra effetruato snl conto eotrente indicato nella Garanzia SACE.
5, Limiti di sotfoserizione e eircolazione

1.e Obbligazioni sono emesse in esenzione dall’obbligo di pubblicazione di wn prospetto di offetta, ai
sonst ¢ per gl effetti di cui all’articolo 100 del TUF ed ali'articolo 34-ter del Regolamento Emittenti
adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 ¢ successivamente modificato ¢ integrato,

Le Obbligazioni, inolire, non sono state né saranno registrate ai sensi dello U8, Securities Aof dgt 1933,
come successivamente modificato e integrato, o secondo altre leggi rilevanti, né al scnsi delle
corrispendenti normative in vigore in Canada, Australia, Giappone o in quatsiasi altro Pagse nel quale
1a vendita e/o la sottoscrizione al pubblico delle Obbligazioni debba essere autorizzata dalle competentt
autorita.

Fermo restando quanto sopra previsto, la sucoessiva cireolazione o rivendita delle Obbligazions 1o uno
qualsiasi dei summenzionati Paesi o, comunque, in Paesi divers: dall Ttslia ¢ a soggetti non residénti ¢
non incorporati in lialia, potra avere corso sola: (i) nei limiti in oui siz consentitz espressamente dalle
leggl ¢ dal regolamenti applicabili nei rispettivi Paesi in cul si intende dar corso alla suceessiva
circolazions delle Obbligazioni; ovvero (i) qualora Ic Joggi © i regolamenti applicabili in tali Pacsi
prevedano specifiche esenzipni che permetano la circolazione delle Obbligazioni medesime,

La cirealaziorne delie Obbligazioni avverra nel dspetto di (ulle le normative vigenti applicabili, ivi
incluse le disposizioni in materia di anliriciclaggio di cui al Decreto Législativa 231/2007, come
successivamente modificato e integrato.

[ Surroga e cessione in favere di SACE
6.1 Surroga

{a) Qualora SACE cffcttui un qualsivoglia pagamento ai sensi della Garanzia SACE, la stessa sard
immediatamente ¢ aviomaticamente suirogata in tutti i divitti degli Obbligazionisti nei confronti
Jell’Bmittente e/0 di terzi derivanti dal Prestite ¢ dalle eventuali garanzie reali ¢ personali
eventualimente concesse, in ogni caso nella misura del pagamento effettuato ¢ fermo restando
I'autonomo diritto 4 regresso di SACE net conffomti dell "Emitiene.

(b) Al verificarsi di qualsiasi circostanza descritta sl parageafo (2) che precede, 'Eminente
sottoseiiverd 1 docwinentt neccessar] & porrd in essere ogni opporiuna iniziativa per renders
efficace Ia surroga di SACE e per consenlire 4 quest’ultima 1'esercizio € la tutela dei propri
dirieti.

6.2 Cessione
(a

—

L'Emiitente presia il proprio consenso a che gli Obbligazionisti possanc cedere, in tutto o in
parte, il Prestito ¢ i diritti, crediti ¢ relativi accessord dagli stessi derivanti a beneficio di SACE
(0 di un soggeito da essa designato) o da SACE a beneficio di uri terz0 (ciascuna, una "Cessione
SACE").

(b) Una Cessione SACE (i) non sara subordinata ad alcuna condizione o alira procedurs o formalita
previsia dal presente Regolamento del Prestito che non sia richiesta per legze o ai sensi di una
qualsiasi fonte normativa sccondaria applicebile, (1) sard ssente dall'applicazione delln
conunissione ¢ altro oncre di trasferimento, o (iii) potch ¢3sére compiuta modiante qualsiasi
accordo o altra pativizione ¢he dovesse essere concordata tra cedente € cessionario, purché — in
ogni caso « 1ale Cessione SACE siz documentata per iscritto ¢ sia tempestivamente comunicata
anche al Rappresentante Comune,

(c) Nonostante ogni altra disposizione del presente Regolamento del Prestito {e della
documentazione finanziaria ad esse correlata), 'Emitlénte riconosee ed accetta che ogni &
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qualsivoglia pagamento dovuto a qualsiasi ttolo dall'Emittente ai sensi dsl Regolamente <del
Prestito (¢ dell’ulieriore documentazione finanziaria ad essa correlata) a beneficio dic

~ (D) SACE, ncll'ipotesi 1 cui operi la sumroga della siessa nei diritti degli Obbligazionisti;
el

< (if) ogni cessionario che sia divenuio tale per effeito di una Cessione 3ACE,

dovra essere effettuatn senza detrazioni o ritenute a titole o in acconto di imposte, a meno che
Ie siegse non siano obbligatorie per legge, nel qual caso i pagamenti dovuti dovranno cssere
aumentati in misura tale da assicurare che al ricevente venga corrisposto un importo pari a
quello che avrebbe reevuio in assenza del suddetto obbligo di ritenata o detrazione.

(d) L'Emittente 51 obhliga a rimborsare costi, spese e oneri fiscali che dovessero essere
(ragioncvalmente) sostenuti da SACE nell'eventualitd in cui operi la suroga di 8 ACE {totale o
parziale) nei diritti degli Obbligazionisti o nel caso in cui SACE ele il Ministero delle Finanze
41800 parte di una Cessione SACE.

7. Finalita dell’emissionc

['Emittents si impegna ad utilizzare 1 proventi derivanti dallemissione dells Ohbligazioni
esclusivamente per finanziare investinento per smphiamento degli Impianti di Trattamento e delle
Discariche di proprietd dells ¢/ gestiti dalla controllata Green Up, nonché g finanziare le necessith di
capitale circolante della stessa Green Up, tramute la concessione di un finanziamento che abbia un piano
di ammertamento cocrente con il platoe di anunortaniento de] Prestito.

In ogni caso, le finaliid dell'emissione sopra indicate saranne atuate Ja parte dellEmittente in
conformita con quanto previsto all’articolo 2 (Fipologia ¢ scopo delle Emissioni Obbligazionaric) delle
Condizioni Generali SACE.

R Prezzo di emisstone

I.e Obbiligazioni sono emesse alla pari ad un prezzo pari al 130% del Valore Nominale, ossia al prezzo
i Eure 100.000,00 (centomila/00) ciascuna. '

9, Data di Emissionc ¢ Godimento

Il Prestite & emesse it [23] diccmbie 2021 (la “Data di Emissione™) ¢ ha godimento a partire datla Data
di Emissione (la “Data di Godimente™).

10. Duraia

Tl Prestito ha durata a partirs dalla Dara di Emissione sino al 30 settembre 2026 (1 “Data di Scadenza™),
fatte salve le ipotesi di rimborso anticipato previste nel successivi Articoli 13 (Rimborse anticipdto o
Juvore deli*Emittente) e 14 (Rimborso anticipato a favore degli Obbligazionists).

11, Interossi

Le Obbligazioni sone frultifere di interessi (gli “Interessi”), dalla Data di Godimento (incluga) sino alla
Data di Scadcnza (csclusa), fatte salve Ic 1potest di rimborso anticipato proviste nei successivi Arhicoli
13 {Rimborse articipato a favore dell'Emiuente) e 14 (Rimborse anticipato a favere degli
Obbligazionisii) ] tasso {1350 nominale annuo tordo paci al:

{a) 6,00% (sei per cento); oppure

(b) qualora dal bilancie di esercizio dell’Emitiente tisulti il mancato rispetto di anche solo uno dei
Parametn Finanziari, all'interno di un margine di tolleranza pari al 20% (venti per cento) da
apphicarsi in maggiorazione del valore massimo consentito del relativo Parametro Finanziario,
che non sia stato sanato dall'Emitienic entro i termini definiti dall’Articolo 14 (Rimborse
anticipate ¢ favore degli Qbbligazionist), paragrafo (i), il tasso d’interesse sulle Obbligazion
sarh incrementato dello 0,50% (zero virgola cinguanta per cento) nel periodo intercorrents tra
la rafativa Data di Caleolo (incluse) e a Data di Caleolo immediatamente successiva (esclusa),

{il “Tasso di Interesse”),
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Gli Interessi saranno corrisposti in via posticipata, su base semestrale il 31 marzo ed i 30 seitembre di
ciascun anno (ciascuna una “Data di Pagamente™), a decorrere dalta prima Tata di Pagamento che
cadra il 31 marzo 2022, Ove sia anplicabile la lettera (b) del primo capoverse del presente Anicolo
(Interessi), la maggior somma dovuta dall' Emittente conseguente all’incremento del Tasso di Interesse
sard corrisposta agli Obbligazionistt alla Data di Pagamento immediatamente successiva alla data di
Dichiarazione sui Parametri.

Ciascuna Obbligazions cessera di maturars interessi alla prima tra le sepuent date:
£} lz Dats di Scadenzas; ¢

(1) la relativa Data di Rimborse Anticipate, in case di rimborso anticipate aj sensi dei successivi
Articoli 13 (Rimborso antivipate a favere dell ' Emittente) ¢ 14 (Rimborso anticipate d favore
degli Obbligazionish),

posta che, qualora, alle Data di Scadenza o alla Data di Rimborso Anticipato, I"Emittente non proceda
al rimborso integrale del Prestito in conformita con il presente Regolamento del Prestito, le
O'bbligazioni, @i sensi dell'articolo 1224 del Codice Civile, watureranne interesst morator,
limitatamente alle quota non rimborsata, ad un tasse mthuo pari a1 Tasso di Intercsse maggiorato del
2% (due per centa).

L'imporie di ciasewns sedols interessi sara determinato dall’Agente per il Calcolo moltiplicando il
valore nominale residue di ciascuna Obbligazione per il Tasso di Interesse ¢ sard arrotondata al
centesimo di Euro (0,003 arrotondati al centesimo di Euro superiere).

Gli Interessi sono caleolati su base numero di giomi a partire dalla data in cui gli interessi comincisng
a decorrere (inclusa) sino alla data in cui gli interessi sono dovuti fesclusa), diviso per il numero
effettivo di giomni nel relativo periede di calcolo degli intersssi moltiplicato per 1l numers dei periodi
di calcole previsti nell’anne sceondo la convenzione Actual/Actual(ICMA) wnadjusted, come intesa
nella prassi di mercato,

Per “perindo di interesse” si intende il periodo compresa fra una Data di Pagamento (inclusz) e la
succussiva Data di Pagamento (esclusa), ovverg, limitatamedte al primo periodo di interessi, il pertodo
compreso tra la Data di Godimento (inclusa) ¢ la prima Data di Pagamento (csclusa); formo restando
che, laddove una Data di Pagamento venga a cadere in un glome diverso da un Glomo Lavorative, la
stessa sard posticipata al primo Gioto Tavorativo Immediaramente successivo, senza che tale
sposlamento compotti 1a gpettanza di aloun importo agginntivo in favore degli Obbligazionist, né lo
spostamente delle successive Date di Pagamaento (Fellowing Business Day Convention — unadjusted).

12, Rimberso

Salve le ipotesi di rimborso anticipato previste nel successivi Articoli 13 {Rimborso anticipato o fuvore
dell’Entittente) & 14 (Rimborse ardicipato o favere degli Qbbligazionisti), il Prestito avra un periado di
préammoramente tale per cui iniziera ad essere rimborsato, alla pari, a pagtire dalla Data di Pagamento
che cade il 30 setiembrs 2023 ¢ ad ogni successive Data di Pagamento, fino alla Data di Scadenza
(inclusa), secondo il Piano di Ammortamenio riportaio nell'allegato “A” del presente Regolamento del
Prestito,

Qualora la Data di Seadenza dovesse eadere in un giomo diverse da un Giomo Lavorativo, ta stessa
sard posticipata al prime Gioree Lavorative immediatamente sweceiiive, senza che tall spostamenti
comportino la spettanza di aleun importo aggiuntivo in favore degli Obbligazionist,

13 Rimborso anticipato a favore dell’Emittente

A partire da! 1 ottobre 2023 PErmnittente avra la facolts di procedere al rimborse anticipato parziale o
integrale delle Obbligazioni ad un valore pari al 103% (cento tre per conto) dsl valors nominale residue
delle Obbliparioni, maggioralo del rateo interessi eventualmente maturato fine alla Data di Rimborso
Anticipato.

1l ritubotso anticipato da parte dell’Emittente di cui al presente Asticolo 13 (Rimborso anticipato o
Sfavore dell’ Emittente) dovrh esgere esercizato mediante una comunicazione inviata agh Obbligazionisti
almene 30 (wenta) Giornd Lavorativi prima della Data di Rimborso Anticipato.
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14. Rimbaorso anticipato a favore degli Obbligazionisti
Cliascuno dei seguenti eventi costituisce un “Evento Rilevante™

(1) Mancato pagamento: il mancato pagamento da parte dell'Emitiente, alla relativa scadenza,
di qualsiasi somma dovuta in relazions alie Obbligazion, sia a titolo di capitale che a titolo
di interessi, a condizione che tale inadompimento st protragea per un periodo di almeno 15
(quindici) Giorni Lavorativi,

(ir) Mancato rispetto dei Parametri Finanziari: la violazione, ad una Data di Caleolo, di
anche solo uno dei Parametn Finanziati oltre un margine di tolleranza pari al 20%, ds
applicarsi in maggiorazione del valore massumo dei Pararocti Finanziar, ovvers il maticato
rispetto, in cormispondenza di due consecutive Date di Calcolo, di anche solo uno’det
Parametri Finanzian, a prescindere dal rispetto del marging di tolleranza del 20%, ferma
I'applicazione della maggiorazione del Tasso di Tnteresse di cui all’ Articolo 11 (nieressi),
primo capoverso, leticra b), a condizione che entro 3¢ (trenta) giomi di calendario dall’invio
della Dichiarazione dei Parametri, da cui risulti la violazione dei Parametri Finanziari, la
Yocieta non abbia sanato i1 relativo inadempimento. ['inadempimento dei Parametn
Finangiati potra escere sanato ancha tramite una delibera di aumento di capitale, versamento
in conto capitale o altre analoghe forme di contributo a titolo di capitale, per cassa e/o un
finanziamente soci in conto zumento di capitale efo subordinate in favore degli
Obbligazionist, per un imperto tale da consentive il ripnstine del valore del Parametro
Finanziario violato.

(iiD) Picliarazione sui Parametri: la mencata cormunicazione agli Obbligazionisti dslla
Dichiarazione sui Parametri entro il temmine previsti dall®Anicolo 17, paragrafo (xiv)
{Impegni dell’ Emittenze), restando inteso che 'Emitents avrd 10 (dieci) Giomi Lavorativi
dalla scadenza del termine per porre rimedio ajla mancata comunicazione.

{iv} Procedure concorsuali, crisi delPEmittente ed accordi di ristrutturazione: (A}
1'Emittente =i trovi in stato di insolvenza ai sensi dell’articolo 5 del R.D. 16 marzo 1942, n.
267, come successivarnente modificato ed integrato (la “Legpe Fallimentare™) oppure
presenti un’istanza volta ad accertare ¢ a far dichiarare il proprio stato di insol venza, evvero
ai senst di alira normativa applicabile all’Emittente stessa, ovvern {B) il deposito da parte
dell'Emittenie presso il tribunale competente di una domanda di concordate preventive ox
articolo 161, anche comma 6, dells Legpe Fallimentare ovvero di una domanda di omologa
di un accordn di ristrutturazione dei propri debiti ex articole 182-bis della Tegge
Fallimentare, ovvero (C) la formalizzazione di un piano di risanamento ex articolo 67,
comma 3, lettera (d) della Legge Fallimentare, ovvero (1) 'avvie da parte dell"Emittents di
negoziati con anche unc solo dei propri creditori al fine di oltenere moratorie ¢/o accordi di
ristrutiurazione e/o di nscadenziamente dei debiti (inclusi acrordi da perfezionare nelle
forme di cui all'articolo 182-bis Legge Fallimentare ovvero articolo 67, comma 3, lettera
(d), Legge Fallimentare} per un imporio, anche camplessivaments considerato, supsriore ad
curo 1.000.000,00 (unmilione/30) ¢/o concordati stragiudiziali e/o al fine di realizzare
cessionl i beni al proped creditori ovvero (F) i1 verificarsi f uno siato di crisi efe di
ingolvenza ai sensi dell’articolo 2 del Decreto Legislativo 12 gennaio 2019, n. 4 (“"Codice
della Cisi d'Teipresa™) ovvers (F) il depositn da parte dell’Emitiente di istanza per
accedere ad wing defle procedure disciplinate dal Codice della Crisi d'Impresa.

(v} Liquidazione: ['adezionc di una delibers da parte dell’organe competente dell’Emittente
con cui si deliber [a messa in liquidazione della stessa ovvero la cessazione di tutta o diuna
parie sostanziale della sua attivita.

i) Ferdita del capitale: la riduzione del capitale sociale dell Emittente af sensi degli Articoli
2446 e 2447 del codice civile, a meno che nei termint di legge e, comunque, entro 30 (trenta)
Giomni Lavorativi dali’eventuale delibera di niduzione del capitale, venga ricostituits il
capitale sociale nella misura alta & consentite che alia data di ricostituzione del capitale sia
rispettato il tapporto tra PFN ¢ PN del relativp esercizio;
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{vii)

fviid)

(ix)

(=)

(x1)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Causa di scloglimento efo cessazione delP’attivith: il verificarsi di una causa di
scioglimento dell’Emittente, salvo quanto previsio dal paragrafo {vi) che precede, ovvero la
cessazione da parte deil' Emittente di tutta o di una parte sostanziale della propria attivita.

Mancata rispetto degli impegni: il mancato rtspetio da parte dell' Emittente di uno gualsiasi
degli aliri obblighi previst nel successivo Articolo 17 (Impegni dell” Emittente) del presente
Regolamento del Prastito, qualors non sanato entro 30 (trenta) giorni di calendario.

Evento Pregiudizievole Significativo: il verificarsi di un Evento Pregiudizievole
Signifieativo, ealve il cago in outl (1) 2110 glegto non venga posto rimedio enfro 90 (novanta)
Giorni Lavorativi dalia richizsta per iscritto fatta dagh Obbligazionisti o dal Rappresentante
Comune o (i) 'Emittente formisea evidenza agl Obbligazionisti defla propia sitnazione di
solvenza, anche dimostrando il rispetto dei Parametri Finanziart,

Coutroversis: (i) instavrazione di qualsiasi conteoversia, procedara ambitrale o
amministrativa, la notifica di avvisi di accertamento ¢/o cartelle esattoriali nei confronti
dell”Emittente, relativi a debiti tributari e/e previdenziali ¢/o forme di incentivazione con
denaro pubblico, di valore, anche cumulativatnente o complessivamente considerato per
tutta la durata del Prestito, superiore ad Fure 10.000.000,00 (diecimilioni/00), i eui primo
grado di giudizio abbia avuto esito negativo tale da dare luogo a un Evento Pregindizievole
Significativo oppurs (i} "instaurazione di qualsiasi controversia, prosedura srhitrale o
amministrativa net confronti dell’Emittente diverse da quelle indieate al punto (i), ivi
comprese quelle riguardanti eventuali danni ambientali, di valore, anche cumulativamente o
complessivamente  considerato per wita la dwata del Prestito, superiore ad Euro
1.000.000.00 (unmilion=/00) che, qualora avesse esito negativa, possa dar luogo ad un
Evento Pregiudizievole Significativo, fatta esclusione di gualsiasi controversia, procedurs
arbitrale o amministrativa che, con parere di un primario studio legale sia da ritenersi
infondzia e/o temeraria.

Cessione del beni: la cessions dei beni ai creditori da parte dell’Emittente ai senst
dell'artizolo 1977 del Codice Civile,

Cross defaudr; it verificarsi di un inadempimento da parte dell’ Emittente ad una qualsiasi
delle obbligasioni di pagamento (diverse da quelle nascenti dalle Obbligazioni) derivanti da
qualsiasi Indebitamente Finanziare dell’Emitiente, 2 condizione che 'madsmpimento
riguardi un imporie di almeno Buro 250.000,00 (duecentocinguantamila’td), salve che
P'inadempimento non sia rimediato entro 90 {novanta) giomni di calendaric dalla data di
contestazione dell inadempimento stesso.

Procedimenti di esecuziome: ['esecuzione da parle dei creditorn dell’Emittente di
pignoramenti, sequestri conservativi o confisca su alcuno dei Beni dell’Emittente nella
misura in ewi il valere dei Beni eggetio di tale prosedura o procedure sia superiere ad Iure
250.000,00 (duecente cinquantamila/00} su base annua, qualora non cancellati e/ estinti
entio 120 (centoventi) giomi di calendario.

Invalidid detla Garanzia SACE: 'invaliditg, revoca, inelfleacia od inopponibilita a SACE
3.n.A, della Garanzia SACE, per cause diverse dal doio o colpa degli Ohbligazionisti, salve
questa venga sostituita entro 15 {quindici) Giorni Lavorativi con una garanzia ritenuta daghi
Cbbligazionish, secondo corretiezza e buona fede, adeguata ed equivalente alla Garanzia
SACE,

Certificazione dei Bilanci: la mancata certificazione del bilancio di esercizio &'c del
Bilancio Consolidato dell’Emittente oppure |'impossibilitd della societa di revisione
inecaricata della revisione legale del Bilancio Consolidate © del bilancio di esercizio
dell’ Emittente di esprimere un giudizie ovvere I'emissione di un giudizie negativo.

Certificazione Antimafia: esite negative delle verifiche efferiuate da SACE S.pa al fini
della certificazione antimafia dell”Emittents;

Revoea antorizzazione Discariche — Inkerruzione dell’attivitd di gestione: revoca, per
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qualsiasi causa, delle autorizzaziani per I’esercizio di anche solo una delle Discariche ovvern
Iinterruzione dell*attivith di gestione di anche solo una delle Discariche per un periode
continuativo supatiore 2 120 (centoventi} giomnd di calendario, che possano determinare il
mancatp rispetto dei Paramet:d Finanziari,

{xviii)  Cecssazione dei contratti i affitto delle Discariche ovvers nlienazione delle Discariche:
la cessazione, per qualsiasi causa, di anche solo uno dei contratii di affitto delle Discariche,
salvo estinzione per confusione tra locatore ¢ locatarie, in forza dei quali Green Up pestisce
lg Discariche ovvero 1'alienazione di anche solo una delle Discariche a soggstio diverse da
Green Up:

{xix) FinalitA defl’emissione: L'utilizzo dei proventi derivanti dall'emissione delle Obbligazioni
per finalitd diverse da quelle indicate nell’ Articolo 7 (Finaliia dell'emissigne),

(xx) Violazioni Regolamento AIM: a viotazione da parte dell’ Emittente del Regolamento AIM
accertata da parte di Borsa ltaliana ovvero di altro regolamente che disciplini [a quotazions
delle azioni dell'Emittente su diverso mercato regolanientato, che determini il Delisting
dell’Emiitente,

Al verificarsi di un Evento Rilevante, 1" Assemblea degli Obbligazionisti avra la facolth di deliberare
1'invia all"Fmittente (anche (ramite {l Rappresentante Comune) della Richiesta di Rimborse Anticipato
— contenente anche I’ indicazione della Data di Rimborso Anticipato — da inviarsi a mezzo PEC secondo
le modalith previste dajl’ Articolo 28 {Varie) almeno 30 (trenta) Giorm Lavotativi prinia della relativa
Data di Rimborse Anticipate.

A seguito della ricezione della Richiesta di Rimborso Anticipato, le somme dovute dall’Emittente in
relazione alle Obbligazioni diverranno esigibili alla Data di Rimborso Anticipato con riguarde sia al
capitale che agli interessi maturati in relazione alle Obblipazioni alla stessa data.

Il rimborso anticipate obbligatorio di cui al presente Articolo 14 (Rimborso anticipaie o favere degli
Obbligazionicti) avverrd ad un valore pari al 103% (cento tre per cento} del valore nominale residuo
delle Obbligazioni e comprender il rateo interessi eventualmente matarato fino alla Data di Rimborso
Anticipato, senza aggravio di spese o commissiont per gli Obbligazionisti.

15, Staris delle Obbligazioni

Le Obbligazion costituiscone obbligazioni divelle, incondizionate & non subordinate a tutt gl altn
debiti dell Emittente ¢ satanno considerate in ogni momento di pari grado tra di loro e almeno di pari
grado con le altre obblizazioni non subordinate ¢ chirografarie presenti e future dell’Emittente, fatta
eccezione in ogni caso per le obbligazioni dell Finittente che siano privilegiate in base a disposiziom
inderoganli di legge.

Le Obbligazioni non sono e non saranno convertibili in azioni, né in strumenti partecipativi del capitale
sociale dell'Emittenite nié di qualsiasi altra sociatd. Pertants, agli Obbligarionisti non sard atiribuito

aleun diritto di partecipazione diretta efo indiretta alla gestione dell'Emittente né di controllo sulla
pestione della stessa e/o di qualsiasi altra soeietd,

16. Garanzie

Le Obbligazioni sono assistite esclusivaments dalla Garanzia SACE.

17. impeyni dell’ Emicence

Yer tutta la durata del Prestito 'Emittente si impegna nef confronti degli Obbligazionist! a:

(i) non remmunerare ’organo amministrativo dell"Efnittente inmigura complessivamente superiore
ad Bure 350.000,00 annw e non remunerare organo di controllo dell’Emittente per un
importo superiore ad Buro 75.000,00 annui {con esclusione dsl compenso per la soeield di
revisione);

(i) non sostituire, né permettere la creazions di aloun Vincola sui propri Beni, 4d ¢ocezione dei
Vincoli Ammessi;
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(iis)

(iv)

W)

(D)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(i)

{xisi)

(xiv)

(xv)

non procedere, senza il previe consenso seritlo degli Obbligazionsti, alla costiluziene di
patritnoni separati, né richiedere finanziament: destinati ad uno specifico affare ai sensi degli
articolj 24475is & seguenti e 2447decies del codice civile;

non acquistars azioni proprie nel corso del 2021 ¢, negli anni suceessivi al 202), non acquistare
azionl proprie per un importo superiore ad Furo 1.000.000,00 {unmilione/00}, a condizione
che successivamente all’acquisio i Parametri Finanziari risultino rispetiati;

non garantre credito, né concedere garanzie o Ananzlamenti (enche tramite dilazioni di
pagarmento superiort 8 12 rmesi} 8 societd terze, Tatta eccezione per le Operaziont Consentite;

non APPOVALE D compiere operazioni straordinarie di qualsivoglia natura (ivi incluse, a titolo
esemplificative, fusioni, scission, trasformazioni, conferimenti, cessioni o affitli di rami
d'azienda), fatta eccezions per le Operazioni Straordinarie Consentite;

non realizzare operazioni di acquisizioni di aziende, sociald ¢ rami 4 azienda [2) che non siano
operant nell'ambile delle attivitd di Efficicnza Epergetica, Servizi Ambientali Inteprati ¢
Clean Technology e (b) il cui Enterprise Value, calcolato cumulativamente sino alla completa
estinzione del Prestite, sia superiore ad Eure 20.000.000,00 (ventimiliont/Q0},

non effettuare operazioni di riduzione del capitale sociale, salve le ipotesi obbligatorie previste
dallz legge; e nel caso in cui i capitale sociale dell'Emittente venga fdotto per perdite ai sensi
di legge, & far & che, entro & non oltre 30 (trenta) Giomni Lavorativi dalla delibera di ridurione,
venga ripristinato il capilale sosiale dell’Emittents nella muiusura atta a consentire che alla data
di ricostituzione del capitale sin spettato {1 rapporto tra PFN e PN del relativo esercizio;

far si che lc pbbligazioni di pagamcnto assunte dall’Emiitente ¢ denivanti dalle Qbbligazion
mantengano il medesimo grado rispetie alle eventali futuie obbligazioni di pagamente che
saranno assunte dallo stesso Emittente in via chirografaria e non subordinata, fatio salvo il
diritto dell*'Emitiente di assumnere ulterion ¢ nuove obbligazioni di papamento garantite nel
rigpetto dei termind previsti nel Regolaments del Prestito;

non distrbuire le riserve disporubili ¢ gl utill di esercizao nel corso del 20213 neglt anni
suecessivi al 2021, distribuire le riserve disponibili ¢ pli vtili di esercizio (a) nel limite massimo
del 40% (quaranta per cento) degli wtili annuali conseguiti e distribuibili 2 condizione che il
rapporto tia Indsbitpmento Finanziario Notto ed EBITDA, successivamente alla relativa
distribuzione, sia inferiore a 3, (b) nel limite massimo del 60% (scssanta per cento) degli utili
annuali conseguiti e distribuibili a condizione che il rapporto tra Indebitamento Finanziarvio
Metto ed EBITDA, successivamente alla relativa distribuzione, sia infedore a 2 e (c) nel limite
massimo del 100% (cento per cenio) degli utili annnali eonseguiti e distribuibili a condizione
che il rapporto tra Indebitamento Finanziario Netto ed EBITDA, successivamente alla relativa
distribuzione, sia inferiore a 1; restando inteso che alla relativa data di distribuzione non deve
essersi verificato, ne essere pendente aloun Evento di Defandy;

far si che le partecipazione ncl capitale sociale dell'Emittente detemata dai Seci di
Magpioranza risulti complessivamente pari o superiore al 45% (quaranta cingue per cento);

mantenere adeguate polizze assicurative con centroparti di feonosciwto Standing rispetto
all*autivita svolia ed ai rischi aziendali e far st che vengano stipulate [donee polizze assicurative
a coperiura di rischi da danni ambientali riguardanti le Discariche;

mantenere i rapporto laverativo in corsn con le Key Persons o sostituire 1e stesse con sogger
avent medesima professionalitd ¢ competensa;

rispetiare 1 Parametri Finanziari a ciascuna Data di Calcolo, inviando agli Obbligazionisti ed
al Rappresentante Comune entro 30 {treata) giona dall’approvazione del Bilaneio Consolidate
apposita Dicluarazione sui Pararactii,

adoitare enire il 1 gennaig 2022 un organisme di vigilanza ex D, Lgs, 231/2001 di natura
collegiale & mantensrlo per tutta la duraia del Prestito. ponendo in sssere nell'ambito delle
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{xvi)

{xvi)

{xviii}

(xix)

{xx)

{xxi)

{oxi)

propria struttura aziendale cautele finalizzate a prevenire gli tlleciti cal si applica il D.Lgs. n.
231/2001;

adottare enttro il 31 dicembre 2021 unregime di oneri documentali sulla base di quanto previsto
dall'articolo 1, comma 6, del d.lgs. 471/1997 ¢ dal provvedimento del direttore dell’ Agenzia
delic Entrate del 23 novembre 2020 idonei a consentire il riscontro della conformita al valore
normgle dei prezzi di ttasferimento praticati;

adempiere t seguenti obblighi di comunicazione:

a) comunicare prontamente aghi Obbligazionisti il venficarsi di un  Fvemo
Pregiudizievole Significativo;

b) comunicars o far si che il collegio sindacele dell’Emittents comunichi,
tempestivamente agli Obbligazionisti (o al Rappresentante Comune, ove nominato)
della segnalazione ai sensi dell’art, 14 del Codice della Crisi d'Impresa deli’esistenza
di fondati indizi dolla crisi ovvero dell"invio da parte dei creditori pubblici qualificau
deli’avviso di cui all'art. 15 del Codice della Crisi d'Impresa;

c} comunicli promtamente agli Obbligazionisti 'emissione di nuovi provvedimenti
legielativi o yepolamentari o atti amministrativi da parie della Repubblica Italiana efo
da parte di Regioni e/o altri enti pubblici ovvero I'adezione di modifiche o 1a revoca
di provvedimenti legislativi o regolamentari o afti amuninistrativi da parte deila
Repubblica Italiana /o da parte di Regioni e/o altn enti pubblici, che determini il
verificarsi di un Evenio Pregindizievole Significativo;

dy adempiere ghi obblighi informativi previsti dal Regolaments AIM per la pubblicazione
del proprio hilancio d’esercizio e della relazione semesirale: | medesini obblighi
garanno applicabili anche qualora I Emittente cessi di essere quotato su AIM od altro
sisterna muliilaterale di negoziazione o mercato regolamentato;

e} comunicare i dati trimestrali di Ricavi, Disponibilitd liquide ed equivalenti, Dehiti
bancari ¢ finangiari verso terze parti, entro 90 Gioni Lavorativi dalla fine di ciascuno
timestre solare, agli Obbligezionisti (od al loro Rappresentante Comune, se
nominalo); '

f) trasmettere con cadenza annuale entro il 31 marzo di ciascun anno una relazione seritta
confenente lindicazions delle vigenti polizze assicurative a copertura dei rischi
aziendali, nonché dei rischi da danni ambientali riguardanti le Discariche.

mantenere (e far si che venga mantenuto) 1' attuale modello di gestione caratteristica del setiore
ambientale altualmente adotiato dal Gruppo;

investire, entro la Data di Scadenza, un impeite almenc pari a Eure £.000.000,00
(ottomilioni 00) nelle sed: operative del gruppo ubicate nel territorio di Regione Lombardia e
ad inviare entro i} 31 dicembre 2023 una relazione che ¢videnzi gl impatti economici efo
sociali dell’emissione del Prestito sul territorio lopbando;

non trasferire le sedi legali ed operative del gruppo presenti alla Data di Emissione sul
territorio di Regione Lombardia;

(a) 2 non violare nella svolgimento dell’ordinaria attivitd di impresa, € fare in modo che, anche
ai gensi dell’articolo 1381 del Codiee Civile, nessuna controllata violi, qualsiasi norma di legge
g regolamentare in matera di corruzione e nisiclaggio del denaro applicabile (ivi incluse, 4
titolo esemplificativo e non esgustivo e laddove applicabile, le previsioni di cui al decreto
legistativo n. 231 del 4 luglio 2001 avente a opgetto la “Disciplina della responsabilits
amministrativa delle persone giuridiche, delle socictd © delle associazioni anche prive di
personalitd piuridica™, come lempo per tempe in essere); ¢ (b) a mantencre procedure interne
finalizzate a prevenire la vinlazione di qualsiasi norma di legge, regolamento o altra previsione
in materia di corruzione e riciclaggio del denaro da parte dell'Emittete ¢ di gualsiasi
controlata;

aossorvare o far ol che, ancheai sensi dell’articelo 1381 del Codice Civile, cascuna controliata
osservi e 1 rispettivi amministratori, dirigenti e dipendenti osservine la normativa in materia
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di comuzicne intemazionale di eud alla Convenzione deli’OCSE (Organiezazions per la
Cooperazicne & lo Sviluppo Economico) del 17 dicembre 1997 (come di volta in volta
modificata ¢ integrata) sulla lotta alla corruzione di pubblict ufficiali stranieri nelle operazioni
economiche intemazionali & il decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231 in materia di
responsabilita amministraiiva delle persone giuridiche.

18. Obblighi ¢ dichiarnzioni derivanti dalla Garanzia SACE

(A) In considerazione della natura agevolata della Garanzia SACE che assiste il preseme
Regolamento del Prestite e ai sensi delle Condiziont Generali SACE, I'Emittente si obbliga a:

0

(1)

(i)

()
)

(vi)

(vid)

{viii)

(ix)
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e dichiara di, ulilizaare i proventi del Prestito esciusivamente in conformita con lo
scopo previsto all'Articole 7 (Firalita dell'ermissione) ¢ si impegna a fomire a SACE -
per il tramite del’ Arranger o del Rappresentante Comune - tutta la docuimentazione che
SACE riterra idonea a comprovare il nispetto di tale scopo,

gestive, per tatta la durata del Prestito, © livelli occupaziomli attraverso accord
sindacali;

astenersi, e fare in modo che le altre societa del Gruppo (incluse quelle soggetie alla
direzicne e coordinamento dellEmiittente) si astengano nel corso del 2021
dall’approvare efo dal procedere alla distribuzione di dividend: e/o riserve, nonche al
riacquisto di azioni,

commispondere la Commissione SACE secondo quanto indicato al precedente Articolo
4 (Remunerazione della Garanzia SACEY;

mantenere in [talia la propria scde legale e operativa e la parte sostanziale della
produzione per tutta la durata del Prestito;

fomire al Rappresentante Comune senza indugio - ¢d in ogni caso entro 10 (dicci)
Giomi Lavorativi antecedenti 1a scadenza di ciascun trimestre solare — ttta la
documentazione e/o informazioni necessarie al fine di inviare a SACFE la reportistics
richiesta dall'articola 9.1(v{) delle Condizioni Generali SACE;

¢ dichiara di, non controliare direttamente o indirettamente, ai sensi dell’articolo 2359
del codice civile, vna societa residente in wh pacse o in un tarritorio non cooperativo a
fini fiscali, ovvern non essere controllata, direttamente o indircttamente, ai sensi
dell'articelo 2359 del codice civile, da una societa residente inun paese 0 in un territorio
non cooperativo a fini fiscali, da imendersi quale una delle giurisdizioni individuale
neil'allegata [ della lista UE delle pintdsdizioni non cooperative ai fini Gscali del
Consiglio dell'Unione Europea. La condizione di cui al presente articolo non si applica
se I’Emittente dimostri che i1 soggefio non residente svolge un'attivita economica
effettiva, mediante 'impiego di personals, attrezzature, aliivi ¢ locall A tal fine,
I'impresa pud interpellare 'Agenzia delle entrate ai sensi dell'articolo 11, comma |,
letiera b, della Legpe 27 huglio 2000, n. 212;

comunicare al Rappresentante Comune opnl eventuale (a) nuevoe procedimente
pendente per {'accenamento della respensabilitd di cui al 12.Lgs. 23172001, (b nuova
condanna passata in giudicato, ivi inclusa {a sentenza di applicazionc della pena su
richiesta ex art. 444 c.p.p., riportata ai senst del D .Lgs. 23 1/2001, e () nuova misura
cautelare prevista dal D.Lgs. 231/2001, a carico dell'Emittente steszo (e di qualsiasi
alira societa del Gruppa);

non utilizzare, direttamente o indirettamente, | proventi dell’emissione delle
Obbligazioni, e non finanziare, o alirimenti rendere dispormibili tali proventi a qualsiasi
societd del Gruppe, a qualsiasi socio in joint venture o qualsiasi altro Soggetto (1) al
fing di finanziare qualsiast attiviid di, od operazione con, qualsiasi Soggclto, od in
qualsiasi stato o territorio, che sia destinatario di quaisiasi Sanzione od una Nazione
Sanzionata, o {ii} in qualsiasi altro moda che abbia quale conseguenza la viclazione di



B

(4]

(D)

(®)

Sanzioni da parte di qualsiast Soggeito, ferme restando che Pobblige di ¢ al pregents
paragrafo sard applicabile nella misura in cui il rispetto di detto ebbligo non determin
una violazione del Regolamento (CE) n, 2271/96 del Consiglio, del 22 novembre 1996,
corne successivamente modificato dal Regolamento delegata (UE} della Commissione
. 1100 del & giugno 2018, relative alla protezions dagli effenti extraterritoriali derivant
dall'applicazione di una normativa adettata da un pacsc terze ofe di qualsiash altra legge
o regolamento applicabili in materia di anticorruzione ¢ antiriciclaggio;

() mantenere in essere (¢ a fare §1 che ciascuna societa del Gruppo mantenga in ¢sseic)
procedure che siano ragionevolmente coneepite per promuovere e conseguire il rispeto
delle normative di volla in volta vigenh in materia di Iotta af riciclagpio, al
fnenziamento sl terrorismo e alla comuzione; .

(xi)  necgoziare in buona fede eventuali variazioni da apportare alle previsioni di cui al
presente Regolamento del Prestito nel caso in cul le Condizioni Gengrali SACE ed i
relativi atlegali subiscano variazioni in conseguenza dell’ emanazione di modifiche alla
normativa italiana o europea applicabile;

(xii)  aprire, e mantenere operativo, fing allintegrale rimborso deile Obbligazioni, it Conto
Corrente Dedicato, sul quale potranne transitare esclusivamente i flussi monetari
relativi alle Obbligazioni. I} corrispettivo di sottosenizione del Prestito sara erogato dai
Sottoserittori OQriginari sul Conto Corrente Dedicato, la cul l'operativith zard
condizionata all*indicaziens nella richiesta di utilizzo del C.U.L. della Garanzia SACE
e della locuzione “sostegno ai sensi del decreto legge numero 23 del 2020, 11 Contro
Corrente Dedicato potrd essere wilizzato esclusivamente tramite bonifico bancario (o
mezzi elettronici di pagamento equivalenti),

(xiii) informare promtamente il Rappresentante Comune in refazione a procedure concorsuali
(come meglio indicate all'Articolo 14 (iv) (Procedure Concorsuali e insolvenza
del'Emittents)) alle quali lo stesso sia assoggettato /o ammessa.

L'Emittente conferma alfresi le dichiarezioni cordspondenti ai punti {3}, (i1), {11}, v), {v), (vi),
{vit), (viit), (xid), (xdii), (xv), (xvi), {ovid), (xvidd), (xix), (xx) della Richiesta di Organizzazione
di Emissione Obbligazionaria.

L 'Emiticrte (i) dichiara ¢ conferma che alla data di Richiesta di Garanza SACE ha un rating
pari a Bl, asscgmatole da parte dell'Apenzia di Rating Modefinance S.r.L (il “Rating™), ¢ {i1) si
irnpegna a mantenere il Rating par ad almeno BB- per futta la durata del Prestito e ad informare
senvza indugio il Rappresentante Comune in caso di variazione dello stesso.

{'Emittente (¢, per quanto a propria conoseenza, ciascun componente del Gruppo), gli
atuinistiator, direttori gencrali o altri dipendenti dell’Emittente in posizione apicale che
possano indirizzerc o controllare I'operativita di tali soggetti, dichiarane che mon sene
destinatar] di qualsiasi Sanzione ¢ mantengono una condotia conforme a qualsiasi legge,
regolamento 0 norma applicabile in materia i lotta alle tangentl, anbiconmuzions o
antiriciclaggio in qualsiasi givrisdizione applicabile, € I"Emittente dichiara di aver adottato ¢
mantiene defle politiche & procedure che abbiano quale scopo quello di prevenire la violazions
di tali leggi, regolamenti e norme.

N¢ PEmittente (o, per quante a propria conoscenza, aleun componente del Grappo), ne gli
apministratori, dirsttori geneeali o altri dipendenti dell’Emiltente in posizione apicale che
possano indirizzare o controllare I operativith di tali soggetti, sono individui o enti (ciascune,
un “Soggetto™) che sone, o sono controllati da o che agiscono, direttamente o indirettamente,
per conto di, Sogeeiti che sono localizzali, costituiti o residenti in una nazione od in vz tefritorio
¢he & oad il cui governo &, oggetto di Sanzioni che proibiscono genericamente i rapporti con
tale governo, nazione o terriiorio (una “Nazione Sanzionata™, fermo restande ¢he la
dichisrazione di ¢wial presente paragrafo trovera applicazione nella misura in cui non determini
una viofazions del Regolamento (CE) n, 2271/96 del Consiglio, d¢l 22 novembre 1996, come
successivamente modificate dal Regolamento delegate (UE) della Commissione n. [160 del 6
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(F)

{G)

(H)

D

U]

(K}

giugno 2018, relativo alla protezione dagli offelt] extratertitoriali derivanti dall'applicazions di
una normativa adottata da un paese terzo efo di qualsiasi altra legge o regolamento applicabili
in materia di anticormuzione e antiriciclaggio.

L'Emittente (¢ ciascuna delle societd del Gruppo) dichiara e garantisce {i} di non aver subito
provvedimenti giudiziari che applicano le sanzioni amministrative di cui al decreto legislative
8 glugno 2001, n. 231, anicolo 9, comma 2, letera d); (i) di aver adotiato ed efficacemente
aituato un proprio modello di organizzazione, gestione e controllo {ivi inclusi codici etict & di
comportamento) idonei & prevenire la commissions i reati da cui possa derivare una
responsabilitd ammuustrativa a1 sensi del D.Lgs. 23172001 e di aver cositiuiio un organismo di
vigilanza conformemente a quanto previsto dal D.Lgs, 231/2001; e (iii) che pegli ultimi 5 anni:
{a) non ha subilo condanne passate in giudicato riportate ai sensi del decrete lemskativo n.
231/2001 efo sentenze di applicazione della pera ai sensi dell’art. 444 cp.p.; (b) non ¢ stata
destinataria di misure cautelarl previste ai sensi del decreto legislative n. 231/2001 ¢ (¢) non ha
in corso procedimenti ai sensi del decreto legislativo n. 231/2001, Tale dichiarazione si
intendera ripetita a ciascuna Data di Pagarmento.

L Emittente & consapevole che la violazione deghi obblighi e/o delle dichizrazioni di cui al
presente Articolo 19 (Cthblight e dichiarazioni derivanti dalla Garanzia SACE), lettera (A} de
(i} a (v) e letlera (B) potrd evere conseguenze penali e amministrative, fermo restando che il
Rappresentante Comune non ¢ tenuto a verificare il rigpetto dei suddetti impegni, secondo
quanio previste dalla Condizioni Generali SACE.

Qualora SACE o il Rappresentante Comune siane venutl 2 conescenza della violazionc da parte
dell’ Emittente degli impegni di cul &l presente Articolo 19 (Qbblighi e dichiarazioni derivanii
dafin Garanzia SACE), letiera (A), romanini (i), (ii), (i e {v), ¢ delle dichiarazioni di cai alla
lettera {B) che precede, in aggiunta ai rimedi previsti dal Regolamento del Prestito, il
Reppresentante Comune procedera a ricalcolare, su indicazione di SACE, I'impaorto della
Commissione SACE adeguandolo alle condiziont di mercato, con decorrenza dalla data di
sottoserizione del Prestito, richiedendone il pagamento all’Emittente per consentirne il
suceessivo versamento 8 SACE entro la date di pagamento della Commissione SACE relativa
alla successiva annualitd. i

L’Emittente € consapevole che SACE richiederd la certificazione antimafia; in caso di esito
negativo delje verifiche, il Rappresentante Comune procederd ad attivare lempestivamente i
rimedi previsti dal Regolamento del Prestito (ivi inclusi, 4 seconda del caso, la rsotuzione, il
recesso o ia decadenza dell’Emittente dal baneficio del termine} e cib comporter le relative
conseguenze penali @ amministrative, fermo restando in ogni caso che 'Arranger non € tenuto
a verificare il rispetto det suddetti impepni efo dichiarazioni.

I’ Emittente si obbliga altresi a:

(i} consentire a SACE di acceder¢ (a fronte di ragionevole preavviso) presso i propr uffici,
al fine <i porre in cssere ispezioni efo verifiche a campione” velte ad accertare il rispetto
dei termini ¢ delle condizioni previste dalle Condizioni Generali SACE;

(i) fomire la documentazione relativa al Presito che dovesse essere ragionevolmentc
richiesta da SACE, per il tramite del Rappresentante Comune ¢/0 dell'Artanger, oltre
all'originale della Richiesta di Qrganitzazione di Eniissione Obbligazionana {ovvera
copia della stessa ove sottoscritta digitalmente). L'Emittente prende atto che SACE avtd
dinitto in ogii momento ad avere accesso a tale documentazione fino alla scadenza del
dodicesimo mesc suceessivo el estinzione delle Obbligazioni.

L °Emittente dichiara di avere piena conescenza di tutto quanto previsto dal Decreto Liquidita,
dalle Condizioni Generali SACE € di tutie l¢ disposizioni stabilite ¢a SACE in relazione alla
Garanzia SACE ¢ di accetiare ¢ adempiere alle citate condizioni ¢ dispusizioni di SACE
(incluso quanto previsto riguardo alle commissioni ¢ ai relativi interessi di mora in caso di
ritardato pagamento ¢ ngnardo altres alle specifiche finalita del Prestifo).
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(L) Il Rappresentante Comune {anche in nome ¢ per conto degli Obbligazionisti) ¢/o, a seconda del
caso, I"Aranger, in riferimento al Prestito, efo i Settoscrittori Originar assumono 1 seghent]
impegni:

(i} guatto ai Sottoscrittori Originari, (a) menteners una quota complessivamente pari ad
almeng il 15% dell’importo dol Prestito per 'intera duraia dello stesse, a condiziong ¢hie
alla datz di Richiesta di Garanza SACE il Rating aitribuite all’Emittente sia risultato
inferiore 2 BBB- o equivalente; (h) versare il corrispettive di sotloscrizione del Prestite in
ur'uniea soluzione esclusivaments tramitz bonifico bancario (o mezzi cleltronici di
pagamento equivalenti) sul Conte Corrente Dedicato — che dovra egsere comunicato a
SACE al momente dells soltoscrizione del Prestito ovvero nel report conterente le
informazioni di cui ail’ Allegato 3 {Modello di Rapporto Trimestrale) delie Condizioni
Generali SACE ~ su cui potranng transitere esclusivamente i flussl monetari relativi al
Prestite, entro 45 (guarantacingue) giorni a decorrere dall’avvenato rilascio della Garanzia
SACE, dandone comunicazione @ SACE entro lo stesso termine ¢ senza sollevare
zecezioni di compensazione nei confronti dell’Emittente, ivi inclusa I'eccezione di
compensazione di eventuali attivi dell'Emittente con scoperti a qualsiast titolo, se non pro
quota e pari passu con il Prestito garantito da SACE;

(i) quanto agli Obbligazionisti a non farsi prestare, direttaments o indirettamente, aleuna
garangia specificamente riferibile alla sola quota dal Prestito non garaniita da SACE,

(iii} quanto al Rappresentante Comune, (2) non consentire modifiche alle condizioni o termind
delle Obbligazioni ¢ (b) non consentire modifiche delle cventuall garanzie reali ofo
personali, nella misura in el le predetie modifiche sub (4) ¢ {b) possano determinare una
modifica delie informazioni e dei contenuti della Richigsta di Garanzia SACE;

(iv)quanto al Rappresentante Cormune, informare prontamente SACE (a) di ogni
comunicazione scritta ricevuta in relazione a procedure concorsuali alle quali sia
assoggettate /o ammesse |'Emittente nenché, su richiesta di SACE, fornire alla stessa
ogni ulteriore correlata inforrazione;

{(v) guanto al Rappresentante Comune, (a) nenintraprendere azioni che possang pregiudicare
i diritti o gli interessi di SACE at sensi delia Garanzia SACE ¢ svolgere con diligenza le
attivita di gestione del Prestito, adotiando, ove ragionevelmente c legalmente possibile, 1
medesimi rimedi ati a preservare il credito eventualmente adotiati nei confront
detl’Emittente per finanziamenti non garantiti da SACE,; (b) effettuare ciascun pagaraento
dovito a SACE rimossa ogni ecceziong i compensazione e, ove SACE abbia gia
provveduto al pagamento degh imporh dovuti #l sensi della Garahria SACE,
cortispondere a SACE una porzione parl alla percentuale garantita di ogni importo
pitenuto a seguite della ¢scussione di eventuali fideiussioni o altre garanzie reali o
pecsonali, nonché di tutte le somme eventualmente incassate dall’Emittente in relaziene al
Prestito; (¢} consegnare a SACE una dichiarazione liberatoria, cornpiere qualsiasi altra
azione ¢/o sottoserivers qualsiasi altro documento, necessaric o utile, qualora I'efficacia
della Garanzia SACE venga meano,

18, Servizio del prestito

Il pagamento degli intersssi ed if mmberse del capitale delle Obbligaziont sarasno effetvad
esclusivaments per il tramite degli intermediari antorizzati aderenti 2 Monte Titoli.

20, Delibere ed autorizzazioni relative allc Obbligazioni

L’emissione delle Obbligazioni & stata deliberata dal {consiglio di amministrazione delt Emittente] con
delibera del [10 dicembre 20217 (la “Deliberazione di Emissione™) iscritta nel Registro delle Imprese
di Milano Monza Brianza Lodi in datz [#].

1. Modifiche
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Salve guanto previsto nel precedente paragrafo, le condizioni di cui al Regolamenio del Prestiw
potrannoe tiseie iodificate dail”Emittente previa delibera dell’ Assemblea degli Obbligazienisti.

Qualunque medifica al presente Regolamento del Prestito potrd aver luogo ed essere provata solo
mediante atto scritto,

Fermo restando quanto sopra, qualungue modifica al presente Regolamente del Presiito che potrebbe
influire 0 comungque coinvolgere, diretlamente o indicettamente, la Garanzia SACE ¢fo gli obblighi di
informativa € comunicazione nei confronti di SACE, non potrd aver logo $¢ non con il previo consenso
seriito di SACE.

22.  Termine di prescrizione ¢ decadenza

1 diritti degli Obbligazionisti si preserivono a favore dell’Emittente, per quanto ¢onceme il dintio al
pagamenio degli interessi, decorsi cinque anmi dalla date in cw questi sono divenuli esigibili e, per
quanto cencerne il diritto al Amborso del capitale, decorsi dieci anni dalla data in cul 1o Obbligaziond
sono divenute rimbaorsabili.

23, Régime fiscale

Somo 2 carico degli Obbligazionisti le imposte ¢ I tasse prasenti e future che per logge siano applicabili
alle Obbligazioni ¢/0 ai relativi interessi, premi ed altri frutti; nessun pagamento aggiuntive sard a carico
dell’ Emittente.

GH Obbligazionisti sono tenull a consultare 1 propri consulenti fiscali in merito al regime Hseale
applicabile in Ttalia proprio dell’acquisto, della detenzione ¢ della cessione delie Obbligaziond.

24. Assemblea degli Obbligazionisti ¢ Rappresentante Comune

Gli Ohbiligazicnisti per Ia tutela degli inlercssi comuni possono riunirsi in un’assemblea {la “Assemblea
degli Obbligazionisti™).

All'Assemblea degli Obbligazionisti si applicane te disposiziond di cul agli articoli 2413 e seguenti del
Codice Civile in materia di assemblea degli obbligazionisti, fatta ecoezione per le previsioni relative
alle maggioranze richieste per il quorumn di delibera che richiedera in ogni caso una maggioranza del
569 degli Obbligazionisti. B

Al senst dell'articolo 2415 del Codice Civile, " Assemblea degli Obbligazionisti ha i1 polers di nominare
un rappresentants comune {il "Rappresentante Comune") ¢ conferire allo stesso il polere di
rappresentanza. Il Rappresentate Comune potra alirest aderire i nome e per conto degli Obbligazionisti
alle Condizioni Generali SACE.

25. Legge spplicabile ¢ glurisdizione
1l Prestito e regolate dalla legge italiana.

Qualsiasi controversia relativa al Prestito ovvero al presente Regolamento del Prestito che dovesse
insorgere tra 'Emittente ¢ gli Qbbligazionisti sara devoluta alla competeniza, in via esclusiva, del Foro
di Milano.

26. Varie

Sulvo diversa disposizione applicabile, tutte lo comunicazioni dell'Emittents aghi Obbligazionistl
saranno considerate come valide se effertuate mediante comunicazione effettuala a mezzo FEC agh
Obhligazionisii ovvero al Rappresenlanic Comune  allindirizzo  separalamente  comunicato
all’ Emittente &/o per il tramite di Monte Titoli.

Le comunicazioni degli Obbligazionisti o del Rappresentante Comune all Emittente dovramno essere
¢ffettuate mediante posta elsttronica certificats al segue indirizzo PEC: innovatecsri@legaimail.it, alla
cortese attenzione dell’ Amministratore Delegata Avv. Roberto Maggio. 1.°Emittente si impegna a3
cotninicare prontaments al Rappresentante Comune od agli Obbligazionisti quatsiasi variazione della
PEC sopra indicata, restando inteso che, in caso di mancata cormunicazione da parte dell’Emattents,
I'invio della suddetta comunicazione all'indirizzo sopra indicate sar2 da considerarsi valido od cfficace
a tatti glj efferti.
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La soltaserizione e l'acquisto delle Obibligazioni comporta la piena accettazione di tuite e condiziom
fissate nel prusente Regolamento del Prestito ¢he si intende integrato, per quanto non previsto, dalle

disposizioni di legge e regolamentan vigenti i materia.

J
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ALLEGATOA

PIANG DI AMMORTAMENTO
Piano di ammortamento Singols Obbligazione
Yalore
# Data Nominale Rimborso quota % di rimborso
Residuo capitale Singola quota capitale
Singola . Obbligazione cumulata
Obbligazione ‘
I 3I0/09/2023 85715 14,285 14,29%
2 31/03/2024 T1.430 14.285 28.57%
3 30/09/2024 57.145 14.285 42,86%
4 31/03/2025 42.860 14.285 57,14%
5 30/09/2025 28.575 14,285 T1,43%
6 31/03/2026 14.290 14.285 85,71%
7 30/(9/2026 0 14.290 100,00%
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AITEGATO B
OGGETTO SOCIALE DELL'EMITTENTE

L 'Emittente ha per oggetto le seguenti attivith economiche d'imprasa:

- la progettazione, la realizzazions, la vendits, lo sfruttamento in proprio e la gestione di impianti
energetici in generale e di cogenerazione alicnentati da fonti di energia tradizionali & rinnovabili, nonche
la produzione, fornitura e commercializzazione a terzi di energia termica ed elettrica;

- la fornitura di Servizi Energetici Integrati per la tealizzazione ¢ 1'eventuale successiva gestione di
interventi per la riduzione dei consumi energetici; :

- garanzia contrativale di miglicramente dell 'cfficicnza cnergetics, attraverso | servizi ¢ le attiviti fomnite
con assunzione in proprio dei rischi tecnici e finanziari, connessi all'eveniuale mancato raggiungimento
depls obiettivi congordati;

- remunerazione dei servizi cnergetiei ¢ delle attivith fornite, attraverso 11 mighioramento dell” efficienza
energetica ¢ ai risparmni conseghiti:

- diagnosi energetiche, comprensive dei fattari di sggiustamento, con individuazione dei possibili
intervent: di mighoramento dell'efficienza energatica;

- verifica della rispondenza degli impianti ¢ delle attrezzature alla legistazione ¢ alla normativa di
riferiments, anche ai fini del rispetto dell'ambiente e della sicurezza, con individuazione e realizzazione
degli eventuali interventi di adeguarnento € mantenimento della rispondenza at réquisiti cogenti;

- claborazione di studi di fattibilith con analisi weenico-cconomica e scelta delle soluzioni pi vantaggiose
in termini di efficienza energetica ¢ di convenienza cconomica;

- progeftazione degli interventi da realizzare, con la redazione delle specifiche tecniche;
- realizzazione degli interventi di installazione, messa in esercizio e collaudo;

- conduzione degli impianti garantendone la resa oftimale ai find del miglioramento dell'efficienza
energelica ¢ economica;

- manutenzione ordinaria (prevenfiva ¢ correttiva), degli mmpiantl, assicurandone il manteniments in
efficienza;

- monitoraggio del sistemna di domanda ¢ consumo di energia, verifica dei consumi, delle prestazioni ¢
dei risultati eonscguiti seeondo metodologie, anche statistiche, concordale con il cliente o cogenti;

- presentazions di adeguati rapporti periodici al ¢liente che permettano un confronto omogeneo det
consumi e del risparmic di energia per la durata contratiuale; ai fini della ormoegencita del confronto
devong essers inclnsi anche eventuali aspeuti indiretti quali le variazioni dei consurni di risorse naturali
{per esempio l'acqua);

- SUphorto tecpico per acquisizione di finanziamenti,
- gestione degli eventuali incentivi;

- formazione e informazione dell'uicnte;

- certificazione energetica degli edifict,

- fa cormnercializzazione di tutti { crediti derivanti dalla produzione di energie rinnevabili ¢/o derivanti
da dnterventi & ottimizzazions dell’efficianza snergetica di qualsiast natura;

- la realizzazione, la commercializzazione, 1'importazione e 'esportazione, direttamente efo guale
agenic, rappreseatante ¢fo commissionaria e non, di impiant, macchinari od atirezzature nell*ambite
delle atlivita previste nell’ oggetto sociale;
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- la vendita dell'energia eletinca ¢ termica prodotta dagli impianti di proprieta o in pgestione in qualsiasi
mercato;

- il commercio di biomasse, biodiesel e altr combustibili rinnovabili ¢ alternativi solidi e liquidi;
- la progettarione & reslizzarione in conto proprio /o per conio tarzi di:

* impianti di stoccaggio provvisorio, di trattamento chimico-fisico quali linertizzazione ¢ la
sterilizzazione, ta separazione, Lu vagliaturs ¢ la selezione di tutte le categeric e tipologie di rifiuty;

* impianti per lo stoccaggio definiiivo in discarica conkrellala di ntiuti;

* impianti di recupero gas di discarica destinati alla produzione dj energia elettrica da fonte rinnovabile,
anche di proprietd di terzi;

* impianii per 1a produzione di C38 (combustibili solidi secomda);

* impianti di incenerimento di tiffuribiomasse destinati anche alla produrione di energia eletirica
altraverso la lermovalorizzazions;

* impianti di compostaggio ¢ di biodigestione acrobica ¢fo anacrobica con produzione di energia
eletirica da fonte rinnovabile;

o impianti di compostaggio & di biodigestione aerabica e/o anaerobica con produzione di bicombustibili
gassosi &o liquidi {i.¢. biomelanc),

- bonifiche, depurazioni ¢ consulenze in materia amnbientale e per 1i recupero del tateriali per conto di
terzi;

- produzione e commercio in proprio o per conto di terzi di impianti, macchinari e atrezzature per la
lavorazione ed il trattamento dei rifiu e residui;

- pit in generale, la promozione e lo sviluppo delle energie rinnovabiii,

La Societs, per il perseguimento detlo scopo sociale, si prefigge di operare anche in veste di E5.C0O.
{Energy Service Company) secondo i canoni e le filosofie indicate in sede evropes ovvero di societa di
servizi energeticl, promuovere Yottimizzazione dei consumi energetici mediante le teeniche del TP.F,
(third party finaneing) per ctienere la compressione della domanda energetica e la riduzione delle
emissioni inquinanti con investimenti nulli per i clienti, promuovere, anche mediante corsi di formazione
apecialistich, la creazions ¢ formezionc di profossionalith tivove nel settore del risparmio energetico, €
tutelare le capacitd occupazionali uel setiore a favore prefecibilmente di aziende industriali, Cooperative
i produzione o di servizi, aziende di trasformazione agricola, aziende artigiane e comunque: ad linprese
sotto qualsiasi forma costituite.

La socield potra inoltre, nel limiti previsti dalla legge ¢ purché non in via prevalente, assumere
interessenze & partecipazioni anche azionarie in altre societd, entt ed organismi in genere; costituiti efo
costituendi, che abbianc eggetto analoge, sffing o complementare 2l praprio.

La socictd poted infine chicdere, prestando le garanzie fissate dagli istituti di eredito e/o dagli Enti e/o
Socicta crogavori, mutui, anticipazioni ¢ finanziamenti 4i ogni 1ipo anche agevolati. compiere tuits le
operazion! industriali, commerciali, mobitiari, immobiliari, bancarie e finanziarie (ivi comprese 1
agsupzione di obbligarzioni & la concessisne di avalli, di fidejussioni, di pegni, di ipoteche e di altre
garanzie reali anche a favore e per obbligazioni di terzi) che abbiano attinenza con l'oggetio sociale o
che possano comungue facilitame il raggiungimento, rimanendo perd espressamente esclusi 'ssercizio
dell'attivith di raccolta del pubblico risparmio, F'esercizio del credito e delle attivitd di intenmediazione
finanziaria quali il collocamento presso il pubblico di titoli cd obbligazioni, la concessione di
finanziamenti soto qualsiast forms, compresa la lecazione finanziaria, 'assunzione di partecipazioni, al
fini di eollocamenta, lintermediazions in cambi, 1 servizi di incasso, pagamento e irasferimente di fondi
anche mediante enissione ¢ gestione di carte di credito, e comunque tuite quelle attivitd riservate agli

4140-6271-F744.14



intermedian fmangiari di cul all'art, 106 del Decreto Legislativo n, 385/93 nonchié quelle atlivila regolale

dalla legge n. 58/1998.
I tutto beninteso nel rispeifo della vigente normativa bancaria,
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