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Definizioni

Si riporta di seguito un elenco dei principali térihutilizzati all'interno del presente Documentddrmativo.

Aumento di Capitale
di Innovatec Power
ovvero

AuCap INNP
ovvero

Aumento di Capitale
INNP

Capitale Iniziale INNP

Capitale Finale INNP

Conversione Crediti
INN

Coperture Perdite e
Ricostituzione
Capitale Iniziale INNP

Documento
Informativo

Exalto ovvero Socio
Exalto

Innovatec S.p.A.
ovverolnnovatec,
Societa, Emittente,
Socio Innovatec

Aumento di capitale di Innovatec Power S.r.l. perd=321.750 riservato ai Soci per
le quote di propria competenza e in caso di rirauraiopzione e dei diritti di
prelazione, da offrirsi a terzi investitori cosino® deliberato dall’Assemblea dei
Soci di Innovatec Power S.r.l. in data 22 dicenitiié?.

Capitale Sociale di INNP di Euro 300.000 prima ‘delbrovazione da parte
dell’Assemblea dei Soci di INNP alle Coperture Rter@ Ricostituzione Capitale
Iniziale INNP.

Capitale Sociale di INNP post AuCap INNP pari ade621.750,00.

Rinuncia a crediti vantati da Innovatec verso lratee Power S.r.I. per complessivi
Euro 392.945,85

Copertura delle perdite risultanti dalla Situazi®agrimoniale al 31 ottobre 2017 di
INNP e pari ad Euro 396.915,00 medianjeEuro 300.000 con azzeramento del
Capitale Iniziale INNP &) Euro 96.915 mediante aumento del capitale sodiale
INNP fino ad Euro 300.000 con sovrapprezzo di EA6®15,00 (pari alle perdite
residue). Innovatec, con sottoscrizione pari allgdeipazione Iniziale Innovatec in
INNP, partecipa allaumento per nominali Euro 290.,0con un sovrapprezzo di
Euro 95.945,85, liberandolo mediante Rinuncia GredNN. Exalto con
sottoscrizione dei suoi diritti derivanti dalla sgaota di Partecipazione Exalto in
INNP partecipa all'aumento per nominali euro 3.000,con un sovrapprezzo di
Euro 969,15, liberando solo quest’ultimo con rinaresuoi crediti per complessivi
Euro 969,19 e il residuo di Euro 3.000,00 per célssdto complessivamente per
3.969,15.

Il presente documento informativo relativo ad opienai di maggiore rilevanza con
parti correlate.

Exalto Energy & Innovation S.r.l., con sede ledgalPalermo, via Giusti 2, capitale
sociale € 121.000, codice fiscale e iscrizioneRegistro delle imprese di Palermo
n. 05735180829, REA n. 273271. Innovatec ha un@g@aazione di minoranza in
Exalto del 24,79%

Innovatec S.p.A. quotata sul mercato AIM ltaliatdesda Borsa Italiana, attiva
nello sviluppo e offerta di tecnologie innovatiygpdotti e servizi per il mercato
corporate eetail nell’ambito della generazione distribugtart gride smart cities
dell'efficienza energetica, rinnovabili e deBtoragedi energia, con sede legale in
Milano Via Giovanni Bensi 12/3. Capitale socialer&cd.173.444,00 interamente
sottoscritto e versato iscritta al Registro daethpiese di Milano al n. 08344100964,
R.E.A. MI-2019278.



Partecipazione Exalto
in INNP

Partecipazione
Gruppo Waste lItalia
S.p.A. in Innovatec

Partecipazione Iniziale
Innovatec in INNP

Partecipazione Finale
Innovatec in INNP

Partecipazione
Sostenya in Innovatec

Partecipazione
Sostenya in INNP

Pietro Colucci

Procedure OPCovvero
Procedura Operazioni
con Parti Correlate

Regolamento OPC
ovveroRegolamento
Parti Correlate

Relazione OPCovvero
Documento
Informativo

Sostenya Group Plc
ovveroSostenyaovvero
Azionista Riferimento

Soci Storici INNP
ovveroSoci ante
AuCap INNP

Nuovi Soci INNP

ovveroSoci post
AuCap INNP

Exalto Energy & Innovation detiene 1% della quateahpitale sociale di INNP sia
ante che post AuCap INNP.

Gruppo Waste ltalia S.p.A. detiene, alla data de$ente Documento Informativo,
una partecipazione in Innovatec pari al 23,45%cdpltale sociale.

Innovatec S.p.A. deteneva, una partecipazione MPMnte AuCap INNP pari al
99% del capitale sociale.

Innovatec S.p.A., alla data del presente Documémimmativo e post AuCap
INNP, detiene una partecipazione in INNP pari aV4% del capitale sociale.

Sostenya Group Plc detiene, alla data del pred@otemento Informativo, una
partecipazione in Innovatec pari al 42,41% deltcdpisociale.

Sostenya Group Plc detiene, alla data del predsdmtemento Informativo e post
AuCap INNP, una partecipazione in INNP pari al 8%2del capitale sociale.

Azionista di controllo ed Amministratore della Sarsga Group Plc.

Le “Procedure per la disciplina delle operaziom @arti correlate” approvata dal
Consiglio di Amministrazione dell’Emittente.

Il Regolamento recante disposizioni in materia pierazioni con parti correlate,
adottato da Consob con deliberan. 17221 del 120120110 e successive modifiche.

La presente Relazione Operazione Parti correlaterovil presente documento
informativo relativo ad operazioni di maggiore vé@za con parti correlate.

Societa di diritto inglese con sede in Londra “Wdlbeck Street, partecipata da
Abitare Roma S.p.A. al 49% e dal Sig. Pietro Calat&1%.

Innovatec S.p.A.: 99%; Exalto Energy & Innovatian.IS 1% del Capitale Iniziale
INNP

Sostenya Innovatec S.p.A.: 51,24%; Innovatec: 4%;7'Exalto: 1% del Capitale
Finale INNP



Premessa

Il presente Documento Informativo € stato redatlyEimittente ai sensi dell'art. 5 del RegolameRtarti
Correlate e in conformita all'Allegato 4 al medesiRegolamento, honché ai sensi della Proceduraa@ipai
con Parti Correlate.

Il presente Documento Informativo é stato predigpas relazione alla delibera approvata all’'unaméndal
Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in dag? dicembre 2017 avente ad oggetto il via libera
all'acquisizione della maggioranza del 51,24% pdee dell’Azionista di Riferimento, Sostenya Godeic
- della controllata Innovatec Power S.r.l. transitgtoscrizione e versamento per cassa da partestir§/a
della quota non esercitata dall’Emittente dei dliditopzione di sua pertinenza (pari a Euro 318)Sferivanti
dall’aumento di capitale di Euro 321.750 deliberdéd’assemblea dei soci di Innovatec Power Str.tata
22 dicembre 2017 (IOperazion€). L'Operazione awviene previa copertura perditerieostituzione
dell'iniziale capitale sociale di Euro 300.000 dinbvatec Power S.r.l. da parte della totalita dei ®ondatori
Innovatec S.p.A. e Exalto Energy & Innovation S.iLh delibera di approvazione da parte del coitsijl
amministrazione dell’Emittente in merito all'Opei@ze € avvenuta con il parere positivo del ComiRéati
Correlate dell’Emittente rilasciato in pari data.

Alla data del presente Documento Informativo, SoseGroup Plc detiene una partecipazione nell’Emig

pari al 42,41% del capitale sociale. L’'Emittentdetheva precedentemente all’Operazione una quota del
capitale sociale di Innovatec Power S.r.l. parB@%. A seguito del’Operazione, alla data del pnése
Documento Informativo, Sostenya e I'Emittente varga detenere rispettivamente il 51,24% e 47,77% de
capitale sociale di Innovatec Power S.r.l..

L’Operazione risulta essere una operazione congmrelate di maggiore rilevanza e 'Emittente sittenuta
alle disposizioni del Regolamento OPC della Soc#taalmente in vigore. In dettaglio, I'Operaziosie
configura come operazione di maggiore rilevanza parti correlate ai sensi degli indici di rilevanza
individuati dall'Allegato 3 del Regolamento OPC fmshe, con riferimento all'ultimo documento cormitab
periodico pubblicato dalla Societa il c.d. “Indidierilevanza del controvalore” (come definito nallegato 3

al Regolamento Parti Correlate) & superiore al 5%.

Il presente Documento Informativo, pubblicato ited29 dicembre 2017, € a disposizione del publpliesso

la sede operativa della Societa in Milano, Via @imvi Bensi 12/3 e sul sito internet della Societa
(www.innovatec.i} nella sezione Investor Relations, nonché defosipaesso la societa di gestione del
mercato Borsa Italiana S.p.Anfw.borsaitaliana.jt




1. Avvertenze
1.1. Rischi connessi ai potenziali conflitti di ireresse derivanti dall’Operazione

L'Operazione non espone I'Emittente a particolethi connessi a potenziali conflitti di intereskeersi da
guelli tipicamente inerenti ad operazioni tra padirelate.

Alla data del Documento Informativo le percentutlcorrelazione sono le seguenti:

» Sostenya Group Plc detiene una partecipazionebneititente pari al 42,41% del capitale sociale e, a
seguito dell’Operazione, una partecipazione in Watec Power S.r.l. pari al 51,24% del capitale
sociale;

* Innovatec passa a detenere, a seguito dell'Operziaa un 99% al 47,77% del capitale sociale di
Innovatec Power S.r.l..

Inoltre, non risultano essere presenti stessi aistramori nei consigli di amministrazione delle wta di cui
sopra. Si rende noto che la Dott.ssa AlessandraaBmro risulta essere presidente del consiglio di
amministrazione di Innovatec Power S.r.l. e congel@elle societa Innovatec S.p.A. e Sostenya GRitip

Il Comitato Parti Correlate, chiamato ad esprimarsiensi della Procedura OPC, e stato informattedwini

e delle condizioni dell’Operazione, e stato coitwahella fase istruttoria e nelle trattative atteo la
ricezione di un flusso di informazioni adeguato & filasciato il proprio parere favorevole in merito
all'Operazione, allegato al seguente Documentarinédivo quale Allegato 1.

2. Informazioni relative all’Operazione
2.1. Descrizione delle caratteristiche, modalitagtmini e condizioni dell’Operazione

L’Operazione che costituisce oggetto di approvazida parte dellEmittente dopo il parere favorewiéé
Comitato Parti Correlate di Innovatec in data 22dibre 2017 si riferisce al via libera all’acquisie della
maggioranza del 51,24% - da parte dell’AzionistaRderimento, Sostenya Group Plc - della contrallat
Innovatec Power S.r.l. tramite sottoscrizione esaerento per cassa da parte di Sostenya della goota
esercitata dall’Emittente dei diritti di opzionedlia pertinenza (pari a Euro 318.562) derivantiadahento
di capitale di Euro 321.750 deliberato dall’'assexaldei soci di Innovatec Power S.r.l. in data 22mhbre
2017 (I"Operazion€). L'Operazione € avvenuta previa copertura perdit ricostituzione dell'iniziale
capitale sociale di Euro 300.000 di Innovatec Pd3cet. da parte della totalita dei Soci StoricNR. Nello
specifico, per I'Emittente, le Coperture PerditRieostituzione Capitale Iniziale INNP & avvenutantite
Conversione Crediti INN.

La descrizione, le modalita e i termini e condizidell'Operazione alla base dell’Operazione sonselguenti:

i) A seguito dellgperformanceaealizzate da INNP nel 2017 non in linea con tesat per una serie
di fattori* macroeconomici e di mercato nonché endogeni api@r di riferimento, il consiglio
di amministrazione di INNP ha avviato nella secormdda di novembre c.a. una revisione degli
obiettivi 2017 e quelli dei due anni a seguirlifbvo Piano INNP’) riscontrando una necessita
di cassa - non inizialmente preventivati nel PilMiiP? il quale alla data odierna non risulta pitl

1 Fattori esogeni ed endogena i quali i) un mercato di riferimento dell’Eff@nza Energetica fortemente mutevole e difficilneepitevedibile, con bassissima propensione
ad investimenti che non risultino velocemente pttyduii) minore percentuale di conversione, riipealle previsioni iniziali, delle trattative irocso in contratti definitivi

e forti allungamenti nelle tempistiche di chiusdegli stessi, iii) ursentimennegativo presente nel mercato di riferimento lenmendo finanziario/bancario legato alla
continuita del’Emittente (negoziazione in corsmé8ondholdergdel Green Bondli Euro 10 milioni emesso dall’Emittente) e det@edo azionista dell’Emittente, Gruppo
Waste ltalia S.p.A. (recente deposito da parteadsitieta del ricorso presso il Tribunale di Milg®r I'ammissione della societa alla proceduraodcordato preventivo
“con riserva” ai sensi dell'art. 161, sesto comredRl.D. 267/1942 e s.m.i. della L. Fall. ) che baseguentemente causato per INNP mancate sotiosdpartecipazioni

di contratti/gare, allungamento nelle tempistichetdusura dei contratti ed ottenimento di fidi ban per il finanziamento del “circolante” e peraivita Esco.

2 Approvato dal consiglio di amministrazione di INNPdata 19 settembre 2017.

6



ii)

attuabile - per almeno Euro 300/500 mila piu coireon il nuovo contesto di settore e finanziario
che si e venuto a formare. Lo strumento individuddbconsiglio di amministrazione di INNP
risulta essere, previa Coperture Perdite e Riczstihe Capitale Iniziale INNP, un aumento di
capitale per almeno Euro 300.000 riservato ai Stoirici INNP a supporto gestionale e
finanziario del piano di sviluppo commerciale awwiada INNP nel settore dell’efficienza
energetica e in caso di rinuncia dei Soci Stoht\IP all'opzione e dei diritti di prelazione, da
offrirsi a terzi investitori;

A seguito della riunione consiliare dellEmittertémutasi in data 15 dicembre 2017 a trattazione
delle operazioni di AuCap INNP e Coperture PerdiRicostituzione Capitale Iniziale INNP, il
consiglio di amministrazione di Innovatec non hanuto di essere disponibile, per esigenze
finanziarie proprie e a seguito del proprio statdéerno di incertezza finanziaria legata alle
negoziazioni in corso corBondholderger la rinegoziazione e ristrutturazione del pim@reen
Bonddi Euro 10 miliont, ad effettuare ulteriori finanziamenti e/o pantece con cassa ad aumenti
di capitale a favore di INNP. Innovatec si é reseece disponibile a coprire, pro quota, le perdite
del periodo fino al 31 ottobre 2017 e di ricostitvl capitale sociale di INNP tramite Conversione
Crediti INN fermo restanda@) la presentazione senza indugio da parte di INNRdevo Piano
INNP che contempli la richiesta di rimborso deiditiee dei finanziamenti fruttiferi della
capogruppo che residuano dopo le Coperture PegedRécostituzione Capitale Iniziale INNP
(circa Euro 0,1 milioni) appena sussisteranno PR deifree cash floned erogazione di
dividendi nell’arco del Nuovo Piano INNB) I'entrata di un socio di maggioranza al 51% che
inietti risorse liquide a titolo déquityec) che lo stesso abbia il controllo strategico diriado e
coordinamento nonché direzionale di INNP ai seeBachormativa civilistica vigente.

Sostenya, nelle more delle ricerche in corso dasigio di amministrazione di INNP di potenziali
soci “terzi” disponibili a condividere con INNP ert gli attuali Soci il percorso di sviluppo di
INNP nel business dell’Efficienza Energetica, dimpegnata alla sottoscrizione e versamento
della quota dei diritti di opzione (pari a Euro 3fR) del’lAUCap INNP non esercitati
dal’Emittente previa Coperture Perdite e Ricogiitne Capitale Iniziale INNP. Con tale
sottoscrizione e versamento, Sostenya diventersddie di maggioranza assoluta con il 51,24%
e INNP sottoposta a direzione e coordinamento gi€bya,;

Alla luce di quanto sopra esposto, il consiglicachiministrazione dell’Emittente nella riunione
consiliare del 22 dicembre 2017, ha approvato, iprearere favorevole del Comitato Parti
Correlate di Innovatec emesso in pari data, illiara all’acquisizione della maggioranza del
51,24% da parte di Sostenya tramite sottoscrizeomersamento per cassa (pari a Euro 318.562
avvenuta in pari data) della quota non esercitaliEgnittente dei diritti di opzione di sua
pertinenza derivanti dall’AuCap INNP di Euro 321073 'Emittente e Exalto hanno altresi
perfezionato le Coperture Perdite e RicostituziGagpitale Iniziale INNP. Innovatec a seguito del
mancato esercizio dei diritti di opzione derivatail’AuCap INNP scende nel capitale di INNP
dal 99% al 47,77% mentre Exalto sottoscrivendo ¢&uw INNP di propria pertinenza per cassa
mantiene inalterata la sua Partecipazione ExalldNP;

A seguito del perfezionamento dell’Operazione, &og acquisisce il controllo di INNP con la
guota del 51,24% e assume il controllo strategidadirizzo e coordinamento nonché direzionale
di INNP ai sensi della normativa civilistica vigeninnovatec Power S.r.l. sotto la direzione e
coordinamento di Sostenya dovra sottoporre serthagia al consiglio di amministrazione di
Innovatec il Nuovo Piano che tenga presente dedlf@gpone, del rimborso dei crediti di circa
Euro 0,1 milioni che residuano dopo I'Operazionpeaara sussisteranno per INNP ftee cash
flow e I'erogazione di dividendi ai Nuovi Soci INNP haco del Nuovo Piano.

Le operazioni AuCap INNP e Coperture Perdite e Rituzione Capitale Iniziale INNP nonché il potexiei
impegno di sottoscrizione di Sostenya sono sté&lmente discusse tra 'amministratore delegaidiP,
ing. Mario Gamberale, 'amministratore della SogterDott. Pietro Colucci e successivamente - ned@o
dell'ultima settimana del mese di novembre u.scharcon la partecipazione del presidente ed amirsdtase
delegato, avv. Roberto Maggio. Delle anzidette wdisioni intercorse, I'avv. Roberto Maggio ha meso

3 Cfr Comunicato stampa del 21 novembre 2017 ininfento alle delibere assunte dalll Assemblea debbl@azionisti del’Emittente e nello specifico:Approvazione
del differimento a fine data del Prestito del cauplel 21 ottobre 2017 e dei coupons del 21 ott@bfe e 21 aprile 2017 questi due ultimi gia oggéttstandstill nell’ultima
Assemblea del 13 dicembre 2016, ii) Rinuncia sélteizio del diritto al rimborso anticipato del o sugli eventi occorsi fino alla data odierranrin conformita con il
regolamento del Prestito e iii) Conferma del salwisor legale - Studio Russo De Rosa Associati finaldi assistere gli Obbligazionisti nella redam®, negoziazione e
stipula di un accordo di ristrutturazione e riscadamento del Prestito da finalizzarsi entro lead#gl prossimo coupon docuto il 21 aprile 2018.
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consiglio di amministrazione del’lEmttente a formatonoscenza durante la riunione consiliare del 15
dicembre 2017 rappresentando ai presenti di agaiafiiesto nei giorni precedenti alla riunioneahsigliere
indipendente Dott. Gaetano Paradiso, di avviarstavia tipologia dell’Operazione, la procedura [zer
disciplina delle operazioni con parti correlatdrdiovatec S.p.A. e la predisposizione del paresensi del
Regolamento OPC, Il parere favorevole all'Operagidal Comitato Parti Correlate - datato 22 dicen2ione7

- € stato presentato in pari data nella riunioriedesiglio di amministrazione di Innovatec cheamgrovato
I'Operazione.

2.2. Parti correlate coinvolte nelllOperazione

Alla data del Documento Informativo le percentulcorrelazione sono le seguenti.

» Sostenya Group Plc detiene una partecipazioneeneittente pari al 42,41% del capitale sociale e, a
seguito dell'Operazione, una partecipazione in Waec Power S.r.l. pari al 51,24% del capitale
sociale;

* Innovatec passa a detenere, a seguito dellOpemzda un 99% al 47,77% del capitale sociale di
Innovatec Power S.r.l.;

» Il capitale sociale di Innovatec Power S.r.l. eedeto al 51,24% da Sostenya, al 47,77% da Innovatec
e I'1% da Exalto;

* Innovatec ha una partecipazione di minoranza int&xkel 24,79%;

Inoltre, non risultano essere presenti gli steswinmistratori nei consigli di amministrazione dissenya,
Innovatec e Innovatec Power.

La Dott.ssa Alessandra Fornasiero risulta essegsidente del consiglio di amministrazione di Inrteca
Power S.r.l. senza percepire alcun compenso. Al.$3at Fornasiero é altresi consulente remunerdi® ne
societa Innovatec S.p.A. e Sostenya Group Plc.

Il Comitato Parti Correlate Comitato”) nella persona del consigliere indipendente D@tetano Paradiso,
chiamato ad esprimersi ai sensi della Procedura,@&tato informato dei termini e delle condizioni
dell’Operazione ed e stato coinvolto nella faseutstria. Inoltre, nell'esercizio delle proprie igita il
Comitato Parti Correlate ha coinvolto nelle proprimioni e/o chiesto chiarimenti e approfondimexntiegal
rappresentanti e aianagemertdi Innovatec e Innovatec Power e Sostenya al fine@vere dettagli in merito
alle condizioni dell’Operazione nonché un flussinétbrmazioni adeguato.

Il Comitato in data 22 dicembre 2017 ha quindisdiato il proprio parere favorevole in merito ali€azione,
allegato al presente Documento Informativo qualéegdto 1. Il parere € stato espresso all’'unanimita
dall’'unico consigliere indipendente Dott. Gaetamoadiso.

2.3. Indicazione delle motivazioni economiche e dizlconvenienza per la Societa del'Operazione

In merito alle motivazioni economiche, finanziadealla convenienza dell'Operazione per I'Emittersie,
rappresenta che la non sottoscrizione da part&Edettente del’AUCap INNP risiede nella decisiodel
consiglio di amministrazione di Innovatec di deatantutte le risorse liquide generate dalla Socetarvizio
del capitale circolante dell’Emittente e per il sohdamento e sviluppo del proprio business anttheseopo
di arrivare ad un positivo esito delle negoziazioniorso con Bondholderger la ristrutturazione d€reen
Bonddi Euro 10 miliont eliminando tale incertezza in merito alla contiawziendale dell’Emittente.

L'approvazione dell'Operazione e la conseguentdosotizione e versamento da parte di Sostenya

dellAUCap INNP - la quale quest'ultima assumeliiezione e coordinamento di INNP - sono direttehee

in assenza di un contributo monetario di Innovated, assicurare le risorse finanziare necessarie al

raggiungimento degli obiettivi previsti dalla strgia di sviluppo di INNP, con un beneficio per I'E@nte in

termini:

» del predetto mancato versamento per cassa di E8:6&2,50 pari allAuCap INNP che risulta invece

versato da Sostenya - previa I'avvenuta operaZtmpertura Perdite e Ricostituzione Capitale In&ial
INNP di cui L’'Emittente ha contribuito con Convemse Crediti INN per Euro 392.945,85 -

permettendo a parita di cassa, la finalizzaziorsitipa dell’AuCap INNP e conseguentemente in una
maggiore probabilita di realizzazione del NuovonBi&NNP e difree cash flova servizio dei Nuovi
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2.4.

Soci INNP per incasso crediti residui e dividendjugndi di Innovatec che risulta allo stesso tempo
diluita in INNP al 47,77% dal 99% iniziale del ct¢ sociale INNP @iluzione INN");

di un espressoommittmentei Nuovi Soci INNP verso la potenziale clientelaanche finanziatrici,
a seqguito di una maggiore patrimonializzazione ss@&dn INNP, ai fini dello sviluppo delore
business di INNP nonché di dimostrazione al merchtriferimento e al mercato finanziario di
affidabilita della societa anche nel medio ternmartatela del valore della Partecipazione di Innevat
in INNP.

di incasso dei crediti per circa Euro 0,1 milioheaesiduano dopo faonversione Crediti INN a titolo
Coperture Perdite e Ricostituzione Capitale IneIBINP e futuri dividendi nell’arco del Nuovo Piano
INNP (come da espressa indicazione rappresentifandidente a INNPcfr. para 2.1.y). Vista la
situazione patrimoniale ed economica di INNP aloBtbbre 2017 (la societa alla data aveva un
patrimonio netto negativo di Eu®@6.915), la Conversione Crediti INN a titolo Copeeet Perdite e
Ricostituzione Capitale Iniziale INNP sarebbe ti#t#d comunque necessaria - ante operazione di
AuCap INNP - rendendo altresi non esigibili i pttid€rediti INN per effetto della suindicata
Conversione Crediti INNP;

di assenza di costi futuri sostenuti per la gestidella INNPa seguito dell’assunzione della direzione
e coordinamento da parte di Sostenya.

Modalita di determinazione del corrispettivo @ll'Operazione

Il corrispettivo dell’Operazione per Innovatec ttapari alla somma della non sottoscrizione eammento da
parte di Innovatec del’AuCap INNP di sua compegepari a Euro 318.562,50 nonché dell'importo deriea
dalla Conversione Crediti INN per Euro 392.945,8%talo Coperture Perdite e Ricostituzione Capitale
Iniziale INNP. Tale corrispettivo pari a complesdturo 711.508,35 Corrispettivo”) risulta, alla data del
presente Documento Informativo, senza impatti foenn e patrimoniali negativi per I'Emittente.

La modalita di determinazione del Corrispettivangiccalcolato:

Euro
Totale perdite pregresse e perdite di periodo MifPNal 31 ottobre 2017 (396.915)
1. Riduzione del Capitale per perdite e azzeramaantdite pregresse INNP al 31 ottobre 2017 39.449,00
Azzeramento parziale delle perdite di periodo creeamento residuo del Capitale Sociale 260.551,00
300.000,00
Residuano da coprire un residuo perdite di perthdo (96.915)
2. Ricostituzione del Capitale Sociale a Euro 30D#@@mite conversione di crediti di INN e Exalto
quota Innovatec 99% (95.945,85)
Aucap per copertura perdita di competenza tramiteearsione crediti di INN 95.945,85
Aucap per costituzione tramite conversione credifi\N 297.000,00
Totale conversione Crediti di INN a Capitale per cperture perdite residue
e ricostituzione del Capitale 392.945,85 A
quota Exalto 1% (969,15)
Aucap per copertura perdita di competenza tramiteersione crediti Exalto 969,15
Aucap per costituzione tramite cassa 3.000,000
Totale cassa di Exalto a Capitale per coperturditperesidue e ricostituzione del
Capitale 3.969,150
Totale ricostituzione 396.915,000
3. Aucap INNP 321.750
quota Innovatec Rinuncia 0
guota Exalto segue per Cassa 3.18¢8
Mancata sottoscrizione e versamento di Innovatéw@lap INN per la sua quota 318.562,50 B
(entrata in INNP di Sostenya Group PLc per AuQ¥NP)
|TOTALE CORRISPETTIVO PER INNOVATEC 711_50#




Alla luce di quanto sopra esposto, il Corrispettiper la specificita del’Operazione non e confednilie con
operazioni analoghe sui mercati di riferimento hé sia stata conclusa a condizioni migliori di tpieli
mercato.

2.5.

lllustrazione degli effetti economici, patrimaiali e finanziari del'Operazione

L'Operazione si configura come Operazione di MaggRilevanza tra Parti Correlate ai sensi della@dara
OPC in quanto I'indice di rilevanza del controvalatella stessa Operazione risulta superiore afjiasdel

5%.

Gli effetti patrimoniali, economici e finanziari i®perazione sono i seguenti:

2.5.a. Alivello di Innovatec S.p.A.

2.5.b.

2.6.

2.5.a.1, Effetti Patrimoniali Gruppo Innovatec
* Conversione Credito INN di Euro 392.945,85 iscritiglla posta “crediti verso controllate”
all'interno delle attivita correnti con contempoeaniscrizione in aumento del valore di carico
della Partecipazione INNP dell’Emittente per pamporto. Nessun impatto patrimoniale alla
data del presente Documento Informativo.

2.5.a.2. Effetti Finanziari Gruppo Innovatec
» Alla data del presente Documento Informativo nosultano effetti finanziari qash oug
derivanti dall'Operazione.

2.5.a.3. Effetti Economici Gruppo Innovatec
» Alla data del presente Documento Informativo nosultano effetti economici derivanti
dall'Operazione.

A livello di consolidato Innovatec

2.5.b.1. Effetti Patrimoniali ed Economici
» Dalla Conversione Credito INN di Euro 392.945,85 contemporanea iscrizione in aumento
del valore di carico della Partecipazione INNP ’'&alittente per pari importo. La
Partecipazione INNP, in sede di redazione del bitartonsolidato 2017, sara oggetto di
valutazione patrimoniale con potenziale riflessir@amici ai sensi dei principi contabili vigenti;
» Deconsolidamento della Partecipazione INNP a segiglla Diluzione INN;

2.5.b.2. Effetti Finanziari

» Per il Gruppo risulta unash indi Euro 324.750,00 considerando la cassa versagodtenya
(per Euro 318.562,50) ed Exalto (per Euro 6.188,00)

Impatto sui compensi dei componenti dell'orgamdi amministrazione della Societa e/o di societa
da questa controllate

L'Operazione non ha alcun impatto sullammontareé dempensi dei componenti dell'organo di
amministrazione delle societa, né di alcuna delteeta controllate.

10



2.7. Eventuali componenti degli organi di amministazione e controllo, direttori generali e dirigenti
della societa Coinvolti nell’Operazione

* Ing. Mario Gamberale Amministratore Delegato didwatec Power S.r.l.;

* Awv. Roberto Maggio Amministratore Delegato dell'E@nte nonché Presidente ed Amministratore
Delegato di Innovatec;

* Dott. Pietro Colucci Amministratore della Soster@@up Plc nonché socio di maggioranza al 51%
della stessa;

» Dott. Raffaele Vanni consigliere di amministraziahénnovatec;

» Dott.ssa Alessandra Fornasiero Presidente delglandi amministrazione di Innovatec Power S.r.l.
e consulente nelle societa Innovatec S.p.A. e 8gaté&roup PIc;

Non risultano essere presenti stessi amministratiriconsigli di amministrazione delle societa voite
nell'Operazione.

2.8. Indicazione degli organi o degli amministratorche hanno condotto o partecipato alle trattative

L'ing Mario Gamberale, amministratore delegato dindvatec Power, ha svolto di concerto con
'amministratore di Sostenya Dott. Pietro Colucattlvita di definizione delle modalita e dei temmcon cui
sarebbe avvenuta I'Operazione. L'avv. Roberto Maggiesidente ed amministratore delegato dell’Eemig

ha partecipato alle trattative insieme con I'ingn@berale e Dott. Colucci e svolto le valutazioniriarito ai
termini e condizioni del’Operazione anche tranassistenza contabile e finanziaria del consigli2o#.
Raffaele Vanni. L'avv. Roberto Maggio e I'ing. MarGamberale hanno coinvolto nell’istruttoria - gille
fasi preliminari avvenute nell’'ultima settimanargivembre 2017 - il Comitato Parti Correlate di naiec
Dott. Gaetano Paradiso.

Valutazioni in merito ai termini e condizioni délperazione sono state effettuate dal Consiglio di
Amministrazione e dal Comitato Parti Correlate '&ailittente nel corso delle sedute del 15 dicembB2 e
dicembre 2017. Sulla base delle informazioni ricedal presidente ed amministratore delegato aivatec,
avv. Roberto Maggio e avendo avuto parere favoesgtel Comitato Parti Correlate datato 22 dicemBier2

il consiglio di amministrazione dell’Emittente hatd il via libera all’Operazione nella seduta d2ldicembre
2017.

L'articolo 8 della Procedura adottata dalla Socigievede che le operazioni con parti correlatacsia
approvate dall’'organo competente previo parereréaxale del Comitato per le Operazioni con Partir€late,
che deve esprimersi sull'interesse dell’Emitteriteompimento dell’operazione, nonché sulla converéee
correttezza sostanziale delle relative condizioni.

In data 22 dicembre 2017, il Comitato Parti Coteglan conformita alle previsioni di cui all’art. @&lle

Procedure OPC, ha rilasciato parere favorevolérgellesse dell’Emittente al compimento dell’Opeoae,
nonché sulla convenienza e correttezza sostardae#iterelative condizioni.
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2.9. Se la rilevanza dell’Operazione deriva dal cumio di piu operazioni compiute nel corso
dell'esercizio con una stessa parte correlata, o m@oggetti correlati sia a quest’ultima sia alla Saeta,
le informazioni indicate nei precedenti punti devoo essere fornite con riferimento a tutte le predeé
operazioni

Si precisa che la rilevanza dell'Operazione oggégigresente Documento Informativo non derivecdatulo
di piu operazioni compiute nel corso dell’esercizamn stesse parti correlate o con soggetti coirelata
guest'ultima, né alla stessa Societa.

* k k % %

Milano, 29 dicembre 2017

(Avv. Rato Maggio)
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