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modefinance Corporate Credit Rating (Solicited) per

INNOVATEC S.P.A.: B1+ (Upgrade)

modefinance ha pubblicato sul sito (https://cra.modefinance.com/it/rated-companies) il Corporate
Credit Rating (Solicited) di INNOVATEC S.P.A. assegnando il giudizio di B1+ (upgrade). L’analisi evidenzia
come il soggetto abbia adeguate capacita di onorare le obbligazioni e una lieve dipendenza da avverse e
mutate condizioni economiche.

La societa INNOVATEC S.P.A. & una holding operativa e quotata presso Borsa Italiana, attiva nella Clean
Technology, I'insieme delle tecnologie pulite che sviluppano processi, prodotti o servizi utili a ridurre gli
impatti negativi sull’'ambiente attraverso significativi miglioramenti dell’efficienza energetica, I'uso
sotenibile delle risorse o attivita di protezione ambientale. In particolare, la Societa nasce nel 2013 e si
occupa dello sviluppo di progetti, prodotti e servizi di efficienza energetica offerti alle imprese. A cid si
affianca Iattivita legata al mondo delle fonti rinnovabili e della realizzazione e gestione di impianti per la
produzione di energia elettrica da fonte rinnovabile.

Key Rating Assumptions

INNOVATEC S.P.A. presenta, a livello consolidato, una situazione economico-finanziaria equilibrata,
caratterizzata da una forte crescita degli investimenti e delle attivita svolte. Tale crescita & continua nel
tempo e vede il management impegnato costantemente nella ricerca di opportunita, anche in uno
scenario macroeconomico incerto e complesso come quello attuale. La crescita € importante ma
bilanciata, dato che si riflette positivamentesu tutte le aree di analisi e sui flussi di cassa, e trasmette
fiducia ai finanziatori, ai soci e agli stakeholder largamente intesi.

La societa si & posta fin dagli inizi I’obiettivo di affermarsi come leader nella Clean Tecnology, ruolo che
sta rapidamente raggiungendo in ltalia grazie alle strategie adottate e alle scelte operate in termini di
acquisizioni.

Sensitivity Analysis

Nella tabella seguente vengono riportati i fattori, le azioni o gli eventi che potrebbero portare il giudizio
di rating ad un upgrade o ad un downgrade :

Azione Descrizione dei fattori, azioni o eventi

Upgrade e Progressiva riduzione dell'indebitamento di natura finanziaria, ben
supportato dalla crescita della marginalita;
e L’allentamento delle tensioni geopolitiche riporta il mercato energetico
in un clima di normalita;
e L’allentamento dell’inflazione torna a sostenere la crescita economica.
Se queste condizioni si verificassero, il rating potrebbe aumentare a A3-.

Downgrade e Contrazione marcata della marginalita;
modefinance Contact

AREA Science Park T.+39 040 3755337

Padriciano 99 F.+39 040 3756741

34149 Trieste, Italy info@modefinance.com www.modefinance.com



modefinance

e Contrazione della liquidita operativa;

e Fase recessiva conclamata.

Se questi fattori si verificheranno, potremo potremmo avere un downgrade
del rating a B1.

IMPORTANTE

Il presente Corporate Credit Rating & pubblicato da modefinance secondo il regolamento EU N. 1060/2009 e
seguenti emendamenti.

Il presente rating & sollecitato ed & basato su informazioni sia pubbliche che private. La societa valutata e/o le parti
correlate hanno fornito tutte le informazioni private utilizzate nel presente documento. modefinance ha avuto
accesso ad alcuni documenti ed informazioni finanziarie private e riservate della societa analizzata e/o di parti
correlate. | rating sollecitati e non sollecitati emessi da modefinance sono comparabili in termini di qualita, poiché
lo status di sollecitazione non ha alcun effetto sulle metodologie utilizzate. Per avere informazioni piu dettagliate si
faccia riferimento al seguente link: https://cra.modefinance.com/it

Il presente Corporate Credit Rating & stato emesso sulla base della Metodologia MORE 2.0 e Metodologia MORE 1.0.
Per informazioni sui tassi storici di default dei Corporate Credit Rating si faccia riferimento a ESMA Central
Repository al seguente link https://cerep.esma.europa.eu/cerep-web/ e alla piattaforma europea dell’'ESMA.
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister2core=esma_registers_radar.

modefinance adotta la seguente definizione di default: impresa in fallimento, in liquidazione non volontaria, in
amministrazione controllata, o che risulta insolvente rispetto a un impegno finanziario scaduto.

La qualita delle informazioni disponibili per la valutazione del rating della societd analizzata e stata giudicata da
modefinance come soddisfacente.

In conformita al Regolamento sulle agenzie di rating del credito, il presente rating & stato trasmesso alla societa
oggetto di valutazione prima della sua pubblicazione, in modo tale da poter dar modo alla stessa di identificare
eventuali errori materiali contenuti nel report.

Non sono state effettuate modifiche in seguito alla conclusione del processo di notifica.

L'entita valutata non & un acquirente di servizi ausiliari forniti da modefinance (software per il rischio di credito).

Il presente rating € emesso da modefinance in modo indipendente. Gli analisti, membri del rating team coinvolti nel
processo, modefinance Srl, i membri del consiglio di amministrazione e i soci non presentano conflitti di interesse,
né reali né potenziali, con la societa oggetto di valutazione o con terze parti collegate. Qualora nel futuro emergesse
un potenziale conflitto di interessi in relazione alle persone riportate sopra, modefinance provvedera a riportare le
informazioni necessarie e se necessario, procedera a ritirare il rating.

Il presente rating del credito rappresenta un parere di modefinance sullo stato di salute generale della societa
oggetto di valutazione ed & opportuno farvi affidamento entro certi limiti. Il rating emesso & soggetto a monitoraggio
e revisione fino al suo ritiro.

Contatti:
Head Analyst - Fabio Politelli, Rating Analyst
fabio.politelli@modefinance.com

Assistant Analyst Christian Raimondo, Rating Analyst
christian.raimondo@modefinance.com

Responsible for Rating Approval - Pinar Dilek, Rating Process Manager
pinar.dilek@modefinance.com
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