VERBALE NON CONTESTUALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA E
STRAORDINARIA DI SOCIETA' PER AZIONI QUOTATE
N. 18.604 di Repertorio n. 7.097 di Raccolta
REPUBBLICA ITALTANA
L'anno 2020 duemilaventi il mese di dicembre il giorno 29 ventinove.
In Milano nella casa in Via Santa Marta n. 19.
Avanti a me dott. avv. Amedeo Venditti, Notaio residente in Milano,
iscritto presso il Collegio Notarile di Milano, e personalmente com-
parso il dott. Avv. Roberto Maggio, nato a Cuorgne il 20 aprile 1969 e
domiciliato per la carica in Milano, via privata Giovanni Bensi n. 12/3,
della cui identita personale io Notaio sono certo, il quale, dichiarando
di agire nella sua qualita di Presidente del Consiglio di Amministra-
zione e nell'interesse della societa
"INNOVATEC S.P.A."
con sede in Milano, via privata Giovanni Bensi n. 12/5, con il capitale
sottoscritto e versato di Euro 2.862.021,76 (duemilioniottocentoses-
santaduemilaventuno virgola settantasei) come dichiarato dal compa-
rente, diviso in numero 86.491.486 (ottantaseimilioniquattrocentono-
vantunomilaquattrocentottantasei) azioni ordinarie prive dell'indica-
zione espressa del valore nominale, codice fiscale e numero di iscri-
zione nel Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi
08344100964, R.E.A. MI-2019278, dichiara di intervenire al presente
atto al fine di sottoscrivere il verbale per atto pubblico, redatto nei
tempi necessari per la tempestiva esecuzione degli obblighi di deposi-
to e pubblicazione, ai sensi dell'art. 2375 codice civile, dell'Assemblea
ordinaria e straordinaria della societa stessa tenutasi in data odierna
in Milano, Via Santa Marta n. 19, in unica convocazione, ai sensi del-
I'art. 106 del D.L. n. 18 del 17 marzo 2020 convertito con Legge 24 a-
prile 2020 n. 27 - come ancora in vigore ai sensi del D.L. 30 luglio
2020, n. 83, convertito con modificazioni dalla L. 25 settembre 2020, n.
124, come modificato dal D.L. 7 ottobre 2020, n. 125, ove ha disposto
(con l'art. 1, comma 3) che i termini previsti dal suddetto articolo so-
no prorogati al 31 dicembre 2020 - giusta l'avviso di cui infra per di-
scutere e deliberare sull'Ordine del Giorno pure infra riprodotto, del-
la cui verbalizzazione sono stato incaricato - come risulta anche dal
resoconto che segue - io Notaio, presente alla riunione, assemblea che
si e svolta nel seguente modo.
Lt
Ai sensi dell'art. 18) dello statuto sociale vigente, alle ore 10.33 dieci e
trentatre minuti assume la presidenza il comparente sig. dott. Avv.

Roberto Maggio nella sua qualita, il quale, dopo aver richiesto a me
notaio di redigere il verbale della riunione (nessuno si oppone), rin-



grazia coloro che sono intervenuti per teleconferenza in questo diffi-
cile periodo di emergenza sanitaria, certo della comprensione di tutti
e che ci si possa di nuovo ritrovare di persona con tutti al piti presto,
informa, comunica, attesta e da atto che:
- I'odierna assemblea ordinaria e straordinaria, indetta con delibera
del Consiglio di amministrazione del 10 dicembre 2020, ¢ stata rego-
larmente convocata in unica convocazione per oggi, alle ore 10.30 die-
ci e trenta, in questo luogo, a norma di legge e di statuto mediante av-
viso messo a disposizione in data 11 dicembre 2020 sul sito internet
della societa all'indirizzo http://www.innovatec.it, Sezione "Corporate
Governance, Assemblea degli Azionisti 2020", pubblicato in medesi-
ma data per estratto sul quotidiano a diffusione nazionale "Italia Og-
gi" a pag. 29 e con le altre modalita previste dai regolamenti vigenti
applicabili (avviso a Borsa Italiana S.p.A. in pari data), nonche depo-
sitato presso la sede sociale della Societa, unitamente alle relazioni il-
lustrative del Consiglio di Amministrazione sui punti all'ordine del
giorno, per deliberare sul seguente

Ordine del Giorno
Parte Ordinaria
1. Progetto Arcade: Approvazione dell’'operazione di reverse take-over
ai sensi dell’art. 14 del Regolamento Emittenti AIM Italia. Delibera-
zioni inerenti e conseguenti.
Parte Straordinaria

1. Modifiche allo statuto per recepire aggiornamenti del Regolamento
Emittenti AIM vigente e novita normative, con particolare riferimen-
to a quanto segue:

- Recepimento della possibilita della limitazione del diritto di opzione
ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, codice civile;

- Aggiornamenti in materia di offerta pubblica di acquisto e scambio
obbligatoria;

- Introduzione di un richiamo in materia di obbligo di acquisto e dirit-
to di acquisto ai sensi degli artt. 108 e 111 T.U.F.;

- Introduzione della materia della identificazione degli azionisti;

- Inserimento della previsione in materia di revoca delle azioni
dall’ammissione alla negoziazione su mercati;

- Aggiornamento in tema di partecipazioni rilevanti, patti parasociali
e disciplina applicabile;

- Migliore formulazione della disciplina dell’intervento in assemblea;

- Precisazioni sulla figura dell’amministratore indipendente;

- Inserimento della disciplina per sostituzione degli amministratori;

- Aggiunta di una norma finale sul rinvio alle norme di legge;

oltre ad altri minori aggiornamenti e alle delibere inerenti e conse-
guenti, ivi compresa la nuova numerazione dell’articolato statutario.



Proseguendo, il Presidente comunica, fa constare e da atto che:

- ai sensi dell'art. 106 del D.L. n. 18 del 17 marzo 2020 convertito con
Legge 24 aprile 2020 n. 27 - come ancora in vigore ai sensi del D.L. 30
luglio 2020, n. 83, convertito con modificazioni dalla L. 25 settembre
2020, n. 124, come modificato dal D.L. 7 ottobre 2020, n. 125, ove ha
disposto (con l'art. 1, comma 3) che i termini previsti dal suddetto ar-
ticolo sono prorogati al 31 dicembre 2020 - I'avviso di convocazione
ha previsto che lo svolgimento della riunione avvenga mediante mez-
zi di telecomunicazione e che la partecipazione degli Azionisti all’o-
dierna Assemblea avvenga esclusivamente mediante delega al Rap-
presentante Designato, individuato, ai sensi di legge, nell'avv. Marzio
Molinari;

- anche l'art. 16 dello statuto sociale prevede che l'intervento all'as-
semblea possa avvenire mediante mezzi di telecomunicazione au-
dio/video;

- i mezzi di telecomunicazione adottati garantiscono l'identificazione
dei partecipanti, la loro partecipazione e l'esercizio del diritto di voto
ai sensi dell'art. 106, comma 2, D.L. n. 18 del 17 marzo 2020 suddetto;

- sono attualmente presenti:

* per I'Organo amministrativo e presente in sala esso Presidente avv.
Maggio Roberto, mentre i consiglieri dott. Vanni Raffaele e Paradiso
Gaetano sono collegati in teleconferenza;

* per il Collegio Sindacale sono presenti il Presidente sig. rag. Renato
Bolongaro ed il Sindaco effettivo dott. Gianluigi Grossi, entrambi col-
legati in teleconferenza, mentre ¢ assente giustificato 1'altro Sindaco
effettivo dott. Fabio Margara;

persone di cui il Presidente conferma di aver accertato l'identita e la
legittimazione.

Il Presidente comunica, inoltre, che:

- il capitale sociale sottoscritto e versato ammonta ad Euro
2.862.021,76  (duemilioniottocentosessantaduemilaventuno virgola
settantasei), diviso in numero 86.491.486 (ottantaseimilioniquattro-
centonovantunomilaquattrocentottantasei) azioni ordinarie prive del-
Iindicazione espressa del valore nominale e non sono state emesse a-
zioni o altri titoli con limitazioni del diritto di voto;

- le azioni della societa sono ammesse alla negoziazione su AIM Italia
(AIM Italia), sistema multilaterale di negoziazione organizzato e ge-
stito da Borsa Italiana S.p.A. (ISIN IT0004981038) e la societa risulta
un emittente strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misura rile-
vante, ai sensi dell'art. 116 del D. Lgs. n. 58/1998 (T.U.E.), come defini-
ti dall'art. 2-bis del Regolamento Consob n. 11971/1999 (Regolamento
Emittenti);



- la societa non ha in portafoglio azioni proprie;

- secondo le risultanze del libro soci, integrate dalle comunicazioni ri-
cevute e dalle altre informazioni a disposizione della societa, I'elenco
nominativo degli azionisti titolari di una partecipazione diretta o in-
diretta, pari o superiore al cinque per cento del capitale sociale (come
previsto dal Regolamento Emittenti AIM Italia), e il seguente:

* "Gruppo Waste Italia S.r.1." con sede in Milano, in concordato pre-
ventivo omologato, titolare di n. 31.968.521 (trentunomilioninovecen-
tosessantottomilacinquecentoventuno) azioni ordinarie pari circa al
36,96% (trentasei virgola novantasei per cento) del capitale sociale;

* "Sostenya Group PLC", con sede in Londra W1G 8DY, titolare di n.
12.661.480 (dodicimilioniseicentosessantunomilaquattrocentottanta)
azioni ordinarie, pari circa al 14,64% (quattordici virgola sessanta-
quattro per cento) del capitale sociale;

- ai sensi dell'art. 2341 fer codice civile comunica che per quanto a co-
noscenza del Consiglio di Amministrazione non esistono patti para-
sociali;

prosegue il Presidente dichiarando che:

- la Societa ha nominato I'Avv. Marzio Molinari, con studio in Galla-
rate, quale Rappresentante Designato ai sensi dell’art. 135-undecies del
D.Lgs. del 24 febbraio 1998 n. 58 ("TUF"), collegato in teleconferenza,
il quale ha ricevuto numero due deleghe - non revocate, con relative i-
struzioni di voto su tutti i punti all'ordine del giorno per complessive
numero 42.355.889 (quarantaduemilionitrecentocinquantacinquemi-
laottocentottantanove) azioni ordinarie;

- ¢ stata accertata la legittimazione all'intervento in Assemblea, attra-
verso l'esame delle comunicazioni emesse dall'intermediario autoriz-
zato, ai sensi delle vigenti disposizioni in materia, nonche acquisendo
agli atti della societa le deleghe; dato atto che tali controlli sono stati
effettuati, sotto la supervisione del Presidente, da personale della so-
cieta, appositamente incaricato;

il Presidente quindi:

- invita il Rappresentante Designato per conto di ciascun titolare del
diritto di voto a dichiarare l'eventuale sua carenza di legittimazione al
voto (nessuna dichiarazione viene resa);

- fa presente che il Rappresentante Designato non ha comunicato di a-
vere eventuali interessi rispetto alle proposte di delibera all'ordine del
giorno ai sensi dell'art. 135-undecies, comma 4, D.Lvo 24 febbraio 1998
n. 58 (T.U.F.);

- attesta quindi che in questo momento il Rappresentante Designato
Avv. Marzio Molinari, sopra indicato, presente in teleconferenza, e
portatore di numero due deleghe ricevute:

* dall'azionista "Gruppo Waste Italia S.r.1." con sede in Milano, rap-



presentante numero 31.532.751 (trentunomilionicinquecentotrenta-
duemilasettecentocinquantuno) azioni ordinarie aventi diritto di voto;
* dall'azionista "Sostenya Group PLC", con sede in Londra W1G 8DY,
rappresentante n. 10.823.138 (diecimilioniottocentoventitremilacento-
trentotto) azioni ordinarie aventi diritto di voto;

per un totale di numero 42.355.889 (quarantaduemilionitrecentocin-
quantacinquemilaottocentottantanove) azioni ordinarie aventi diritto
di voto pari al 48,97 % (quarantotto virgola novantasette per cento)
circa delle complessive numero 86.491.486 (ottantaseimilioniquattro-
centonovantunomilaquattrocentottantasei) azioni ordinarie costituen-
ti il capitale sociale aventi diritto di voto alla data odierna, riservan-
dosi di comunicare nel corso dell'Assemblea, prima delle votazioni, e-
ventuali dati aggiornati sulle presenze.

Il Presidente dichiara pertanto I'odierna Assemblea ordinaria e straor-

dinaria regolarmente costituita in unica convocazione per discutere e
deliberare su quanto posto all'ordine del giorno sopra riportato, alla
cui trattazione nessuno si oppone.

Ancora il Presidente:

- invita coloro che intendessero scollegarsi dalla teleconferenza nel
corso dell'Assemblea, in qualsiasi momento, anche solo temporanea-
mente, di dichiararlo alla Presidenza ed al Notaio, in special modo in
caso di prossimita di una votazione;

- fa presente che i lavori assembleari sono registrati e che i dati perso-
nali raccolti saranno trattati ai soli fini del regolare svolgimento
dell’Assemblea, per la verbalizzazione e per gli adempimenti succes-
sivi, nel rispetto della normativa sulla privacy e non saranno conser-
vati;

- fornisce altresi alcune indicazioni per consentire il corretto svolgi-
mento dei lavori Assembleari e informa che le votazioni si svolgeran-
no con voto palese, mediante richiesta da parte del Presidente al Rap-
presentante Designato di esprimere i voti favorevoli, i voti contrari e
le astensioni, con identificazione dei votanti, secondo le istruzioni di
voto ricevute, su ogni proposta in deliberazione all'ordine del girono;
il voto sara accertato dal Presidente con l'assistenza del notaio.

Il Presidente, quindi, comunica e fa presente che riguardo agli argo-
menti all'ordine del giorno sono stati regolarmente espletati gli obbli-
ghi e gli adempimenti anche informativi previsti, essendo la relativa
documentazione rimasta depositata nei termini e con le modalita sta-
biliti dalla vigente normativa e, in particolare:

* la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle pro-
poste all'ordine del giorno di parte ordinaria, gia messa a disposizio-
ne;

* la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle pro-



poste all'ordine del giorno di parte straordinaria, gia messa a disposi-
zione;

* la Perizia di Stima rilasciata in data 1° dicembre 2020 dal Prof. Dott.
Eugenio D’Amico in merito al valore delle quote rappresentanti il
50,1% del capitale sociale di Clean Tech S.A., gia messa a disposizio-
ne;

* la Fairness Opinion rilasciata in data 2 dicembre 2020 da DDP Part-
ners in merito alla ragionevolezza del valore di acquisto delle quote
rappresentanti il 50,1% del capitale sociale di Clean Tech S.A., gia
messa a disposizione;

* il parere del Comitato Parti Correlate in funzione monocratica in
merito all’'operazione in discussione in parte ordinaria, gia messa a
disposizione;

* 'estratto del verbale della riunione del Consiglio di Amministrazio-
ne della societa tenutasi in data 10 dicembre 2020 relativo alla dichia-
razione del Collegio Sindacale sulla congruita e coerenza del valore
riconosciuto agli strumenti alternativi di pagamento del corrispettivo
individuati nell’accordo di compravendita delle quote rappresentanti
il 50,1% del capitale sociale di Clean Tech S5.A., gia messo a disposizio-
ne;

* il documento Informativo relativo alla combined entity risultante
dall’operazione in discussione in parte ordinaria, gia messo a disposi-
zione;

sono stati tutti depositati e lo sono tuttora, presso la sede sociale e
pubblicati sul sito internet della societa a partire dal 10 dicembre 2020
(di cio e stato dato avviso a Borsa Italiana S.p.A. in pari data);

tutta la documentazione sopra elencata e stata, quindi, resa disponi-
bile e messa a disposizione di tutti i destinatari, pertanto ne viene o-
messa la lettura, come di prassi (nessuno si oppone) e (con esclusione
del Documento Informativo) verra allegata in copia come da elenco
alla fine del presente verbale dell'assemblea.

Infine, il Presidente informa che:

- non sono pervenute, ai sensi dell'art. 12) dello statuto sociale vigen-
te, domande di integrazione delle materie da trattare.

- non e consentito al Rappresentante Designato, anche se delegato ai
sensi dell’art. 135-novies TUF, proporre domande diverse dalla mera
espressione di voto sulle proposte di delibera in base alle istruzioni ri-
cevute.

T

Il Presidente passa quindi alla trattazione del primo punto all'ordine

del giorno di parte ordinaria recante:

1. Progetto Arcade: Approvazione dell’operazione di reverse take-over ai
senst dell’art. 14 del Regolamento Emittenti AIM Italia. Deliberazioni ine-



renti e conseguenti.

Il Presidente dapprima ricorda che, come riferito in apertura di as-
semblea, tutti i documenti predisposti dal Consiglio di Amministra-
zione e relativi ai punti all’ordine del giorno sono stati pubblicati nei
termini di legge sul sito internet della societa e depositati presso la se-
de sociale e di cio e stato dato avviso a Borsa Italiana S.p.a.

Il Presidente, richiamato quanto gia illustrato nella Relazione del
Consiglio, espone all'assemblea i motivi che rendono opportuno I'ap-
provazione dell’operazione di reverse take over come definita ai sensi e
per gli effetti dell’art. 14 del Regolamento Emittenti AIM Italia (“Re-
golamento Emittenti AIM”), che consiste nell’acquisizione da parte di
Innovatec S.p.a. della partecipazione pari al 50,1% del capitale sociale
della societa lussemburghese Clean Tech LuxCo S.A. (“Clean Tech”)
detenuta dal socio di controllo Sostenya Group Plc (di seguito anche
“Sostenya”) (I'"Operazione”).

Il Presidente informa quindi i presenti che in data 10 dicembre 2020 e
stato sottoscritto tra INNOVATEC S.P.A. e "Sostenya Group PLC",
con sede in Londra W1G 8DY, un accordo preliminare di compraven-
dita del 50,1% del capitale sociale della societa Clean Tech al valore di
complessivi Euro 5.831.000. L’accordo preliminare di compravendita
contiene usuali dichiarazioni e garanzie per questa tipologia di opera-
zioni e la sua efficacia ¢ sospensivamente condizionata all’approva-
zione da parte dell’assemblea degli Azionisti della Societa in quanto
l'operazione suddetta si qualifica come reverse take-over ai sensi
dell’art. 14 del Regolamento Emittenti AIM, posto che i relativi valori
risultano superiori agli indici di rilevanza di cui alla Scheda Tre del
medesimo Regolamento Emittenti AIM. In particolare, gli indici di ri-
levanza che risultano superati sono quelli dell’attivo, del fatturato e
dell’EBITDA come di seguito indicati:

- Indice di rilevanza dell’attivo: 202%;

- Indice di rilevanza del fatturato: 155%;

- Indice di rilevanza dell’EBITDA: 120%.

Il Presidente ricorda inoltre che, ai sensi dell’art. 14 del Regolamento
Emittenti AIM e come riferito in apertura di assemblea, il Documento
Informativo relativo alla combined entity risultante dall’operazione in
discussione e stato depositato ai sensi di legge e consultabile insieme
con gli allegati sul sito internet della societa (all'indirizzo
http://www.innovatec.it, Sezione “Investor Relations, Reverse Take
Over Cleantech”).

Il Presidente fa anche presente che 1'operazione suddetta si configura
altresi come un’operazione tra parti correlate di maggiore rilevanza ai
sensi delle disposizioni in materia, ai sensi delle Disposizioni AIM Ita-
lia in tema di operazioni con parti correlate e della Procedura Parti



Correlate adottata dalla Societa, in ragione:

(a) del rapporto di correlazione tra Clean Tech e la societa, le quali so-
no entrambe controllate da Plc e

(b) degli indici di rilevanza superiori alla soglia del 5%:

- Indice di rilevanza del controvalore: 10%;

- Indice di rilevanza dell’attivo: 202%:;

- Indice di rilevanza delle passivita: 192%.

Il Presidente precisa inoltre che la suddetta operazione, che si inseri-
sce all’interno della strategia di crescita della societa, ha I'obiettivo di
creare un gruppo italiano quotato sull’ AIM Italia totalmente integrato
nella Clean Technology, cioe quell’insieme di tecnologie pulite che svi-
luppano processi, prodotti o servizi che riducono gli impatti ambien-
tali negativi attraverso significativi miglioramenti dell’efficienza ener-
getica, I'uso sostenibile delle risorse o attivita di protezione ambienta-
le, nonché di incrementare il business e di fornire un’offerta sempre
pitt vasta e completa sul mercato.

Al riguardo il Presidente sottolinea che Clean Tech e una societa di
diritto lussemburghese di recente costituzione che opera, tramite le
sue controllate italiane, nel business dei servizi ambientali integrati.
Clean Tech e le societa controllate da quest'ultima offrono, difatti,
servizi di gestione integrata di raccolta, trasporto, trattamento, recu-
pero, valorizzazione e smaltimento dei rifiuti speciali non pericolosi e
pericolosi, assistendo i propri clienti al fine di ottenere una gestione
corretta ed efficace dei rifiuti e ridurre I'impatto ambientale dell’atti-
vita imprenditoriale con un progressivo incremento delle quantita di
materiali recuperati in linea con i principi di economia circolare e Ze-
ro Waste.

Il Presidente rappresenta quindi i profili di convenienza e opportu-
nita dell’operazione, come valutati dal Consiglio di Amministrazione
della societa nel corso dei contatti e delle trattative intercorse con So-
stenya Group PLC.

Sotto il profilo economico e finanziario, il Presidente segnala che il
pagamento del corrispettivo da parte della societa per I'acquisizione
della partecipazione pari al 50,1% del capitale sociale di Clean Tech e
stato strutturato come segue:

(i) cessione a titolo oneroso della partecipazione totalitaria detenuta
da Innovatec S.p.a. nel capitale sociale di Sostenya Green S.p.A. al va-
lore pari a Euro 1.731.000,00 — coerente con il valore di carico della
partecipazione nell’attivo patrimoniale civilistico di Innovatec S.p.a.;
(ii) cessione al corrispettivo di Euro 3.300.000,00 pit dietimi di inte-
ressi convenzionalmente stabiliti alla data del 30 dicembre 2020 (i.e.
Euro 100.000,00), di n. 33 obbligazioni del prestito obbligazionario de-
nominato “Sostenya Group Convertible Notes 2016-2021 Up to Euro



15,000,000 - 6% due December 2021” (ISINIT0006736398) quotato alla
borsa di Vienna “Third Market” (“Bond Sostenya”);

(iii) cessione al valore nominale di un credito di Euro 700.000,00 van-
tato da Innovatec nei confronti di Sostenya Green.

In merito, il Presidente evidenzia che sotto il profilo economico e fi-
nanziario, I'Operazione risulta congrua in quanto il prezzo per l'ac-
quisizione del 50,1% del capitale sociale di Clean Tech é coerente con i
valori risultanti dalle analisi effettuate dal Consiglio di Amministra-
zione e supportate dai pareri degli esperti indipendenti incaricati dal-
la Societa.

Difatti, in considerazione della rilevanza dell’'Operazione, il Consiglio
di Amministrazione ha conferito incarico ad un esperto indipendente,
lo studio DDP Partners, con specifica specializzazione nelle operazio-
ni di acquisizione e fusione, per la redazione di una fairness opinion,
finalizzata a valutare la ragionevolezza del valore di acquisto della
partecipazione oggetto di acquisto.

Inoltre, su richiesta del Comitato Parti Correlate in funzione mono-
cratica, e stato conferito mandato al prof. dott. Eugenio D’Amico, e-
sperto indipendente, per la redazione di una perizia giurata di stima
sul valore delle quote rappresentanti il 50,1% del capitale sociale di
Clean Tech.

A tal riguardo, la perizia giurata del prof. dott. Eugenio D" Amico da-
tata 1° dicembre 2020 ha stimato il valore del 50,1% del capitale socia-
le della Clean Tech pari a Euro 14 milioni, utilizzando metodi stan-
dard per operazioni similari.

La fairness opinion rilasciata dallo studio DDP Partners in data 2 di-
cembre 2020 ha confermato la congruita del valore del Corrispettivo.
Anche il Collegio Sindacale dell’Emittente si e espresso sulla con-
gruita e coerenza del valore riconosciuto al Metodo di Pagamento
concordato nell’Accordo preliminare di Compravendita.

Quindi I’Amministratore Indipendente, dott. Gaetano Paradiso, nella
sua qualifica di Comitato Parti Correlate in funzione monocratica, ha
rilasciato in data 9 dicembre 2020 il parere favorevole sull’Operazio-
ne, nonché sulla convenienza della stessa.

Infine, il Presidente comunica che il perfezionamento e l'esecuzione
dei trasferimenti programmati nell’Accordo preliminare di Compra-
vendita e previsto dopo e subordinatamente alla presente Assemblea,
anche in via frazionata, nei prossimi giorni entro trenta giorni.

Il Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a

dare lettura della proposta di deliberazione sul primo punto all'ordi-
ne del giorno in discussione - in linea con quella contenuta nella Rela-
zione illustrativa del Consiglio di Amministrazione all'Assemblea -
infra trascritta che quindi io Notaio mi accingo a leggere:



"L’Assemblea ordinaria degli Azionisti della Societa,
- esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione e
preso atto del documento informativo predisposto ai sensi dell’art. 14 del
Regolamento Emittenti AIM,

DELIBERA
(i) di approvare I'Operazione di reverse take-over ai sensi dell’art. 14 del Re-
golamento Emittenti AIM, come predisposta e illustrata;
(ii) di conferire ogni e piut ampio potere al Consiglio di Amministrazione - e
per esso al Presidente e Amministratore Delegato Avv. Roberto Maggio -
per dare esecuzione alla menzionata operazione nonché per provvedere a tut-
ti gli ulteriori adempimenti e formalita conseguentie, in generale, per prov-
vedere a tutto quanto occorra per la completa esecuzione della presente deli-
berazione.”.
Il Presidente ringrazia ed a questo punto invita il Collegio Sindacale
ad esprimere il proprio parere.
Il Presidente del Collegio Sindacale rag. Renato Bolongaro, a nome

del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta di delibera suddetta
sia conforme ai sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere favo-
revole alla suddetta proposta.

Il Presidente ringrazia.

A questo punto il Presidente, dichiara aperta la discussione.

Il Presidente nessun chiedendo la parola:

- dichiara chiusa la discussione;

- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-
cato in precedenza, invitando a far constare l'eventuale mancanza di
legittimazione al voto in base alla normativa vigente;

- invita I'assemblea, per il tramite del Rappresentante Designato, a vo-
tare a voce la proposta di deliberazione di cui e stata data lettura e so-
pra riprodotta.

Il Presidente apre quindi la votazione (ore 10.48 dieci e quarantotto
minuti) e chiede al Rappresentante Designato di esprimere a voce chi
e favorevole, chi e contrario e chi si astiene, con indicazione dei vo-
tanti, secondo le istruzioni di voto ricevute.

Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:

tavorevoli: 100% delle azioni presenti,

contrari: 0,

astenuti: 0.

Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, cosi
come esposta, e approvata alle ore 10.48 dieci e quarantotto minuti
con manifestazione del voto palese espresso verbalmente.

Il Presidente ringrazia e prosegue.



Terminato I'esame della parte ordinaria dell'ordine del giorno, e nes-
suno chiedendo la parola con riferimento a detti argomenti, il Presi-
dente dichiara che l'assemblea prosegue in sede straordinaria, con la
trattazione del relativo unico punto all'ordine del giorno, richiaman-
do tutte le comunicazioni e precisazioni date in sede di apertura dei
lavori assembleari di parte ordinaria.

p ot
Il Presidente non essendo intervenute variazioni nelle presenze degli
azionisti rispetto a quanto comunicato in precedenza, conferma che
l'assemblea risulta validamente costituita in sede straordinaria in uni-
ca convocazione e puo deliberare sui relativi argomenti all'ordine del
giorno, alla cui trattazione nessuno si oppone.
Il Presidente passa quindi alla trattazione del primo punto all'ordine

del giorno della parte straordinaria recante:

1. Modifiche allo statuto per recepire aggiornamenti del Regolamento Emit-
tenti AIM vigente e novita normative, con particolare riferimento a quanto
segue:

- Recepimento della possibilita della limitazione del diritto di opzione ai
senst dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, codice civile;

- Aggiornamenti in materia di offerta pubblica di acquisto e scambio obbli-
gatoria;

- Introduzione di un richiamo in materia di obbligo di acquisto e dirvitto di
acquisto ai sensi degli artt. 108 e 111 T.ULF;

- Introduzione della materia della identificazione degli azionisti;

- Inserimento della previsione in materia di revoca delle azioni dall’ammis-
sione alla negoziazione su mercati;

- Aggiornamento in tema di partecipazioni rilevanti, patti parasociali e di-
sciplina applicabile;

- Migliore formulazione della disciplina dell’intervento in assemblea;

- Precisazioni sulla figura dell'amministratore indipendente;

- Inserimento della disciplina per sostituzione degli amministratori;

- Aggiunta di una norma finale sul rinvio alle norme di legge;

oltre ad altri minori aggiornamenti e alle delibere inerenti e conseguenti, ivi

compresa la nuova numerazione dell’articolato statutario.

Il Presidente, richiamato quanto gia illustrato nella Relazione illustra-
tiva del Consiglio, espone all'assemblea che con avviso n. 17857 del 6
luglio 2020, Borsa Italiana ha apportato alcune modifiche al Regola-
mento Emittenti AIM applicabile agli emittenti con azioni quotate sul
sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia. Le modifiche sono
entrate in vigore con modalita differita, talune il 20 luglio 2020 e le re-
stanti il 16 settembre 2020; con riferimento agli emittenti AIM Italia
gia quotati, il termine previsto per I'adeguamento a talune delle nuo-



ve disposizioni e il 30 giugno 2021 mentre per altre, in occasione del
primo rinnovo del consiglio di amministrazione.

Il Presidente comunica quindi che il Consiglio di amministrazione ha
ritenuto, in occasione della convocazione della presente assemblea
degli azionisti in ordine alla parte ordinaria, sottoporre all’approva-
zione della stessa le proposte di modifica al testo in vigore dello sta-
tuto sociale, al fine di procedere con il summenzionato adeguamento
all’attuale disciplina del Regolamento Emittenti AIM, nonché di ap-
portare ulteriori modifiche e altri minori aggiornamenti per rendere
maggiormente conforme lo statuto alla vigente normativa applicabile
in tema di corporate governance.

Con riferimento al nuovo testo di statuto, che, come riferito in apertu-
ra di assemblea, ¢ stato pubblicato nei termini di legge sul sito inter-
net della societa e depositato presso la sede sociale e di cio e stato da-
to avviso a Borsa Italiana S.p.a., il Presidente illustra brevemente le
principali modifiche rispetto allo statuto sociale attualmente vigente e
in particolare, con riferimento alle proposte di modifica relative all’a-
deguamento al nuovo Regolamento Emittenti AIM, evidenzia che le
revisioni di maggiore rilevanza riguardano:

(1) la modifica e l'integrazione della clausola relativa all’offerta
pubblica di acquisto, rendendola conforme alle nuove previsioni del
Regolamento Emittenti AIM ed in linea con il contenuto di cui alla
Scheda Sei dello stesso;

(ii) I'inserimento della clausola in materia di revoca delle nego-
ziazioni che prevede che la revoca dall’ammissione degli strumenti fi-
nanziari dell’emittente sia subordinata all’approvazione di non meno
del 90% dei voti degli azionisti riuniti in assemblea, in linea con le
previsioni di cui alla summenzionata Scheda Sei del Regolamento E-
mittenti AIM;

(iii) la modifica in merito alle modalita di nomina dell’ammini-
stratore indipendente, specificando che lo stesso deve essere preventi-
vamente individuato o valutato in maniera positiva dal Nominated
Advisor, nonché alla specifica che tutti gli amministratori posseggano i
requisiti di onorabilita previsti dall’art. 147-quinquies del TUF.

Il Presidente prosegue la trattazione del presente punto all’ordine del
giorno, riepilogando le ulteriori principali proposte di modifica anche
alla luce delle intervenute modifiche legislative:

- modifica all’articolo relativo alla trasferibilita delle azioni in re-
lazione al recepimento della possibilita della limitazione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, codice civi-
le;

- inserimento della disciplina in materia di identificazione degli
azionisti, introdotte nel nostro ordinamento in recepimento delle pre-



visioni contenute nella Direttiva UE 2017/828 (Shareholders’” Right Di-
rective 11 — SHRD 1I);

- aggiornamento e modifica dell’articolo relativo alle partecipa-
zioni rilevanti, patti parasociali e disciplina applicabile;

- migliore formulazione della disciplina dell’intervento in as-
semblea;

- inserimento della disciplina per sostituzione degli amministra-
tori;

- aggiunta di una norma finale sul rinvio alle norme di legge.

Il Presidente a questo punto invita il Collegio Sindacale ad esprimere
il proprio parere.

Il Presidente del Collegio Sindacale rag. Renato Bolongaro, a nome

del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta sopra esposta dal
Presidente sia conforme alle disposizioni statutarie e di legge vigenti
in materia, ed ai principi di corretta amministrazione, nonche adegua-
ta all'assetto organizzativo, amministrativo e contabile della societa ai
sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere favorevole alla mede-
sima.

Il Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione sul punto all'ordine del
giorno ora in discussione - in linea con quella contenuta nella Relazio-
ne illustrativa del Consiglio di Amministrazione all'Assemblea - infra
trascritta che quindi io Notaio mi accingo a leggere:

“Signori Azionisti,
l'assemblea straordinaria della Societa:
- udito il Presidente,
- visto il Regolamento Emittenti AIM Italia;
- acquisito il parere favorevole del Collegio Sindacale;
- sotto I'osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari;
delibera

1)
di approvare le modifiche statutarie ed il nuovo testo dello statuto sociale,
tanto nel suo complesso quanto articolo per articolo, nella versione illustra-
ta dal Presidente all’assemblea, che disciplinera la societa e risultante dalla
Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione depositata presso
la sede sociale e pubblicata sul sito internet della societa;

2)
di prendere atto che le modifiche statutarie di cut alla deliberazione sopra
assunta e quindi il nuove testo dello statuto sociale, sono subordinate alla
relativa iscrizione nel Registro delle Imprese ai sensi dell’art. 2436 codice ci-
vile e pertanto produrranno 1 loro effetti propri dopo l'iscrizione medesima;

3)



di delegare I'Organo di Amministrazione, e per esso ciascun amministrato-

re, anche disgiuntamente a dare esecuzione alle precedenti deliberazioni ed a

provvedere alle pubblicazioni di legge del presente verbale ed allegati,

nonche ad apportare al presente verbale ed allo statuto tutte quelle modifi-

che, soppressioni e aggiunte necessarie per l'iscrizione nel Registro delle Im-

prese, ovvero richieste da Borsa Italiana o dal Nomad in relazione alla quo-

tazione delle azioni della societa su AIM Italia.”.

Il Presidente ringrazia.

A questo punto il Presidente, dichiara aperta la discussione.

Il Presidente nessun chiedendo la parola:

- dichiara chiusa la discussione;

- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-

cato in precedenza, invitando a far constare l'eventuale mancanza di

legittimazione al voto in base alla normativa vigente;

- invita I'assemblea, per il tramite del Rappresentante Designato, a vo-

tare a voce la proposta di deliberazione di cui e stata data lettura e so-

pra riprodotta.

Il Presidente apre quindi la votazione (ore 11 undici) e chiede al Rap-

presentante Designato di esprimere a voce chi e favorevole, chi e con-

trario e chi si astiene, con indicazione dei votanti, secondo le istruzio-

ni di voto ricevute.

Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-

dente da atto del seguente risultato:

tavorevoli: 100% delle azioni presenti,

contrari: 0,

astenuti: 0.

Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, cosi

come esposta, € approvata alle ore 11 undici con manifestazione del

voto palese espresso verbalmente.

Il Presidente da atto ai fini degli adempimenti di cui all'art. 2436 codi-

ce civile che lo statuto sociale, in seguito alle delibere sopra assunte e

quindi invariato per tutta la restante parte, risulta nella sua redazione

aggiornata dal testo integrale che al presente verbale mi richiede di

allegare sotto la lettera "G" e ricorda che le modifiche statutarie di cui

alle deliberazioni sopra assunte sono subordinate alla relativa iscri-

zione nel registro delle imprese ai sensi dell’art. 2436 codice civile e

pertanto produrranno i loro effetti propri dopo l'iscrizione medesima.
Bt

Esauriti cosi gli argomenti all'ordine del giorno e nessuno chiedendo

la parola, il Presidente dichiara chiusa l'assemblea e ringrazia gli in-

tervenuti tutti alle ore 11.02 undici e due minuti.
Bt



Il Presidente consegna a me Notaio:
- la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle pro-
poste all'ordine del giorno di parte ordinaria, che al presente verbale
allego come parte integrante sotto la lettera "A";
- la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle pro-
poste all'ordine del giorno di parte straordinaria, che al presente ver-
bale allego come parte integrante sotto la lettera "B";
- la perizia di stima rilasciata in data 1° dicembre 2020 che al presente
verbale allego come parte integrante sotto la lettera "C";
- la Fairness Opinion rilasciata in data 2 dicembre 2020 che al presente
verbale allego come parte integrante sotto la lettera "D";
- il parere del Comitato Parti Correlate in funzione monocratica in da-
ta 9 dicembre 2020 che al presente verbale allego come parte inte-
grante sotto la lettera "E";
- 'estratto del verbale della riunione del Consiglio di Amministrazio-
ne della societa tenutasi in data 10 dicembre 2020 relativo alla dichia-
razione del Collegio Sindacale, che al presente verbale allego come
parte integrante sotto la lettera "F";
- il nuovo statuto sociale, destinato ad avere efficacia, tenuto conto di
quanto deliberato dall’assemblea straordinaria di cui al presente ver-
bale, dalla data di iscrizione al Registro delle Imprese, che al presente
verbale allego come parte integrante sotto la lettera "G".
Del presente atto io Notaio ho dato lettura al comparente che lo ap-
prova e con me lo sottoscrive alle ore 11.10 undici e dieci minuti, o-
messa la lettura di quanto allegato al presente atto per volonta della
Pparte stessa.
Consta il presente atto di sette fogli scritti sopra ventisei pagine e fin
qui della pagina ventisette in parte a macchina da persona di mia fi-
ducia e in parte da me notaio.
F.to Roberto Maggio

Amedeo Venditti Notaio (l. s.)
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CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA

L'Assemblea deghi Azionisti di Tnnovetee S.p.A. (FTnnovates”, “Emiitente”, “Societh”) &
convocata presso lo Smudio del Nataio Dott. Avv, Amedeo Venditti, in Milano, via Santa Maria

1. 19 per il giorno 20 dicernbre 2020, alle ore 1030 par discutere e deliberare suf seguente:

ordine del glarmo

Pacte Ordingri

{. Progetts Arcade: Approvazione dell’operazione di reverse take-over a1 sensi dell’art. 14 del

Itegolamento Emittanti ATM Italia. Deliberazioni inerenti & constgueiti.

Perie Straordina

1. Modifiche allo statuto per recepire aggiomamenti del Regolamento Epuittenti AIM vigente
€ Navita normative, con particolare riferimento 2 quanto seguc:

Recepimenie della possibiliti della limitazions del diritte di opzions ai sensi dell’at.
2441, comme 4, secondo periodo, codice civile;

Aggiornamenti in materia di offerta pubblica di acquisto e scambio obbligatotia;

Intreduzione ¢i wn richiamo in materia di obbligo di acquisto ¢ diritto di acquisto ai
sens deglt arti, [08 e 111 TUE,

Introduzione della materia della identificazione degli azionisti;

Inserimento della previsione in materia di revosa dalle aziani dall’ammissione alla
negoziazlons su mercati;

Agglomamento in tema di partecipazioni rilevanti, pamt parasoeiali e discipling
applicabile;

Migliore formulazions dells disciplina dell’intervento in assembles;
Precisazioni sulla figura dell’amministratore indipendente;
Inserimento della disciplina per sostituzione degli amministratort,

Agpiunea di una norma finale 2ul rinvio alle norme di legge;

olire ad altri minorl aggiornamenti e alle delibere inerent! ¢ conseguenti, ivi compresa la
nuova numerazione dellarticolate statylarie.

Si precisa che, a cousa dellemergenza sanitaria da Covid-19, 1n ossequio a1 fondamentall

principi di tutela della salute degli azionist, dipendenti, esponenti e conswlenti della societd,

nonché, da ultimo, al D.1. 18 del 17 marzo 2020, la ritmlone assembleare si svolgerd con

A



I'intervente in assemblea dei soci esclusivamente tramite il Rappresentante Designato er atl.
135-undecies D. Lgs. n. 58 d=l 24 febbrate 1998 (“TUF"} con le modalith indicate nell*avviso di

convoeazione debiramente pubblicato.

La presente rolezione Hlustrativa viene redatia, per quanto vecorrs, con la sufficiente anahticith

¢ detwglio al fine di consentire, da parte dei soci, un responsabile e consapevols esercizic del

dintto ¢k conferimentn di delega al Rappresentante Designatao,

7 N

i/
f ;;L/v-



1.  Progetto Arcade: Approvazione dell'operazione di reverse take-over ai sensi dell’art.
14 del Regolamento Emittenti ATM Italia. Deliberazinmi inéventi ¢ conseguenti,

Signon Azieuisti,

il Consighiv di Atministrazions Vi ha convocati in sede ordinara per proparVi
r'approvazione dell‘operazione di reverse ke over come definita ai yensi o per gli affoti
dell'art. 14 del Regolamento Emittenti AIM Iialis (“Regolamento Emittenti AIM”), che
consiste nell acquisizions da parte di Innovatee della partecipazione pari al 50,1% del capitale
saciale della sovierd lussemburghese Clean Tech LuxCe S.A. (“Clenn Tech”) detenuta dal
socio di controlle Sostanya Group Ple (di seguito anche “Sostenya™) (I Operaziong™)

Al fine di realizzare |"Operatione in data 10 dicembre 2020 & stato sotoscring tra Innovatee
S.A. & Sostenya un accordo di compravendita del 50,1% del capitale sociale di Clean Tech al
vatore i complessivi Buro 383100000 (I"Acvorde di Compravendita®). L’Accordo di
Compraveadita contiene usuali dichiatazioni ¢ garunzic per queste tipologia di eperazioni ¢ la
sua efficacia & sospensivamente condizionata all’approvezione de parte dell’Assemblen degli
Azionisti della Societa in quante I"Operazione si qualifica come reverse take-pver ai sensi
dell’art. 14 del Regolamento Emittenti ATM, posto che i relativi valori risultano superiori agli
indici di rilevanza di cui alia Scheda Tre del medesimo regolamento, Inoltee I'Operagione si
canfigura altresi come un’operazione ta parti correlate di magpiore rilevanza ai senst delle
disposizioni in materia ai sensi delle Disposizioni AIM [taliz in tema di operavioni con parti
orrelate e della Provedura Parti Correlate adottata dalla Socictd,

L*Operazione, che si insenisce allinterno della strategia di erescita di Inmovatee, ha obiettive
di crears wn grappe itelians querats sull*AIM Italia totalmente integrato nalla Clewt
Technology, ciot quell’insieme di tecnologie pulite che sviluppano processi, pradotti o servizi
che riducone gli impatti ambientali negativi aitraverso  significativi  miglioramenti
dell’efficienza ensrgetica, I"uso sostenibile delle risorse o attivitd di protezione ambicntale,
nonché di incrementars il business  di Fomise un’offertn sempre pil vasta & completa sul

mercato.

Clean Tech ¢ una societd di diritto Jusseriburghese di recente costituzione che opers, tramite 12

sue controtlate italiane, nel business dei servizi ambientali integrati.

Clean Tech e le societd eontroliate da questuliima offrono, difatti, servizi di gestione intograta
di raccolta, frasporto, trattarenito, recupero, valorizzazione e smaktimento dei rifiuti speciali non
pericolosi e pericolost, assisiendo i propri clientl al fine di ofienere una gestionie cotretta ed

efficace dei rifiutt e ridurre I"impetio ambientale deil’attivita imprenditoriale con un progressivo

4



incremento deile quantiti di materiali recuperati in linea con i prinsipi di cconomia circolare &
Zero Waste.

La Clesn Tech, per il tramite Green Up S.r.l, rappresenta il sopgetio ideals, sia per
caratteristiche intrinscche che per la complementarith del business con e attivith svolte
dail’Emittente, per tradumre in pratica lo teoric dell'economia circolare e della sosienibibita

atnbientals nal marcato italiano, ma senza prechuders: ad sperture infernazionali.

Come gia sopra dllusteato, I’ Operazione si qualifica come reverse fake.over ai sensi dell’art. 14
del Regolamenio Emittenti AIM, posto che i relativi valort risuliano superiori agli indici di
rilevanza di out atla Scheda Tre del medesimo regolamento. In particolare, gli indici di rilevanza
che risultane seperli sone quelli dell'attivo, del fatturate & dell’EBITDA come di seguito

indicati;
s Indice i rilevanza dell’attivo: 202%;
« Indice dirilevanza del fatturato: 155%;
» Indice di rilevanza dell’EBITDA: 120%.

Al sensi detl’articolo 14 del Regolamento ATM Italia, gualungue accorde che possa condurre a
un reverse fake-over deve essers, tra Ualtro: (7} condizionato all’approvaziens degli aziomisti
convocati in assemblea, e (77} sccompagneto dalla pubblicazione di un Documento Informativo
relativo alla comhined enmtity risultante dall'Qperazione ¢ da un avviso di convocazione
assembleare da pubblicarsi almeno euirdici giomi prima di quello fissato per I'assemblea. 11
Documente Informativo & stato depositato al sensi di legge ¢ consultabile ingieme con gh

allegatl sul sito (all'indirizzo http:fwww innovatenit, Sexione "Investor Relaiions, Reverse

Take Ouer Cleantech”™).

Inoltre I'Operazione si configurn altresi comie un'aperazione ra parfi eorrelaie di maggiore
rilevanza ai sensi delle disposizioni in materia ai sensi delle Disposizioni AIM Ttalia in tema di
operazioni con parti correlate e della Procedura Panti Correlate adottata dalla Socleta in ragions:
(=) del rapporio ¢i correlezione tra Clean Tech ¢ la Societd, le quali sone entrambe controllate
da Pl & (b) degli indici di rilsvanza superior alla segla del 5%:

+ Indice dirilevanza del contravalere: 109

w» Ipndice di nlevanza deli*attivo: 202%,;

» Indice dirilevanza delie passivita 192%.

Cid premesso, si rappreszntano i profili di eonvenienza ¢ opportunitd dell'cperazione, come
valutati da] Consiglic di Amministrazions delle Socistd nel corso dei contathi ¢ delle trattative

intereorse zon Sostenya.



1l Consiglio di Amministrazione della Societd ritiene che 1'Operazione sia strategica per
[nnovatee in quanto !'scquigizione di Clean Tech, artiva nel settore dei servizi ambientali
integrati camplementare alle attivits gid presidiate dall’Emittente, permettzrebbe il
raggrivmpimento di obiertivi strategict quali il rafforzamento ¢ I'ampliamento del core business

nanché una maggiors dimensione necessania per sosteners gli investimenti di erescila.

Nell'attica di valorizzazione dei propri csser & di emersione delle potenzialit inegpresse dai
singoli soggetti coinvolti nell*Operazione, Clean Tech rappresenta ii soggetto ideale con cui
perseguite un progelto di Business Combinction, sia per lo caratteristiche dimensionali del
gruppo facente capo & Clean Tech gia per 1o complememarieth cel business con e attivin gia
rese dalla Sociatd, L'integrazione poted armcehire ulteriormente it Anow how ¢ le competenze
della Societd in ambito circular econoimy, consentendo di esplorarc nuove oppertunitd di
mercato, uonche di etfettuare attivitk cross sefling di servigi/progetii per poter acerescere in
futuro i ricavi della Secietd realizzanda soluzioni per i clienti di Clean Tech ul fine di avere un
sistema indusiriale oo innovative tendents ad incrementars il fattueato, a gamntire la

peisistenza nel mercato ¢ ad avere una maggiore tenwta oceupazionale.

Mediante Iz reslizznzions dell’Operazions la Sacieta rende quindi concreta la sua visione
industriale & lumgo termine focalizzata sull'use responsabile ed efficients delle risorse acqua,
aria cd ambiente mettendo in relarione energia od efficienza energetica con il <icle del
materiali, recupero @ riviclagglo e dei rifuti nonehé la priorita di arriechire ed ampliare il
poriafoglio di servizi offerti @i propd cliciti con contenuti innovativi, moltiplicande il valore
creato su tuth gh ambiti di sviluppo o ponendosi some obiettivo la compatibibifa tra aviluppo &
salvaguardia del tarritorie ¢ del pianets,

Sotto il profile seonomieo e finanziario, st segnala che il pagamento del corrispettivo da parte
della Societa par Uacquisizione delia partecipazione par al 30,1 % del capitale sociale di Clean
Tech & stats strutmrato come segue (“Meiedo df Pagamento™):

(i) cessione & iigle onerose della parecipazione totalitaria detenutn de Innovatec nei
capitale sociale di Sostenya Green $.p.A. (“Sostenya Green”) al valore pari a Euro
1.731.000,00;

(i} cossione al cowispettive di Buro 330000600, pid dietimi i interessi
convenzionalmente stahiliti alla data det 30 dicembre 2028 (Ze. Buro 100,000,00), di
33 obbligazioni del prestito obbligezionario deoominate “Sestenpe Group Convertibla
Nates 2016-2021 Up i Luro 15,000,000 — 6% due Decomber 20117 (ISIM
[TOOOGT36398) quotate alla borsa di Vienna “Fhird Marke” (“Bond Sostenya”);

(ifi) cessions al valora nominale di un credito di Euro 700.000,00 vantato da Innovatee el



confronti di Sostenya Green (“Cessione Crediti”)..

Il perfesionamedto deli’Oparazione consentirshbe, a fronte del pagamento del suddetio
corrispettivo, un aumento per il Gruppo Innovatee (sulla base dei prospetti pro-forma) del
valore della produzione pro=forma € dell’EBITDA pro-ferma ned 2019 rispettivamente di girca
€ 70 miliont e € 14,7 roilioni, parzislmente compensato dall*uscita i Sustenya Green (a seguito
delia cessione ai sensi dell’ Accordo di Compravendita) ehe incide in termim di ricavi pro-formna
¢ di EBITDA pro-forma 2019 rispettivamente per € 14 muliont ¢ £ 0,7 milioniz

A livello patrimoniale, il Patrimonio Netto pro-forma e la Posiziene Finanziaria N}ﬁf{éﬁz 1

forma al 31 dicembre 2019 risultane pari a rispettivamente € 13 milioni e € 2,9 milio

;
i

1i Patrimonio Netto pra-forma & la Posizione Finanziaria Netta pro-iorma sono al
2020 rispettivamente pari a € 15 miliont ¢ € 7,7 milionl.
I Consiglic di Amministrazione ritiens che 1'Operazione risulti congrus in I‘ql{m‘!qm'ﬂ .

bl
sorrispettivo per 1'acquisizione del 50,1% del capitale socinle di Clean Tech & inferiore ai valsti
tisultanti dafle anafisi effcttuate dal Consiglio di Amministrazione stesso e supporlate daba

perizia giurata di stima ¢ dabla fairness opinion rilasciate dagli esperti indipendenti,

Difatti, in considerazione della rilevanza dell’Operazione, il Consiglio di Amminisiraziens
dell’Emittente ha conferito incarico ad un esperto indipendente, lo studio DDP Partners, con
specifica specializzazions nclle oporazioni di acquisizione ¢ fusione, per la redavione di una

Jfairncss opinion, finalizzata a veluiare la regionevelezza del valere di acquisto della

partecipazione oggeto di acquigta. g
Inoltre, su richiesta del Comitats Parti Correlate in funzione monootatica, & state conferito ™~ -
mandato al prof. dott. Fugenio 1)' Amico, esperto indipendente, per la redazione di una perizia ~
giurata di stima sul valore delle quote rappresentanti il 50,1% del capitale sociale di Clean Tech. Qi

A tal tiguard, la perizia giurata del prof. dott. Eugenio D' Amico rilasciata in data 2 dicembre
2020 ha stimaro it valore del 50,1% de! eapitale socinle deils Clean Tech pari a Evro 14 sailishi,
wiilizzando metodi standard per operaziont similan.

La fairness opinion rilasciata dallo stadio DDP Parners in data | dicembre 2020 ha confermate
Ia congruita del valore del Corrispetiivo.

Infine, anche i} Collegio Sindacale dell'Emittente i ¢ cspresso sulla congruita ¢ ooerenza del
valore rivonesciute al Mciode di Pagamerito coneordato nell’ Accords di Compravendita,

Il Consighio di Amuuinistrazione della Societd in das 10 dicembre 2020 ha aliresi approvats

|*Opetazione, previo parere favorevale del Comitato Parti Correlate ¢ depositato in pari data il
Documento Informativo a1 senst dell’art, 14 del Regolamento Emittenti ATM ¢ dall’an. 2 delle



Disposizioni AIM Kalia in teme di parti comelate, al quale si rinvia per informezioni dettagliats

in ordine all’Operazione ¢ ai soggett alla medeaima partecipanti.

.
In virti di quanto sopra, Vi proponiamo di assumere la seguente deliberazione:
"L’ Assemblea ordinaria deeli Azienisti della Socicta,

- esaminata la relazione illusteetiva del Consiglio ¢ Amministrazione e preso atto del

documents nforinative predisposto ai sensi dell’art, 14 del Regolamento Emitenti AIM
DELIBERA

(it di approvare |'Operazione di reverse take-over @ sensi dell’art. 14 del Regolamento
Emittenti AIM, come predisposts & illustrat;

fii} & conferre ogni e pid amplo potere al Consiglio i Amministrazione - e per esso al
Presidente & Ammministratore Delzpate Avv, Reberio Maggio - per dare esecuzione alla
menzionata operazione nenché per provvedere a tutti gli witeriori adempimenti & formalita
congegnenti ¢, in pencrale, per provvederc a futio quantd eccorm per la completa

esecuzione della presente delibcrazione.

Milano, 10 dicembre 2028
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L& AZIONE DI EMBLEA

L'Assembles degli Azioniati di Innovatec Sp. A. (“Innovatee”, “Emitiente”, “Secieta™) &
convicata pressa lo Stadio det Notaio Dot Avy. Amedea Venditti, in Milano, via $znta Marta

. 19 per il giomn 29 dicembre 2020, alle ore 10.30 per discuters e deliberars sul seguente:

prdine del giorne

Patte Ordinaria

I. Progetto Arcade: Approvazione dell'operazlone o reverse take-over ai sensi dellact, 14 del

Rezolamento Emittent AIM Italia, Deliberagioni inerenti ¢ congeguenti.

Parte Stragrdinara

L. Modifiche allo statuto per recepire aggiomamenti del Repolamento Emittenti AIM vigenlc
novitd normative, con particolare riferimento 2 quanto segue:

Reespimento della possibiliti delia limitazions del diritto di opzione ai sensi dellart,
2441, comma 4, secondo periodo, codice civile;

Agplornamenti in materia di offerta pubblica di acquistn @ scambio obbligatoria;

Introduzione di un fchiamo in materia di obbligo di acquisto & diriva di acquisio =i sensi
degliarm, 108 e 111 T.UE,;

introduzione della materia della identificezione degli azionisti,

Inserimentn delis previsione in materia di revocs delle azioni dall’ammissione alla
regaziazione su tercati;

Agplormaments in tema di partecipazioni rilevanti, pami parasociali ¢ diseipfina
applicabile;

Migpliore formulazione dalla discipling dell’intervent in assemblea;
Precizaziomi sulla figura dell’amministratore indipendente;
Inserimeants della discipling per sostiuzione degl amminisiraton,

Agpiunta di una norma finale sul tinvio alle nomme di leggs;

oltre ad altri minori aggiornamenti ¢ alle delibere inerenti ¢ conseguenti, ivi compresa la
ritova humemzione dell articolats stmnitario.

Si precisa che, 2 causa dell'emergétiza sanitaria da Covid-19, In ossequio ai fondamentali principi

di nztela della satute degll azlonist, dipendenti, esponenti e consulenti della societa, nonché, da

ultitmo, 8t D.L. 18 dal 17 marzo 2020, la riunione assembleare si svolgera con Uintarvanta in



gssemblea dei soci esclusivamente tramite il Rappresentante Designato ex art, 135-undecies 1.
Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998 {(“TUT") con le modalitd indicate nell’avyiso di convotasiuhe

debitamente pubblicato,

La presents relaziose illustrativa viene redatts, pet quanta aceorra, con 1a sufficiente analiticiti e
dettaglio al fine di consantire, da parte dei soci, un responsabile e consapevole esercizio del dintto
di conferimento di delega al Rappresenante Designato.
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1. Modifiche alle statuto per recepire aggiornamenti del Regolamento Emittenti AIM

vigente ¢ naviti normative

Signori Azienistl,

con rifedimenta al prime ¢ unico punto all’ordine del giomo di parte straordinaria dell’Assernblea,

viene sottoposta alla Vostrs approvaziane la praposta di adottere fe modifiche allo stauto socizle

vigente per recepire gli aggiomamenti del Regolamento Emitienti AIM Iralia vigents ¢ Ie novita

normative, con particolare rifctimento alle materie indicare in via amalitica neli*ordine del giomo

¢ meglin evidenziate nal confronto tra il testo atuale ¢ quello proposto gui di seguito ripertate.

Statuto Societario: Confronte fra Teste Vigente e Modifien

Statuto — vigents

Staluto— propasto, con in rosse le variazieni

Arligols 7 Traaferbilicd delle avioni

Le azioni somo liberamente trasferibili al sensi di

fegge.

Le azioni possono costiteire oggetie di ammissiong
ulla negoziazione su mercati n:gulamental.i &si sistemi
multiteteraii i negoziazione ai sensi deliy nomwativa
vigenie,
multilaterale di negoxiaziona danominato AIM Halia -

con perticolare  rigparde  al  sistera
Ierezio Alernative del Capitale, gestito £ organizzato

du Borsa Dishane 5.0.A. ("A1M Lialin").

(ualora, in dlpendenza dell’ammissione all’AIM
Italia o anche indipendentemente da cid, le azioni
tisuitassero diffuse frz it pubblicy in misura rilevame,
ui serid del sovabinate dispasts degli articoli 2225-bis
del Cadice Civile, 111.bis delle disposizioni i
athmzione del Codice Civile e 116 del D.Lgs. 24
febbraio 1998, n. 5B (i "TUF"), troverznno
applicszione e ditpasiziont novmative dettate dal
Codice Clivile e da! TUF nei confronti delle societd con

aziont diffuse.

Artieolo 7) Trasferibilits delie aziont
1. azioni sonw liberamente trasleribili ai sensi di legpe.

Le aziond possono costimuire opgetio di ammissienc alla
negoriazions 3w mercati ropolomentati ¢ su  sistemi
multilaterali di negozigzione ai sensi della normativa
vigente, con partcolars riguarde al sisteme maltilaterale d
nepoziazione denominate AlM ltalia — Mercato Altzrnative
det Capitale, gestito ¢ organizasie da Borsu Daliana 5.p.A.
["AJM Italin™).

Qualora, i dipendenza doll wmniasions all"AIM lalia ¢
anche indipendenteentz da cid, le azieni risellassero
diffuce fra il pubblico in misvea vilevante, 21 ssnsi del
combinate disposto degli srticoli 2325-bis del Codice
Civile, 111-bis delle disposizioni di ammzione del Codice
Civile & 116 del D.Lgs, 24 febbraio 1998, n. 38 {1 "TUF"),
troveranmo applicazione Ic disposizioni normative datate
dul Codice Civile & dal TUF nei confrint dz2lie socicti con
aziond diffuse, anche in derogy, ac del cose, ol preseits

EILILLCT




Nella misura in cul  Pammissione a  sistemi
multilaterali di negoziazione efo ad aliri mercah di
strumenti finenziari concroiasss il fequisito delia
quotazions <delle azioni in mercati regolamentat ai
zenzi dell'art. 2325-bis del Codice Civile, troversnng
altrest applicazione le nonine detaie dal Codics Civile

nei confronti delle societa con azioni quotate,

10 tale ultima circostenza, & consentite che il dirite di
opzione spettante ai soci siz escluso, ai sensi
dell*articole 2441, comima 4, ssconde perodo, del
Codice Civile, nei limiti del 10 per conte del capitake
sociale pressistents, a condizione che il prezzo di
emissione corrisponda al velore di mercato dells
azieni e eid sia confermuto in apposita relazione della
societd di revisione incaricata detla revisions leigale

de vonki delle sosisia,

Neclia rimstra fin cul Pamimissione a sistemi melilaterali &i
negodiazione &io ad almi mereati di steoment finanziari
coneretasse il toquisito defla quotazione delle azioni in
mercati regolamentati ai sonsi dell"art, 2325-bis del Codize
Civile, tfroversnno ltresi agphicazions le norme detare dal
Codice Civile nei confranti dolle sooisth con azioni [ [T 1.3

In pariiegiare, qualors le Axion ordinaric risuitusscro essers
diffuse fra il pubblico in maniera rlevante, a sensi
dell*articolo 2325-Aiy del Codice Civile, owwvero i tuth gh
altri casi previgy dalla legge, Ivi compreso quando le Axioni
sisne negoziate in sizieni maltiluernll di nigozuzione, ¢
vonsenlita che il diritto di opzimie spetanie i soci sia
eschuse, ai sonsi dell’art, 2441, comma 4, seconde porieds,
de] Codige Civile, nei limiti del 10% (dieci per canto) del
capitale preesistenle, acondizione che it prezzo di emissione
cormispende &l valore di mersate delle Azioni e clé sia
cotlermato m apposts relazione della sovietl §f revisions
incaricats dela revisione logale dei ponti defle Societd. Lo
ragioni dell'esclogione o dalla limitzzione nonehé i eriteri
adottati per fa determinazione del prezzo di emissions
devono risultare du apposita relazione degli ammimistratori,
depositula presso la secde sociale ¢ pubbhical nel sito
imemst delle spsicth entro il termine dells convosmadons

getl'ngsamblea, salwo quanto previsto dalle legg speeiall

ﬁw{vé%{-’b

A pyriire del momente in evi l¢ azioni emesse daila
societd sono anmunesse elle negoziaziomi sull'AIM
Twliz 1 rendono applicabili per richiame volontarno ¢
in guante compatbili (di seguito, la "Disciplina
Richismata®) le disposizioni relative alle societd
quotte di cul al TUF ed at repolament di anuwzione
di volta in volta edottati dalla Commissione Mazienale
pet Ja Sotiata & 1a Borsa {la "Consab") in materia di
offertz pubblica di acquisto ¢ di scambin obblipatoria
{lisriiteracnents agli artl 106 ¢ 108 TUE).

A partire dal momento tncul le aziont emesso dalla Socicta

sone ammesse aile negnziaziani su AIM ladia, 8 rendono
applicabiti per richiamo voloatado ¢ i quante cempatibill
le disposizioni m materia di slferia pubb vt i seguisto ¢ di
scamthin obbligatori relative 2ile socicti quotars di o 2l
TUFK, ai regolamenti Consob di attuagione (qui di sepuita,
“la diseipling richizmata™} limitstamente alle disposizion
richizmate  nel Tlin

Regoelamento Al CUFTE

suceessivamente modificao,

iQuaIsiasi deirminaziong opporung ¢ necessarn per )




Il periodo di adesione delle offerte pubbliche di
acquisto ¢ di scambio ¢ concordats con i collegio di
probiviri denominate “Pancl®. It Panel detia inoltre le
dizposizioni opporlude 0 hecessarie per il correlto
svolgimento dell'offerta. 1l Panel sseicita questi poteri

amministta vi sentita Borsa ltaliana.

1l superamento dells seglia i parizeipazione prevists
dall'art. 106, comma 1, TUF non accompagnate daila
comupicazione 3l Consiglic di Amminisirazione ©
dalla presentazione di un'offera pubblice fotalitaria
net termini previsti dalla Disciplina Richiemata
comporia la sospensione del diritie di voto sulla
partecipazione eccedente, che pud essere accertats in
gualsiasi momenta dai Consiglio di Amminisiwacione.

Lz Disciplina Richiamata ¢ quella in vigore al
momento i cui scawano gli obblighi in capo
all'azionists. Tutte ls  controversie  ralativa
all'mterpreiazione  ed esecuziome clella  presente
clausola duvranio essere preventivamente solioposts,
pome condizione di procedibilitd, al collegin di

probiviri denomingaio “Panel”.

Il Panel & un collegic di probiviri composto da tre
membri nominati da Borsa [aliana che provvede
altrest a ofeggere v questi il Presidente. 1l Punel ha
gade presso Borsa laliana,

I mermbri dsl Panet sono aeelt wa persone indipendenti
& di comprovata competenza in maiera di mercst
finsnziar. La durata dellincarico € di tre anni od &
vipnovabile per uns sola vella, Qualaes vno del
moembri eessi Vincarlen prima della scadenes, Borsa
Italiana provvede alla noming ¢i v sostitto; tale
normina ha duata fine alla scadenza del colleglo in

carica.

Le delerminaziont del Panel sulle controvégsie relative
allinterpretazione od csecusone della clausola m

materia di offene pubblica di acquiste sono rese

corretlnr svolgmmente  deli’olferts (ivi comprese quelie
wventualmene aflerenti ln detenninazione del prepzo di
offeri) sard adottats w1 sewd e per gk effeni di cui all’an,
§349 codice civile, su richiest della Societd efo degli
arivnisti, dal Panzl di cui ol Regolamentsy Emitenti Al
Lialia predisposts da Horsa Itallasa, che gisporrd anche in
ording a tnpl, modalifh, cost del rolobive procedimento, d
alla pubblizith dei provvedimenti cosi adottali iv eonformitd

al Regolamento stesso,

Fatte =malve ogni diritts di legge in capo ai destinater
dell*alferts, il superamento della soglin di partecipazione
previste dall'articolo 106, commi 1, 1-5hs, |-1oe, 3 lettera (),
3 detleri {b) - salva b disposizione di cui al comma 3-guaier
— & 3-his TUF, uve non accompagrata dalla comunicnzione
al omsiglio di momisistrazione e dulla presentazione di
un'offerta pubblica toflitarie nel wimini previsd dalla
dissiplioa richitmats ¢ da quulsiasi  determinazione
eventunlmente assunta dal Panel con riferimento sl offert
gtessa,  nonche  qualsiasi  imotemperanza  di o twli
detarminazioni comperta b sospensione del diritis di vela

sulia pariecipazions vecedente.




secando  dirite, ¢on nispewo  del principio  del
contraddittorio, enteo 30 gicrni dal ricerso ¢ sono
comunicats tempestivamente alle parti. La lingua del
procedimento 4 Titaliane. 11 Prosidonts de! Panel ha
facolth di aszepnare, di intesa con gli altmi membri del

collegio, Iz questions ad un solo membro del coliegio.

La sowieth, i propri azionisti e gl eventuali offersndt
possone adlre {1 Panel per vichisders la sua
interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni su
ogni quesiione che potesse imsorgere in relazione

all'offerta pubblica di sequisio,

i1 Panel risponde ad ogni richiesia oralmenie o per
iscritto, citrt il pit besve temps possibils, con faculd
di chiedere a nuttl gli eventuali nteressati tuite fe
informazioni necesssrie per fornire una risposta
adeguata e corretta. I Pancl escreiln inoltze i poteri di
amminisitazione del'offeria pubblica di acquisto & &
scembio di eul alla clausola in materia o offerta
pubblica di acruisto, sentita Barsa ftaliana.

Mancante

Articolo § hig) Qhislige di acquisto g di djritto dé sequisty di
cui el articoli 168 e 111 del TUT

A partire dal momento io cul le Azioni emesse dalla Bocietd
sona smmesse alle negoziazioni sull” Al Lialia, si rendono
applicabili per richisme volonturio ed in quanto compatibill
anche e disposizioni in materia i obbligo di acquisto ¢ ds
ditioy di acouisio relative alle secieid quotste di cw
rispettvamante apll ortisoli 108 = 111 dal TUF od w
rapolamenti Consob di attuazione,

In deroga ol repolamento approvate con Delibera Consob n,
YT del 14 maggio
modificaly ¢ integrato (i1 “Regolamento  Bmittenti

1999, COTRE  SUCCESS!vAmBIe

Conzob™), ¢ fulte salve diverse disposiziont di legge o di
ragoiamenty, in Witk i cast in cui il Regolamento Emiteni
Consch prevedz che Consoly debba determinars if prezzu b
fini deli’obblipo di acquisto ¢ del divitte di acquiste di cui,

rispentivamente, agli artieoli 108 e 111 del TUF, e prozo
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sard pori al maggiore i (3 1 prezzo pid elevalo prewisto per
aequisto di ol dells megesioe caregorta net corsy dei 12
(d,bdiui} mesl ch-r.dann' il ergers del diritlo o dell"abbhigo
di aequiste da parte def sogelo a ¢id tonutl, nonché dmi
soppett operanti i conceite son lui, per quanto noto af
consigha ¢i awministrazione, e {id il prezzo medie
ponterite di mercao degll ulimi ¢ (sei) west prima del
suigers dall obblige o ded dirtto di zequisre.

Lrarticolo 181 TUF &, ai fini dell"apphicaziens dello siessa,
le= dispostzient del presente slawiw ¢ 14 morredain disciplirm
richimmat, 5 appliceno anche agh stromenti finanziar
evenmalmente cmesst dalla Socictt el caso i oul fa
percentusie per Pesercizio ded diritto di acquisia mdicats dat
suddenn articolo yemge rageiunta in relagione ai predeui

strumenti (inenziar.

51 precisa one le disposiclonl di cuil vl presente articolo si
spplicane esclusivamente nei cast in cul Poffern pubblicn
di acquisto ¢ di seambio noa sia aliriment sotoposia ai
poteri di vigilanza defla Conscb ¢ able disposizioni in
materia di ofterts pubblica di acguisio e di scambio previsie
diel TUE.

Mancante

Articolo O rer) Identiieaione dewh azipmisti

L Societd, i sensi dell'aicolo B3afuodecies TUF, pud
richiedere, anche [ramite un soggeito terzo designata dakia
Socield e con oneri @ proprig corico, agli inteomediag,
attraversa le modalié provisie dalle norme legislative
regolamantari di volta in voha vizenn, I"identificazione
depli szionisti che detengone agioni n nusura superiore hlio
0,5% del capitale soeiale con dirito o voto. 1 costi del

processo di wenctiicazione sono 4 carico della 3ocicr.

La Socield & tenuts b effeiuare fn medesima richiasia ¢o
islanza i gm0 O pi soci oha rappresentine almeno la metd
della quots minima di partecipaziong stabilica  dalla
Commissione  Naziomate e 1o Societh ¢ la Borsa
{"Censob™ ¢on riguards alle sovietd emittent ozioni

quotiie sui mercati regolamentsh ai sens dell artieoly 147-




ter TUF oppure, se diversa, la quow ¢ capitale
speificatamente pravists per le soeieth con azioni ammesse
alla megoziazions SUll'AIM i, 0 ogm oaso g
wompiovers con il deposito di idoned coctificazione. Salva
clivarsa inderngabile previsione nomativa o regolamentars
di volla in volta vigente, 1 costi pelativi alla richicst di
identificazione degh ariemisti su islanza dei soci, somo
riparliti tra i soch richiodenti in propoteione alle vispeiive
percentuali di pariccipaziens al capitale sociale (faits
secezione unicaments per i cosu di aggornamento del Hibro
spet che resiene a carico delis Spcield). La Societd deve
comunienre ul mareate, con te modalith previste dalle norme
legislative ¢ regobanenterd i vola In volta vigenti,
P"avvenutn presentagione della nchicsta di identificarions,
sia gl istanza delia Soctets sia o fstanen det soe, rendendo
nofe, & secomea det caso, rispeuivamente, e relative
motivagioni  ovvers  Midentith e Iz partecipazione
complessiva e soc stantt. 1 dati rieevull seno messi 2
disposizione di it i sosi su supporto informatico in

formate comunerments ulilizzato o senza oneri o [oro carieo.

Mancante

Artteole ¥ gugrer) Revoca delle azioni dall spnissions alls

La Socicth che richieda a Borsa lalisns la revoc
dall"amynissione dei propri strurenti finanziari AIM luliz
deve camunicare twe (nenzione i revoen nfunnande
anchie Wl Nominated Advisero dove it formnars separaramante
Rorsa Haliana della data peefarita pev la revoca almeno vinh

giomi di mercaio aperio prima di lals data.

Fatte zalve le derowhe previste dal Rogoiemento Brniltenh
AIM  Iwlie, 2 richiesia  dovid  gssere  approvata
dal)' gasembles delle Societd con la maggiotd del 90%
(novanid per ceo) dei panccipantd, Tale guortem
delinerativo si applichers a qualungue delibera dells Sooictd
sugceitibile  di  eomportare, anche  ndirettamente,
vesclusione dalle negoziszion degli stromentt Dnanzisn
AN Itatin, oo come 3 qualsias deliberazione di modifica
delby presente disposizionz statuleria salvo nellipolesi n

cui, per cffetlo dell'ssecurions delln delibeen, gh Azionisd

i

! s—ﬁ-—dﬁﬂ

vl

L

}



delle Societd st trovine # detencre, o gh siana assagnate,
estliisivaments Azioni ammesse alle pepoziazioni su ALM
Italia, su va meeato regolomentuio dell’Unione Faropen o
su di un sistemn mubtilaeerale di nepoziagione registrato
come “Mereato di crescita delle PML ai sonsi dellarticelo
33 della diveliiva 201465 MIFID (@ sue secvessive
modifiche @ inegraziond) ol abbln previsio tutele
equivalent per &t lnvestiteri ovvera — rieorrendone
particolpsi condizioni — sabvo c¢he Borsy helana Sp.A

decida diversamente.

Awticolo 10} Obhlighi d1 3

pattecipazioni vilevant

ioni in relazl

A partire dal momento in cui le aziom emesse dalla
gogietd mang ammesse alle negoripzioni sull'AIM
Liadia
Tregparenza’ come defints ne! Regolimento Al

rove  applicazione fa  "Discipiing  sulla
Ttalia. Mereato Alemativo del Capitale adetalo da
Borsa Halians in data | marzo 2012, come di volta in
voitz  modificars ed integralo  ("Regotamento
Emittentt AIM Italla™), con particolare riguardo alle
comunicazioni & informazioni dovate dagh Azwomisti
Significauvi  (come deflinkd

el  Regolamento

medssimo).

Ciascun arionista, qualorz il numero delle proprie
azioni ton  diritte di voto, sucvessivamente ad
operazioni di acquisto o vendia, Tagpiunga o superi Lo
soghc Gssate dal Regolamento Emittenti ALM Ttalia fa
“Partecipidéne  Significativa™) & 2
sl  Consiglio  di
Amministrazione  dells societs, entrs 5 giomi di

tenuts

comunicare  tale  sivaziono
negoziazion: deccrrenti dal glorme in cal & stata
effettnata il
“pamnbjamenlo sostanziale” {an senst del Regolaments

Emittenti AIM lindie) seconde i keomind ¢ lo modalitt

Ioperuzmions <he ha comporiato

prevista dalla Disciplina sulla Trasparenza,

Le

Aminiatrazione

Consiglio  di
30pTa

comunicazione  al

di

mansata

quanio somporterd

Articolo 10) Panecipazioni olevany — Patli parasockill, <
[Diseipding applicabile

per tulto it perledo in cui te axioni siano ammesse affe
AlM detle

negowiazione defle Azioni su ATM Ralia — & in orsequio o

nepozidzioni  su lalia, in  dipendenza
guanto slubilito nel Regolamento Ewminens AlM Lulia -
sino & che ton siane, sventuaimente, rese applicabils in via
abbligatoria norme aralaghe, si rendono applicabili altresi
per richiamo voloméario = in guante compatibili e
disposizioni in materiz di obblight di comuniessione detle
partecipazioni rilewanti (" iscipling sulla Trasparenza™)
prevista da! TUF ¢ dai regolamenti di atiuszions emanai
dalla Consob (nonché wli onentarnent espressi da Consob
in materiz), come richiamats dal Rogelsmente swmittenti 4
AIM Lalin, come di volta in valta integrato ¢ modificalo
{“Regolrmento Emittenti AIM Italia™). In lale periodo gli
azionisti dovmono comunivers aily Bocieth  quulsiasi
parwecipazione nel capitate della Societi con dirigo di vaio
i (unehe qualvra lzle dintlo sis sospeso od intendendos par
“capitale” il numere complessivo dei disinti di voto enche
per effeuo della cveniuate maggiorazione del veta) o
misura pati 0 fuperiore alle soghe siabilite al senst del
Ropolamentas Hmigenin AIM Halia (la “Parecipazione
Significadva™) ¢ gualsizs “Cambismento Sostunziale”
come definite nel Regelpmento Bmuteals AIM Italia,
velative alla purtecipazione detenuty nel capitale sociale
dellz Soeietd, Lo comunicaziene del ‘Cambinmento

Soslanziale” dovra essere offettuala, con ragcomendats con




Tapplicazione la Disc‘ipﬁna sulla Trasparenzs.

ricevula i ritemo  da  inviarsi &l consigho  di
mnministrezione presso fn sede legale della Socield, senas
tndugio ¢ comungue entro 4 (qualtro) gromi di negoziazione
[ il diverso wermine db vehia in volia previsto dalle disuiplhing
vishiamata) dulls data di perfezionsmenta dell’atte o
dell*evento che ha detesminato it sorgere dell’obblige,

indipendentements dolle data di eseouzione,

L'obbligo informativo di cui sopra sussists anche in capo sd
opni soggelo che divenge titolare della Partecipnzione
Significativa per la prima volia, laddove, in conscguenza
detia acquisizions, Ja propria partecipazions nella socletd sia

par ¢ superiors alle soghe previste.

La comunicaziong del “Cambimnsnio Sostanziale” dove
idendificare Fazionista, | smmoniare deila parkecipazione, 15
natura ed il comispetiive debl’operazione & la dao in cui le
slgyso ha acquisate o oeduty la perecntuale di capitels
gocigle che hu derenpinate un Cambriamentn Sostanmale
oppure . data in cui ls percentaale dslla propne
partccipazione ha subito un nuinento o una diminuziene
rispetin alle soptic determinete dal Kegolameno Eminent
AIM lizliz. La diseipling ichiamata ¢ guella in vigore al
miamento i cul soatiuna gl obblighi in capo el sogpelto

temuio akia relaliva comuniciaionse

1l corsiglio di amminisirazione ha lz fecoltd i richisdere
apli aziemisti informazioni sulle foro parccipazion: b

capitale sociale.

La diszipling richismnaia & quella in vigors 2l momentoin cui
scatimno gh abblighi in eapo all®azionista.

1l diritto di voto insvente alle azioni per le quali non sune
stati adsmpinti gli cbblight di comunieazione previsti nel
presante articolo & S08peSn & NON pud essere esereilato e le
deliberazioni assemblean adoltale oon 11 lore vots o,
somunque, il coniributy dzlerminanic sono impughabili 4

rorma dell"urticoly 2377 codice civile.

Le weionti por lo quaki non sene sual adempivti sh obblighs
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di cornunienzione sone eompueate ai fini defla costduzione
dell*assemblia, ma aon sono compaiaie al fni del ealeolo
defls waggiomanea o detlp quot di copitbe richieata per

I"approvariont detla deliberazione.

Qualors, i dipendenze dell’ammissione ll>ALM ltulia o
anche indipendentemente da ¢id, |& axiom niswltessero
tiffuse fra il pubblico in miswa nicvanle, i sensi del
combinaty disposto degli wrliceli 2323.bis sodice tivile,
111-bix delle disposizioni per |"atuazione del codice civile
¢ & TUE, voveranne applicazions e disposiziot
novmative dettate dal codice cile ¢ dal TUF nei confronh
delie socield con aziond diffuse, snche in doroga, sedel caso,
2l prosente siatute.

Nelia misury in cui P ammissione ol sisiema muliiaemnle di
negowisione soncretnase il vegquisio dells quotaaons delle
aziomi N mereati regolaimentan Al sensi dull'ardeole 2323-
biy codice civile, trovano altrosi applieszione o norme
dettate dal codies civile nei confronud delle socictd con

wiom quolse.

ASSEMRBLEA

Artigolo 15 Intervento all’ssembica

La legitimazione all'intervente in nssemblea
all'esereizio del diriwe di voe sone disciphinae dalls

normativa vigente.

Quando I& ariont sona asnimesse alla nepoziazione sul
AlM  Italin od  altro di

negozivzione, I legittimazione il intervents in

sisteme  muldlaterais

assoinblea od all' csorcizio del dizing di voto & attestats
da una comunicazions alla societd, cffettuata da un
intermediario abilitato alla teauis ded cond sui guali
3000 registeat ghi stramenti fimanziari ai sonsi di logge,
in conformita alle propnc senfture contaili, in fAvore
del sopgettn o ocuoi spetta i diritto di voto, La
comunicazionc & ¢ffelinate sulle buse delle evidenze

ralative al tepmine della piornata contabile del settimo

Articoto 15) Intervgnte all’assembles

La legittimaziane all'intervento i assexmblea o all' esercizio
del diritio di veio sono disciplinate dalla normativa vigente.

A partire dal momenta m cun le aziom saranna Litnisdde alla
quotsziens sull AIM lalia o inaled sistemi muliloerali o
negowiazione, i legiitimazione all'intervents i agzembtlen
¢ ali"esencizio del divitw di voto deve essere atiostata da uno
comunicazions Invigtz  alla  Sosetd,  effeltusta
dall imermediario, in conformitd alle propric seritlure
conpit, in favere del sogeetie cul spetts it diritio di volo.
Tale somunicieione & effeiuaty o sond dell"athcolo R3-
sectes TUF dall'imermediario sulla base delle cvidenze
relative 2l termine delln pioman contabile del seliumo
giomo di mereato sperto precedemte fa data fissata per

1'assemblos in prime convoecszions, Le rogiswzionl o




piorno di mercato aperto precedente la dala fissats per
I"assemblea in prima convocazions & pervenuta aila

$OCIGt nel Brenini di legee.

accreclite € in addebife compnile sui conti successivamente
a mle temmine nop rilevang ai fini dellz leptimamone

aiiesercizio del dirino di vore nell*assembilen.

Artigole 16} Assembles in teleconferenza

L'assemblea ordinariy efo stracidinaiie ped tensisi,
son intervenit dislosabi in pit lweghi, contigui o
distanti, per audie, video o tolc conferenza, a
sondizions che siano rispentati il metods cellogiale ¢d
i principi di buona fede & di paritd d trattarente degli
azionisti; & pertanie nscessarto che:

* sia consentito al prezidente dell'assembles, anche a
mezzo &l propriv wificko di presidenza, di accertare
Fidentith € la legittimazione deghi  intervenuti,
distribuencdo agli sessi vin fax 0 a wmiezzo posia
eleltronicz, s¢ rodatla, Je dosumentazions prodisposin
per la riunione, regolare lo svolgimento dell'sdunsinza,

constatare e prociamare i risuligt delle votazione;

* gia congentito al soggetto verbalizzante di percepire
adezunawmenic gli cventi sasermbleari ogeede di

verhalizzazions;

* wip consentito agli intervenut dt partecipare alla
discussione ed allz volszione simultenca  sugli
argoment zll'ordine del gromo, honche di visionsre,

ricevere © basmetiers docuinenti;

* vengane indicati nelf'avvise di convocazione (salvo
che si wawtl di assemblea towbhiaria) 1 luoghi
audiofvideo collegati a cura della soriew, net quali ghi
intervenut potranne afivire, dovendosi ritenzre svolia
la riuniens nel luage ove soranno presenti i prosidente

ad {1 sogpetto verhalizzante.

[n tutti 1 luoghi audio video collegal i# sui 3i tiana la
risnione doved essere predisposto 1 fogho delle

presenze.

Acligglo, 1) Assanblea in teleconferenzs

L'assemblen crdineria ¢fo straordinario pud tedeesi, son
interventi diglpcati in pid luoghi, contigui o distanti, per
audio, video o tele conferenza, a condizione che siano
rispetiati il meiodo collogiale wd i principi di buona fede o di
pariti di trattamento degfi azionist; & pertanto necessano

che:

* sin consentito al presidents dell'asservblea, anehe & mexzo
ded proprie ufficie di prosidenza, di sosertare lidentiti e la
Iegitiimazions degli intervenutl, distribuends nili stesss via
fax o a jmezzo posta clettromica, se redama, la
documentacione predispoatn per la runione, regolare lo
svolpimento dell'adunanza, constatare e proclamare
risuBati della votazione,

* gin consentito al sogyetio verbalizzante di percepire

adeguatamente gl eventi  assembleari  oggetto  di

verbalizzazions;

* siz consentito apli imtervenui i parecipare alla
discussione ed alls vorazicre simultenes sugli srgomend
altordine del plorno, nonché di visionare, ricevers e

trasmotiore dacnmuenti;

* vengano indicati nelfavviso di convonazione (salvo che si
tratti di assemblea totelitarin) 1 nopghi audio/video collegaty
a cera defla societi, nei qualr gh inlsevenuti potranno
affluire, dovendosi ntenere svolla la riunionc nol luogw ave
saranno present il presidente cd il sopEetlo vetbalizzante.

in wil i luoghi sudie video collegzhl in sul =1 licne In
riunigne doved 2egere predigposio il foglio delle precenze.

Veriticandosi i presupposti 4 cui sopra, non ¢ aluesi
necessuri jn prégetzi nel madesimo fnage el presidente ¢

def sogeetio verbalizzants. La riutinons i fitiene svolta nal
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luogo ove & presente il soggeits verbalizzante.

L'agzemblen ordinarin deliberu nefle matetie previsie
dalls legpe

Scno in ogni cise di competenza dell'sssemblen
ordinaria le delibersziom relatnve all'assunzione di
partecipazioni comportanti responsabiliti ilimitata
per le obbligazioni della socicld parteripats.

Quando lg azioni della secletd some ammesse alle
negozinzioni sul AIM lialia, ¢ necessarinla preventiva
autorizzazione dell"Assemblea ordinaria, »i sensd
dellarticola 2364, comma 1, n, 5 del codico civile,
oltre ehe nei casi disposi dalla legge, nelle seguent
ipotesi: {i) acquisizioni di partecipazioni od imprese
o altri gespiti che realizzino un Froverse tke over” ai
sensi del Repolaments Ewminent] AIM liabia; (i)
cessioni di partecipezion: od imprese od altri cespiti
che realivzing on “cambisments sostanziale del
business™ oi senst dol Regolaments Bmittentt ATM
Ttatiay (iii) vichiesta della revoca dalla negeziazione
sull'AIM lislie delle aziom della socictd, ferme
restendo che la revoca dovrd ¢ssens approvata eon il
volg fevorevole df alneno il 90% degli azionist
la  diverss

presentl  n ssdemblos  ovvere  con

pereentyals stabilita nel Regolamento Emittentt.

“assembisa prdinacia
L'assembler ordinaria delibera nelle materie previste dalla

legpe.

$ono in ogni caso di competenzy dellassemblea ordinaria le
deliverazion telative allassunzione i partecipazioni
comportenti responsabilit iflimiton per le ubbligariont
della societd partecipata.

Quando le uztoni delln socied somo smmesse alle
negoziazioni sul ALM itatk, & salvo ove diversanenie
clal ATM
provvedimento di Borsa Italinna Sp A & mecessatia la

previsw Repolancols fmlla wo da un
proventiva autorizzazione dell’ Assemblen ordinaria, at senst
dell'articolo 2364, comma 1, n. § del codice civile, oltre che
nei casi disposti dalla lege, nelle scguend ipoesk (i)
acquisizioni di partecipaziom od imprese od ehni cespiti che
realizzing un “reverse fake over” a 4énsi del Regolamanta
Bmittenti AIM Italia, (i) cessioni di partecipazioni od
imprese od alirl veepiti che realizzing on “cambiaments
sostanzigle del business” a1 s2nsi del Regolamento Emirent
AlM Lalia; (uii} richiesta della revoca dalle negoziazivne
sull' AIM Italia delle wzioni dells socicth, tennd restando che
la revoes dovrd essere approvets con il vate favorevaly di
ahvane il D% degli azionicti presenti in assemblea ovverd
zon i diversa percentuale stabilitn nel Regolamento
Ernittenti AlM Balia,

Auticelo 23 Onarum

L'assemblen ordinaria ¢ Vassembles stewardinaria in
prima ed in seconda convorazione  deliberane
validemenie con le prescnze e e maggioranze stabilite
rispoitivernente dogh arlt. 2368 ¢ 2369 del Codive

Ciwile.

1l caleole del quorsm costitutivo & effetruato una Soly

voim all'inizio deli* sscemblea.

Articoto 223 (heorm,

L'assernblea ordinania ¢ ['sssemblaz straordinaria in prima
ed in seconda convocazione deliberatio validamente con I¢
prosenze ¢ le maggioranzs slabilite rispottivaments daghi
ar 2342 ¢ 2360 gel Codice Crule, fulle $hlva quanta
previsie nel precedentic ar, 9 qionder

1l calenlo del quorum costitutivo ¢ effettuato una sola volts

all'inizio dell’ assemblea,
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DROAND AMMINESTRATIVO

Adticolo 26) Consiglie di Ammministrprions

11 Consiglio di Amministrazione & composio da un

minbme di tre ad un massime di sette membri.

Spetta  ali‘assembies  ordinarie  provvedere  alia

determinazione del numero dei membei deil organo

amministrativo e alla dorats in eatica.

{3li amuministratori vengono nomtingti dall'assemblea
sulls base di liste presentaie dagli azionisti nelle quall
| candidadl devono essere clencati, ciascuno abbinato

ad un NWOErs progressive,

Hanno dirioe di presenare le liste solanto gli azionisi
che du soli o ingiemne ad akei azionisti rappresenting

zlmene il 3% del capitale sociale.

Ogin cinichdaro pud presentarsi in una sola liste a pena
di melegz:bulita.

Qpni azignista non pud presentaré o ¢ontaIvere a
PICSCTIHAIC,  PEPPWTE

fiduciasia, pit di una lista,

per interposta  persona o

Mel cass in ocoi wn azionisia abbia concorse a
presentare pit di una lista, le presentazione di rali Hsie
sard invalida nel cast in eul il computo debla
partacipazions dell'azionista risult detenminanie al
raggiungiments delia soglia richiesta,

Le liste, corredate deb curricuiten professionale di
ciascun soggttte desigrato e sottoscritte dal soel che
le hanno presentate, devono ciSSre  CONSEENAtc
preventivaments all'assemblea © comunque af pit
lardi, entrg Morzrio di imzio dev lavori assemblear,
unitamenie alia documentazione attestante la qualith di

azionisti da parte di colore che s hwnne presentate.

Fnire 1o stesso tormine, devono essere deposilate le

1! Consiglia di Amministrazione & composto da un, minime
di tre ad us massimo di setc membid. Tud | membri
davranno cssere in possesso dei requisiti Ui onorabiliv di cul
all*art, 147-guangreies del TUF.

Speta  all'assemblea aila

determinezione  del numero dei membri  doll'organc

ordinaria  provvedere

amministrativo e alla duraia in carica,

Gl amithinisteatort vengons nominati dail’sssemblea sulla
hase di liste presenate dagli azionisti nalie quali | candidari
devono essere elencati, ciascuno abbinate sd un nemero

progressive.

Hanne dirjito di prescatare te liste soltanto gli azionist che
da soli o insieme ad altr azionisti rapprasenting slmeno i

5% dei capitale sociale,

Ogni condidato pud preseotared i una zola hsta a pena di
inelegpibilitd.

Ogrii zioitista nan pud presentare o CORCOMTPIE A DIESENIATE,

neppure per inlerposta persona o fduciria, pil di una lista,

el cogp in cul un aziomats abiva comonrso a presentare pil
di una lista, 12 presentazione di tali liste sarh invalida nel
case in cui il computo della partecipazione dellazivaisin
risulti determinante al raggiungimento dalla soplia richissta,

Le liste, corredate del errriculum profossisnale di eiaseun
sogpetfo designato e softoscritte dad soct che le hanno
presenttie, devono essers  sonsegnats preventivamente
all'essomblen ¢ eomungue sl pit lardi, entra Porario i
alla

documentazion: attestante ls qualiid di azionisti da pante di

mizia  del  lavorl assemblear,  wniemenis

colore che Je hanno presentgte,

Entro lo stesso termine, dovono essers depositats lo
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dichiataziond coa le quali | singolt candidali secetano
la proprin candidaturs ¢ dichisranc, sotio la propria
respongabiditd, Finazistanza di canse di insleggibilitie
di incompatbilid previste dalla lagge, nonché
I"esistenya dai requigiti eventualmente preseriti dalla
legae ¢ dai regolamenti per | membri dzl Consiglio di

Amimrinistrazions,

Le

disposizioni che preced

liste  presentaie  senza  Vosservanza  delle

some copgiderat

Lo

nim pregenlizle,

[2esta inteso che in ¢nse di smmigsione delle gziom
alla negorisziome sull'AIM  liglia, almeno un
amministrators dovré swsere in possesse del requisiti
di ndipendanza previsti dall’art. 148, commn 3, del

TUF.

Risultano eletti quali membri del Consigho di
Amministrazione | candidasi indiceti in  ordine
pragressive nclla lists ¢he ottizne it maggior numero
i voti ("Lista di Maggioranza") in nunere parl al
nuinéro  contplessive  dei componenti dell'ergano
amministrativa da eleggere meno uno. Se la Lista di
Magzioranzs  contiene v nwmero  di candideti
superiore al nomero complessivo dei cormponents
dellorgano amministrativo da eleggere, risultang ¢l
i candidati con numere progressive inferore pari al
mumzre  complessive  Jdei componenti  dell'argano

amininistative da elegrsre mene wpo.

Risula imolre elenc wn Consigleres wato dallz
ssconda Tista che ha utenuto if oaggior numere di veu
- & che, al sensi delle disposizioni applivabili, non sia
colisgata neppure indirettamente con i soel che banny
presoatato o votato lo Liswa di Maggiormzs - in
persona del candidats imdieato eol ptimo mimaro nelly
Lista medesima.

Non st lood comungue conto delle liste che non
abhiang copseguilp mna percentuale di voti almeno

dichiarszioni con le quali i singoli candidati seventano la
]:u*oprin. candidatwra ¢ dichwrano, sollo IR propria
responsabilit, Vinesistenza di cause di incloggitulid ¢ di
incompaibilits previste dalla logge, nonché 1'esistenza dei
requisiti  eventralmente prescrity dalla legpw o da

regolement per | membri del Cousiglio di Amninistrazione.

Le hisie preseptate senza I'osservanza delle disposizioni che

precedono sono cONAIAEMLE COME NOR prasentase.

Festa inteso che in ¢aso di ammissione delle azioni alla
vepuzazions sul*AIM ltalia, almeno un ameninistraiore
doveh epsere in postesso del requisit di indipendenza
provisti dall*art 148, comma 3, del TUF, che sin stuw
preventivamente individuato o posiivamente viluwio dal

Nominated Adviver, ai seng del Regolimento AIM alia.

Risuliane ciewi gquali wembri del  Consiglio di
Amministrazione i candidati indicati in ordine progressive
nella lista che ovtiens il maggior numere di vati ("Lista di
Maggiaranze"} in numero pari al numero complessivo dei
componenti dell'organo smmivistrative da eleggere meno
ano. 8¢ lo Listw i Maggioranza contiens un numern di
candidati superiore al numero complessivo dei componeni
dellorgane amministrative da cleggers, risultano eleth i
candidati con mumers pragressivo inferiore pan 2l numero
compiessiva dei componenti dell'orgene amminismatve da

clegge mens uno.

Risulta inolire eleto un Consigliore tratto dalta seconda lista
¢he ha ottenuto il magiir aumars di voti - & che, ai senei
delle disposizioni applicabili, non sia collegate neppure
indirettaments con i so¢i che hanne presintalo o votato i
Ligta di Maggioranzz + in persona d&l candidats indicats vol

prime nusacre oclls lists wedesin.

Mon si terrd comunque conto delle liste che nor abbiane
sonseguito una percenmwale di voul elmene pari alle meté di

quella richissta per la prezentazions delle medesime.

Qualora con i candidati slett con ls imodalitd sopra indicate




pari alla metd di gquella richissta per ia presentazione
delle medesime.

Dualora con 1 candidati eletti con le todalita sopra
indicate non

amministratore  in

la nomina df un

der
indipendenza stabiliti dal‘articole 148, comima 3, del
"TUF, il candidato non indipendenic ¢lsito come ultimo
in ordine progressivo netla lista che ha riportata il

sla  assicurata

posscsso requisiti  di

magglor tumero di voti  sad sesiitito dal pomoe
candidate indipendenie secondoe l'ordine progressive
non eletto della stessa lists, owvero. in difeno, dal
Pordine

progressivo non elemo delle abire liste, secondo it

prime  candidato  indipendente  seconde
numern di voli da ciascunn pitenuo. A talo procedura
di zsostituzione i furd luegs sine a che il Consiglio di
Amininistsazione  eisulti composto da almene un
amministratorc in posscsso dei requisiti di cul
all'articole 148, eomma 3, dal TUF. Qualorz infine
detta proccdura non sssicurt i risuitato da ultimoe
idicato, la sestituxione avverrd con delibera assunia
dalfassembica a maggtorarize relariva, previa
preseniazione di candidature di soggeth in podsssso

dea citati requasiti.

Nel case in cui venga presentatz un'vnica Jista o nel
cazo iIn oul mon venga presentxia alcuma hsta,
TAssemblea delibers con le maggiosnze di legge.

Sons comungue selve diverse ed ulterior disposizioni
previste da inderogabifi legge ©

regelamentari.

norme <

I mancanza di liste, il Consighio di Amministrazione
viene nominate dallessemblea con le maggiorunze di
legge. In particolare, per 1a nomina & AftiIstator
che abbis luvge al di fuosi delle ipotosi di rinniowo
deli*imero Congiglio di Amminisrrazione, "assemblea
delibera con le maggioranze i legpe e di statuto senza
essarvare il procedimento sepra previsto.

non sia assicurats la nomina di un amminisicatore in
possesso dei Teuisiti di indipendenza stabiliti daliacticslo
148, comma 3, del TUF, 1l candidato non indipendente eletto
come uliimo inordine progressive nella hats che ha ripertato
il maggior numero di voli sard costituito dal primo
candidato indipendente secondo fordine progressivo non
cletto dalla stessa hista, ovvers, in difetto, dal pome
candidato indipendente secondo ording progressivo non
eletio delie altve liste, sceonde il numere di voii da clascuna
oftenito. A tale procecura di sostituzions si fard luogo sino
a ¢he I Consiglio di Amminisiraziene fsultl composto da
almene un smministrators in possesso dei requisiti di cui
alfacticola 148, comma 3, del TUF. Qualorz infine detta
procedura non assicurd i dsuitate da wltime indicato, la
sostiluzione avverra con delibesa assusta dall'assemblea
maggiorsaza relativa, previa presentazions 3 candidatore di

sopgstt in posscaso doi oitali ruguisiti,

MNel caso in cuj vengs presentata un'unica liste o nel caso in
¢ui non venga prosentete alguna lista, FAsscmblea delibera

con e maggiomare di legge.

Sono comungue Salve diverse ed ulterivrs disposizioni
Pproviste da inderogabili norme di legge o regolamentari.

in mancanza di Hste, il Consiglio di Amministeazione viens
nominato dall’assembles con le magptoranzs & legge. In
particolare, per |8 nomina di amministratni che abbia luoge
al di fuori delle ipotesi di tintcve delf*intero Consighio i

Amministrazione, Pessemblea defibera con le magpicranze

previsto.

di lepge e di stetuto genzs osservare il procedimento sopra
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Per la sostituzione degli amministratari nel corse
dellesersizie vale it disposte deli'arr. 2386 Codice
Civile.

Artrcol,

S na! corso dell esercizio vengono a miseare uno o pilt
ammumstzaforl, gl altri povvedono 2 sostiiviri  per
cooptazione nell'ambito dezh oppartenenti alle medesima
listu eni npparteneva amministrtore cossato, & sen8 e el
Wmied di cui wi cemi |, 2 & 3 dell'articole 2386 codice
givile, con deliberazione approvata dal collegio sindaeale.
Cualors sin cessale un Amministratee Indipendente,
1'smuministratore cooplate doved: (i) essore in possests dei
raquisiti di indipendenza; e (fi) esser: siato preventivamonle
individuato o positivemene valuwe el Nemlaated
Acvizer,

Qualora sia cessalo wn smminiswaone eewe dalla lisi
risubtatu seconda per numers i voti, amministraiere
wooptato sard o priva dei non eletti dalls origlnaria Hea di

TinORELLL,

Cilt amministratort cosh nominal restdse i eatiea fino alla
suceessiva assemblen, Resta Feimn |"obbligo di nispetare il
rumers minime i Amminsteatest  Indipendentt sopra

stabllio.

COLLEGEQ SINDACALE E

REVISIONE LEGALE DEI CONTI

icalo 463 Callezio Sindzea)

1l Collegic Sindacale esercita le fumzioni prevista
dall'art. 2403 Codice Civile; ¢ colppnsee di tre membri
elfetivi; devono inoltre essere nominati due sindaci

supplent.

La moming dei sindawi viene cifctiunta gulls base &
ligie presentale da soed, ¢on Ja procedura quid: seguite
VIS,

Ciascuna lista si compone &i due sezioni: una per 1
candidati atla carlea di Sindaco Bffettive, alira per i
cundidati afla carica di Sindeco Supplante, nell‘ambito

Articolo 30) Callyip Sindacale

1 Coltegio Sindacale escrenia le funzioni proviste dailust
2403 Codice Civile, & composte di we membn cffottivi,

devono inolire 2ssere nominsi dus sindaci supplenti.

La nemina dei sindaci vieno cffettuaa sulla base di lisie
presentats da soci, con la procedura qui di sewuito prevista.
Tutti | sindaci covranno essere in possesse deb requisia di
professivaalith ¢ eeorabilith o sui ollart. (48, sommm 4, ded
THF.

Clascuna ligte i compone di duc sezionir una per i eandidati

alia carice di Sinducy Effettiva, Maltsa por § candidat alla
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dellc qualt | candidati sono clencati in numers
Progréstivg,

Hanno diritto di prezentare le liste soltznte gli szioasti
che du @l o ngieme od alir axonist rappresenting
almeng il 5% de! cepitale socizle.

Ozni candidata pud pregentans in una sola lista a pena
i inelagpibilis,

Ogni azionista non pud preséntdare & ¢oindorrere a
DICSCntane, TeppUTe  per  inlgiposta

fiductaria, pit di una [ista.

persona o

Nel casp in cui uwn sziomisia ebbia concorso a
preseniare pid di une lista, lz presontazions di @l s
sard invalida nel case in cul il computo della
pariecipazionz dell 'azionisa sl detsrminante al
raggimgimento deila soglin richissia.

le listc, comedate dei curricule professionali dei
soggetti designati ¢ sottoseritte dai seci che ke hanno
presentate, devono essere conscgnats pravenivaments
all*asscmblea ¢, comungue, al pia tardi, entro oracic
di inizio dei lavori mssemblesrl, unitamente alla
documentazione atigstante la qualita di azionisti da
parte di coloro che le hanno presentale. Entro lo sesso
termine, devong egsere depositate le dichiaraioni con
le quali i singeli candidati ageceilang 1z propria
Propria
responsabitiid, I'inesistenza di cause di nsleggibiliti e

cendidatura ¢  dichiwrano, sowo  la
di incompatibilid previste dalla legge. nonché
I"esistenza dei requisiti eveninalmente prescrid dalla
legge & dai regolamenti per i membn del Collegio

Sindaeale
Al dexione déi sindagi 31 procede sams segue:

a) talla lista che ha ottenuto in asssmblén it magpior
nunero el votl, sone talli, in base all’ordinc
progressivo von  quale sono elencati nelle sezioni
della Hsta, due sindeci effenivi ed we sindaco

oaricn di Sindaco Supplente, nell'smbite delle quali i

eandidati sono elencdti in numere progessivo.

Hanno diritto di presestars |a Haw aokants gli nzionist che
¢ woli o ingieme ad altn azioristi rappresertino alineno il

5% del capitale socils.

Ogni eandidato pud presentarsi m ued $ofa lista @ pens di
inelegglbilid.

Ogni azionisla Aon pud Presentars o coNCOITere 4 prasentare,

neppures per interposta peesens © fiduciana, pit di woa lists.

Nel casd in e i azinnista abbia concorse o presentars piv
di una lista, la presentazions di tali liste sard invalida nel
caso in sui il computo della partecipszicns dell"azionista
risulti determinante al raggidgimento della soglia richiesta,

Le liste, oorredate dei curticula profossionali dei soggelti
designan e soitoscriite dai soci che le hanne prosonimic,
dovonu essers cansegnate preventivamente all’assembleae,
comungue, al pit tardi, entro 'orarie & inizie det laven
assembicati, unitamente alla documeniazions attestante la
qualith di ezionisti de parte di coloro che e bsnno
pregentete. Entro lo stesso termine, devono essere depositate
Ie dichiarazioni con le quali t singali candidati aeesttanc la
propria candidatea & dichiatane, sotto la  propria
responsablling, inssistenze di cause di insleggibilivh & di
incompatibilith previste daila logpe, nonche [esistenza dei
eventualment:  preseritt

TRt dalla lepee © dai

regolamenti pet i cmbri dol Collegio Sindacalo.
Al elezione dei sindaci 8i procede come segue:

a) dalln lista she ha citenuto i assemblea i FRg@ior numers
dei vati, sono tratti, in bese all’ordine progressive con il
quale sono elencati neile sezioni delle lista, due sindaci
effartivi ed un sinduco supplente:

b) dalla sceonda lista che ha ottenute in pssemblea il
maggior numera dei voli ¢ che #on sta collegata neppure

indirettamentc con i sg¢i che hanno prescutato o volale la
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supplente;

b) dalla zezonds listy che ho oltenuto in assemblés il
maggior numero dei voti € che nen g collegan
neppure indireamente con | soci che hanno presentats
o volaie la lista che ha otenuto 1f rpaggior tumera di
voui, sone irail, in base all’ordine progressive eom il
yusle sone elencati nelle seziont della listy, i sindaco
affetrivo e un sindaco supplenis.

Nell'ipotest in cui pit liste abbimo attenute lo stesso
numest di veli, $1 proseds ad una nuova volazions di
ballottaggio ta tali late, risultando elewi i candidati
dufla lista che ottenga la maggioranza semplice dei

o,

ILn presidenza del Collegio Sindscale spetta  al
cendidato 4l prime poslo defla sezione doi candidati
alla carica di sindaco efferive dells lista di cui alla
Tetera a) del comma che precede.

Qualora sla state presentsta wns sola lista, [ assomblen
esprime il propric vote su di essa, qusiom |2 Hsa
oftenga la maggioranzs richiesta dall’sricole 2368 ¢
sepuenti del Codice Civile, risultano eleiti sindaci
effottivi i o candidal indioat in ordine progressive
nelle scziome relativa = sindaei supplent i due
candivati indicad in ordine progressivo nella sezione
relativa; la presidenze del Colegio Sindacale speta
alla persoia indicata 21 primo posta delle sezione dei
candidati aba carica di sindaco effettive nolla lista

preseitata

In mencarza di lists ¢ pel caye in cui atraverso i

menmnisno del voto per listn 1} numers di eandidatt

cletti risulti inferiore al numero stabilito dal presente |

statuto, i Collegio Smdacale vieng, nspelivamente,

pominate o ntegmto  doll’pssembiea con It

npggioranze di legge.

In eago di sessazione di un sindeeo, gualora siano siste

lista cire ha ottenuto il meggior numero di voli, sono tratt,
in base all'ordine progressivo con il quale sono clénesli
nelis seriont della lisa, un sindaco effetive od wn sirdaco
supplente.

Meli'ipolest in cui pi liste abbienc otienuto ko stesso
womero di voli, 5 procede ad une nuova votszione di
ballottaggin tea tali liste, nsultando aleti i candiday della
lista che ottenga la maggioranza semplics dei vot.

La presidenza del Collegio Sindacale spetta al candidato al
primo posto delln sezione dei candidati aila cariendi sindace
effettive della lista di cui ollo lettera a) del comma che
precede,

Qualora sia stata pregentatz una sold fista, 1'assembles
esprire it proprio voto su di esss;, yualoa lz lista olisnga la
magpioranze richieste dall’articole 2368 o scguenti del
Codice Civile, visultana eletti sindaei effetivi i tre candidat
indicati in ordine progressive neils sezione relativa e sindao)
supplanti { due candidati indicati in ordine propressivo neila
sezione telativa: la presidenza sl Collegio Sindacale speltia
illa persona indivesn al primo postn della cezione dm
candidati alla carica i sinduco efferive nella lista
presentata,

In mancanza di liste e rel caso in cui awraverso i1
meccanisme del volo per lista il umern di candidati slety
risaltl inferiore al numero stabilite dal peasaate s, i
Collegio Sipdacale viene, rispettivamente, nominaia o
integrato dallassemblea con lo maggioninze di legge.

In case of cessazione di wn windaco, qualora siano stale
proseniate piti liste, subenmra il supplents appartencoic allx
medesima Tista di quelko sesseto,

In ogni altro ¢aso, cost coms in ecuse di mancanza &
candidati nella listn medesita. 1assemblen provvede alla
nomina dei sindaci effettivi o suppient, neccssari per
Pimtegrizione del Collegio Sindacsie, con vorgzioneg 2

maggioranza relativa senza vincolo di liste
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presentale pid liste, subcatra il supplonts agpartansnte

alia medesima hela di guells cessnta

In ogni alwe case, cosl come in czse di mancenza di
eandidati nells Tista medesima, "agremblea provvede
alla nomira de! sindaci effertivi o supplentl, neesgsart
per l'integrazione del Collegio Sindacale, con
votazione 8 maggioranza relaliva senza vimeolo di
lista,

In ipotasi di sostituziona del presidente del Collegioa, il
sindace subentrante asswme enche la carica di
presiderte del Collegio Sindaczle, salvo diversa

delibcrazions dell"asssmblea 4 magpioranza assoluts

L'asremblea determina il compenso  spettante ai
sindaci, olire al rimborso delle Spese sostenuic per

"espletamento dell 'incarico.

Poterd, doveri ¢ funzioni dei sindaci sono stabili dulle
legge. Al sindaci effettivi spetta il compense stabilito
dalTassembiea.

11 Collegio Sindasale pud tanets Is propric riunioni per
video, audio o tels conferenza, con le modalita sopra

precisate per il Consiglio di Amministrazions,

In ipotesi di sostituzions del presidente del Collegio, il
gindaco swhintrante assume anche la carica ol presidene del
Collegio

deil’ assernblea o mapgioranza assoluta,

Sindacale, sulve diversa  deliberazions

L asseblen determina il somponso spettante i sindaei,
oltre al rimborso delle spase sostenute per 'espletamenio

dell"incarico.

Poteri, doveri & funzioni dei sindact sono stehiliti dala
legge. Al sindaci effeitivi spetta il compenso stabilito

dall'asscrmblea,

1t Gollegio Sindacale pud lenere le proprie dwmiem per
video, awihe o tele conferenza, eon le modslitd zopra

precisate per il Consiglio ¢ Amminisirzzione.

Articolo 41) Revisione lepnle dei conti

La revisions legale dei cont della societd & ssercitata
da una socistd di revisione Jegale iscritta in apposiio
albe a notiva delle disposizioni di lezgs.

Articaio 41) Revisione Jeggle dei cont

La revisione legale dei conti dells societs & esercitata da una
sociptd di revisione [egale iscritta in apposilo Topistio,
aenei  della  normativa

nomingy  dallassembleca a1

upplicabile.

il compense dovute al soggelte wmearicate det controlle

cantabile & determinntn dall"2esemblea.

vlancante

Articolo 50} Rinvio alle poanie di legps

Per rulto quante aon espressamentc previsty o diversamente
regelate dal presene Slaluio, 91 applicano fe disposimon di

loppe & Tepolumeniard, ivi incluso | Regolamenio Emittenti

21

*H,

i

.
b

fotyr /s



AIM ltiia, pre fempore vigenil

In virth di quanto sopra, Vi proponizme di assumere 1y seguente deliberazione!

“Signori Azionisti,
I'assemblea siraordinaria defla Sociad:
- tidite if Presidente,
- visto il Regolamento Emittenti AIM ftalia;
- acquisito il parere fuvorevele del Colleglo Sindacale;
- sotto losservanza di tutie le norme di legge e regolamentari;
delibera
i)
dl approvare le modifiche stetwtaric o i nuovo testo dells statwta socials, lanto nel suo
complesso quanto articolo per articoln, nefla versione ilflusirata dal Presidente all’assemblea,

eche diseiplinerd la societd e rimadtame dalla Relarione iflustrativa del Consiglio di

Ammninistrazione depasitata presse ln sede seciale e pubblicata sul sito internet della socfewd;

2

& prendere afto che le modifiche stansavia di eui aila delibarazione sopro arsmin e guindf i
nuovo testo dello statuto sociale, sona subvrdinate atla relativit ircrizions nel Registro delle
Imprese ai sensi dell'art, 2436 codice civile v pertanto produrrania i loro gffent propri dope

Fiverizione medesioa;

E)

di delegare '"Organc di Amminisirazione, @ per 550 ciascun  ammiRisIrafore, anche
disginntamente w dare evecuzione alle precedenti defiberazioni ed a provvedere alle
pubblicazioni di legae def presente verhale od aflegti, nonché ad appartare al presente verbale
ad afla statura tutre guelle modifiche. soppressioni € GEgiunte necessurie per liserizione ned
Registro delle Imprese, ovvero richieste do Borsa Itafiana o dal Nomad in reluzione alla

quotazione delle azioni della socieid su AIM fralia”.

bk
Milano, 10 dicembre 2020
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Pror. DOTY. EDGENIO PPAMICO

1. INTRODUZIONE

1.1  PREMESSE E FINALITA DELLTNCARICO

In dara 19 otaebre 2020, il sotoscritte Prol Eugenio D’Amico, Ordinavie di
Fconomia Aziendale presso ['Universita degli Srudi Roma Tre, Dottore
Commercialista ¢ Revisore Legale, ha ricevuto clal Comitato Parti Correlate della
socierd Innovarec §.p.A., quotata al mercato ATM (poi, anche solo *Innavatec”) - con

sede legale in Milano (MI), Via Gicvanni Bensi, 12/3 ~ 20152, P.IVA 08344100964 -

Vinearico di stimare il valore economico della quota rappresentante il 50,1% del §
capitale della (Newso) Clean Tech Luxco $.A, {poi, anche solo “Newcn”, “Clean Tech” -
o “Society”), rinveniente dalla scissione della GreenLuxCo Capital S.A., con sede “\Qx\__‘

legale in Rue De Beggen 8, L1220 Lussemburgo alla dava del 30 giugno 2020.

1.2 ATTIVITA SVOLTA E PRINCIPALE DOCUMENTAZIONE ANALIZZATA

Listiivith di stima & stata realizeata basandosi sui dad e sulle informazioni

2

principalmente contenuti nella documentazione indicata di seguico, messa a

disposizione direcramente dalla Societd ¢ dalla sue controllate, dirette ¢ indiratte:

1. Business Plan sottoscritti dal legale rappresentante delle socicta Vescove
Romane & C, 5.rl, Green Up S.r.l,, Green Up Helding Sl e SPC Green
S.p.A;

2. Visura camerale della Veseovo Romano 8¢ C. S.r.l. alla data del 09/10/2020;

3, Visura camerale della Green Up S.r.l. alla daca del 01/10/2020;

4. Visura camerale delia Green Up Holding S.r.1. alia daca del 11/05/2020;

5, Visura camerale della SPC Green S.p.A. alla data del 01/10/2020;

6. Situazione Contabile Intermedia della Vescove Romano & C. S o
09/06/2020 sottoscritta dal legale rappresentante;

7 Diehiarazione di conformity della Sitnazicne Contabile Intermedia della
Vescovo Remano & C. al 09/06/2020 con quelia al 30/06/2020;

§. Situazione Contabile Inermedia della Green Up Sl al 30/06/2020

. %‘“W' By



Enor, DOTT. FUGENIO X AMICO

sntroscritea dal legale rappresentante;

9. Siwagione Comabile [ntermedia della Green Up Holding 5.0l al 30/06/2020
sottoscritta dal legale rappresentante;

10, Situazione Conizbile Intermedia della SPC Green S.p.A. al 30/06/2020
sottoscrivea dal legale rappresentante;

11. Written resolution Demerge Project alla dora del 02/10/2020 relativo alla
scissione parziale della Green LuxCop Capital S.A. in favore della {NewCo)
Clean Tech LuxCo S.A,;

Atco di scissione dells Green LuxCo Capital $.A. alla data del 09/11/2020;
13. Bilancio di esercizio della SPC Green S.p A, al 31/12/2019;

14. Bilancio di esercizia della Green Up S.e.l. al 31/12/2019;

15, Bilancio di csercizio delia Green Up Holding S.r.l. af 31/12/2019;

16. Descrizione progetto operazione di cessione, dalla Sostenya Group Ple alla
Tnnovaiee 5.p.A., dzl 50,1% della lussemburghese Clean Tech LuxCo S.A.;

17. Contratto di affitto di ramo di azienda dalla SPC Green S.p.A. alla Green Up
S.r.L alla dara de] 06/06/2019:

18. Dichiarazione di disponibiliva di SPC a proseguire il contratto di affitto oltre
la data di scadenza;

19, Dettaghio costi di struttura della Clean Tech LuxCo S.A.

12

13  ASSUNZIONI E LIMITAZION]

La presente Relazione di stima deve essere analizzata € consideratz alla luce dells

seguenti ipotesi di lavoro e limitazioni:

1) tuite le informazioni che ¢ostituisenao il supporto quantitativo e qualitativo della
presente relazione sono srare fornite dalla Sociecd e dalle sue controllate, dirette o

ingdirette;

2)  resta ferma, quindi, la responsabilita della Socizeta e delle sue controllate, dirette €

indiretre, per qualsiast errore od omissione concernente tali documend, dati e
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informazioni & per qualsiasi ecrore od omissione che dovesse emergere in sede di

valutazione a seguito del loro impiege;

3) lo scrivente non ha coffettuato alcuna forma di revislone relativamente alla
documentazione di natura contabile ed extracontabile, in quanto esula dal presente
incarico; pertanto, lo stesso non si assume alcuna responsabilitd in ordine agli effert
che parrebbero produrs sulla stima a causa di eventuali errori od emissioni nei dati

contabili ¢ negli altri documenti e informazioni ricevate;

4) Pincarico non ha previsto, con riferimento al documenti utilizzat, lo

svolgimento di verifiche contabili integrative;
5) non sone state cffertuate verifiche sui titoli di proprietdy

6) allo serivente, inolrre, non sono stte comunicate violazioni di regolamenti ¢ di
porme di alcun genere i cui effetti avrebbero dovuto essere presi in considerazione al <

fini dellz stima del valore economico;

7) Ianalisi delle scrivente non hz tignardato Pindividuazione o la quantificazione di
eventuali passivita potenziali (o di minori attivitd attese);

8) le stime cffertuate sono state formulate alla luce depli elementi di previsione
ragionevolmente ipotizzabili &, pertants, non tengono conto deila possibilitd del
verificarsi di eventi di matura straordinaria e non prevedibili (nuove normative di
setiore, variszioni della novmativa fiseale, cavastrofi naturali, sociali e politiche,

nezionalizzazioni, etc);

economiche o stratcgiche alla base dell’operazione;

11y il contenuto della Relazione si basm significarivamente sa elsmenti di previsione

che non possono essere imterpretati o assunti come una garanzia sul fumro

: v&w‘m @ A*\rwt‘m
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dell’azisnda;
12) le conclusioni esposte nella Relazione sono basate sul complesso delle valutazion

in ¢sso comtcnutc; pertamto, nessuma parte della stassa potrd ewere wtilivrara

disgiunramenre risperto al documento nella sua interezza,

2, PROFILO DELLA $OCIETA

2,1 PRINCIPALI INFORMAZIONI SOCIETARIE

La (Newco) Clean Tech Luxco S.A. & la societd oggetto di valutazione della presente
Perizia di Stima pet Ja quota rappresentante il 50,1% del capitale sociale della societa,
La Clean Tech Luxce SA di diritto lussernburghese, costituita il 9 novembre 2020, ha
sede 2 Rue de Beggen 8 Lussemburgo, iscrita al Regiswro delle Tmprese
Lussemburghesi (Luxembourg Trade and Companies Register) n. B248877, capitale
sociale di € 31.000,00, Ta societh deriene dal 9 novembre 2020, a ssguito di una
operazione di scissione’ della Green LuxCo Capital SA?, il 100% del capitale sociale di
SPC Green $.p.A. |2 quale indirewamence, tramite il controlle toralivario della Green
Up Holding S.r.1., detiene il 100% del capitale sociale di Green Up S.r.l. Quest’ultima
¢ a sua volia titolare de! 70% del capitale della societa Vescove Romano & C. S.x.l. La
Green Up S.r.l. e la Vescove Romano & C. 5.1} sono attive nel business dei Servizi
Ambientali Integrati.

ML'atto i scissione, redatto ai sensi della lepze lussemburghese, & stato approvaie dall’assemblea
‘straordinavia di Green LuxCo Capitat SA in data 3 novembre 2020 a rogito o 874/20 del Nowio
Meaitre Joelle Baden in Lussemburgo ed iseriteo al Registro Imprese del Lussemburgo in data B248877,
t'aseo preveds la scissione di Green LuxCo Capiral 3A in Newso di alounl attivi & passivi dells socierd
quali I partecipazione totalitaria in $PC Green Sip.A. valuiaa € 10,000.000, un debito verso la stessa
per € 6,400,000, un capitale sociale di €31.000 con consepuante iscrizions dh uaa riterva di sekstions di
€ 3.569.000, L'operszione di seissione ¢ i valori di aumerario sono stati oggetto di petivia da parce
dell'esperia indipendente ECOVIS IRG Audir S.A., con sede in 44 rue de Wiltz 2734, Luscemburgo, in
conformitd oll'at. 420-10 delln legge commerciale del Luscemburgo del 10 agosto 1915.
! ireen LuxCo Capital 8.A., socierd di dirieta husemburghese, capitale sociale Eure 31.00C,90, con
sede 2 Rue da Beggen 8, Lussemburgo, iscritra al Registro delle Ymprese Lussemburghesi (Luxembourg
Trade and Companies Rapister) n, B218182,
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Di segulto, si riporta il partecipogramma esplicativo delle quate detenure dalla Newso

oggetto di valurazione.

Figura 2.1 - Swutiura del Gruppo Clean Tech LuxCe 8.4, controllato da Sestenyn Group Ple

i

| ==

Sostenya Group Ple, titolare di una partecipazione corrispondente al 50,1% del
capitale sociale, e dalla societd Ancient Stones LLC, con sede legale in 8 Langdale
Close Lakeside Gardens Onchan Isle of Man TM3 21D, tirolare di vna panecipazionc

Alla data del presente documento, il capitale sociale di Clean Tech & detenuio da &é
LY

carrispondente al 49,9% del capitale sociale.
Si rappresenta che, per la maggioranza del capitale della Neweo (50,1%) — quind: per il

energetica, 1ivolta sia al mereato industriale italiano ed estere, sia sll'edilizia privata
del mercato retail. L'acquisto da parte di Innovatec del 50,1% della Newce & finalizzata

alla creazione di una Clean Technology Industry totalmente integrata ¢ quorata in

’ %%vamﬁ B Al e
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borsa, fondara su tecnologie pulite che sviluppano processi, prodotti o servizi che
riducono gli impatti ambientali negativi attraverso significativi miglisramenti
delPefficienza energetica, 'uso sostenibile delle tisorse o auwivitd di protezione
ambientale,

1 Cortispettivo dell’operazione di acquisizione di Innavatee S.p.A, del 56,1% della
Newco detenuta dalla Sostenya Group Ple & pari a Furo $.831.000,00. L'acquisizione
del 50,1% del capitale sociale della Newco da parte di Innovaree, quotara all’AlM
Tralia, si confipura come operazione di reverse take-over ai sensi del Regolamento
Emittenti AIM ed operezione 2 parti correlste di maggiore rilevanza ai sensi
Regolamento Consob sulle operazioni con Parti Correlate. L'operazione deve essere
quindi approvata dal Consiglio di Amministrazione di Innovatec, previo il parere
favorevole del Comitate Parti Correlate che ha conferito mandato per eseguire la
pretente Perizia di Stima, L'asecuzione dell'operazione ¢ inoltre, condizionata
all’approvazione da parte dell’Assemblea degli azionisti di Innovatec sempre

accordo con le disposizion! contenute nel Regolamento Emitenti AIM.

3. PROCEDIMENTO DI VALUTAZIONE

Come evidenziate sopia (par 2.1), la societa oggetto di valutazione - (Neweo) Clean
Tech Luxco S.A, - costituisce una sub-bolding di partecipazioni controllata (al 50,1%)
dalla Sostenya Group Plc, Pettanto, le fegal sntity di interesse 2i fini della stima

risultano essere le segueniy

s Clean Tech LuxCo S.A., Neweo titolare post scissiome dell’intera
' partecipazione in SPC Green S.p.A. ¢ delle sue controllate Gresn Up Holding
Sl Green Up Sr.l, & Vescove Romane & C.S.r.ly

¢ SPC Green S.p.A. (SPC): subkolding di parecipazioni che ha per opgeo
(diretto /o indirctto per il tramite delle sue controllate) Pastivitd di raccolta,
Tr38pOrTo, traIraAments, smaitimento, FeCupero, riciclaggio,

commercializzazione ¢ valorizzazione, di vifiuti urbani e speciali, pericolosi e
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non, solidi ¢ liquidi, in conte proprio e per conto di terzi, nonché Parivita di
sestione di impianti per la produzione di energia clettica da fonti rinnovabili
¢ da biogas da discariche (attivitd denominate nel loro complesso " usiness

ambients® o “Servizi Ambientali Integrati®);

e Green Up Holding 5., (GUPH): controllaa al 100% dalla SPC Green
S.p.A., anch’essa risulta essere una sub-holding di partecipuzioni del “business

ambiente”,

» Green Up Sl (GUP): controllata al 100% dalla Green Up Holding,
affivcuaria del ramo "business ambiente” ex-Waste Iralia in capo a SPC Green e g

del ramo d'azienda “business ambiente” della ex-collegara Faeco S.rl; 2

s Vescovo Romane & C. 51.). (Vescovo Romano): controllata al 70% da
Green Up S.r.l., activa nella lavorazione ed if commercio dei rifiuti canace] e &
—d

di ogni alero materiale di recupere.

In base a quanto detto in precedenza, tenuto conto del gruppo aziendale riconducibile ,
alla societd oggetto di valutazione, la stima del capitale cconomico della {Newco) QQJ:.
Clean Tech LuxCo S.A. (socierd oggerto di valutazione) sard cffettuata secondo un
approccio battomeup, parendo dall'ultima partecipata ¢ risalendo netla catena

partecipativa,

- ——

3.1 STiMA DEL GAPITALE EGONOMICO DELLA SOCIETA PARTECIPATA VESCOVO, 7"
ROMANO & C. S.R.L 0 G

attesi, cui aggiuagere il valore della partecipazione detenuta nella Banca Popolare di :
Biella ¢ Vercelli quale investimento finanziario da gestione accessoria. La formula di

calcolo del valore economico & pertanto sintetizzabile nel seguente algoritmo:

: pws Wi
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- FON
_ N _FON: _ -
Wyp = [Z ALyt YAUY) — PEN [+ V.G.A.
= [FONy (L + WACCY™ + PONy(1 + WACCY 2 4+ |57 5r 5 R
+ FON, (1 + WACG)™ + VA(TY,) — PFN] + V.G A.(BPBV) —
j 2=,
1 —
Dove: ! E& '
. N . . =i
FON sono i flussi di cassa operativi netti prodotti dalla socierd; =F
i
Wit CC ¢ il costo medio ponderate del capitale; o

PFN & la posizione finanziaria netta della societi;
TV & il Terminal Value
V.GLA. ¢ il valore della gestione accessoria;

BPRV¢ la partecipazione detenuta nella Banca Popolare di Biella e Vercelli.

Di seguito, la descrizione del metodo di calcolo delle singole variabili (inpuf) utilizzate

ai fini della valutazione in asame.

La stima dei flussi df cassa operativi nettt

La configurazione di flusso finanziaric operativo utilizzara é queila del c.d. Free
Operating Cash Flow (FOCE, Si tratta del flusso operativo al netto di imposte che il
managenent di riferimento della Vescovo Romano ha stimato sard in grado di
generare 'impresa nel tempo. In particolare, tale flusso operativo tiene conto - in
linea con la migliore prassi internazionale (IAS 36) - de1 flussi finanziarl previst per
gli investimenti di mantenimento dei benefici futuri. Siffatd investimenti includono
le uscite stimace per manutenzioni ordinarie ¢ per investimenti strumentali
allimpresa (Capitel Fxpenditures), necessari per garantire nel tempo la reddirivita

standard dell'attivith operativa, nella sua condizione corrente’. L'entird dei FOCF

Y “Nella determinazions dei flussi, lo IAS 36, paragrafs 49, chiarises, infutel, che le stime i flossi finanziari
St inclisdone § flussi finanziard in wioits necessart & mansenere i livelle di benefici economici cbe st
preveds deviving deflieteivitd sl sna condizione corvenre. Tule previsione obbligs Vindusions deght

10
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impiegati nella valutazione ¢ siata rilevata dal piane finanziario che il management

societario di riferimento ha predisposto, con previsione di flussi di cassa analitici per i

primi 6 anni (2620-2025).

La stima del costo medio poriderata del capitale (WAC

L'applicazione del metodo indicato richiede la determinazione del tasso di QJ
ateualizzazione che, nel caso di specie, per coerenza con la configurazione di flusso :g_
(FOCF) prescelta, & rappresentato dal costo medio ponderats del capitale (WACC - e
Weighted Average Cost of Capital) reale, al netro delle imposte: \::

WACC = KAD/AD +E)Y(14) + KNE/E+D) &l\
dﬂvﬂ-:
Kt 1l pre-tax cost of debt, ovvero il costo medio di indebitamento finanziatio pre-tax; E‘j
DAD+E) & il lrverage finanziario (fatore di ponderazione rispeito al cost of debr); Q—E)
1 & aliquota fiscele vigente sul reddiro aziendale;

Ke ¢ il cost of equizy, ovvero il costo del capitale proprio;

E/fE+D)é Yindice di indipendenza finanziaria (fastore di ponderazione rispetso al cost

of equiry).

Con riferimento alle variabili pre-tax cost of debt {Kd), leverage finanziario (e, corpifat
indice di indipendenza finanziaria), ai fiai della stima, sono stati presi i valori 27y

riferimento del settore di appartenenza’,
Con rtiferimento al cost of equity (K, esso ¢ funzione (somma) del valore diN i

specifiche componenti, ovvero:

investimenti di meantenimento nelle definizions dei flussi finanwiart, in guento non incrementativi della
reddiiividd siardard dell’stivite e indispensalili pey il mantanimenta dellu stema” (O1C 2009 w Serie:
Applicaziont TAS/TFRS - Tmpairmens ¢ Avviameaio - Applicaziont 2- Dicambre 2009, p. 17).

* Ponte: Damodaran stern, Nyw.edu_Environmentel & Waste Services £urope.

L %‘W TV
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Eo=irvia
dove:
#t rappresenta il risk free raie (R o price of ime
i rappresenta il premio per il rischio,

Sulla stima del primeo addendo (i), si ¢ preso a riferimento il rendimento a 20 anal dei
titoli di Stato tedeschi (Brnd), pari a -0,426%.
Per quanto concerné il calcolo del premio per il rischio (i2), ¢ stata adottara - in linea
con fa pit ampia e diffusa dottrina e prassi valurativa, nazionale e internazionale - la
tecnica di stima fondara sul Capite! Asset Priving Model(CAPM).
In specie, f2 viene detexminato nel seguente modo:

iy = B (PM)= B (R, —})
dove:
i1 ¢ il premio per il rischioy
/2 & il betafactor levered che misura il rischio della specifica azienda;
(R - 1y} & il premio di mercaro, essendo Re, il rendimento medio atteso dal mercato.
Con riferimento alla societd in valurazione, in assenza di quotazione e, dunque, di un
valore proprio del coefficiente bea, si & comparativamente utilizzato il beta levered
medio relativo al sertore di appartenenza (Envivonmental & Waste Services), pati a
0,97%. 1l premio di mercato (PM) ¢ stato fissato al 8,46%". Il valore del premio per il
rischio 2 & dunque pari 2 §,20%,
1l valore complessivo del tasso di sconto K. ¢ quindi pari a 7,77%". Rispetto al cost of

eguity cost determinato, si & preferito seguire un approccio prudenziale ¢ sommared

un prerio di liquidabilica (PL)°. Tale premio deve ewere riconoscivto in ragione della

5 Ponte; Damodann stern Nyu.ede media Envivonmental & Waste Servjces Enrope.

¢ Foate: Damodgsan stern, Nyu.edu

7 Mel testo, st ¢ fermata 1'9ppmmimsziun.c alla seconda eifra decimale, Di [cezid il il calealn effertivo
sffatrunto risne conto di tutte le cifre decimali.

$Cfr AL Damodasan, 2008, Marketability and Value: Measuving the Hliquidiy Discoune,
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difficolts di monetizrare prontamente Uinvestiments nel valore economico della
socierd connesso alla non quotazione della stessa, In linea con la letteratura di
riferimento, & stato applicato un premio di Bquidich pari a 3,5%". If cost of eguity (K9
gorretto per il premio di liquidabilith ¢ pertanto pari a 11,27%.

Il costo medio ponderaro del capitale (WACC) dell'azicnda valutanda & quind: pari 4
9,11%.

Di seguito, i riporta latabella di calcolo del WACG

Bush free rae (Ry) (14 26%)

Equity Market Risk Premium (RorR) BAG% ',E
Bera Unlevered (Bu) 076 =
Beta levered () 097 =
Liquidity premium 3 50% i g‘é
Cost of Bquity (£,) 11,27% =N
Cost of debi (lid) pre tax 4.36% 1%N
Aliguota fiscale 17 90% 1

Cast of debt (Kd) after tax 3,14%

Dent / Bouity ratio 0,3625 \

% equity 3%

debt 7%

I ealeolo del Torminal Value (:‘3}

Per il calcolo del terminal value, si & supposto che, il flusso di cassa deil’vltimo anno

di piano analitico si ripeta in via perpetua senza alcuna prevision di crescita. In tale

ipotesi, il valore attuale del terminal value & pari a circa ewro 5.731 mila,

H valore della Posizione Finanziaria Netta

La posizione finanziaria netta della Vescovo Romano alla dara i riferimente \delld}

valutazione & pati a circa eurc 2.563 mila.

* Cfr. A. Damodaran, 2005, op.rit.; Datar, VT, . Y. Naik and R, Radcliffe, 1998, "Ligaidity snd ieack
returms: An alternatine test.” Journal of Financiel Maclets; Amthud, Y. and H. Mendelion, 1986, Aser
Dricing and the Bid-ask Spread, Journal of Financizl Econorsics.

N
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Hoalove della gestione arcemsoria (V.G.A,)

Come evidenziato in precedenza, fa socicta Vescovo Romano & C. S.x.l. deriene una
piccola parrecipazione sella Banca Fopolare di Biella e Vercelli, quale investimento a
titole & gestione accessoria nspetto 2l core bwsiness, 1 valore di tale gestione
accessoria, non computato nel precedente calcolo, ¢ pari al valore di carivo della
menzionara partecipazione, di circa suro 25 mila, risultante alla dara di riferimento

della valutazione,

Ly

Sostituendo i valori indicati alla formula finanziaria prescelts, si ottiene un valore
economico della societa Vescove Romano & €, S.r.l, pari a circa curo 7.112 mila,

come indicato nella rabella seguente.

Tabella 3.1.1 - Valore economico del 100% del capitale della socictd Vescove Romane & C,
Sl

Valeri in migliaia di eure

VARIABILE =i o i s L e e el
_ Valors atcuale ﬂumdimssa eTV 2,650
PFMN.

Ai fini della presente stima {relativa alla Clean Tech), va renuto conto che la socieca
Vescovo Romano & C, S.r.l. & partecipata al 70% dalla Green Up S.r.l. 1! valore della
quota di partecipazione detenuta da Green Up Srl in Vescove Romano & quindi

pari a circa euro 4.979 mila, come di segnito espresss algebricamente:
Wy (70%) = 70%"Wvnrgom = 70%%7.112 mila = euro 4.979 mila

Si rappresenta che, in via prudenziale, al valore economico della partecipazione non &

stato applicato alcun premio di maggioranza.

14
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3.2 STIMA DEL CAPITALE ECONOMICO DFLLA SOCIETA PARTECIPATA GREEN Ur
S.R.Ls

Salendo lungo la catena partecipativa in analisi, rileva la societd Green Up Sl In
quanto societh operativa 8, altrest, controllante (al 70%) della Yescovo Romano S1i, la
Green Up S.r.l. viene valurata sommando: 1) il valore della partecipazions derenuta
(sostanzialmente, il valore economico di una ativitd che & possibile considerare alla
stregua di una gestione accessoria), con 2) il valore economico determinato sulla base
dei flussi finanziari operativi atesi. La formula di calcolo del valore ceonomico (W) s \Ej{‘ '

della Green Up S.rJ. pud essere pertanto espressa attraverso il seguente algotitmo:

n N
. _ - FON, -
Woyu = V.G. A +W(FL) = Wy 2 (70%) + Z WA e VAT - PN =
= Wy g (70%) + FON, (1 + WACC)™* + FONz (1 + WACC)™? y
4o FEON(1 4 WACC) ™" 4 VA(TV,) = PFN \m *
Dove: !
V.G.A = Wyr (70%) & il valore cconerico della quota detenuta da Green Up S.rl Q{

(70%) in Vescovo Romano & C. S.r.lg
FON sone i flussi di cassa operativi neeti prodoti dalla societdy
WACC & il costo medio ponderato del capitale;
PFN ¢ la posizione finanziaria netta della secieta;

TV e il Terminal Value.

Di sepguito, la descrizione del metodo i ealeolo delle singole variabili (impnd) uillig@athilr,

at fini della valutazione in esame.

15
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Hwalore della gestione accessoria (V.G.A.)

Come tecté delinesto, il valore della gestione accessoriz & rappresentate dal valore
cconomico dells partecipara Vescovo Romano & C. S.r.l, controllata al 70%. Siffatto

valore & gi4 stato stimaro ed & pari 2 circa euro 4.979 mila.

La stima dei flussi di cassa gpevativ neiti

Anche in questo caso, la configurazione di flusso finanziario operativo wrilizzata &
quells del c.d. Free Operating Cash Flow (FOCR). L'entitd dei FOCF impiegari nefla
valutazione ¢ stata cilevata dal plano finanziario che il management societaric ha
predisposto. Tn merito, il cash flow saement previsionale & stao dalla societa
suddivise per Business Unit (BU), distinguendo le ativied a vita indefinita (raccolta
rifiuti, impianti di trattamento, biogas e sede), dalle attivitd a vita definita colatrve alla
pestione in essere delle discariche, tenendo altresi conto delle previste uscite
finanziarie future di utilizzo dei fondi di chiusura e post-chiusura accantonati pex le
discariche. T flussi di cassa (FOCR) cost stimati sono stati ridotti dell’ammontare delle
useite per i costi di struttura previsc per il mantenimenio della controllante Green Up
Holding 87.1, subbolding finanziaria pura. I suddetti cosii di struttwra sono statl

stimati dal #management societario di nferimento in circa euro 12,5 mila anyali.

La stima del casto medio ponderato del capitale (WACC)

L'applicaziore del metodo indicato richiede la determinazione del tasso di
attualizeazione che, nel caso di specie, per cocrenza con la configuraricne di flusso
{FOCF) prescelta, & rappresentato dal costo medio ponderaro del capirale (WACC -
Weighted Average Cost of Capital) veale, al netto delle imposte:

WACC = KADAD+EY(11) + KAEAE D))

1] coste medio ponderato del capitale (WACC) dell'azienda valutanda & pari a 2,11,%,

16
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i

¢osl come indicars in precedenza,

Il calcolo del Terminal Vialne

Per il calcolo det Terminal Value, si & supposto che il flusso di cassa stimato dalla

societd ol termine della gestione di chiusira e poss chiusura dellc discariche # ripeta in
via perpetua senza alcuna previsione di crescita,

In zale ipotesi, il valore attuale del zerminad value & pari a circa caro 336 mila.

H walore della Posizione Finavziaria Nettz

La posizione finanziaria netta della societd calcolara alla data di valurazions ¢ pari a

circa earo — 5.724 mila.
i HL
h‘-h

Sestituendo i valax indicati alla formula finanziaria prescelia, si ottienc quindi un
valote economico della societd Green Up S.r.l, alla dara di valutazione (30.06.2020),
pari 2 citea euro 57,1464 mila, come indicato nella seguente tabella:

Tabella 3.2.1 - Valore economico dek 100% del capltale della societ) Grecn Up S,

Valor in migliaia di euro

VARIABIL] -5 oo
Valore attuale flussi di cassa e TV
rEN.

V.G.A =WVR

¥ CEr, parsgrafe 3.1, pp. 11-13,
5 Nel tzsta, si & formata Papprossimazione slla sccondz cifra declmale, D conwo, il sloolo effettive

effertuato tiene conto di tntte le cifve decimali,
Y
'&% AL R ?Qx"w. W

17
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3.3 STIMA DEL CAPITALE RECONOMICO DELLA SOCIETA PARTECIPATA GREEN Up
HOLDING S.I.L.

La Creen Up Holding S.rl & une subhbolding di partecipazioni. Fsea, non svolge
alcuna awivicd operativa. Per tale ragione, viene valurata, in linea con Ja teoria c fa
prasst valutativa, calcolando il patrimonio netto rettificato nel quale, evidentemente,
la maggior rettifica riguarda il valore delia partecipazione in Green Up Sl che,
come si & visto - a sua vola - controlla Vescovo Romano & C. S.r.l. La formula di

caleolo del valare economico &

W=K =4 P

Dove:
K'¢ il pacrimonio newe reuificaro, alla data di riferimento della valutazione;

A’ rappresenta Pattivo riespresso 2 valori correnti, alla data di riferimento della
valutazione;

P’ costituisce il passivo riespresse a valor correati, alla dara di riferimento dellz
valutazione.

1l valore del patrimonio netto rettificato () delia Green Up Holding S.r.L, alla data
di riferimento della valutazione, & pertanto pari a citca euro 55,904 mila, dove I'unica
rettifica (i majus) € riconducibile al maggior valote economico {risperto al valore di

carico) della partecipazione in Green Up S.r.l,

3.4 STIMA DEL CAPITALE ECONOMICQ DELLA SOCIETA PARTECIPATA SPC GREEN
S.PA.

La SPC Green S.p.A. & una sub-bolding di partecipazioni che ha per oggette (diretto
¢/o indirerco per il tramite delle sue controllate) Pativied riconducibile al business
ambiente, In particolare, la SPC ha dato in affitto alla Green Up Sl i rame
drazienda relarivo al predetto business ambiente. La societd viene valutata scmmande,
al valore della partecipazione detenuta (sostanzialmente il valore economico di una

astivitd che & possibile considerare alla stregua di una gestione accessoria), il valore
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economico determinaio sulla base dei flussi finanziari operativi attesi. La formula di
calcolo del valore economico (W) della SPC Green 5.p.A. & lu segucnte:

n
- FON
Wepe = V. 6. A+ W (F1) = Wegy(100%) + Z s+ VATY) ~ PFN =

& L+ wacey

= Wiy (L00%) + FON, (1 4 WACCY™! + FON,(1 + WACC)™
+ oo HFON (1 + WACC) ™ + VA(TY,) ~ PFN

Dove: . gj

V.G.A - Woun (100%) & il valore economico della quota detenuta da SPC Green H‘-:?‘
S.p.A. (100%} in Green Up Holding S.rl; s

FON sono i flussi di cassa operativi nerti prodotti dalla socieny; x‘“-::q._\_.,

WACC ¢ il costo medio ponderato del capitale;

PFN & la posizione finanziaria netra della societs; :?;ES;

TV & il Terminal Value. E

Di seguito, la descrizione del metodo di caleolo delle singole variabili (input) wiilizzate N

ai fini della valutazione in esame. l

T walove dells gestione accessorig (V. GuA)

Come sopra delineato, il valore della gesrione aceessoria ¢ rappreseatata dal valore
coonomico della partecipata Green Up Holding S.r.l, controllata al 100%, Siffarro

valore & gid stato stimato ed & pari 2 circa euro 35.904 mila.

La stimea dei flussi, di cassa apsrativi #ebti

conto - in linea con la migliore prassi internacionale (IAS 36) - dei Hussi finanztarl
previsti per gli investimenti di mantenimento dei benefici futuri, Siffact investimenti

includono le uscite stimate per manutenzioni ordinarie ¢ per investiment! strumentali

e



Pror. DOTT. FUsGENTC DY AMICO

all'impresa (Capital Expenditures), necessari per garantire nel tempo la xedditivitd
standard dell'attivitd operativa, uella sua condizione correnic”. L'entita dei FOCF
impiegati nella valutazione ¢ stata rilevata dal piano finanziatio che la socierd ha
predisposto, I flussi di cassa (FOCH cost stimati sono stati ndottl dell'ammontare
delle uscite per i costi di struttura previsti per i1 manmenimento della controllante
Cleats Tech LuxCo 8.A., sub-holding finanziatla pura. [ suddetti costi di strurrura sono

stati stimati dal managerment societarlo in circa euro 41 mila annwali.

La stima del costo medie ponrderato del capitale (WACC)

L'applicazione del metodo indicato richiede la determinazione del tasse di
attualizzazione che, nel caso di specie, per coerenza con la configurarione di flusso
(FOCH prescelia, € rappresentato dal costo medio ponderato del capirale [WACC -
Weighted Average Cost of Capital) reale, al netto delle imposte.

Il costo medic ponderato del capitale (WACC) dell'azienda valutanda & parl 2 9,11%,

cos! come indicato in precedenza®®,

X calcode del Terminal Vilue

Per il calcolo del terminal vabie, sié supposta che il flusso di cassa dell’ukimo anno di
piane analitico si ripeta in via perpetua senza alcuna previsions di crescita, In tale

ipotest, il valore avtuale del termaine valwe & pari 2 circa euro 4,790 mila,

I valore della Posizione Finanziaria Netta

La posiziore finanziaria newa della socierd in esame comprende "ammontare dovute
per gl strumenti {ivanziari partecipativi emessi ¢ sottoseritti e il totale del debitz

assuntl dalla societd a fronte del concordave Waste Iialia alla data di valutazionc,

2 51 veda nota 3
Y Cir. paragrsfo 3.1, pp. 11-13.
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Per ragioni di prudenza, il valore di tali debiti ¢ staro assunto come stock alla data di
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riferimento delia valutazione, piuttosto che come valore atruale dei fusuri esborsi. T

valore complessivo cosl determinato della PFN e pertanto pari a circa exro 28.267

mila,
3o
Sostituendo i valori indicati alla formula finangiaria prescelta, si ottiene un valore s
economico dalla societa SPC Green 8.p.A., alla data di valutazione, pari a cirea euro %33
54,403 mila, come indicato nella ssguente tabelle; ‘ﬁ-j%
o
N
Tabella 3.4.1 - Valore ezonomico del 100% del capitale della sacletk SPC Green S.p.A.
Valori in miglizia di euro
VARIABILL - 77 <
Valors attuale flussi di cassae TV _J
BEN, QJ‘
=

Group Plc in Clean Tech LuxCo §.A. In particolare, quest’ultima & titolare, tramitd
SPC Green S.p.A. {partecipata al 100%), del business ambiente. In quanto sub-holding
pura, Clean Tech LuxCo S.A. viene valutata calcolando il patrimonio netto rettificato
nel quale, evidentemente, la maggior rettifica riguarda il valore della partesipazione in
SPC Green S.p.A. La formula di calcolo del valore economico é&:

%i‘aww“w w A U

1



PROF. DOTT, EOGRNID 1 AMICO

dove i simboli assumene | significati noti.

1l valore del pauimonio nctto rettificaro (K dells Clean Tech LuxCo §.A., alla data
di riferimento della valutazione (30.06.2020), & pari a circa euro 28003 mila, dove
I'unica rewifica (#7 mafs) ¢ riconducibile al maggior valore economico {risperto al
valore di carico) della partecipazione in SPC Green S.p.A.

Il valore economico della quota pattecipativa detenuea, al 50,1%, da Sostenya Group
Pl in Glean Tech LuxCo S.A. & dunque pari 2 circa euro 14,029 mila (50,1%* euro
28,003 mila),

Si rappresenta che, in. coerenia con approccio prudenziale di valutazione adottato, al
valore economico della partecipazione non & stato applicato aleun premio di

maggioranza,

4. METODO DI VALUTAZIONE DI CONTROLLO

Da ultimo, si ¢ proceduto a verificare la stima del valore economize della partecipara
{Newen) Clean T'ech LuxCo §.A. cffettuata in precedenza - basata sui fondamentali
aziendali - con una metodologia valutativa alternativa di controllo fondara sui
multipli di mercato, I specie, al fine di consentire una comparazione omaogenca dei
metadi valutativi adottati, & stato utilizzato il multiple “EV/EBITH1-¢/" relativo al

setrore di appastencnza (Environmental & Waste Services).

Come sopra delineato, in ragione del gruppo aziendale viconducibile alla societd rarget
di valutaziene (Cléan Tech LuxCo 5.A), si ¢ seguito un approceio valutativo bottom-
;;lp, partendo dalla stima della socletd posizionata all'ultimo livello della catena
' Jpqrtef:ip:.tiw e risalendo lungo la stesea, fino ad arrivare alla valurazione della Newro
(sotictd rarges),

Di seguito, si ripoxra una tabella riepilogativa dzi valori economici stimati applicando

il predecto multiplo di metcato,

Y FPonte: Dasnodatan stetn. Nyw.edu. SLrappresenta che non si & proceduto anche alla stima fondara
sul multiple EV/EBITDA fornite dal Damedaran poiché al lorde di impeste, quindi non comparabile
con i valosi cconomici basati sui fondamentali (FOCHE), considerari ol netro dells imposte.
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Fabella 4.1 - Stima W Fondara sui multipli di moseats - Valari in Miplinia di Zure

" BT e | T A
B Comprey BV () eeiadinpi)| Eedeuh RN, 1:.‘;:3{";& ¥ s [P0 ';D':"”'" ‘.
| mdhuﬁgﬂ&: i ] | .
[ Veusw Tona REGET), G4 i T R W M T
T T lsaddie (o T i !
: Compary RY/ENT() pd bnpens}] 5V sodcrs - mﬂ;::; W welasio !“ "'“ﬁ;‘:"‘““‘i

il ; i i :

Sentl YR S SO 1S O 1 .24 M

[ Green Up Holding S, « X0 | 207,820
EDT micadale o | | V.G, e il
Corrprasy EV/ENT (34} :;‘iwi BV sneletatin . BEN. %Gd'm: scmid
SICGan SPA 1241 U5 oosy 0w NTER

W Clean Tech LuzCo 5.4, = K 123,10}
Cyrota pastevipativa [ deteriiia so.1%
Sosteny Growg Pie
W Quotn prrtecipativa (36} detanuta da
Sostenya Group Ple FTRACH

5, CONSIDERAZIONI CONCLUSIVE

Nella presente perizia, & stato valutato il capitale econotnico della (Weawco) Clean Tech
Luxco S.A. per la quota rappresentante il 50,1% del capitale sociale deila socletd,

Tale stima ha condotto a utt valore econamico della sudderra quota partecipativa del

50,1% pari a circa ewro 14,029 mila, arrotondaii a 14.000,000 (quatrordicim dioni/C0).

GGSGG

Nel ringraziare per la fiducia accordata, lo serivente rimane a disposizioneps

qualsiasi chiarimentc si ritenesse hecessario.

Roama, 01 dicembre 2020

Prof. Dott. Eugenio D’Amico

%“W WAt

23




Bepertorio n. 5-6 3 2 -

vERESLE DT ASSEVERAZIONE DI RELAZTONE DI STIMA
AEPUBBLICA ITALIANA NOTALO

L'enno dusmilaventi, il giorno prime del mese di dicembre.
i 1 digembre 2020
In Boma, nel mio Stugio in Via cesare Beccarle, a. 88.
Innenzi 3 me Byv, LOIGT YIGLIONE, Notaic con sede in Roma,
iseritte nel ruole del Collegio &ei Distrerti  Notarill
Riupiti di Rema, Vellerri e Civitavecchla,
e presente il Signor:
- Prof, P'AMICO Eugeniw, nato a Roma in data Z1 gennalo 1399,
domiciliate in Roma, via della Pace, n. 13, cedice fiscale:
DM= GNE 65A21 ESCLT, che dichlare di essers Dottore
Commercialista isaritto all'Ordine dei Oottori Commerclalisti
ed Esperti Contabili &i Roma, al n. AA 006175 e Revisore
Legale dei Conti, iscritte nell'apposito Reglstroe con D.M. 25
nevembre 1883, pubblicate nella Gazzetta Ufticiale della
Repubblica Ttaliamna, supplemento n. 100 - del 17 dicembre
138% — al n. 104477,
Il Cemparente, della ouwi jdentitd personale io Notaie Sono
garto, mi presenta la relazione di stima che precede,

§ii ';lﬂ_h Igégﬂgiuliaﬂﬂm

relativa al valers sconepico della quota mappresentante il
50,1% (winquanta virgola uno per cento) del capitale sociale
della Socista CLEAN TECH LUXCO S.A., societa Lussemburgheae
con sede in Lussemkburge, Rue de Beggen, n. &, capitale
4ociale euro 31.000,00, iscritte nel Registro delle Imprese
Lugsemburghesi (Luembourg Trade and Companies Ragistes) al
n. B248877, oche vonsta di 12 (dodici) fogli stampati sw 23
(ventitré) facciate scritte, chiedendomi di asseverarla con
giuraments, al $ensi dell’'art. 1 del R.0 L. 14 Juglie 1837 n.
1866, Aderends alla richiesta deferigco il gluramento al
Comparents, pravia ammonizlons da me Netaio effettuata alle
stesso sulle conseguenze delle <dichiazazioni mendaei o
reticenti ¢ sull'obbligo di dichisrare la varltd.

Il comparente prasta guindi L1 gluramsnto, pronunziando le
parole: “Giuro di aver bhene & fedelmente adsmpiute
all'incarico rcicevite, e quindi redatto la perizia sopra
riportats, al solo scops dl far conozcere la verira”.

I1 presente atto, in cales alla psrisia, viene xilasciata al
Comparente, su sua espressa richiests, per gli usi congentiti
dalla legge.

Richie=ty io Wotaio ko ricevute guest'athio, sorifbto aon mezzl
elertronici da me Hotalv sppre un Foglis oogQupate per una
pagina, da wme letts al Cemparence, che Jo approva.

Viene solttoseritto alle ore it guudva L Ua WU y LCA—»(
-

3 *%Amlﬂ Whtto
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Fairness Opinion relativa al valore economico del 50,1% della societa “Clean Tech Luxco 3.A.7

1 . OGGETTO DELL'INCARICO

Iin ﬁara 2 novembre 2020, il softoscritto Dott. Massimo De Dominids, Dotlore Commercialista e
Reﬁme dei Conti, socio dello Studio DDP Partners, ha ricevuto dal Consiglio di Amministrazione
della societh Innovatec S.p.A Y, quotata al mercato AIM, I'incarico di redigete una Fafrness Opinion
su!:la congruith, dal punto di vista dellacquirente, del prezzo di acquiste di Bure 5.831.000
(cinquemilinniottocentotrentunmila/00) del 50,1% del capitale della societh consorella Clean Tech
Lujx:o S.A (poi, anche solo “Newco”, “Clean Tech” o "Societz”) oggi detenuta dalla societh
Sostenya Group Ple che, pure, partecipa nel capitale sociale di Innovatec $pa con una queta del
51,;,6%, detenendo direttamente il 14,64% del capitale sodiale e indirettamente, tramite il Gruppo
Waste Ttalia S.r.1, 11 36,95% del capitale sociale .

2  CONTESTO DI RIFERIMENTO

Alla data del presente documento, la compagine societaria di Clean Tech Luxca 5.A. b la seguente:

*+ Sostenya Group F1e%, titolare di una partecipazione corrispondente al 50,1% del capitale sociale;
e Ancent Stores LLCY, titolare di una partecipazione corispondente al 49,9% del capitale sociale.
A sua volta, Clean Tech Luxco 8.A. detiene 1l 100% del capitale sociale di SPC Green 5.p.A.% la quale
indivettamente, tramite il controllo tolalitario della Green Up Holding Sl detiene il 100% cel

! Innovalee S.p.A., (el seguito anche "Trmevatec”) & una secketh di dizitto Haliano quoatats al mercato AIM. coatituita i12
agosts 2013, son sede legale in Milano (MI). Via Giovansi Bensi, 12/3, iscritta al Registro defle Imprese di Milano al n.
0R344100964, REA MI-2070278, capitale soriale Buro 3.376.690,91 di cud versato Eura 2.286021,76.

* Soricth i diritts lussernburghese, costituita il D novemibre 2020, con sede a Lussemburgo, Rue de Beggen 8, scritta al
Regietro delle Imprese Lussembiirghest (Luxembourg Trade and Compenies Register) n. B248877, capltale sociale di €
31.000. La newes & Hiolare post scissione dell intera partecipazione in SPC Gréen S.p.A

1 Societh con sede legale in 41 Walbeck Street, Londrs, Inghilierrs, WIGEDY.

* Societd con sede legale in 8 Langdale Clase Lakaside Gardens Onchan Isie of Man [M3 2121

5 Soeisth di diritte italisno, costituita il 27 luglic 2017, con sade in Milano, Via G. Bensi n, 12/3, iscritta al Reglstzo dellc
Imprase di Milano al n. 10006630969, REA MI-2127328, capitale sociale Furo 100.000 i.v. SPC Green S.p.A. (nel seguito
anche “SPC”) & una sub-holding di partecipazistil che ha per oggetto (diretto 2/o indiretto per il tamite deile sue
controllate) Fattivits di raccolta, taspotte, trattamento, smaltimento, xecupere, ricidapgic, commercializraziore ¢
velorizzazione, di vifiati urbani e speciaii, pericolosi @ non, solidi e Hiquidt, in conto propriv & per conto di bexzi, nenché
Tattivith di gestione df impiant: per la produzione cli energis eletirica da font! rinnovabili ¢ du biojgas da discariche
fattivita denominate nel loro complesso “business ambiente” o “Jervizi Ambientali Iintegrati®).

* Societ di diritto italisno, costituita ij 1° dicembre 2016, con sede in Roma, Via di Porta Pinclara né, iscritta sl Registro
dells Imprese di Roma al b, 14091851007, REA KM-1495962, capitale saciale Buro 100.000.00 i.v. Green Up Helding 8.0l
(nel seguite anche “GLIPH®) & una societs controllata al 100% dalla SPC Green 5.p.A. ed & anch’essa una sub-holding di
pa[ttﬂpaz.:lml del "business ambiente”.

&
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capitale sociale di Green Up S.r17 che & 2 sua wolta titolare di una quota pari al 70% del capitale di
Vescovo Romano & C. 3a.l®

Le societa del geuppo sono attive nel business dei Servizl Ambientali Integrat.

Tl partecipogramma del gruppo & il seguente:

Fonte: Proapetio Informativs

Innovatec 8.p.A. & societa attiva nel settore dell'efficienza energetica ¢intende procedere all'indicato
acﬁuisto al fine di creare di una Clean Technelogy Industry totalmente integrata ¢ quotata in borsa,
foi-ndat:: su teenologie pulite che sviluppano processi, prodotti o servizi che riduceno gli impatti
ambientali negativi attraverso significativi miglioramenti dell efficienza energetica, I'uso sostenibile
délie risorse o attivith di protezione ambientale.

Ai sensi del Repgolamento Emittentl AIM, questa acquisizione si configura come operazions di
“rﬁuma take-over” ed “operazione a parti correlate di maggiore ritevanza” aj sensi Regolamento
C;:Il&ﬂb sulle operazioni con Parti Correfate. Risulta pertanto necessario che Voperazione di

acquisizione testé descritta venga approvata:

K
"

/

7 Societh i dirlite italinno, costituita {116 setlembre 2005, con sedein Milane, Via G. Bensi . 12/3, iscritta al Registro delie
Tmprese di Milane al 1. 08992110967, REA MI-1788300, cepitale sociale Euro 1.150.000 1. Green Up 5.1 [nel seguito
anche “GUP"} & uns socletd contro]lata al 100% dalla Green Up Holding Sinled & anch'essa atliva nei "Secvizi Ansblentali
Integiati”, esiendo affittuaria del ramo “business amblente” (ex-Waste Relia) in capo a SPC Green Sp.A. e del mme
azienda “business ambiente” delia ex-collegata Fageo 3.1

® Sacieta di diritto italiano, costituita il 13 ettobre 1940, con sede In Palazzole Vercellese (VC), Via Cerretta n. 30, iseritta sl
Repistro delle imprese di Vercelli al n. 00529300022, REA V(+126198, capitaie sociale Buro 217.000 Ly, Vezcove Romane
& C. S.x1. (net seguito anche “Veacavo”} ¢ una socletd contrellate a 70% da Green Up S.xl, attiva refia lavorazione e nel

tomroezcio ded vifiuti cartaced € di ognl alire inatedele di recupero.
. pagina ¢
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e« Inprimis dal Consiglio i Amministrazione di Innovatec $.p.A., previo il parere favorevole del
‘Comitato Parti Correlate che ha conferito mandato al Prof. Engenio I Amico, Ordinario di
Fconomia Aziendale prasso I'University degli Studi Roma Tre, Dottore Commercialista e
Revisore dei Conti, per eseguire una Perizia di Stima del valore economico del 50,1% della socizth
Clean Tech Luxce 5.4

+  Successivamente, anche dell’Assemblea degli azionisti di Innovatee S.p.A.

3 PRESUPPOSTI B LIMITAZIONI

La preserde ['airness Opinion va intesa alla stregua di un “Farere di congruity”® e quindi come
documento finalizzato ad esprimere un giudizio indipendente di natura tecnico-valatativa sul
co#bpetﬁvo negoziato per la corpravendita della partecipazione Clean Tech.

L'chiettivo che la Fairness Opinion deve conseguire, & quello di verificare se i corrispettivi esaminati
- e nello specifico il corrispettivo negozato ta partt correlate per Vacquisizione del 50,1% del
capitale sociale delta Clean Tech Luxco S.A. - abbiano, 0 meno, le caratteristiche di “fuir paluc” da

intendersi contestualmente:

/jf!fﬁ#';»?ffﬁ::

b

« nel significato piti rigoroso preteso dai Principi Contabili intemazionali; g%
- . nel senso di corrispettivo opinabile dall’esito di massa competitiva rivolta a terzi;
+ - nel significato attribuito dal mercato ai corrispettivi della negoziazione diasset e tappresentativi S

implicitarmente del loro valore puntuale e delle strategie con essi CONNEsse; QQ
& proprio a questultimo concetto — le strategie ~ che deve essere riconesciuta nella fattigpecie una
particolare enfasi. Il significato strategico del corrispettivo sul quale 1o scrivente deve esprimersi
deve infatti specificamente individuarsi nel’opportunita/nel senso che la comnpravendita in esame
consente a Innovatec S.p.A. di realizzare il Progetto “Arcade” attraverso la creazione di una “Clean
Tachnology Industry” totalmente integrata e quotata in borsa, fondata su teenelogie pulite che
S\{ﬂuppano processt, prodotii o =trvizi che riducono gh impatti ambientali negativi attraverso
significativi miglioramenti dell'efficienza engrgatica, I'uso sostenibile delte risorse o attivitd di

protezione ambientale. |

© In quests contests, if significata etimologico di “congruita” trova fondatmento non solo nes richizmi normativi di cul al
precedente paragrafo, ma anche nell'aspetio samantico indieatn da fondate e rappresentative fonti (*1l vocaboiaria
Treccami”; “La ziigarslli « Voeabolario della lingua italinna”; *Dizionario della Lingua Itelighd” di G. Devoty — G.C. Olf) seconde
le quali sigrificats di “eongruits” va individuaio contestualments nei seguenti concetti: equith; equo apprerzamento;
adeguatezza; corretlezza; convénienza; proporzione) rispondenza a determinate esigenze; opporiunita,
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LR

Lajprasente Fairness Opinion, comungue, deve essere analizzata ¢ considerata allaluce delle seguenti

ipﬁtﬁi di lavoro ¢ lmitaziond:

1),

2)

™

4);

5

4

La presente Fairness Opinion ¢ redatta esclusivamente in funzione delle finalith pia sopra gia

" indicate. T risultati conseguiti derivanc da scelte di ordine metodologico funzionall al suo
obiettive dichiarato, 6l che i risultati conseguiti non possono essere utilizzatt per finalita diverse
rispetto a quelle espressamente specificate;

Le conclusioni a cui & pervenuto lo scrivente si basano swlle valutazioni conterute nel parere,

considerate dei loro complesso. Tl parere, pertanto, deve essere apprezzato esclusivamente nella

sua interezza ¢ nessuna sua parte pud essere impiegata separatamente;

Tutte le informazioni che coshtuiscono il supporto quantitativo e qualitativo del presente
documento sono state fornite dl Consiglio di Amministrazione di Innovatec 3p.A., da
 Séstenya Group Plc anche per conto di Clean Tech Luxco S.A. e dells sue controllate;
| Jn merito alla documentazione contabile ed informativa messa a disposizione, lo scrivente
. dichiara di aver proceduto alla sua utilizzazione cosi come essa & stata predisposta e fornita, sul

fondamento del presupposto della sua correttezza e della sua rispondenza al vero: inoltre lo
. scrivente precisa di non aver effettuato verifiche sulla documentazione trasmessagh;

Resta ferma, quindi, la responsabilita i Innovatec S.p.A. e di Sostenya Group Plc per qualsiasi
errore od omissione concernente tali documenti, dati e informazioni e per qualsiasi errore od

. gmissione che dovesse emergere in sede di valutazione a seguito del loro fmpiego.

- DOCUMENTAZIONE CONSIDERATA

Pci_r lo svolgimento dell'incarico affidatogli lo scrivente:

B’ stata esaminata la Relazione di Stima de] valore economico del 50,1% della societa Clean Tech
‘Luxco S.A, redatta e giurata dal perito in data 01 dicembre 2020;

Sono stati effettuati approfondiment sugli assunt di partenza utilizzati nella predsita
valutazione;

' §i & proceduto alla verifica di correttezza sia della misura che defl'unilizzo del parametri
. principali, di cui infra si dira pit dettagliatamente, valutandone la congruita tramite autonoma
i consultazione delle fonti di riferimento;

! stata effettuata una punmale analisi sufla correttezza della scelia delle metodulogie valutative
utilizzate (DCE per le societa operative ¢ metodo patrimoniale per le sub holding);
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«  Ha esaminato la documentazione rilevante (certificati camerali e biland al 31122019 e al
30.6.2020 di Clean Tech e delle sue controllate.

5  LE METODOLOGIE VALUTATIVE ESAMINATE

CC;IITIE prima d’ora evidenziato, Clzan Tech Luxeo 5.A. costituisce una sub-holding di partecipazioni
e pertanto la stima del capitale economico di Clean Tech Luxco 8.4 ha rese oppertuna I'estensione
della valutazione all'intero gruppo aziendale facente capo a Clean Tech Luxco 5.A.10, Nello specifico,

la stima del capitale economico di Clean Tech Luxco S.A. & stata effettuata secondo un approccio

sulla base dei seguenti metodi: [gf ":"‘E' i
per le societa omrative Vescovo Romano & C. S.x.l, Green Up Sl e SPC

ﬁmﬁfﬂa

partecipazioni detenute (gestione accessoria)*.
» per la valutazione delle sub-holding Green up Holding S.r.l. e Clean Tech Luxco 5.A. metodo
- del patrimonio netto rettificato™; :ﬁ;
» al fine di confermare la validita dei risultati ottenuti mediante i metodi principali, sono stati S
considerati anche metodi alternativi di controlle quali: quello dei multipli di mercato ed in~_
patticolare il valore “EV/EBIT*(1-t)" relativo al settore di appartenenza (Environirental & Waste
Services) confermato anche dal data base Damodaran Stern. Nyu.edu, punto di riferimento per
tutt gli operator] del mercaro delle vakutaziond;
A, patere dello scrivente le soluzioni metodologiche alla base delle valutazieni effettuate dal

Consiglio di Amministrazione risultano ¢orrettamente adottate e fondatamente scelte m relagione

alla tipologia delle singole societa da valutare,

W Lo cerivents ricorda che Clean Tach Luxco S.A. detiene il 100% del capitale sociale di SPC Green S.p.A. la quale
mdirattaments, teamite il contralls totalitario della Green Up Holding S.c 1., detiene il 100% del capitale soclale di Green

Up 1t che b asun volia titolate di una quota pari al 70% del capitale di Veszova Romana & G, Sl

4 La formula di caleole del valore economico & sintetizzabile nel seguente algosibhmo: W [I: teal, (:fitrf +VA(TY,) - PFN}

V. G.4,, dove: FON sone i flussi di cassa operstivi nett prodotti dalta sodieth; WACC & 1 costo medio ponderato del
capitale: PFN & la posizione finanziaria netta dells sodeth; TV & i Terminal Value; V.G.A. ¢ il valore della gestione
dccessoria.

2 [ metadio patrimoniale preveds Ja coincidenza del capitale economico di un‘azienda {W) con il valore del suo pairimenio
mem rettificato (K7, quast'uitimo ottenuto dalla Jifferenza oa attivoe rlesprussu a vainr cormenti (A’) pansi\m riesprem
a valori corcenti (P}, I capitale econoimico di un azienda celeolato con il metods patrimoniale pud essere sspresso anche
attraverso la seguente formula: W=K"=A"-T",
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6 CONCLUSIONI

In relazione a quanto precede, lo scrivente esaminate le metodologie valutative utilizzate dal
Congiglic di Amministrazione di Tnnovatec, conclude affermando che il comigpettive di Huro
5,831.000 (cinquemilioniottocentetrentunmita/00) negoziato per la cessione da Sostenya Group Flca
Irmovatec S.p.A. della partecipazione rappresentante il 50,1% del capitale sociale della societa Clean
Tech LuxcoS.A., pud ritenersi per 'acquirente congrue in quantole valttazioni della partecipazione
del 50,1% di Clean Tech hamno condotto a determinare un valore sempre non inferiore al

corxispettivo.

Ivﬁlano, 2 Dicambre 2020
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Comitato Per Le Operazioni Con Parti Correlate di Innovatec S.p.A.

PARERE
SULL'OPERAZIONE
Pragetto Arcade
Acnuisto del 30,1% delia NewCao Clear Tech LuxCo S.A.



Redatto ai sensi degli articoli, della procedura per fa disciplina delle operazioni con parti correlate di
innovatec $.p.A. & delfast. 8 del Regolamento Consob in materia di parti correlate n, 17221 del 12 marzo
2010 modificato con delibera n. 17389 del 23 giugno 2010 (it "Regelamenta Parti Correlate”)

It presente parere & rilascfato dal comitato Parti Correlate {"Comlitate”) di lnnovatec S.p.A. (“Innovater”,
“INN”, “Sacietd”) composto dalllamministratore indipendente Doft. Gaetano Paradiso, con riferimento
slfoperaziona avente ad oggetto la cessione da parte di Sostenya Group Fic (“Sostenva”™) a Innovatec del
50,1% del capitale socisle della Ciean Tech Luxco Capital SA (“Clean Tech”} di diritto lussemburghese per un
valore complessivo di Euro 5.831 mila (“Corrlspettivo”) da pagarsi da Innovatec con la cessione del 100% del
capitale sociate di Sostenya Green S.p.A. per Euro 1.731 mila ("Partecipazione §G"), di m.33 obbligazioni de
Bond Sostenya pit dietimi di interessi per complessivi circa Euro 3.400 mila (“Bond Sostenya”) e di un credito
vantato dalla Sogietd verso Sostenya Green S.p.A. di Euro 700 mila {("Credite INN") (gli “Strumenti di
Pagamento delfOperazione”). Uacquisto del 50,3% del capitale sociale di Clean Tech e 1l pagamento del
Corrispettive tramite gh Strument] di Pagamento dell’Operazione e qui di seguito definita complessivaments
I""Opearazione” .

il parere € rilasciate sullinteresse i Inngvatec al corpimento dellOperazione nonché sulls convenlanza @
sulla carrettezza sostanziale dolle relative condizioni.

La Clean Tech oggetto deli'Operazione & titolare della $PC Green S.p A, ("SPCY) attiva, tramite le sue
controllate Green Up Srd. {"GUP") & Vescovo Romana & C. Sl {*Vescovo”) nel business dei Servizi
Ambientali integratl.

il perfezionamanta del’Operazione & sospensivamente condizionata alfapprovarione da parte
dell’assemblea degli Azionisti dellz Societd, inquanto 'Operazione si gualifica come reverse take-over ai sensi
dall'art. 14 del Regolamento Emittenti AIM. In particolare, gli indici di vilevanza che risultano superati sona
uaili dell*attivn, del fatturate e del'EBITDA come di seguito indicat!: Indice di rilevanza dell’attive: 202%,
Indice di rilevanss det fatturate: 1559, indice di rilevanza dell EBITDA: 120%. L' Operazione si configura aliresl
come un operazione tra Parti Correfate di maggiore rilevanza ai sensi delie disposizioni in materia ai sensi
delle Disposizioni AlM italia in tema di operazioni con parti correlate @ oella Pracedura Parti Correlate
adottata dalla Socletd in ragione: {a) del rapporto di correlazione tra Clean Tath @ I'Emittente, le quali sono
entrambe controllate da Sostenys Group e (b) degli indici di superiori alla soglia del $%: i} del controvalore:
1024, i) dall’attivo: 202% e 111) delle passivita: 192%.

Na consegue che I'Operazione dovra essére delibarata dal consigho di amministrazione dell’Ermnitterite pravio
il parare favorevole del Comitato Parti Correlate,

Ala deta odierna le percentuali di correlazione sono le seguenti:

« Sostenya detiene direttamente ed indirettamente {tramite Gruppo Waste italia 5.r.l. in concordato
WIG") una partecipazione di circa il 52% in Innovatec;
Sostenya detiene direttamente il 50,1% del capitale sociale di Clean Tech;
Gl Strumenti di Pagamento del'Operazione sono trasferiti a Sostenya come pagamento del
Carrispettive dell'Operazione.

LOperazione

Informazioni relative ali"Operazione

Sostenya e Innovatec hanno convenuto un corrispettive fisse @d immutabile, par Iacquisto da parte di
Innovatec del 50,1% dal capitale saciale di Clean Tech di Eure 5.831.000,00 da pagarsi con gli Strument di
Pagamenta dell'Dperazione quali la cessione:



» dal 100% del capitale sociale di Sostenya Green 5.p.A. per Euro 1,731 mila;
»  di n.33 obbligazioni dei Bond Sostenya pid dietimi di interessl per complessivi circa Eure 3.400 mila;
& di Uh eredito vantato da lhnovate verso Sostenya Green S.p.A. di Euro 760 mila.

Il Gruppo Clean Tech & cosl composto:

s Clean Tech LuxCo S.A.; titolare dell'intera partecipazione in SPC Green 5.p.A;
e SPC Green 5.p.A.: sub-holding di partecipazioni che controlla:
i} Al 100% Green Up Holding S.r. (GUPH): anch'essa sub-holding di partecipazioni che controlia a
sua volta al 100%:
a. Green Up 5.r.l. (BUP): societa operativa nel business del Servizi Ambientall Integrati la
guale ha da fine settembre 2020 una partecipazione def 70% nel capitale sociale di:
a.1 Vescovo Romano & C, Sl (Vescove) attiva nella laverazione ed il commeiclo dei
rifiuti cartacsi & di ognl altro materiale di racupero,

Come gid sopra illustrato, il perfezionamento deilOperazione & sospensivamente condizionata
allapprovazione da parte dell’Assernblea degll Azionisti della Socletd, in quanto I"Operazione si quatifica
come reverse take-over ai sensi delf art. 14 del Regolamento Emittenti AIM. inoltre, 'Operazione si configura
altres come un operazione tra Parti Correlate di maggiore rilevanza ai sensi delle disposizioni in reateria ai
sensi delle Disposizioni AIM Htalia in tema di operazioni con parti correlate & dalla Procedura Pani Correlate
adottata dalla Societa.

Motivazione economiche e convenlenza della Soclerh

Per guanto attlene alle motivaziont econamiche e dellz convenienza per la Societd, 'Operazione si inserisce
all'interno della strategia di crescita di Innavatec, che ha Fobiettivo di creare un gruppo ltalianc gquotata
sullAIM Halla totalmente integrato nefla Clean Technology ciod quall‘insiems di tecnologia pulite che
svliluppanc processt, prodottl o servizl che riducone gl Impatti ambientali negativi attraverso significativi
miglioramenti dell'efficienza energetica, 'uso sostenibile delle risorse o attivita di protezione amblentale. La
Clean Tech, per il tramite Green Up, rappresenta il soggetto ideals, sia per caratteristiche intrinseche che per
13 complementaritd del business con le attivitd svolte dalla Socleta, per tradurre in pratica le teorie
dal¥economis circoiare € della zostentbilitd ambientale nel mereato italiano, ma senza precludersi ad
aperture internazionali, L3 Clean Tech, tramite {a controllata Green Up, offre infatti servizi di gestione
integrata di raccolta, trasporto, trattamento, recupero, valorizeazione e smaltimento dei rifiuti spaclali non
pericolosi, assistendo i propri clienti per ottenere una gestione corretta ed efficace dei rifluti e ridurre
"impatto ambientale dell‘attivitd imprenditoriale ¢con un progressivo incremente delle quantita di materiall



recuperati in linea con i principl di economia circolare & Zaro Waste. In un contesto competitivo in cul la
responsabilitd sociale ed | temi di sostenibilita amblentale stanno assumendo una sempra maggiore
centralita, con questa operazione Innovatec punta & diveniare operatore leader nella sostenibilith attraverso
Puso responsabile ed efficiente delle risorse mettendo in reladone energia ed efficienza energetica con il
ciclo dei materiali, Tl recupero ed 1l riciclaggio & det rifluli. Infing, 'integrazione potrd arricehire ulteriormente
il knaw how e le competenze di Innovatec in ambito circular econemy, di esplorare nuove opportunith di
mercato, nonché di effettuare sttivith cross selling di servizifprogetti per poter accrescere In futuro i ricavi
delEmittente raalizzando soiuzioni per | clienti del gruppo Clean Tech al fine di avere un sistema industriale
eco innovativo tendente ad incrementare il fatturate, 2 garantire la persistenza nal marcato e ad avere una
magaiore tenuta occupazionale. In aggiunta, la convenienza delf Operaziene & anche legata alla valutazione
delie partecipazioni del gruppo Clean Tech come meglio ilustrata nel prosieguo che rende I'Operaziona una
chanca di sviluppo e di integraziona per la Sodiets unica.

Al fini del presente Parere, it Comitato ha ricevuto copia dells relazione redatta dal Presidente ed
Arnminlstratore Delegato Avv. Roberto Maggio che delinea le caratteristiche essenziaki dell’Operazione
nonché le motivazionl economiche sottese alla medesima {“1° Relazlene INN”). Ha inaltre ricevuta copia
della relazione redatta dalla Societd di valutazione sui velor di congruith degli Strumenti di Pagamento
del'Operaziene (“2° Relazlone INN”). Ha Infine potuto prendere visione delle bozze del Documento
infarmative da predisporre da parte delia Societd ai sensi delfart. 14 del Regolamenta AIM.

Vista ia rilavanza deli’Operazione, il Comitato Parti Correlate, ha richiesto alla Sacietd di conferire mandato
al prof. Eugenio D'Amies, “Esperto Indipendente”, per la redazione di una perizia giurata di stima sul valoie
delle quote rappresentanti il 50,1% def capitale sociale di Clean Tech {"Perizia di stima”). Tale mandato &
stato sottoseritto in dota [.], il Comitato ha altres) appreso dal Presidente ed Amministratora Delegato Avy.
Maggio che la Societs ha conferito in data [] incarico ad un esperto indipendente DOP Partners, per la
redazione di una fairness opinion, volta a confermare la ragienevolezza del Corrispettivo dell'Operazione.

Valutazioni sullinteresse di Innovatec al cornpimento deli Operazione nonché sulla convenlenza e sulla
corretterra sostanale delle relative condizioni.

Vengono gui di seguite ilustrate le valutaziont e Je considerazioni svolte dal Cormitato con riferimento
al¥Operazione:

1. Il Comitato he sin dallinizio giudieato come positiva 'Operazicne @ ne ha condiviso |a validita
strategica. Infatti tale Operazione ha Tobiettivo di creara un gruppa italiano quotato sull'AM ftalia
totalmente integrate rels Glean Technology In un contesto competitivo in cui fa respensabilitd
sociale ed | termi di sostenibilita ambientale stanno assumendo una sempre maggiore centralith, Con
questa operazione Innovatec punta a diventare operatore leader nella sostenibilita attraverso f'uso
respansabile ed efficiente delle risorse mettendo in relarinne enargia ed efficienza energetica con il
ciclo det materiall, I recupere ed H riciclagaio e dei rifiuti. ta Clean Tech LuxCa per il tramite di Green
Up S.r.\, rappresenta il soggetto ideale, sia per carattaristiche intrinseche che per la complementarita
del business con le attivitd svolte dall'Emittente, per traduree in pratica le teorie dell’economia
circelare e della sostenibifith ambientale.

2. Con riferimento alla congruita dei termini e delle condizioni relativi all’Operazione, it Corrispettive ¢
ritenuto favorevole per Innovatec visto che 1a Perizia di Stima redatta dall'Esperto indipendente ed
allegata agli atti def Comitate ¢ det Consiglio di Amministraziona veda un valore ben superiore (Eura
14 milioni} rispetto al Controvalore concordata. La Perizia di stima & stata redatta valutando il
capltale economico defla Clean Tech seconde un approccio bottom-up, partendo dalluitima
partecipata e risalenda nella catena partecipativa sommande: 1) il valore della partecipazione
detenuta (sostanzialmente il valore econamico di una attivita che & possibiie considerare atla stregua
di una gestione accessoria), con i) il valore economico determinato sulla base dei flussi finanziari
operativi attesi (DCF). Inoltre anche il valore degli Strument di Pagamente deli'Operazions & ritenuto
dal Comitato congruo alla luce deliapproccio dal Consiglio di Amministrazione per stabilire [a
conaruits ( la 2* Relazione INN) e che il Comitato ne condivide la metadologia & ritizne favoravols
































































































