N N O V AT E C

|NNOVATEC SP.A.
BILANCIO INTERMEDIO

AL 30GIUGNO 2020



tINNOVATEC

DATI SOCIETARI

Bilancio Intermedio Semestrale al 30 giugno 2020

INNOVATEC S.p.A.

Sede legale in Via Giovanni Bensi 12/5, 20152 Milan
Capitale sociale Euro 2.862.021,76

ed interamente sottoscritto e versato

Iscritta al Registro delle Imprese di Milano aD8344100964
R.E.A. MI-2019278

Sedi e Uffici
Milano - Via Giovanni Bensi 12/5, 20152 Milano (sclégale e operativa)




:INNOVATEC

Bilancio Intermedio Semestrale al 30 giugno 2020

PREMESSA

Il presente bilancio intermedio semestrale al 3@o 2020 e funzionale alla proposta del considjliamministrazione
alla prossima assemblea degli azionisti, di aumgratuito del capitale sociale di Innovatec S.@AEuro 10 milioni
tramite utilizzo della riserva sopraprezzo aziositee riserve disponibili.

L'art. 2442, primo comma, codice civile prescriveec’’assemblea pud aumentare il capitale, imputaadapitale le
riserve e gli altri fondi iscritti in bilancio inwgnto disponibili”.

Ne consegue che per poter imputare a capitalelequiste di patrimonio netto non rinvenienti néabcio d'esercizio
2019 della Societa ma invece presenti nella retezifinanziaria semestrale consolidata al 30 giug@0, risulta
necessario approvare un bilancio intermedio sealeddr Innovatec S.p.A. al 30 giugno 2020.

Il bilancio intermedio semestrale al 30 giugno 2@2tato redatto nel rispetto dei principi confatdizionali (OIC30),
emanati dall'Organismo italiano di contabilita eveleessere letto unitamente alle informative formitd bilancio
d’esercizio al 31 dicembre 2019 approvato dall’AsBka degli Azionisti in data 13 maggio 2020 e ae#lazione
semestrale consolidata al 30 giugno 2020 appralat@onsiglio di Amministrazione in data 28 setteen020.
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ORGANI SOCIALI

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE (*)
PRESIDENTE
AMMINISTRATORE INDIPENDENTE

AMMINISTRATORE

COLLEGIO SINDACALE (**)
PRESIDENTE

SINDACO EFFETTIVO
SINDACO EFFETTIVO

SINDACI SUPPLENTI

SOCIETA’ DI REVISIONE (***)

Ria Grant Thornton

Roberto Maggio
Gaetano Paradiso

Raffaele Vanni

Renato Bolongaro
Giovanni Grossi
Fabio Margara

Matteo Vernetti
Carla Clerici

* Incarico conferito dall’Assemblea del 13 maggi@?0 fino all'approvazione del bilancio 2023
*x Incarico conferito dall’Assemblea del 25 ligg2019 fino all'approvazione del bilancio 2021
rkx Incarico conferito dall’Assemblea del 25 lugl2019 fino all’approvazione del bilancio 2021
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Struttura del Gruppo Innovatec
alla data del 30 giugno 2020

Innovatec S.p.A.

Innovatec Power

Sostenya Green Scz:;?:tl: rti:Zni;:t ReteAmbiente Sri — Sl
S.p.A. 100% 20%*** 50% 99,01 %*
: Innovatec USA LLC
Ecoadda S.r.. in EDA Pro S.r.l. — 60%
liquidazione 49%
20%
Exalto Energy &
CMR societa — Innovation S.r.l.
consortile ar.l. 24,79%
20,90%** —
° Farthan societa
— consortile ar.l.
Volteo Energie Srl 20%
100%
| | Metroquadro Sr.l.
EDS - Kinexia LLC 10%
29%

Margherita di
Savoia Energy
Service Srl
1%

* lo 0,99% e detenuto da Exalto Energy & Iwaibon S.r.l.
** il 20,90% e detenuto da Exalto Energy & Inaion S.r.l.
*** dal 23 luglio 2020 Innovatec possiede il 179%38& seguito cessione quote
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STATO PATRIMONIALE 30/06/2020 31/12/2019

ATTIVO

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

B) IMMOBILIZZAZIONI
1) Immobilizzazioni immateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento 2.180 4.337
2) Costi di sviluppo 0 0
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 0 0
5) Avviamento 0 0
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 14.918 0
7) Altre 65.661 0
BIl Totale Immobilizzazioni immateriali 82.759 4.337

11) Immobilizzazioni materiali

1) Terreni e Fabbricati 3.792.039 3.791.824
2) Impianti e Macchinario 22.400 -
3) Attrezzature industriali e commerciali 670 754
4) Altri beni 137.511 126.906
Bll Totale Immobilizzazioni materiali 3.952.621 3.919.484

111) Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni in:

a) imprese controllate 4.903.977 5.367.442
b) imprese collegate 1.318.161 1.318.161
d-bis) altre imprese 574 574
2) Crediti:

b) verso imprese controllate

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 264.743 264.743
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo

b) verso imprese collegate

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 50.000

- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo

d-bis) verso altri

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 17.822 17.752
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 8.083 8.083
3) altri titoli

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 1.300.000
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 3.300.000 3.000.000
BlIl Totale Immobilizzazioni finanziarie 9.863.360 11.276.755
B) TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 13.898.740 15.200.577

C) ATTIVO CIRCOLANTE

1) Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo 65.661 159.563
3) lavori in corso su ordinazione - 203.884
Totale rimanenze 65.661 363.447




:.NNOVATEC

Bilancio Intermedio Semestrale al 30 giugno 2020

1) Crediti

1) verso clienti

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 1.146.065 2.468.122
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0

3) verso imprese controllate 0

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 711.248 1.090.281
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0

3) verso imprese collegate 0

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 13.016 13.016
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0

4) verso controllanti 0

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 25.765 25.765
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0

5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 2.568.493 2.178.609
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0

5-bis) crediti tributari 0

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 1.293.578 1.429.341
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0

5-ter) Imposte anticipate 88.991 2.718
5 quater) verso altri 0

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 30.922 261.096
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 0

Totale crediti 5.878.078 7.468.949

I11) Attivita finanziarie che non costituiscono imm obilizzazioni

1) Partecipazioni in imprese controllate 5.000
2) Partecipazioni in imprese collegate

3) Partecipazioni in imprese controlanti

3-bis) Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti

4) altre partecipazioni

5) strumenti finanziari derivati attivi

6) altri titoli 1.454.540 1.503.669
7) attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 1.168.067 2.935.294
Totale attivita finanziarie che non costiuiscono im  mobilizzazioni 2.622.607 4.443.964
1V) Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali 4.111.374 2.681.525
3) Denaro e valori di cassa 1.775 1.742
Totale disponibilita liquide (1V) 4.113.150 2.683.267
C) TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 12.679.495 14.959.626
D) RATEI E RISCONTI ATTIVI 181.830 34.869

TOTALE ATTIVO (A+B+C+D) 26.760.065 30.195.073
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO 30/06/2020 31/12/2019

A) PATRIMONIO NETTO

| — Capitale 2.720.511 1.954.955
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 6.621.028 4.190.901
Il - Riserve di rivalutazione 0
IV - Riserva legale 175.531

V - Riserve statutarie
VI - Altre riserve:

Versamenti in conto futuro aumento di capitale 1.412.000
Varie altre riserve 450.450 450.450
VII — Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 5.549.008 2.213.921
IX - Utile (perdita) del periodo/dell'esercizio 507.168 3.510.618

X — Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio -

A) TOTALE PATRIMONIO NETTO 16.023.696 13.732.845

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

2) Fondo imposte, anche differite 76.476 188.565
fondo di consolidamento per rischi e oneri futuri

4) Altri 134.343 221.907

B) TOTALE FONDI PER RISCHI ED ONERI 210.819 410.472

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 97.212 91.492

D) DEBITI

2) Obbligazioni convertibili

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo -

- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - 2.578.567
3) Debiti verso soci per finanziamenti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo -

- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo -

4) Debiti verso banche

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 2.900 4.503
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo -

5) Debiti verso altri finanziatori

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo - 219.000
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo -

6) Acconti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 894 656

- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo -

7) Debiti verso fornitori

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 3.737.206 4.392.439
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo -

8) Debiti rappresentati da titoli di credito

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo -

- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo -

9) Debiti verso imprese controllate

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 533.775 699.723
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- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo -

10) Debiti verso imprese collegate

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 83.803 83.803
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo -

11) Debiti verso controllanti

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 275.458 91.726
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo -

11-bis) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 904.894 1.516.115
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo -

12) Debiti tributari

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 1.490.645 2.129.630
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo -

13) Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 54.339 51.984
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo -

14) Altri debiti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 3.308.327 4.164.152
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo

D) TOTALE DEBITI 10.392.240 15.932.298

E) RATEI E RISCONTI PASSIVI 36.099 27.965

LE PASSIVO (A+B+C+D+E 26.760.065 30.195.073
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01/01/2020 01/01/2019
CONTO ECONOMICO 30/06/2020] 30/06/2019

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1a) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 3.313.064 15.650.426
2) Variazioni delle rimanenze di prodotti e semilavorati e finiti
3) Variazione dei lavori in corso su ordinazione - 847.194

5) Altri ricavi e proventi
- Contributi in conto esercizio
- Altri 1.709.067 34.053

A) TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 5.022.131 16.531.673

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (8.099) (1.729)
7) per servizi (2.813.317) (5.896.180)
8) per godimento di beni di terzi (23.411) (936.762)
9) per il personale (323.914) (166.195)
a) salari e stipendi (227.019) (111.268)
b) oneri sociali (79.568) (47.218)
c) trattamento di fine rapporto (17.177) (7.549)
d) trattamento di quiescenza e simili (150) (160)
e) altri costi 0 0
10) ammortamenti e svalutazioni (86.706) (544.927)
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (10.294) (8.176)
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali (76.412) (512.827)
d) svalutazione dei crediti compr. all'attivo c. e disp. liquide 0 (23.924)
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 65.661 0
12) accantonamenti per rischi 0 (2.000.000)
14) oneri diversi di gestione (406.961) (383.600)
B) TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE (3.596.746) (9.929.393)
DIFFERENZA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (A -B) 1.425.385 6.602.280

C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni
Altri
16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

da imprese controllate 19.449 23.261
da imprese collegate 293 -
da imprese controllanti
Altri

b) da titoli iscritti nelle immobiliz. che non costituiscono partecipazioni 127.822 -

c) da titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
d) proventi diversi dai precedenti

da imprese controllanti

da imprese sottoposte al controllo delle controllanti

da altri 20 38
17) Interessi e altri oneri finanziari

11
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Altri (386.281) (107.038)
17-bis) Utili e (perdite) su cambi

C) TOTALE PROVENTI| E ONERI FINANZIARI (238.698) (83.738)

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita fin ~ anziarie
18) Rivalutazioni:

a) di partecipazioni
19) Svalutazioni:

a) di partecipazioni (463.465) (1.294.154)
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni - (90.952)
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni (49.129) -
D) TOTALE DELLE RETTIFICHE DI VALORE ATTIVITA' FINA NZIARIE (512.594) (1.385.106)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A -B+C+D) 674.093 5.133.436

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti (279.013) (1.991.115)
imposte differite 112.089 -
imposte anticipate - -

21) UTILE (PERDITE) DEL PERIODO 507.168 3.142.321

12
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Innovatec SpA

Movimentazione Patrimonio Netto

Valori in Euro

i Riserva : Utile . . Totale
Capitale Riserva Altre . Utile perdite X .
) sovrap.zo X (perdite) a . Patrimonio
Sociale - legale Riserve d'esercizio
azioni nuovo netto
Patrimonio netto al 1 gennaio 2019 1.850.415 3.960.914 - 2.196.977 (3.969.543) 6.183.464  10.222.227
Destinazione risultato dell'esercizio precedente - - - - 6.183.464 (6.183.464) -
Aumento di capitale con sovraprezzo mediante utilizzo riserve disponibili 104.539 229.988 - (334.527) - - -
Altri movimenti - - - - - - -
Utile (perdita) del periodo intermedio - - - - - 3.510.618 3.510.618
Patrimonio netto al 31 dicembre 2019 1.954.954 4.190.902 - 1.862.451 2.213.921 3.510.618  13.732.845
Patrimonio netto al 1 gennaio 2020 1.954.955 4.190.901 - 1.862.450 2.213.921 3.510.618  13.732.845
Destinazione risultato dell'esercizio precedente - - 175.531 - 3.335.087 (3.510.618) -
Aumento di capitale con sovraprezzo mediante utilizzo di versamenti in conto futuro aumento di capitale 441.250 970.750 - (1.412.000) - - 0
Aumento di capitale sociale in conversione prestito obbligazionario "Green Bond" pubblica quota mercatt 179.929 809.682 - - - - 989.611
Aumento di capitale sociale per esercizio w arrant 144.377 649.695 - - - - 794.072
Altri movimenti - - - - 0 - 0
Utile (perdita) del periodo intermedio - - - - - 507.168 507.168
Patrimonio netto al 30 giugno 2020 2.720.511 6.621.028 175.531 450.450 5.549.008 507.168  16.023.696

020z oubnib Qg e sjensawaSOIpawLIdlU| Oloue|lg
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30/06/2020

Rendiconto Finanziario Innovatec S.p.A.

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddtuale (metodo indiretto)

Utile (perdita) del periodo € 507.168
Imposte sul reddi € 166.92.
Interessi passivi/(interessi atti € 238.69:

1. Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sil reddito, interessi,
dividendi e plus/minusvalenze da cessione € 912.790

Rettifiche per elementi non monetari che non harvaboacontropartita nel capitale
circolante nett

Accantonamenti ai fon €17.32
Ammortamenti delle immobilizzazic € 86.701
Svalutazioni per perdite durevolivalore € 512.59.
Altre rettifiche per elementi non mone €C

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del co € 1.529.418

Variazioni del capitale circolante ne

Decremento/(incremento) delle rimane € 297.78
Decremento/(incremento) dei crediti vs cli €1.322.05
Incremento/(decremento) dei debiti verso forn -€ 654.99
Decremento/(incremento) ratei e risconti a -€ 146.96
Incremento/(decremento) ratei e risconti pa €8.13¢
Altre variazioni del capitale circolante ne -€ 3.975.66
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn -€ 3.149.64(

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pag: -€ 238.69:
(Imposte sul reddito paga -€ 805.91(
Utilizzo dei fond -€ 260.38!
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche -€ 1.304.997

Flusso finanziario della gestione reddituale (A) -€ 2.925.219

B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita d’inves timento

Immobilizzazioni materiali -€ 109.549
(Investimenti € 109.54
Immobilizzazioni immateriali -€ 88.716
(Investimenti € 88.71
Immobilizzazioni finanziarie € 949.930
(Investimenti € 50.07!
Prezzo di realizzdisinvestimen € 1.000.00
Attivitd Finanziarie non immobilizzate € 1.821.356
Prezzo di realizzo disinvestime €1.821.35
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) € 2.573.027

14
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C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di fin anziamento

Mezzi di terz
Incremento (decremento) debiti a breve verso be -€ 1.60:
Accensione finanziamel €C
Rimborso finanziamer €C
Mezzi propr
Aumento di capitale pagament €1.783.68
Cessione (acquisto) di azioni proy €C
Dividendi (e acconti su dividendi) pac €C
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) € 1.782.079
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide(a £ b + c) € 1.429.883
Disponibilita liquide al 1 gennaio € 2.683.2671
Disponibilita liquide al 30 giugno € 4.113.15(

15
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO INTERMEDIO DEL PRIMO S EMESTRE CHIUSO

AL 30 GIUGNO 2020

PREMESSA

La Capogruppo Innovatec S.p.A.r{hovatec’, “Societd) € una societa per azioni organizzata secondo
I'ordinamento della Repubblica Italiana le cui aiisono quotate alla Borsa Valori di Milano sul cap AIM
Italia.

Contenuto e forma del bilancio intermedio

Il bilancio intermedio semestrale al 30 giugno 2026mposto da stato patrimoniale, conto economico,
rendiconto finanziario e nota integrativa, e stattatto in conformita all’OIC 30.

Esso non comprende pertanto tutte le informazichigste dal bilancio annuale e deve essere leitamente
al bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicemb@4.2. La sua finalita infatti € quella di fornire aggiornamento
rispetto all’'ultimo bilancio annuale, esponenddi fatcircostanze verificatesi nel periodo intereote tra il 31
dicembre 2019 ed il 30 giugno 2020. E da rilevamalro che la redazione del bilancio intermedihigde da
parte degli amministratori I'effettuazione di stiraedi assunzioni che hanno effetto sui valori d=awi, dei
costi, delle attivita e delle passivita e sull'infrativa relativa ad attivita e passivita potenzilla data
infrannuale di riferimento. Se nel futuro tali séire assunzioni, che sono basate sulla miglior azlbe da
parte degli amministratori stessi, dovessero difedalle circostanze effettive, sarebbero modiéida modo
appropriato nel periodo in cui le circostanze sessiano. Si segnala, inoltre, che taluni proceskitativi, in
particolare quelli piu complessi quali la deternzibae di eventuali perdite di valore di attivitamoorrenti,
sono generalmente effettuati in modo completo sodede di redazione del bilancio annuale, allongaessono
disponibili tutte le informazioni eventualmente assarie, salvo i casi in cui vi siano indicatorindpairment
che richiedano una immediata valutazione di evdirpeadite di valore.

L'esposizione delle componenti di Stato Patriman&lConto Economico segue gli schemi prescrittii iy,
2424 e 2425 del codice civile.

Le voci dello stato patrimoniale e del conto ecomamncontraddistinte da numeri arabi e da letteagustole,
e previste dagli artt. 2424 e 2425 del codice ejvibn sono indicate se hanno saldo zero nell'=zsern corso.

Sono state inoltre omesse le voci che nel predsliatecio intermedio sono pari a zero.

Il bilancio intermedio al 30 giugno 2020 é statdato in unita di Euro ai sensi dell’art. 2423 coanndel c.c.
e la trasformazione dei dati contabili, espressientesimi di Euro, in dati di bilancio, espressunita di Euro,
€ avvenuta mediante arrotondamento.

| valori esposti nella nota integrativa, ove novetisamente specificato, sono espressi in Euro.

Si evidenzia, anche, che non si sono verificati easezionali che abbiano reso necessario il riccarderoghe
di cui all’art. 2423, comma 4, e all’art. 2423-hispmma 2, del codice civile.
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Principi generali di redazione del bilancio interndi®o semestrale al 30 giugno 2020

Conformemente alla modifica dell’art. 2423 c.c.naantrodotto il principio generale della “rilevaiz(Art.
2423 comma 4) che prevede la possibilitd di nopettare gli obblighi previsti in tema di rilevazin
valutazione, presentazione e informativa di bilantaddove gli effetti della loro inosservanza siamilevanti
ai fini della rappresentazione veritiera e corretta

Conformemente alla modifica dell'art 2423-bis ouene inoltre introdotto il principio di redaziordgella
“prevalenza della sostanza sulla forma” nel rispeil quale la rilevazione e la presentazione deild é
effettuata tenendo conto della sostanza dell’opemaz del contratto”.

Con rl'introduzione di tale principio viene elimimail riferimento alla funzione economica dell’elente
dell'attivo e del passivo a favore della prevaledetla sostanza economica dell'operazione e delraio
rispetto alla forma giuridica.

In conformita al disposto dell’art. 2423-bis delae civile, nella redazione del bilancio intermedemestale
sono stati osservati i seguenti principi:

La valutazione delle voci di bilancio é stata fégfarandosi ai criteri generali della prudenzakedcompetenza,
nella prospettiva della continuita aziendale; levazione e la presentazione delle voci e statdtetta tenendo
conto della sostanza dell'operazione o del cowtratte compatibile con le disposizioni del codicele e dei
principi contabili OIC.

L'applicazione del principio della prudenza ha camato la valutazione individuale degli elementigmnenti
le singole voci delle attivita o passivita, pertaxé compensi tra perdite che dovevano essereoscarte e
proventi da non riconoscere in quanto non realizkaparticolare, gli utili sono stati inclusi sote realizzati
entro la data di chiusura del periodo, mentraasnato conto dei rischi e delle perdite di compedettel periodo,
anche se conosciuti dopo la chiusura dello stesso.

L'applicazione del principio della competenza hanportato che I'effetto delle operazioni sia stdtevato
contabilmente ed attribuito all'esercizio al quédé operazioni si riferiscono e non a quello in susono
realizzati i relativi incassi e pagamenti.

La redazione del bilancio intermedio semestralediesto I'effettuazione di stime che hanno effedtii valori
delle attivita e passivita e sulla relativa infotiwa di bilancio.

Le stime sono riviste periodicamente e gli effddi cambiamenti di stima, ove non derivanti da stamrate,
sono rilevati nel conto economico dell’eserciziccin si rilevano necessari ed opportuni, se tatiltamenti
hanno effetti solo su tale periodo, e anche nabger/ esercizi successivi se i cambiamenti infagaTo sia il
periodo corrente sia quelli successivi.

Criteri di valutazione applicati

Nel corso del periodo non si sono verificati casiezionali che abbiano reso necessario il ricolsodaroga
ai criteri di valutazione, di cui all’art. 2423, mona 5, del codice civile, in quanto incompatibitincla
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rappresentazione veritiera e corretta della situezipatrimoniale e finanziaria della Societa e rarlltato

economico.

Non sono state altresi effettuate nel periodo uikealioni di attivita ai sensi di leggi specialinrateria.

Nella redazione del bilancio intermedio semestale80 giugno 2020 sono applicati gli stessi critgiri
valutazione adottati nel bilancio annuale di Inrteeaal 31 dicembre 2019.

Si indicano di seguito i criteri di valutazione &dt nella formazione del bilancio intermedio.

Continuita aziendale

Le valutazioni di bilancio sono state effettuatépresupposto della continuazione dell’attivitaegmale, dopo
aver considerato quanto previsto dall’OIC 11 e’ddll 2423-bis del codice civile e quindi analizzattti gli
elementi disponibili ed utili a tale riguardo.

La diffusione del virus COVID-19 ha causato uneathmento del business di Innovatec, che ha richies
I'attuazione di misure di contenimento di costiocellata gestione finanziaria.

Gli amministratori, coerentemente con quanto ptevill’OIC11, hanno la ragionevole aspettativa, Ghe
ragione di quanto sopra esposto, la Societa paméinuare la propria operativita in un futuro prede.
Pertanto, gli amministratori hanno ritenuto appiatprredigere il bilancio intermedio semestral@@&lgiugno
2020 nel presupposto della continuita aziendale.

*kkkkk

IMMOBILIZZAZIONI
Immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al sto storico di acquisizione rettificato del valategli
ammortamenti, conformemente a quanto previsto daltmativa.

Gli ammortamenti sono calcolati a rate costantetelo conto della residua possibilita di utilizza&dutura
dei beni. Gli ammortamenti sono stati operati infoamita al presente piano prestabilito:

- ... .. ) ) Aliquota
Immobilizzazioni immateriali Periodo di amm.to .
(J

Costi di impianto e di ampliamento 5 20,00%

Costi di sviluppo 5 20,00%

Diritto di brevetto, di utilizzazione opere ingegno 5 20,00%

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 5 20,00%

Altre immobilizzazioni immateriali 5 20,00%
Coerentemente con la durata

Migliorie su beni di terzi dell’incentivo

Le migliorie su beni di terzi sono capitalizzateigatitte tra le “altre immobilizzazioni immateriase non sono
separabili dai beni stessi (altrimenti sono iserita le “immobilizzazioni materiali” nella speacé voce di
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appartenenza), sono ammortizzate in modo sisteonatiminore tra il periodo di prevista utilita futue quello

residuo della locazione, tenuto conto dell'evertpairiodo di rinnovo, se dipendente dalla Societa.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’'ammortamem contabilizzato, risulti una perdita durevdigalore,
'immobilizzazione viene corrispondentemente s\watht se in esercizi successivi vengono meno i nctie
avevano giustificato la svalutazione, viene rijmesto il valore originario, nei limiti del valorehe I'attivita
avrebbe avuto ove la rettifica di valore non avesaéavuto luogo, eccezion fatta per la voce aveiatm ed
“Oneri pluriennali” di cui al numero 5 dell’art. 28 del codice civile.

Materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al cosli acquisto inclusivo degli oneri accessori e clasti
sostenuti per l'utilizzo dellimmobilizzazione ettiicate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Si presenta di seguito la tabella delle aliquotandimortamento utilizzate:

Immobilizzazioni materiali Periodo di amm.to Aliquota % I

Impianti generici 10 10,00%
Impianti fotovoltaici Secondo la durata dei contratti

Impianti fotovoltaici 11 9,09%
Attrezzature specifiche 5 20,00%
Altre attrezzature 7 15,00%
Attrezzature magazzino 10 10,00%
Mobili ed arredo ufficio 8 12,00%
Mobili ed arredo magazzino 10 10,00%
Macchine ufficio elettroniche 5 20.00%
Veicoli 5 20,00%

Le quote di ammortamento sono state imputate atocenonomico sulla base del criterio della residua
possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamienuto ben rappresentato dalle aliquote sopatage.

L’ammortamento e calcolato anche sui cespiti tempeamente non utilizzati.

| costi sostenuti in epoca posteriore all'acquisia del singolo bene vengono imputati ad incremdatsuo
costo iniziale solo quando essi abbiano compottatsignificativo e tangibile incremento di vitaleti

| costi di manutenzione aventi natura ordinariacsonputati al conto economico nell'esercizio in sano
sostenuti, mentre gli ammodernamenti e le migliasienti natura incrementativa perché prolungandatéa
utile delle immobilizzazioni tecniche o comportano significativo incremento di capacita produttivi,
efficienza o di sicurezza sono attribuiti ai cespitui si riferiscono e sono ammortizzati in rédaze alle residue
possibilita di utilizzo degli stessi.

| costi sostenuti per ampliare, ammodernare o orgte gli elementi strutturali di un’immobilizzane
materiale sono capitalizzabili se producono un aumsignificativo e misurabile della capacita pritida,
sicurezza o vita utile. Se tali costi non producaguoesti effetti, sono trattati come manutenziordinaria e
addebitati al conto economico.
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Nel corso dell’'esercizio non sono state operatéa@zazione di oneri finanziari.

A fronte delle immobilizzazioni materiali il cui i@e risulti durevolmente inferiore al costo storigia
rettificato degli ammortamenti complessivament@&zatti, sono effettuate le opportune svalutaziansensi
dell'art. 2426, comma 1, n. 3 del codice civileoti@jinario valore di iscrizione viene ripristinategli esercizi
successivi se vengono meno le ragioni della svaluta.

Finanziarie

Le partecipazioni ed i titoli di debito iscrittiette immobilizzazioni sono destinati ad una permaaelurevole.
Le partecipazioni sono valutate con il metodo dsta rettificato delle perdite durevoli di valore.

| titoli rappresentati da titoli di debito sono wdti al in base al costo ammortizzato che corngpeaal valore a
cui il titolo e stato valutato al momento dellaviizione iniziale al netto dei rimborsi di capital@mentato o
diminuito dal’'ammortamento cumulato, utilizzandcaiiterio dell’interesse effettivo, su qualsiasiferenza

tra il valore iniziale e quello a scadenza e dedptialsiasi riduzione a seguito di una perditaattine. Il valore

di iscrizione iniziale é rappresentato dal prezizacgjuisto o sottoscrizione al netto di eventuathmissioni.

Il costo dei titoli non pud essere mantenuto, infoomita a quanto dispone l'art. 2426, punto 3)| s®lo alla
data di chiusura dell'esercizio risulta durevolraaiitvalore inferiore al valore di costo.

Le condizioni per procedere alla svalutazione swlemtificabili in ragioni economiche gravi che adho
carattere di permanenza temporale. Allorché si festino variazioni negative, espresse dal mercalalia
gestione dell'azienda emittente i titoli, tali dairre gli organi amministrativi a ritenere conioamgvolezza e
fondatezza che si sono modificate in modo presumédrite durevole le condizioni che fino a quel motoen
avevano fatto ritenere il costo di acquisto qualeametro di valutazione corretto, si deve svalutaigecosto.

Per i titoli per i quali non & disponibile il valdi mercato vanno utilizzati tutti i dati e leanfnazioni di cui si
puo venire a conoscenza allo scopo di accertdeterioramento delle condizioni economico-patriratiella
societa emittente con connessi rischi di illiquidit di insolvenza della stessa, che possono congienmna la
capacita di corrispondere gli interessi da partéeddttente medesima o il realizzo del titolo darte del
possessore, 0 ancora, la capacita di rimborsatdiel &lla scadenza da parte della societa emétent

ATTIVO CIRCOLANTE

Le rimanenze, i titoli e le attivita finanziarieechon costituiscono immobilizzazioni sono iscréteninor valore
tra il costo di acquisto, comprensivo di tutti stice oneri accessori di diretta imputazione ecdsti indiretti
inerenti alla produzione interna, ed il presumibidore di realizzo desumibile dall'andamento defaato.

RIMANENZE

| criteri di valutazione delle rimanenze al 30/a&Q, in un’ottica di continuita con I'esercizio peglente delle
societa del Gruppo Innovatec sono stati i seguenti:

- le materie prime, sussidiarie ed i prodotti fisitno stati valutati applicando il metodo F.I.LF.O.;
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- i lavori in corso su ordinazione, cosi come racautado dal principio contabile OIC 23, sono valutati
secondo il criterio della percentuale di completatog applicato attraverso il cd. metodo del “costo
sostenuto” (cost—to—cost).

Nell'effettuare la valutazione delle rimanenze & @gni caso tenuto conto dellandamento del nmeressi e
ritenuto opportuno non operare svalutazioni.

CREDITI

| crediti sono rilevati in bilancio secondo il eito del costo ammortizzato, tenendo conto debfattemporale
e del valore di presumibile realizzo. Il criterielddosto ammortizzato non e applicato quando ¢gitttlsono
irrilevanti, ovvero quando i costi di transazioteecommissioni pagate tra le parti e ogni altrdedénza tra
valore iniziale e valore a scadenza sono di sadliseo oppure se i crediti sono a breve termings{a con
scadenza inferiore ai 12 mesi.

Ai fini dell'indicazione degli importi esigibili emo o oltre I'esercizio, la classificazione & effietta con
riferimento alla loro scadenza contrattuale o legnendo conto anche di fatti ed eventi premsticontratto
che possono determinare una modifica della scaderigaaria, avvenuti entro la data di riferimerdel

bilancio, della realistica capacita del debitoradiémpiere all'obbligazione nei termini previstl nentratto e
dell'orizzonte temporale in cui il creditore ritiemagionevole di poter esigere il credito vantato.

| crediti commerciali con scadenza oltre i 12 ndadimomento della rilevazione iniziale, senza @pomsione
di interessi, o con interessi significativamenteedsi dai tassi di interesse di mercato, ed i ikdlatavi, si
rilevano inizialmente al valore determinato atizedindo i flussi finanziari futuri al tasso di irdese di mercato.
La differenza tra il valore di rilevazione iniziadel credito cosi determinato e il valore a terméndlevata a
conto economico come provento finanziario lungallmata del credito utilizzando il criterio del tasdi
interesse effettivo.

Il valore dei crediti, come sopra determinato, téfreato, ove necessario, da un apposito fonddusaaione,
esposto a diretta diminuzione del valore dei credéssi, al fine di adeguarli al loro presumibidore di
realizzo. L'importo della svalutazione alla datddiancio & pari alla differenza tra il valore calbite e il valore
dei flussi finanziari futuri stimati, ridotti deglinporti che si prevede di non incassare.

TITOLI ED ATTIVITA FINANZIARIE DELL’ATTIVO CIRCOLAN TE

| titoli e le attivita finanziarie che non costiseono immobilizzazioni, se presenti, sono iscettminor valore
tra il costo di acquisto e il valore di presuntalizzo desunto dall'andamento del mercato.

La svalutazione delle partecipazioni e dei titbliménor valore di realizzazione é effettuata simgoiente, per
ogni specie di partecipazione, Qualora vengano frieriotto o in parte, i presupposti della retéfid¢a rettifica
stessa € annullata, sino a concorrenza del ripoistél costo.

In particolare, le partecipazioni sono state igegdt costo di acquisto. Tale valore viene confitimton il valore
della frazione di patrimonio netto della partecgpdi pertinenza della Societa. L’eventuale diffeeenegativa,
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qualora rappresenti una perdita durevole di valdegermina una svalutazione della partecipazioneaso di

perdita non durevole, viene mantenuto il costo@lié&to e, in ossequio alle prescrizioni di cuiat! 2426, c.
4, c.c., vengono fornite le necessarie informazespiegazioni della differenza negativa nella gmés nota
integrativa.

DISPONIBILITA LIQUIDE

Le disponibilita liquide comprendono denaro e vidlocassa, depositi bancari a pronti che sondtisarvalore
nominale.

RATEI E RISCONTI

| ratei e i risconti sono stati rilevati secondcaiiterio dell’effettiva competenza temporale nefipdo. In
presenza di poste di durata pluriennale, sono stetiicate le condizioni che ne avevano deternginat
I'iscrizione apportando le variazioni che si soaea necessarie.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

| fondi per rischi ed oneri sono stanziati per a@pperdite o debiti di natura determinata, ditesiza certa o
probabile, dei quali tuttavia alla chiusura de#eszio non sono determinabili o 'ammontare o &addi
sopravvenienza. Gli stanziamenti riflettono la riigd stima possibile sulla base degli elementispakizione.
| rischi per i quali il manifestarsi di una pastve soltanto possibili e sono indicati nella rotagrativa, senza
procedere allo stanziamento di un fondo rischireetio

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sonaitB@rioritariamente nelle voci di costo di cordconomico
delle pertinenti classi (B, C o D). Tutte le volte cui non & attuabile questa correlazione tra dtuna
dell’'accantonamento ed una delle voci alle suda¢dissi, gli accantonamenti per rischi e oneri seantti alle
voci B12 e B13 del conto economico.

Il fondo per imposte differite viene calcolato sulllifferenze temporanee tassabili, applicandoglialia
d’'imposta che si ritiene sara in vigore al momenteui tali differenze temporanee genereranno delteazioni
in aumento, ed apportando, inoltre, i necessaruatgmenti in caso di variazione di aliquote rispet quelle
calcolate negli esercizi precedenti

FONDO TFR

E accantonato in conformita alle leggi ed ai cdtitdi lavoro in vigore e riflette la passivita rosata nei
confronti dei dipendenti della societa alla datatdusura del periodo, al netto degli acconti etioga

Nella voce trattamento di fine rapporto é statotiecquanto i dipendenti avrebbero diritto a p@ice in caso
di cessazione del rapporto di lavoro alla datehdisura del bilancio intermedio semestrale al 3@go 2020.
Le indennita di anzianita costituenti la suddetiee ossia la quota di accantonamento di competilanno
e la rivalutazione annuale del fondo preesistestieo determinate in conformita alle norme vigenti.
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DEBITI

I debiti sono iscritti secondo il criterio del cosimmortizzato, tenendo conto del fattore tempofthtziterio
del costo ammortizzato non € applicato ai debitilgua i suoi effetti risultino irrilevanti. Gli eftti sono
considerati irrilevanti per i debiti a breve termifossia con scadenza inferiore ai 12 mesi).

Ai fini dell'indicazione degli importi esigibili emo o oltre I'esercizio, la classificazione é effietta con
riferimento alla loro scadenza contrattuale o legaknendo conto anche di fatti ed eventi previsti
contrattualmente che possono determinare una roadifélla scadenza originaria, avvenuti entro la dit
riferimento del bilancio.

OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI

La voce “Obbligazioni convertibili” dello scorsoeasizio accoglieva il prestito ristrutturat@feen Bond

convertibile in azioni. Le obbligazioni convertibdrano a tasso fisso caouponsemestrale. IGreen Bonce
stato estinto dalla Societa a maggio 2020.

Le obbligazioni concedevano la facolta al possessoscadenze previste, di decidere se conveatjpeobria
posizione da creditore a socio/azionista sulla biase rapporto di cambio stabilito.

Tale struttura giuridica dell'operazione fa si cigyeneri contratto ibrido in quanto: da un latozantratto
primario che discende dalla sottoscrizione deltjices che rappresenta una passivita finanziargal'altro

uno strumento finanziario derivato rappresentatbogaione di conversione del debito in capitaleridchio
della societa (c.d. call option). Poiché I'opziore,esercitata, da diritto al possessore a riceamomi, il fair

valuedell’'opzione viene registrato in una riserva.

La componente delle obbligazioni convertibili dedgtito obbligazionario ristrutturato originariGfeen Bond

presenta le caratteristiche di una passivita, gtb¥éata come debito finanziario. Il valore fair value della
componente di debito € determinato alla data diutisirazione del prestito obbligazionario (lugk618)
utilizzando la quotazione di mercato di un’equivédeobbligazione non convertibile; tale import@sdificato
come un debito a lungo termine, viene rettificatoasierso il metodo del costo ammortizzato fina alhta di
conversione o di rimborso.

Rispetto alla componente di debito, la parte resitkl valore nominale del prestito obbligazionadavertibile
determinata pari a Euro 450 mila é attribuita @lfione di conversione, rilevata ed inclusa nelipetnio netto.
Tale valore e iscritto in una riserva di patrimonigtto e non & soggetta a valutazioni successigiamto
rappresenta il prezzo pagato dai sottoscrittortittdb obbligazionario per il diritto di conversie in capitale.

IMPOSTE SUL REDDITO
Imposte correnti

Le imposte sul reddito sono determinate in basevallutazione dell’onere fiscale di competenzaoinformita
alle disposizioni di Legge in vigore. Il debitoatl/o e esposto al netto di acconti, ritenute subglla voce
“debiti tributari”; 'eventuale posizione creditarnetta € iscritta tra i “crediti tributari” delttévo circolante.
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Imposte differite

Nel conto economico le imposte differite e antitgpaono indicate separatamente, nella voce Imsudte
reddito dell’esercizio.

Le imposte differite passive e attive sono caleofatlle differenze temporanee tra i valori deltevish e delle
passivita determinati secondo i criteri civilisted i corrispondenti valori riconosciuti a fini dali. La loro
valutazione é effettuata tenendo conto della présilemaliquota fiscale che si prevede saranno sosite
nell'anno in cui tali differenze concorreranno dbamazione del risultato fiscale, considerandallquote in
vigore 0 gia emanate alla data di bilancio e veongappostate rispettivamente nel “fondo imposteedift”
iscritto nel passivo tra i fondi rischi e oneri@la voce “crediti per imposte anticipate” delliatt circolante.

Le attivitd per imposte anticipate sono rilevate pate le differenze temporanee deducibili, ipeto al
principio della prudenza, se vi € la ragionevoletezza dell'esistenza negli esercizi in cui le sesi
riverseranno di un reddito imponibile non inferiatBammontare delle differenze che si andrannarembllare.

Per contro, le imposte differite passive sono dtevsu tutte le differenze temporanee imponibili.

GARANZIE, IMPEGNI, BENI DI TERZI E RISCHI

| rischi relativi a garanzie concesse e ricevutegscritti per importi pari al’'ammontare dellergazie prestate
e ricevute.

Gli impegni e le garanzie sono indicati al valoogninale contrattuale, desunti dalla documentaziefaiva.

| rischi per i quali la manifestazione di una peit&ié probabile sono iscritti nelle note esplicate accantonati
secondo criteri di congruita nei fondi rischi.

Non si e tenuto conto dei rischi di natura remota.

CONTABILIZZAZIONE E RICONOSCIMENTO DEI RICAVI E DEI COSTI
Ricavi

| ricavi per la vendita di beni sono rilevati quarsl & verificato il passaggio sostanziale e nomée del titolo
di proprieta, assumendo quale parametro di rifartmeper il passaggio sostanziale, il trasferimetgiorischi
e benefici.

| ricavi di vendita dei prodotti e delle merci otiestazione dei servizi relativi alla gestioneatt@ristica sono
rilevati al netto di resi, sconti, abbuoni e premanché delle imposte direttamente connesse cegnidita dei
prodotti e la prestazione dei servizi.

| ricavi per le prestazioni di servizi sono ricoosi alla loro ultimazione e/o maturazione.

Costi

| costi sono contabilizzati in base al principio @impetenza, indipendentemente dalla data di incass
pagamento, al netto dei resi, degli sconti, deghiumni e dei premi.
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Proventi e oneri finanziari

| proventi ed oneri finanziari sono iscritti pemepetenza. | costi relativi alle operazioni di sniako crediti a
qualsiasi titolo (pro-solvendo e pro-soluto) e dalgiasi natura (commerciali, finanziarie, altrons imputati
nell’esercizio di competenza.

CONVERSIONE DEI VALORI NON ESPRESSI IN MONETA AVENT E CORSO LEGALE NELLO
STATO

| crediti ed i debiti espressi originariamente aluta estera sono convertiti in Euro ai cambi statel giorno
in cui sono sorti. Le differenze di cambio realizzan occasione del pagamento dei debiti e dedi§no dei
crediti in valuta estera sono imputate al contaeaaco.

| crediti in valuta esistenti a fine esercizio s@tati convertiti in Euro al cambio a pronti allata di chiusura
dell’esercizio; gli utili e le perdite su cambi ¢obevati sono stati esposti nel conto economiebRBilancio alla
voce C.17-bis "Utile/perdite su cambi" e I'eventuaitile netto viene accantonato in apposita risemwa
distribuibile fino al realizzo.

Le attivita e le passivita di natura non monetaspresse originariamente in valuta estera sonittésoello
stato patrimoniale al tasso di cambio al momentdode acquisto, ossia al costo di iscrizione ialei

Per poter stabilire se tale costo possa essereemaatin bilancio, occorre confrontarlo con il vao
recuperabile (per le partecipazioni iscritte netenobilizzazioni) o con il valore di realizzaziodesumibile

dall’'andamento del mercato (per le poste in vahaa monetarie iscritte nell’attivo circolante). beentuali

differenze di cambio (positive 0 negative) concooalla determinazione del valore recuperabiletaliféy, in

sede di redazione del bilancio si applica primeriterio valutativo della posta in valuta e sucoessente si
effettua la conversione in Euro del risultato atten

Eventuali effetti significativi nel’'andamento deambi valutari manifestatisi nel periodo successilia
chiusura del bilancio sono evidenziati in Nota ¢mnéiva.

DEROGHE

Non si sono verificati, nell'esercizio in commentasi eccezionali che abbiano reso necessaricoilso alle
deroghe di cui all’articolo 2423 comma 4 e all'eolo 2423 bis comma 2 del codice civile.

ok ok ok ok ok ok 3k o o oK oK ok ok 3k ok ok K ok ok sk ok K K ok ok ok
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Attivita

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovulti

Alla data di chiusura del bilancio intermedio narseno crediti verso soci per versamenti ancoraitiov

B) Immobilizzazioni
I. Immobilizzazioni immateriali
Il valore delle immobilizzazioni immateriali & paril Euro 82.759 (Euro 4.337 nel precedente ese)cizi

| “Costi di impianto e di ampliamento”, pari a Eu2ol80 risultano in diminuzione rispetto al precede
esercizio (Euro 4.337) per effetto degli ammortatinen

Le Immobilizzazioni in corso e acconti risultanaimaEuro 14.918 (Euro 0 nel precedente esercizio).

Le “Altre immobilizzazioni immateriali” risultanogri a Euro 65.661 (Euro O nel precedente esercizio)

[l. Immobilizzazioni materiali

Le “Immobilizzazioni materiali” sono pari a Euro932.621 (Euro 3.919.484 nell’esercizio precedente)
riflettono essenzialmente la voce “Terreni e Fatdirl (Euro 3.792.039) interamente rappresentata
dallimmobile situato in Via Bensi 12/5, adibito affici per I'intero gruppo Innovatec.

Alla data della presente Relazione Intermedia giliménistratori non hanno identificato perdite duriéb
valore per le immobilizzazioni materiali iscritte bilancio.

[1l. Immobilizzazioni finanziarie
Le immobilizzazioni finanziarie sono pari ad Eur8&8.360 (Euro 11.276.755 nel precedente esercizio)

Partecipazioni

Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazianahziarie sono pari a Euro 6.222.713 (Euro 6.686riel
precedente esercizio). In dettaglio, le partecgazin imprese controllate sono pari a Euro 4.903.€Euro
5.367.442 nel precedente esercizio) e risultandiriminuzione di Euro 463.465 a seguito delle svaiota
operate nel periodo in relazione alla partecipazionVolteo Energie S.r.l. (Euro 247.000) e Soste@yeen
S.p.A. (Euro 216.465). Le partecipazioni in imprese coltegaon subiscono variazioni attestandosi a Euro
1.318.161. Il dettaglio delle partecipazioni in mage controllate e il seguente:

30/06/2020 31/12/2019
Volteo Energie S.r.l.: Euro 465.846 Euro 12846
Sostenya Green S.p.A.: Euro 1.948.184 Euro 26484
Innovatec Power S.r.l.: Euro 2.489.946 Euro 2.986
Innovatec USA LLC Euro 1 Euro 1
Totale: Euro 4.903.977 Euro 5.367.442
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Il dettaglio delle partecipazioni in imprese col#gy— che non ha subito variazioni rispetto al did¢vato al
31 dicembre 2019 — é il seguente:

Rete Ambiente S.r.l.: Euro 499.984
Circularity S.r.l. Euro 202.500
Exalto S.r.l. Euro 605.677
Farthan Scarl Euro _ 10.000
Totale Euro 1.318.161
Crediti

| crediti compresi nelle immobilizzazioni finanzrrsono pari ad Euro 3.640.648 (Euro 4.590.578 nel
precedente esercizio) e riflettono per Euro 3 milibtitoli quotati, ISIN ITO006736398, emessi dsdcio
Sostenya Group Plc, (3btesdi valore nominale di Euro 100,000,00) per un ralcomplessivo di Euro 3
milioni acquistate in data 15 marzo 2019. L'invesnto iniziale & stato di n. 4®tesper complessivi Euro
4,3 milioni ridottosi nel corso del primo semes2®@20 di Euro 1 milione a seguito della cessionsagio
Sostenya Group Plc di n. Itbtescome pagamento di un credito vantato da questialtnei confronti di
Innovatec. Il residuo, pari a Euro 340.648, siri#fiee a crediti finanziari vantati dalla Societaseelnnovatec
Power S.r.l. (Euro 264.743) e Rete Ambiente §Euro 50.000).

C) Attivo circolante

Rimanenze 65.661 363.447
Crediti

verso clienti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 1.146.065 2.468.122
verso imprese controllate

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 711.248 1.090.281
verso imprese collegate

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 13.016 13.016
verso controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 25.765 25.765
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 2.568.493 2.178.609
5-bis) crediti tributari

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 1.293.578 1.429.341
5-ter) Imposte anticipate 88.991 2.718
5 quater) verso altri

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 30.922 261.096
Totale crediti 5.878.078 7.468.949
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Le rimanenze si riferiscono al materiale inerefile @mmessa Bossarino in fase di costruzione.

Crediti
| crediti compresi nell'attivo circolante ammontaad Euro 5.878.078 (31 dicembre 2019: Euro 7.4&8.64

sono tutti riconducibili a clienti nazionali. Hanhdti scadenza entro 12 mesi.

| “Crediti verso clienti, pari a Euro 1.146.065 (31 dicembre 2019: Eud68.122) si riferiscono a fatture

emesse e fatture da emettere verso clienti nazional

| “Crediti verso imprese controlldtepari a Euro 711.248 (31 dicembre 2019: Euro @.P81) si riferiscono a

crediti verso Volteo Energie S.r.l. (Euro 556 m#ayostenya Green S.p.A. (Euro 149 mila).

| “Crediti verso imprese sottoposte al controllo deldmtrollant” sono pari a Euro 2.568.493 (31 dicembre
2019: Euro 2.178.609) ed accolgono principalmentediti commerciali derivanti dall’attivita di rikzzazione
impianti di discarica.

| “Crediti tributari”’, pari a Euro 1.293.578 (31 dicembre 2019: Eur29.341) risultano in diminuzione
rispetto allo stesso periodo dello scorso eser@zono rappresentati principalmente da crediti B/érediti
Verso erario per imposte.

| “Crediti per imposte anticipatesono pari ad Euro 88.991 (Euro 2.718 nel precedesercizio) e sono
principalmente riconducibili al delta generatos i rilascio delle differite al 31 dicembre 2019naovo
accantonamento al 30 giugno 2020, inerente alleveesre di realizzazione di impianti di discarica.

| “Crediti verso altrf sono pari a Euro 30.922. Lo scorso esercizio ame@no a Euro 261.096 e si riferivano
sostanzialmente ad anticipi a fornitori per laworcorso.

[1l. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le Attivita finanziarie che non costituiscono imni@zazioni ammontano a Euro 2.622.607 (Euro 4.983.
nel precedente esercizio) e si riferiscono ad ittifinanziarie comprese nell'attivo circolante p&uro
1.454.540 (Euro 1.503.669 nel precedente eserazi@d attivita finanziarie per la gestione acaatdella
tesoreria con la controllata Sostenya Green SgeAEuUro 1.168.067 (Euro 2.935.294 nel precedes®eio).

Le attivitd finanziarie comprese nell'attivo ciraote riguardano un investimento per Euro 1.500.0€lGa
gestione patrimoniale “BG Solution TOP Client” dafta Generali. Tale gestione ha maturato al 30ngiug
2020 una perdita non realizzata di circa Euro 48.mil 30 giugno 2020 la composizione della gestiera per
I'11% Monetario, I'87% azionario/obbligazionaridl% altro.

IV. Disponibilita liquide
Le disponibilita liqguide sono pari a Euro 4.113.X&0ro 2.683.267 nel precedente esercizio).
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| ratei e risconti attivi sono pari a Euro 181.8@ro 34.869 nel precedente esercizio) e si riferis
principalmente agli interessi verso la capogruppooate di cedole dei titoli Sostenya Group Plcserdi
nell’attivo immobilizzato e cessione di crediti.

Stato Patrimoniale — Passivita

A) Patrimonio Netto del gruppo

Il Patrimonio Netto al 30 giugno 2020, é positiver feuro 16.023.696 (Euro 13.732.845 nel precedente
esercizio) ed e cosi composto:

30/06/20 31/12/19
| — Capitale 2.720.511 1.954.955
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 6.621.028 4.190.901
IV - Riserva legale 175.531
VI - Altre riserve:
Versamenti in conto futuro aumento di capitale - 1.412.000
Riserva prestito obbligazionario convertibile “Green Bond” 450.450 450.450
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 5.549.008 2.213.921
IX - Utile (perdita) del periodo / dell'esercizio 507.168 3.510.618
TOTALE PATRIMONIO NETTO 16.023.696 13.732.845

Il capitale sociale al 30 giugno 2020 risulta @akuro 2.720.510,91 in aumento rispetto al capgatsale al
31 dicembre 2019 di Euro 1.954.955. La riservaataaprezzo azioni risulta anch’essa in aumentowta E
4.190.901 del 31 dicembre 2019 a Euro 6.621.088algiugno 2020. Al 30 giugno 2020, le azionimhbvatec
S.p.A. erano pari a n. 83.661.269 post raggrupptom@nte raggruppamento n. 418.306.345 azioniepdiv
valore nominale. Alla luce dell’elevato numero dedizioni in circolazione (n. 418.306.345 aziord)Societa
ha operato, nel corso del mese di giugno 2020,pemazione di raggruppamento azionario avente adttigg
le azioni costituenti I'intero capitale socialeldnovatec, secondo il rapporto di n. 1 nuova aziomnaria
ogni 5 possedute. A seguito del suddetto raggrupptonalla data del 30 giugno 2020, le azioni d8biaieta
risultavano pari a n. 83.661.269 per un capitateas® e riserva sopraprezzo azioni pari rispettiata a Euro
2.720.510,91 e 6.621.027,69.

Innovatec S.p.A. Capitale sociale 30/06/2020
o Val. nom.
Euro n. azioni o
Unitario

Azioni ordinarie 2.720.510,91 83.661.269

L'aumento del capitale sociale e riserva sopragureazioni al 30 giugno 2020 deriva dalle seguenti
sottoscrizioni da parte:
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e di SEI Energia S.p.A. di n. 44.125.000 azioni argggruppamento a fine febbraio 2020 S.p.A.
dell'aumento di capitale deliberato a marzo 201 aiservato. In dettaglio, SEI Energia S.p.A. ha
sottoscritto un aumento di capitale e riserva ggw@zzo azioni, rispettivamente per Euro 441.250 e
Euro 970.750, a seguito dell'esecuzione dell'impmedisottoscrizione ad aumentare il capitale secial
della stessa mediante la conversione di crediteeiati nei confronti di Innovatec S.p.A. Tale iegmo
irrevocabile ad aumentare il capitale socialegaatato sottoscritto nel 2018 ed iscritto al Rohbre
2018 nella specifica voce di patrimonio netto deimato “riserva in c/futuro aumento di capitale” ipar
a Euro 1.412.000.

e di alcuni possessori dgbreen Bond(ISIN:IT0O005057770) di n. 17.992.920 nuove aziamite
raggruppamento rinvenienti dall’esercizio del diriti conversione dgbreen Bonda seguito della
delibera del consiglio di amministrazione di Inn@@S.p.A. del 10 marzo 2020 di rimborsare
anticipatamente iGreen BondIn dettaglio, a seguito della predetta delibkaanaggior parte degli
obbligazionisti ha preferito esercitare, rispettorimborso per cassa, il diritto alla conversione,
convertendo le proprie obbligazioni in azioni parvalore di capitale sociale pari ad Euro 179.929,2
ed una riserva sovrapprezzo per Euro 809.681,40.

» di alcuni possessori dei “Warrant Innovatec 201®21” (ISIN: IT0O005333270) di n. 14.437.670
nuove azioni ante raggruppamento rinvenienti dséf'eizio (giugno 2020) del diritto di convertire n.
14.437.670 delle circa n.63 milioni di Warrant Inatec 2018-2021 in circolazione per un controvalore
iscritto a capitale sociale di Euro 144.376,70 eoH4#9.695,17 come sopraprezzo azioni.

Si segnala inoltre la costituzione della risengale per Euro 175.530,90 a seguito della delibssarableare
di approvazione del bilancio al 31 dicembre 20&8utasi in data 13 maggio 2020.

Si sottolinea infine che nel mese di luglio 202Geguito del successivo periodo di esercizio deirsivia
Innovatec 2018-2021, contrattualmente previstoeasisdel regolamento Warrant (1 - 21 luglio), &ssta
effettuata dal mercato un'ulteriore conversione.di4.151.085 di Warrant con assegnazione di 30287
di nuove azioni Innovatec post raggruppamento pecantrovalore di Euro 141.510,86 a titolo di c¢alel
sociale ed Euro 636.798,84 come sopraprezzo aportiando il numero delle azioni in circolaziondlae
Societa a n. 86.491.486 e con capitale sociakeeva sopraprezzo azioni rispettivamente a Eug22021,76

e Euro 7.257.826, 53. A seguito di questa operaziavvenuta in data 22 luglio 2020, le azioni nc@iazione
di Innovatec S.p.A sono salite a n. 86.491.486raziadinarie prive di valore nominale ai sensi ‘@ell 2346
c.c., come dal seguente prospetto:

Innovatec S.p.A. Capitale sociale attuale
o Val. nom.
Euro n. azioni o
Unitario

Azioni ordinarie 2.862.021,76 86.491.486

Le azioni ordinarie hanno diritto di voto nelle esblee ordinaria e straordinaria, diritto al divide e al
rimborso del capitale in caso di liquidazione. &igisa altresi che alla data del presente depdsitbilancio
intermedio semestrale al 30 giugno 2020 non esigtstrizioni di alcun tipo al trasferimento dotitinnovatec
S.p.A., la Societa non ha emesso titoli che cosdano diritti speciali di controllo e non esistametrizioni né
termini imposti per I'esercizio del diritto di vatblon esistono sistemi in cui i diritti finanziacpnnessi ai titoli,
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sono separati dal possesso dei titoli. Non soresgere piani di stock option e non é previsto stesia di
partecipazione azionaria dei dipendenti che aigdzuun diritto di voto che non venga esercitatettimente
da questi ultimi.

Euro 30/06/20 Poss. Utilizzo Quota Disp.
| — Capitale 2.720.511 B
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 6.621.028 AB,C 6.621.028*
IV - Riserva legale 175.531 B
VI - Altre riserve:
Riserva da conversione obbligazioni 450.450 ABC 450.450*
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 5.549.008 A B C 5.549.008
IX - Utile (perdita) del periodo 507.168
Quota non distribuibile ex-art 2426 n.5 c.c. 2.180
Residuo per il raggiungimento 1/5 del Capitale Sociale 368.571

* la riserva legale deve aver raggiunto il limite di 1/5 del capitale sociale
A: per aumento di capitale

B: per copertura perdite

C: per distribuzione ai soci

La riserva per opzione di conversione del presiitbligazionario convertibile di Euro 450 mila derisce al
valore attribuito all’opzione di conversione defteen Bondimborsato anticipatamente nel mese di maggio
2020.

B) Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri sono iscritti nelle pa#s per complessivi Euro 210.819 (Euro 410.47Rewercizio
precedente) si riferiscono:

- fondo rischi vari (Euro 134.343) relativo al risgslionnesso alla causa in corso con Vivaio Cecere;
- fondo imposte differite (Euro 76.476) riferibildeablifferenze temporanee derivanti dal trattaméistale
dei lavori in corso con durata inferiore ai 12 mesi

C) Trattamento di fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordima iscritto tra le passivita per complessivi EQ¥o212 (Euro
91.492 nel precedente esercizio). Il fondo rapmtesidebito maturato nei confronti del personalerganico
al 30 giugno 2020 per il trattamento di fine ragpor
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D) Debiti

| debiti sono iscritti nelle passivita per complesguro 10.392.240 (Euro 15.932.298 nel precedesézcizio).
La composizione delle singole voci & cosi rappriesan

D) DEBITI 30/06/20 31/12/19

2) Obbligazioni convertibili

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - 2.578.567
4) Debiti verso banche

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 2.900 4.503

5) Debiti verso altri finanziatori

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo " 219.000
6) Acconti ”
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 894 656

7) Debiti verso fornitori

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 3.737.206  4.392.439
9) Debiti verso imprese controllate

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 533.775 699.723
10) Debiti verso imprese collegate

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 83.803 83.803
11) Debiti verso controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 275.458 91.726
11-bis) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 904.894  1.516.115
12) Dehbiti tributari

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 1.490.645  2.129.630
13) Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 54.339 51.984
14) Altri debiti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 3.308.327  4.164.152
D) TOTALE DEBITI 10.392.240 15.932.298

Ai fini dell'indicazione dei debiti esigibili entro oltre I'esercizio, la classificazione dei dekiteffettuata con
riferimento alla loro scadenza contrattuale o legenendo conto anche di fatti ed eventi premsticontratto
che possono determinare una modifica della scaderigearia, avvenuti entro la data di riferimerdel
bilancio.

Le “Obbligazioni convertibili sono pari zero (Euro 2.578.567 nell'eserciziogedente). In data 10 marzo
2020, il consiglio di amministrazione di Innovates deliberato di procedere al rimborso integrakecigpato
alla pari del prestito obbligazionario convertibiilanovatec 2018-2021 2% JUL21, ISIN ITO0050577 20"
sensi dell'art. 7.2 “Rimborso Anticipato Facoltatidel regolamento del prestito. Detto articoloagdiva difatti
ad Innovatec il diritto di rimborsare anticipatarteper cassa le obbligazioni alla data del 21 &u2i20 (prima
data di pagamento degli interessi successiva allaetta di rimborso anticipato). Ai sensi dell’at2 (b) del
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Regolamento, ciascun obbligazionista aveva diiitt@)ternativa, ad esercitare I'opzione a convertiascuna

obbligazione in n. 545.240 nuove azioni ante raggamento. Il numero delle obbligazioni in circotar alla
data della richiesta di rimborso anticipato daeaiella Societa risultava pari a n. 39 obbligaziteli valore
nominale di Euro 29.988,20 per obbligazione percantrovalore complessivo di Euro 1.169.539,80. La
riduzione dalle originarie n. 96 obbligazioni, parEuro 2,9 milioni, rifletteva gli acquisti rispeamente nel
secondo semestre 2019 di n. 23 obbligazioni peo Buf milioni da parte della controllata Sostenyada e
nella seconda decade di marzo 2020 di n. 34 olatigaper Euro 1 milione da parte di Innovatec.rLe&s7
obbligazioni cosi acquistate sono state annullasso il sistema accentrato Monte Titoli nel catebmese di
marzo 2020. In esecuzione della richiesta da padtenovatec a procedere al rimborso anticipaswtgodegli
obbligazionisti hanno esercitato nel corso di apal maggio 2020 il diritto di conversione previstal
regolamento, convertendo in azioni n.33 obbligaz{enlle n.39 obbligazioni residue in circolazionri a
Euro 989.610,60, mentre per n. 6 obbligazioni pardmplessivi Euro 179.929,20 e stato richiestioriborso
per cassa. A conclusione dell'iter di conversioragamento, iGreen Bonc stato definitivamente annullato
presso il sistema accentrato Monte Titoli.

| “Debiti verso banche’si riferiscono sostanzialmente alle esposiziomichaie per scoperti di cassa su conti

correnti.

| “Debiti verso fornitori’ sono pari ad Euro 3.737.206 (Euro 4.392.43%nstedente esercizio) e sono relativi
a beni e servizi ricevuti per I'espletamento daliévita aziendali.

| “Debiti verso imprese controllgtsono pari ad Euro 533.775, (Euro 699.723 nelguleate esercizio) e sono
sostanzialmente rappresentati da debiti verso:

- Volteo Energie S.r.l.: Euro 9.963
- Innovatec Power S.r.l. cons fiscale IRES: Euro 2712.

- Innovatec Power S.r.l. consolidato IVA:  Euro 28298
- Sostenya Green S.p.A. Euro 130.554

| “Debiti_verso collegate sono pari ad Euro 83.803 (Euro 83.803 nel prectxleesercizio) e sono
sostanzialmente relativi a rapporti di debito vdesoollegata Exalto Energy & Innovation S.r.l.

| “Debiti verso controllanti sono pari ad Euro 275.458 (Euro 91.726 nel prene= esercizio) e sono
sostanzialmente inerentimanagement feg&uro 17 mila) e altri debiti (76 mila) verso Sasga Group Plc
nonché a esposizioni verso Gruppo Waste Italid Bi.rconcordato (Euro 162 mila).

| “Debiti verso imprese sottoposte al controllo detatrollant” sono pari a Euro 904.89&uro 1.516.115)
nel precedente esercizio) e sono relativi princifgalte a rapporti di debito commerciale e per gitmiogati
da Green Up S.r.l. per Euro 742 mila sui contiBRIC settore ambiente sottoscritti con Innovatechérad
esposizioni verso SPC Green S.p.A. per Euro 128.18IPC Green S.p.A. € I'assuntore dei crediti detla
correlata Waste lItalia S.p.A. (ora S.r.l.) in aclmcon la procedura concordataria omologata ditgiesa.

| “Debiti tributari” sono pari ad Euro 1.490.645 (Euro 2.129.630 met@dente esercizio) e sono suddivisi
come da prospetto seguente:
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Euro
Debiti Tributari Ires 124.750
Debiti Tributari Irap 269.588
Debiti Verso Erario 128.285
Debiti V/Ag. Entrate Rateizzi 17.598
Deb Ag. Entrate Rateazione Rit Lav Dip 2015 93.868
Deb Ag. Entrate Rateazione Rit Lav Aut 2015 23.583
Erario Cllres 779.349
Altro 53.624
Totale 1.490.645

| “Debiti verso istituti previdenzidlisono pari ad Euro 54.339 (Euro 51.984 nel precgxesercizio) e sono
rappresentati prevalentemente da debiti da liqaidar confronti di INPS.

Gli “Altri debiti” sono pari ad Euro 3.308.327 in riduzione rispé&too 4.164.152 di fine esercizio 2019 ed
accolgono principalmente, per circa Euro 2.818 ngliaimpegni debitori connessi agli incentivi THiEassati
dal GSE. La restante parte e rappresentata pefE@rmila da un debito verso il GSE e il residubitienerenti

al personale dipendente, compresi di tutti i raggicompetenze dovute per ferie, tredicesima dardatesima
mensilita.

Finanziamenti effettuati dai soci

Ai sensi dell'art. 2427, punto 19-bis del Codiceilej si segnala che al 30 giugno 2020 non sussisto
finanziamenti effettuati dai soci.

E) Ratei e risconti passivi

| ratei e risconti passivi ammontano ad Euro 36 (d9dicembre 2019: Euro 27.965).

Impegni, rischi e garanzie

Gli impegni e le garanzie al 30 giugno 2020 ammuomta circa Euro 3,7 milioni e sono relativi percaitleuro
2,1 milioni a coobbligazioni su fidejussioni rilas® dalla controllata Innovatec Power S.r.l. eeremti a
performance bon@émessi a favore di societa terze a garanzia cedl&zzazione di impianti e di contratti di
efficientamento energetico.

E presente inoltre un coobbligo di Innovatec su figgiussione di 1,5 milioni di Euro a favore delriidtero
dell’Ambiente rilasciata a Sostenya Green S.p.Al'Eerizione quale intermediaria all’Albo Rifiuti
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Conto economico

A) Valore della produzione

| Ricavi del primo semestre 2020 risultano pariuacEs5.022 mila (Euro 16.532 mila nel primo semedek
precedente esercizio).

La flessione dei ricavi rispetto allo stesso semadt| precedente esercizio riflette:

la conclusione del business legato ai certificehbhi (TEE) connessi al Progetto Serre che netgri
semestre 2019 aveva prodotto ricavi correnti p&ie 3,9 oltre ad aver beneficiato di ulteriour&

6,1 milioni non recurring derivanti dal riconoscimento da parte del TAR dekio dei TEE
indebitamente trattenuti dal GSE negli esercizcedenti. |l periodo di maturazione dei TEE si e
concluso nel primo semestre 2020, con proventadelhcheresiduale di TEE connessi al Progetto
Serre per Euro 0,6 milioni. | proventdn recurringdel semestre 2020 sono risultati pari a Euro 1,7
milioni.

la conclusione della prima fase di costruzionesddibcarica di Bedizzole (avvenuta nel corso deigr
trimestre dell’anno corrente) e l'allungamento eédmpistiche di esecuzione dei lavori di costmeio
della seconda fase della stessa discarica nongyasticipo dell’acquisizione di nuove commesse a
seguito della pandemia COVID 19 hanno determinaiccalo del fatturato di complessivi Euro 3
milioni, rispetto al primo semestre 2019.

B) Costi della produzione

| costi operativi ammontano a circa Euro 3.597 milasensibile contrazione rispetto al primo senee2019
(Euro 9.929 mila), e sono per lo piu costituiti da:

Euro migliaia

30/06/20 30/06/19

per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (8) 2)
per servizi (2.813) (5.896)
per godimento di beni di terzi (23) (937)
per il personale (324) (166)
ammortamenti e svalutazioni (87) (545)

variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di

consumo e merci 66 0
accantonamenti per rischi 0 (2.000)
oneri diversi di gestione (407) (384)
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE (3.597) (9.929)
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La riduzione dei costi per acquisti, servizi e goelinto di beni di terzi, riflette la flessione digiavi gia sopra

illustrata.

L’incremento dei costi del personale risente dett@nto del personale medio passato da n.5 unitpritked
semestre 2019 a n.7 unita del primo semestre 2020.

Gli ammortamenti e svalutazioni si riducono rispett primo semestre 2019 a seguito della minorelemza
progressiva degli ammortamenti. Gli ammortamentiferimento all'impiantistica di cui al “Progettserre”
sono terminati lo scorso esercizio.

Gli accantonamenti per rischi di Euro 2 milioni gelmo semestre 2019 riflettono i costi associaflBE
relativi al “Progetto Serre”.

C) Proventi e Oneri finanziari

| Proventi/(Oneri) finanziari netti, sono negatpari a circa Euro 239 mila (1° sem 2019: negatéri puro 84
mila) ed accolgono principalmente oneri per Eufmiijlioni connessi al rimborso anticipato d&leen Bond
Tali costi sono stati in parte compensati dagkrnessi attivi di Euro 0,1 milioni derivanti dallkmestimento in
obbligazioni Sostenya Group Plc Convertible Not@$622021(IT0O006736398).

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita firanziarie

Le Rettifiche di valore di attivita finanziarisono negative a Euro 513 mila (1°Sem19: negatereEuro
1.385.106) e risentono di svalutazioni sulle pdpggioni in Volteo Energie S.r.l. e Sostenya Gr&ep.A.
rispettivamente per Euro 247 mila e Euro 216 mdaahé delle perdite non realizzate (Euro 49 mildles
attivita finanziarie comprese nell'attivo circolarti Euro 1.500.000 “Gestione patrimoniale BG SoluffOP
Client” Banca Generali.

Imposte sul reddito, differite, anticipate e proveti/oneri da consolidamento

Le “Imposte sul reddito” teoriche del periodo sqasi ad Euro 167 mila. La composizione delle siagaici
€ cosi rappresentata:

Imposte sul reddito dell'esercizio, correntffatite e anticipate

Eurc migliaia 30/06/20 30/06/19
imposte corren 27¢ 1.991
imposte differite -112 0

Totale 167 1.991

Le imposte differite sono state stanziate sullfediinze temporanee generate dalle commesse dadfetiore
ai 12 mesi ma in corso alla data di chiusura dsdfeizio.

Le imposte sul reddito, differite, anticipate e y@noti/oneri da consolidamento della Societa pesefeizio
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fiscale al 31 dicembre 2020 potranno differire aatima operata dagli amministratori nel preserntio

intermedio semestrale al 30 giugno 2020.

Altre Informazioni

Descrizione di cambiamenti dei principi contabilidell’effetto dei cambiamenti sul bilancio
Non sono state operati nel semestre 2020 cambiadegrincipi contabili.

Descrizione di effetti significativi sull'utile (ledo o netto) dovuti a stagionalita o a fatti rilewé di natura
non ricorrente

Si veda quanto illustrato nei paragrafi “Valorelagiroduzione” e Imposte sul reddito, differitefieipate e
proventi/oneri da consolidamento”.

Operazioni con parti correlate

Le operazioni effettuate con parti correlate saoonducibili ad attivita che riguardano la gestiandinaria e
sono regolate alle normali condizioni di mercatee(aon regolate da specifiche condizioni contréijtueosi
come sono regolati i debiti e i crediti produttilviinteressi. Il consiglio di amministrazione coeglidera del 12
dicembre 2013, ha approvato, adottandola, unafg@eprocedura interna volta ad assicurare la &@syza e
la correttezza sostanziale e procedurale delleaajmati con parti correlate realizzate direttametadénnovatec
S.p.A. o per il tramite di societa dalla stessatradiate. Innovatec e le societa del suo Gruppraiténgono
rapporti con i due maggiori azionisti di riferimentonché con le societa controllate di questi ultidello
specifico i principali rapporti possono esseredjeguito riepilogati:

- Sostenya Group Plc ha fornito nel corso del prigraestre 2020 a Innovatec S.p.A. attivita di “sezVic
su alcune attivit@ore business di indirizzo. Il contratto ha un valore annudi€uro 0,2 milioni;

- Gruppo Waste Italia S.r.l. in concordato ha formigbcorso del primo semestre 2020 a Innovate@S.p.
attivita di “servicé su alcune attivitore businessg di indirizzo. Il contratto ha un valore annudie
Euro 0,2 milioni;

- risultano nel corso del 2020 gli affidamenti dateati controllate del socio Sostenya Group Plc di
contratti EPC “chiavi in mano” sottoscritti negln@ precedenti di carattere ordinario per la
progettazione e realizzazione di impianti e disdwei Il totale dei ricavi nel primo semestre 2020a¢o
pari a Euro 2,5 milioni;

Si precisa che non si rilevano operazioni con gartielate di carattere atipico e inusuale, estatfia normale
gestione d'impresa o tali da arrecare pregiudili@ situazione economica, patrimoniale e finanaiatel
Gruppo. Le operazioni con parti correlate sonestffettuate con condizioni in linea con quellendircato cio
anche ai sensi dell’'art. 2427 comma 1 n.22-bisGialice civile. Qualora la natura, il valore o lecpiari

caratteristiche dell'operazione lo richiedano,ahsiglio di amministrazione si avvale dell’ausitio esperti
indipendenti.
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Fatti di rilievo avvenuti dopo il 30 Giugno 2020

In data 10 dicembre 2020, la Societa ha sottosanttaccordo di compravendita della partecipazita&0,1%
del capitale sociale di Clean Tech LuxCo S.A. “@lda&ch” (attiva tramite la controllata indirettag&n Up
S.r.l. nei servizi ambientali integrati) detenutd docio di riferimento Sostenya Group Plc (I"Oazone”).
L’Operazione ha I'obiettivo di creare un gruppdi#ao quotato sull’AIM Italia totalmente integratella Clean
Technology, cioé quell'insieme di tecnologie putitee sviluppano processi, prodotti o servizi cdeaono gli
impatti ambientali negativi attraverso significatimiglioramenti dell'efficienza energetica, I'usastenibile
delle risorse o attivita di protezione ambientake Clean Tech, per il tramite Green Up, rappresiéstaggetto
ideale, sia per caratteristiche intrinseche chelp@&omplementarita del business con le attividitevdalla
Societa, per tradurre in pratica le teorie delllmmmia circolare e della sostenibilita ambientalemercato
italiano, ma senza precludersi ad aperture intéwnak. Il gruppo Clean Tech offre infatti servidi gestione
integrata di raccolta, trasporto, trattamento, peco, valorizzazione e smaltimento dei rifiuti spécnon
pericolosi, assistendo i propri clienti per ottenana gestione corretta ed efficace dei rifiuidenre I'impatto
ambientale dell'attivita imprenditoriale con un gressivo incremento delle quantita di materialupgrati in
linea con i principi di economia circolare e Zer@$té. In un contesto competitivo in cui la respbitisa
sociale ed i temi di sostenibilitd ambientale staassumendo una sempre maggiore centralita, castaque
operazione Innovatec punta a diventare operat@aeefenella sostenibilita attraverso I'uso respoitesadl
efficiente delle risorse mettendo in relazione gizeed efficienza energetica con il ciclo dei materil
recupero ed il riciclaggio e dei rifiuti. L'integzebne potra arricchire ulteriormente il know hove @ompetenze
della Societa in ambito di circular economy, comsedo di esplorare nuove opportunita di mercataché di
effettuare attivita cross selling di servizi/prageer poter accrescere in futuro i ricavi del gragnnovatec
realizzando soluzioni per i clienti del gruppo asda al fine di avere un sistema industriale emoivativo
tendente ad incrementare il fatturato, a garamdirgersistenza nel mercato e ad avere una maggouta
occupazionale.

La Clean Tech € la holding di partecipazioni, ditti lussemburghese compartecipata al 50,1% dtegs
Group e per il restante 49,9% dal veicolo d’invesito Ancient Stones LLC, a capo di un gruppo $acte
costituito dalle seguenti societa: (i) SPC Gregn/S, sub-holding il cui capitale sociale e intdgrante
detenuto da Clean Tech e che a sua volta contrgler il tramite di (i) Green Up Holding S.r.l.la totalita
del capitale sociale di (iii) Green Up S.r.l. laatpi ha acquisito il 24 settembre 2020 una partemipa
societaria rappresentativa del 70% del capitaleakdi (iv) Vescovo Romano & Co. S.r.l. (“Vescovo
Romano”). Si segnala che SPC Green € divenutariitdei passivi e degli attivi attualmente iscnitetila propria
situazione patrimoniale — ivi compresa la parteziprze totalitaria in Green Up — nel mese di ap2idd9 in
forza di un atto di assunzione notarile consegualtiessecuzione di un impegno rilasciato da SPCGeGdessa
nellambito della procedura concordataria Wastkaltamologata dal Tribunale di Milano in data Sehabre
2018. Di conseguenza, nel corso dei prossimi esetai societa SPC Green, e di conseguenza il grupp
acquisito, sara chiamata a rispettare alcuni imppgtrimoniali, di pagamento ed emissione di strotne
finanziari partecipativi, che potranno limitarepassibilita di Clean Tech di percepire dividendipdate delle
societa operative.
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Il controvalore dell’Operazione & pari a Euro 5.88D (“Corrispettivo”). Il pagamento del Corrispett da

parte di Innovatec é stato definito all'internowti accordo di compravendita con la parte cedensteBya
Group ed é strutturato come segue (“Strumenti Adtvi di Pagamento”):

(i) cessione a titolo oneroso della partecipazioteditaria detenuta da Innovatec nel capitaleadedi Sostenya
Green S.p.A. (“Sostenya Green”) al valore di Euit81.000,00, comparabile con il valore di iscrigatella
partecipazione nell'attivo patrimoniale civilisticlh Innovatec;

(ii) cessione al corrispettivo di Euro 3.300.00i, giietimi di interessi convenzionalmente stabdita data del
30 dicembre 2020 in circa 100.000 di n. 33 obbiigaizdel prestito obbligazionario denominato “Soste
Group Convertible Notes 2016-2021 Up to Euro 15000 - 6% due December 2021” (ISIN ITO006736398)
quotato alla borsa di Vienna “Third Market” (“Bo&bstenya”);

(iif) cessione al valore nominale di Euro 700.000d0un credito vantato da Innovatec nei confrdn8ostenya
Green.

Vista la rilevanza dell’Operazione, il consiglio @inministrazione della Societa ha conferito in@aad un
esperto indipendente, DDP Partners, per confertaaegjionevolezza del Corrispettivo (“Fairness @Qmpif).
Inoltre, dal momento che I'Operazione vede coire/plarti correlate e si configura come operazioagarti
correlate di maggiore rilevanza ai sensi della €doca Parti Correlate di Innovatec, il comitatotiR2orrelate
della Societa ha richiesto ad un esperto indipetededividuato nel Prof. Dott. Eugenio D’Amico, amdrio di
Economia Aziendale presso la facolta di Scienzeti€tod dell’Universita degli Studi Roma Tre, dotor
commercialista e revisore contabile, una periziaaga in merito al valore della partecipazione (i&a di
Stima”). Sia la Fairness Opinion datata 2 dicen#ff20 che la Perizia di Stima datata 1 dicembre 2020
state messe a disposizione del pubblico nei termisiecondo la modalita di legge applicabile e hanno
confermato il Corrispettivo. A tal riguardo, si dgnzia che la Perizia di Stima del prof. D’Amic@shta
sull'applicazione di metodi standard utilizzati p@erazioni similari, ha determinato in Euro 14iomii il valore
del 50,1% del capitale sociale di Clean Tech, et sopra del Corrispettivo negoziato tra le pdrtoltre, il
collegio sindacale della Societa si € espressa solhgruita e coerenza del valore riconosciuto Siglimenti
Alternativi di Pagamento. In data 29 dicembre 2028semblea della Societa ha approvato, I'Operez® a
seguire, la Societa e Sostenya Group Plc hannossaitto il contratto di compravendita con pagaroeif
Corrispettivo, tramite Strumenti Alternativi di Ragento nei giorni 29 dicembre 2020 e inizi genr24ia1 .

Evoluzione prevedibile della gestione

Nella piu difficile congiuntura mai affrontata, isultati semestrali testimoniano la soliditd dedkeutture
commerciali, tecniche ed operative della Societapo, capaci di resistere con determinazione aiziomd
avverse senza sacrificare le potenzialita di ct@$otura. Di converso, da una situazione di fortsi globale,
il management, tramite la sua principale contrallanovatec Power S.r.l., e stato in grado di eetiezare un
progetto di sostanziale rinnovamento — HOUSE VERDEui benefici si apprezzeranno appieno nel cdedo
prossimo esercizio. La pandemia, con I'escalatielfednisure preventive e restrittive sia a livellazionale
che internazionale, ha impattato in modo significatsulle attivitd inibendo la possibilita di pratze al
normale sviluppo commerciale a partire dal megeatizo con una inevitabile contrazione delle opputadi
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contrattualizzare nuovi clienti nel periodo. Cio nostante, sposando appieno lo spirito insito nella

denominazione sociale, thanagementel Gruppo ha voluto considerare tale situaziometiocgente come
un’opportunita per rinnovare la propria offertasdrivizi, varando nel periodo successivimekdownil progetto
HOUSE VERDE e finalizzando I'acquisizione del 50,1%l capitale sociale di Clean Tech LuxCo SA,
operazione che ha I'obiettivo di creare un grugpbano quotato sull’AIM ltalia totalmente integoahella
Clean Technology, cioé quell’insieme di tecnologidite che sviluppano processi, prodotti o sereize
riducono gli impatti ambientali negativi attraversignificativi miglioramenti dell'efficienza energes, I'uso
sostenibile delle risorse o attivita di proteziamebientale. La Clean Tech, per il tramite Greenrdppresenta

il soggetto ideale, sia per caratteristiche ingate che per la complementarita del business ativéa svolte
dalla Societa e dal gruppo, per tradurre in praticdeorie dell’economia circolare e della sostiitéb
ambientale nel mercato italiano, ma senza prectuddraperture internazionali.

Alla luce di quanto sopra esposto si puo guardamnecauto ottimismo al prossimo esercizio, nel coleajuale
verra ulteriormente potenziata la linea di sviluppauovi progetti di efficientamento energeticd ptrimonio
edilizio privato nonché delle realta produttive ioazli, la cui finalizzazione dipendera comunque
dall'evoluzione della pandemia nei prossimi mesinbstante questo difficile scenario, che sovrappaiize
crisi pandemica una ferma volonta di rinnovameinisultati consuntivati dalla Societa e dal Grupeb primo
semestre confermano la solidita del nostro modillusiness la quale, unita alla nostra immediapacita di
reazione, ci sta permettendo di attenuare quantqpssibile gli effetti negativi ddbckdowngrazie alla
diversificazione di prodotto e di presenza geogeafi

Nota integrativa, parte finale

Il presente bilancio intermedio semestrale al 30ggo 2020, composto da Stato patrimoniale, Conto
economico, Rendiconto Finanziario e Nota integegtirappresenta in modo veritiero e corretto laagitne
patrimoniale e finanziaria nonché il risultato eoarico del periodo e corrisponde alle risultanzéedatritture

contabili.
Penﬁl’@iglio di amministrazione
{ n
™
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