STUBIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Mitano - Tel, 02 72021846 r.a.

M. 5506 di rep. N, 2937 di racc.
Verbale di assemblea speciale

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2018 {duemiladiciotto)
il glorno 22 {(ventidue)
del mese di maggic
in Milanc, via Agnellce n. 18.
Ic sottoscritto Andrea De Costa, notaio in Milano, iscritto
presse 1l Collegic Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo
del Presidente del Consiglic di Amministrazione avv. Roberto
Maggic — della societa per azicnl denominata:

"Innovatec S.p.A."
con sede legale in Milano, wvia privata Gigvanni Bensi n.
12/3, con il capitale di Euroc 4.173.444 interamente versato,
codice fiscale e numero di 1scrizione al Registro delle Im-
prese di Milano: 08344100964 (di seguito anche la "Societa"),

procede alla redazicone e sottoscrizione, ail sensi dell'art.
2375 c.c., del verbale dell'assemblea speciale del portatori
del prestito obbligazionario non  convertibile “innovatec

20207 B,125% OCT20 EURC 10MM ISIN 170005057770 emesse dalla
Societa stessa ftenutasi, alla mia costante presenza, in Mila-
ne, via G. Bensi n. 12/3 in data
8 (otte) maggic 2018 (duemiladiciotto)
giusta l'avviso di convecazione di cui infra, per discutere e
deliberare sull'ordine del giorne pure infra riprodotto.
Aderende alla richiesta, do atto che 11 resoconto dello sveol-
gimento della predetta assemblea & quello di seguito riporta-
to.
g
Assume la presidenza, con 1l consenso unanime degli interve-
nuti e ai sensi di statuto, 1l Presidente del Consiglio di
Amministrazione avv. Roberto Maggio il quale, alle ore 15 in-
carica me notalo della redazione del verbale e constata e da
atto che:
= 1l'assemblea € stata convocata mediante avviso di convoca-
zione pukblicato sul guotidiano TItalia Oggli del 18 aprile
2018 per deliberare sul sequente Ordine del Giorno
1. Rinegoziazione del Regolamento del prestito okbligaziona-
rio nen convertibile "Innovatec Z2020" 8,125% (QCTZ20 EURC 10MM
I8IN TTOQO5057770 ("Prestito}) a) in un prestito obbligazio
nario convertibile 2018-2021, b) con assegnhazicene Azioni di
Nuova Emissione derivanti dall’Aumento di Capitale della So-
cieta Riservato agli Obbligazionisti, e) con assegnazione di
Warrants 2018-2021 gratuiti agli Obbligazionisti, d) riduzio-
ne delle garanzie rilasciate dai Guarantors Vollbeo Energile
S.r.l. e GruppoWaste Italia S.p.A. rispettivamente a FKuro 1,7
milioni e Eurae 0,32 milioni e &) con rinuncia ad alcuni dirit-
Li degli obbligazionisti, tra i quali gquelll definiti nei se-
guentl articeli del Prestite: 1.1. Art 2.1 : Dencmination and
Price, 1.2. Art. 2.3: Status and guarantees; 1.3, Art. 3:
k



Subscription and Transfer of the Notes 1.4. Art. 4: Issue Da-
te And Final Maturity Date 1.5, Art. 5.2: Interest Rate 1.6.
Art., 6.1 : Redemption 1.7. Art. 7: Events of Default paira,
fe) Litigation 1.8. Art. 7: Events of Default para. (I} Gua-
rantees 1.9. Art. 7: Events of Default para, {(m) Guarantors
1.10. Art 8: Covenants by the Issuerpara. f(hi), (vi), (vii),
(xvii}), 2. Rinuncia di tutti gli interessi dovuti agli Obbli-
gazionisti nella data di pagamento ("Interest Payment Dafe')
(i) 21 Ottobre 2016, (ii) 21 Aprile 2017 e (iii) 21 ottohre
2017, ai sensi dell’articolo 5 del regolamento del Prestifo;
3. Pagamento Jdi FEurc Z00.000 (Eurc duecenteomila) e rinuncia
da parte degli Obbligazionisti per il residuo degli interessi
dovutli aglii Obbligazionisti nella data di pagamento ("Inte-
rest Payment Date") del 21 aprile 2018, ai sensi dell'artico-
lo 5 del regolamento del Prestito; 4. Rinuncia all’esercizio
del diritto al rimborsce anticipato del Prestito previsto dal-
1'articolo 7 del regolamento del Prestito per gualsiasi tipo-
logia di eventd occorsi o© che dovessero occorrere fipno alla
data che cade 11 21 luglio 2018,

- l'avviso di convocazione & stato reso pubblico in via tele-
matica in conformita alle wvigenti disposizioni mediante pub-
blicazione sul sito Internet della Societa 11 18 aprile 2018;
- non & pervenuta alla Societd alcuna richlesta di dintegra-
zione dell'ordine del gilorno, n2 sono state presentate nuove
proposte di delibera;

- sonc presenti 1in questo momento aventi diritto rappresen-
tanti per delega n. 57,4 obbligazioni, obbligazioni, pari al
57,4% delle obbligazioni rappresentanti 11 Prestito, guali
risultanti dallfelenco allegato sotto “AY, tutti rappresenta-
ti per delega dall’Avv. Marzio Molinari;

- Taliti Funds Sicav risulta aver conferito delega per 1/in-
tervento alla presente assemblea per n. 9 obkbligazioni, con-
ferende istruzicni di wvoto favoreveli alle proposte del Con-
siglio:; tuttavia, non & pervenuta per tale obbligazionista la
documentazione richliesta ail sensi dell'art. B3-sexies del De-
creto Legislativeo 58/1998 e dell'art. 23 del Provvedimento
Banca d'ltalia - Conscb del 22 febbralc 2008 per la legitti-
maziona all'intervento nell'assemblea;

- la Societa @ titclare di n. 4 obbligazioni;

- le deleghe, la cul regolarita Zformale & slabta vwverificata
dal Presidente sono depositats agli attl di quest'assemblea
essendo pervenute nei tempi previsti dall'avviso di convoca-
zione alla societa;

- la presente Assemblea si tiens in seconda convocazlone;

~ per 1l Consiglio di Amministrazione song presenti, oltre al
Presidente, 1 Consiglieri dott. Raffaele Vanni e dott. Gaesta-
no Paradiso;

- sone assentl giustificati 1 membri del Colleglo sindacale;

- l'elenco degli idntervenuti, 1in propric e per delega, <on
1"indicazicne del numero delle rispettive obbligazioni, sara
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allegato al verbale dell'Assemblea ed & messc a dispeosizicne
dei presenti;
- & stata effettuata la verifica della rispondenrza delle
deleghe a norma dellfart. 2372 del codice civile e della ul-
teriore disciplina applicabile;
- non sono previste procedure di veto per corrispondenza
o con mezzl elettronici;
- sono presenti in Assemblea alcuni dipendenti, collabo-
ratori e consulenti del Gruppo per ragioni di servizio;
- la Societa ha regolarmente espletato nel confronti de-
gii obbligazionisti gli adempimenti informativi previsti dal-
la disciplina applicablle;
- ¢ fatto dnviteo agli intervenuti a voler segnalare 1'e-
ventuale carenza di legittimazione al voto al sensi della vi-
gente normativa, e cid a valere per tutte le deliberazioni;
chi si assentasse, anche solo femporaneamente, dovrd darne
comunicazione alle persone incaricate che si1 trovano all'u-
scita della sala e cid per permettere la regolarita dello
svolgimento dell'Assemblea e delle coperazioni di voto; & di-
ritto di ogni obbligazionista intervenire sull’argomento po-
sto all’ordine del giorno.
I1 Presidente dichiara pertanto 1l'assemblea validamente co-
stituita in sececnda convocazione ed atta a deliberare
sull’fordine del giorno.

* koA
I1 Presidente passa, con il consenso del presenti, alla trat-
tazione congiunta di  tutti i punti allfordine del gilorno
dell’ Assemblea. Ricorda che, per le ragioni analiticamente
illustrate nella Relazione illustrativa al presente verbale
allegata sottc ™“B”, 1l Consiglio di Amministrazione preopone
di: deliberare positivamente sul primo punte dell’Ordine del
Glorno, e cloé di medificare il Regolamento con lfinserimento
delle modifiche necessarie a convertirlo nei POC INN, 1l'asse-
gnazicne Azione di Nuova Emissione Riservato agli Cbbligazio-
nisti e 1'assegnazione degli Warrant 2020-2021, la riduzione
degli importi delle garanzie del Guarantors; deliberare posi-
tivamente sul seconde punto dell’Ordine del Gilorno, e cleoé di
rinunciare, al fine del buon esito della Froposta di Ristrut-

turazione a tutti gli interessi devuti agli Obbligazionisti

nella data di pagamentce (“Interest FPayment Date”} (i) 21 Ot-
tobre 2016, (il}y 21 Aprile 2017 e {iii) 21 ottobre 2017, ai
sensi dell’articolo 5 del regelamento del Prestito; in
quest’ottica, deliberare positivamente sul terzo punto

dell’Ordine del Giorno, e cieé al Pagamenltoe di Euro 200,000
(Eure duecentomila) e rinuncia da parte degli Obbligazienisti
per 1l residuo degli interessi dovutl agli Obbligazionisti
nella data di pagamentc {(“Interest Payment Date”) del 21 a-
prile 2018, ai sensi dell’articole 5 del regolamento del Pre-
stito: pagamento da effettuarsi alla data del 320 gilugne 2018;
e, al fine di finalizzare 1 deocumenti e g¢gli strumenti finan-
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ziari di cui alla Proposta di Ristruvtturazione aoggetto di ap-
provazione al prime punto deil’QOrdine del Glorno, deliberare
positivamente sul guartso punto dell’Ordine del Giornoe e cio®
di rinunciare all’esercizio del diritto al rimborsc anticipa-
to del Prestito previsto dall’articolc 7 del regolamento del
Prestito per qualsiasi tipolegia di eventi occcorsi o che do-
vessero occorrere fino alla Interest Payment Date che cade il
21 luglio 2018.
Il Presidente da guindi lettura della proposta di delibera
qui trascritta:
"Lfassemblea degli obbligazionisti,

premesso che
a) In data 21 ottobre 2014, la Sccieta ha emesso un presti-
to  obbligazionario per un importo complessive di Buro
10.000.000 (dieci milioni/00) con scadenza 2020;
b) la Societa ha convocato un‘assemblea degli obbligazioni-
sti chiedendo, inter alia, che fosse differito il pagamento
degli interessi e si provvedesse ad una rimodulaziocne del
prestito; in data 21 novembre 2017, gli obhligazionisti hanno
deliberatoc positivamente;,
c) la  Societa intende procedere all’attestazione di un
plante di risanamento in conformitd alle previsioni dell’art.
67, comma 3, lett. d);
o)} 1la Societd ha convocate in data odierna (in seconda con-
vocazZzione) gli obbligazionisti,

delibara

(1) sul primo punto dell’Ordipne del Gierno, i modificare 1l
regolamento del prestito obbligazionario VYINNOVATEC B.125%
OTT20 EURY ISIN n. IT000505777%0 (il “Prestito”) prevedendo,
inter alia guanto segue:

fa) riducendone 1'importo complessive da 10.000.000 {(dieci
milioni/00) ad Eure 2,998,820 (due milioni, novecento novan-
totto mila ottocento venti/00)

(b) rendendolo convertibile in n. 545.240 nuove azioni della
Societa per cilascuna obbligazione;

(c}) riducendo gli iIimportl massimi delle garanzie emesse da
Voelteo FEnergie S.r.l. e Gruppo Waste Jitalia S.p.A. con obhbli-
ghi di pagamento a Ffavore dei portatori dei tiroli obbliga-
zionari, nella misura dei Flussi di cassa e nel rispetto del-
le rispettive tempistiche derivanti dalle relative procedurse
concordatarie delle dus societa, e convenutl rispetbtivamente
in Eureo 1,7 milioni e Euro 0,3 milioni, senza nessun ulterio-
re obbligazione da parte delle rispettive procedurs concorda-
tarie né pretese avanzabili alle stesse da parte di alcun ob-
bligazionista;

(d}) approvandoc le altre modifiche evidenziate nelle nuove
condizioni del Prestito gul allegato guale allegateo C, salve
le modifiche richieste da nermativa imperativa o necaessarie
per esigaenze tecniche del sistema accentrato di deposito de-
materializzato (Monte Titoli S.p.A.) del Prestito;



(ii} sul secondo punte dell’Ordine del @Gioxrno, di rinun-

clare integralmente agli Interessi dovutli sul Frestitce nelle
date di pagamento interessi (i) 21 Ottobre 2016, (ii} 21 A-
prile 2017, (iii} 21 otteobre 2017 e (iv) 21 aprile 2018;

(iii) sul terze punteo dell’Ordine del Giormo, «i accettare
un pagamento forfetario di Eure 200.000 (duecentomila/00) da

effettuarsi alla data del 30 giugno 2018, in Iuoge degli in-
teressi devuti nel periode Intercorrente tra il 22 aprile
2018 ed il 21 luglic 2018,

(iv) sul quarto puntc dell’Ordine del Gioxno, di rinun-

ciare, Ffinco alla data che cade i1 21 luglio 2018, all’eserci-
zio del diritte al rimporso anticipato del Prestitc previsto
dalle condizioni del Prestito stesso per gualsiasi eventoe oc-
corso o© che dovesserc occorrere fino a tale data nonché al
pagamente degli  interessi fatteo salve guanto stabilito al
punto {(iii);

i1 tutto, cendizionatamente al verificarsi dei segquenti even-
ti entreo 11 21 luglioc 2018:

(a) la stipula di un accordo di espromissione (sostanzial-
mente nella forma gqui allegata guale allegato D) al sensi del
guale la Societa assuma le obbligazioni dei garanti Velteo E-
nergie S.r.l. e Gruppe Waste Italia S.p.A. gualora 1l debito
di guesti versc gli obbligazionisti non divenga certo e 1i-
guidoe entro i1 31 dicembre 2018;

(b) 1l’emissione da parte della Societa di 656.180 nueve a-
zioni per ciascuna obbligazione, per complessivi 65,618,000
di nuove azioni, tramite un aumento di capitale riservato ai
portator! del Frestito ad un prezzo di 3,2 centesimi di Euro
e complessivamente pari a Eurc 2.088.776,00;

(c) 1’assegnazione gratulta di £56.180 diritti d’opzione per
l'acquisto di azioni della Societd di nuova emissicne per o-
gni azione di nuova emissiocne riservata agli obbligazionisti,
per complessivi 65.618.000 diritti d’opzione, ad un prezzo di
esercizic di 5,5 centesimi di Euro., I termini del diritto
d’opzione saranno sostanzialmente nella forma gul allegata
gquale allegate E, salve le modifiche richieste da normativa
imperativa o© necessarie par esigenze tecniche del sistema ac-—
centrate di deposito dematerializzato (Monte Titoll S.p.A.)
oppure, ove ammissibile in AIM Italia, da tale sistema multi-
laterale di negoziazione.

Infine, 17assemblea autorizza 1'Avvocato Marzio Molinari alla
sottoscrizione (i} del presentande pianc di risanamento e la
relativa attestazicne ex art 67 legge fallimentare riguardan-
ti 1’Emittente e (ii} di ogni atte o© documento necessario,
opportuno o conseguenziale alla realizzazicone della suddetla
delibera”.

Apre quindi la discussione.

Nessune chiedendo 1a parola, il Presidente, invariati 1 pre-
senti, pone in votazione per alzata di manc la propoesta illu-
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strata e sopra riprodotta.

Li'assemblea unanime approva
Essendosi cosl esaurita la trattazione dell'ordine del gior-
no, altro non essendovi da deliberars ¢ nessuno chiedendo la
parola, il Presidente dichiara chiusa 1'asssmblea alle 15,10.

* koK

Il pressnte viene sotloscritto da me notalic alle ore 12 (do-
Adiciy.,
Consta di tre fogll scritti con mezzi meccanicl da perscna di
mia fiducia e completati di mio pugne per pagine dieci e sin
gul della undicesima.
F.Lo Andrea De Costa notailoc
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AUFGATO :\P)AL N 5506/293F (e,

Innovatec S.p.A.
Sede in Milano, via Giovanni Bensi 12/3
Capitale sociale pari ad Euro 4.173.444,00 i.v,
Iscritta al Registro delle Imprese di Milano al n. 08344100964

I N N O V AT E C

FON S A S D N W £ A S S o T - S S T o B

RELAZIONE ILLUSTRATIVA ASSEMBILEA DEGLI OBBLIGAZIONISTI
di
“INNOVATEC 8.125% OTT20 EUR” Codice ISIN: ISIN IT0005057770
CONVOCATA PER IL 7T MAGGIO 2018 IN PRIMA CONVQCAZIONE E, OCCORRENDO, L’8
MAGGIO 2018 IN SECONDA CONVOCAZIONE

Documento informative messo a disposizione del pubblico presse la sede legale di Innovatec 8.p.A. (Milano, via Giovanni
Bensi 12/3, 20123 Milano), sul sito internet di Innovatec 8.p.A. (winv.innovalec,it)



Mllano, 17 Apnle 2018

r:x. RETLEN

La presente relazione iliustrativa & sfata predisposta da Innovatec S.p.A. (“Innovatec” o la “Societd”, o
“Emittente”, Innovatec e sue conirollate “Gruppo™} con riferimento all’Assemblea degli Obbligazionisti
portatori del prestito obbligazionario non conrvertibile “fmrovatec 20207 8,125% OCTZ20 EURO 10MM ISIN
ITO00S057770 (di seguito il “Prestite” efo “Beond™) emesso da Innovatee, convocata presso ghi uffic di
Irmovatec S.p.A., in Via Giovanmi Bensi 12/3, Milano (MI) — Ttalia, per i1 7 Maggio 2018 alle ore 11:30 (CET)
in prima convocazione e, occorrendo, per il 8 Maggio 2018, stessi luogo ¢ ora, in seconda convocazione
{I"Assembiea”

I ’a'v'viso di r‘envocazione dell’Asscmblea € stato pubblicato in data 17 Aprile 2018 in un quotidiano italians,

bt

Contesto e motivi dell’ Assemblea

I'signori obbligazionisti (di seguite gli “Obbligazionisii™), portatori del Prestito, sono cenvocatl in Assemblea
per discutere e deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNOQ

1. Rinegoziazione del Regolamento del prestito obbligazionario non cenvertibile “fnnovatec 26207
8,125% CCT26 EUROG 10MM ISIN 176665657776 (“Frestito”) aj in an presiito obbligazionario

convertibile 2018—2021, b) con assegnazione Azioni di Nuova Emissione derivanti dali’ Aumenteo

T2 e 2w Bk '.3. e 1 P a g
[LHEVATH THETE I L} A AZS T

Energie S.r.l. e Gruppo Waste Italia S.p.A. rispettivamente a Eurg 1,7 milioni ¢ Ewre §,3 milioni

e e) con rinuncia ad aleuni diviéti degli obbligazionisti; tra i guali quelli definiti nei seguenti

il Avt 2.1 Denomination and Frice;

1.2, Art 2.3: Staius and guaraniees;

1.3, Avi. 3: Subscription and Yransfer of the Notes

14,  Avt 4: fssuwe Daie And Final Mutavizy Date

1.5, Avi 5.2: fnrerest Raie

1.6.  Art 6.1: Redempiion

1.7 Axt. 7: Events of Defanit para. (2} Litigation

i.8. Art. 7 Events of Defoult pava. (1} Guaraniees

1.9, Ari 7: Evenis of Defanii para, (i) Guaransors

1.18.  Axt 8: Coverants by the Issuer parva. {iv), (vi), (vii), (xvii};

[ad

Rinuncia di tutti gli interessi dovuti agli Obbligazionisti neila data di pagamento (“Interest
Payment Date™) (i) 21 Ottobre 2016, () 21 Aprile 2017 e (1) 21 oftobre 2017, ai sensi

dell’articelo 5 del regolamento del Prestito;

2



3. Pagamento di Euro 200.000 (Euro duecentomila) e rinuncia da parte degli Obblk
residuo degli interessi dovuti agli Obbligazienisti nella data i pagamento (“Intere

Date™) del 21 aprile 2018, ai sensi dell’articolo 5 del regolamento del Prestito;

4., Rinuncia all’esercizio del diritto al rimborso anticipato del Prestito previsto dail’articolo 7 del
regolamento del Prestito per qualsiasi tipologia di eventi occorsi o che dovessero occorrere fino

alla data che cade il 21 luglio 2018;
FHAEHHHEEE

I punti all’Qrdine del Giorno (*OdG”) su cui si richiede una delibera favorevole da parte dell’ Assemblea si
inseriscono ail’interno del piano di ridefinizione dell’esposizione debitoria della Societd. Il Consiglio di
Amministrazione, considerando lo status attuale ¢ le performance del Gruppo di questi tre ultimi esercizi per
le motivazioni iltustrate infra, ai fine di assicurare la sostenibilitd dell’indebitamento finanziario netto ed
iniziare la strada del progressivo sviluppo delle attivita su parametri di rafies economico/finanziari pill solidi
nonché di conformita con i flussi presenti e futuri di business, ha necessitd di finalizzare il percorso fin qui
fatto di rimodulazione e ristrutturazione dei suoi debiti finanziari tra cui il Prestito, per un riequilibrio di breve
medio termine (“Pianc di Risanamento™).

Da qui si inserivano le richieste, poi approvate dalle Assemblee tenutasi nelle date 13 dicembre 2016 e del 20
Novembre 2017, di ottenere una serie di rinunce alP’esercizio del diritto al rimborso aaticipato e di un
differimento degli interessi nelle date di Interest Payment Dates, fino alla Interest Payment Date che cadevano
il (i} 21 ottobre 2016, (i) 21 Aprile 2017, (iii) 21 Ottobre 2617 (“Coupons”) fino alla scadenza contrattuale
del Prestito. L’ Assemblea del 13 dicembre 2016 aveva altresi deliberato di nominare come advisors legali,
Orrick Herrington & Sutcliffe e Studio Russo De Rosa Associati ¢ come advisor finanziario FCI Capital
Limited (quest’ultimo aveva rimesso successivamente il mandato) per assistere gli Obbligazionisti nella
redazione, negoziazione e stipula di un accordo di ristrutturazione ¢ riscadenziamento del Prestito. Per tali fini,
I’Assemblea del 20 novembre 2017, deliberava altresi il suo assenso affinché, su propoesta della Societa,
affinché quest’ultima potesse avvalersi in via esclusiva della consulenza legale defl’advisor legale Orrick
Herrington & Sutcliffe, lasciando, lato Obbligazionisti, il solo advisor legale, Studio Russo De Rosa Associali.

Dopo gli esercizi 20135 e 2016, estremamete critici per il Gruppo da un punto di vista economico e finanziario,
anche ii 2017, non & risuitato in linea con le aspettative in quanto le perfomance di Gruppo scontanc ancora
una fase iniziale di completo avvio di operativitd nel business deli’Efficienza Energetica, ed hanno inoltre
risentito dello stallo macroeconomico e del credito per il mercato corporate che refail. La crisi aziendale dei
Guaraniors, Voltco Energie S.r.l. (“Volteo™)' e Gruppe Waste Italia S.p.A. (“WIG”)", che ha determinato la
decisione da parte di quest’ultimi di avvalersi delle tutele previste della legge fallimentare, il mancato
riconoscimento da parte del GSE di circa la meta dei TEE® rinvenienti dal “Progetto Serre™, nonché lo status

!'Voltea, ad inizin agosto 2016, con 1 i del 1050 T ini c di ttns crist d"impresa derivante dafla contrazione del business BPFC settore rignovabiki anche a scguito del deteriorato
 della rog iong in continua ¢ i ha al Tribpnale di Milano domanda con riserva di concordato, 11 Tribunale di Milano, mediente il proviediments emesso
in data £ marzo 2017, ha i perty T procedura di dato prevenlive i da la insazione deli’ewivith di bpresa. Tn data 7 settembro 2017, i credileri hanne sppravata il cencordato

Valico. L amelogazions ¢ avvenuta a navemlire 2017,
In date 31 lnglio 2017, Grugpo Waste kalia S.p.A. ha reso noto che, in ragione del pordurante squilforie finanziarin dovuto alla mancata conclusione deglt accords con i creditori delle sacicld partceipate
con b conseguenti richieste di concordale preventive presso i Trivunali comp i detle societd llate del business Ambi {Witste Fralia S.p. A, Waste ltalia Holding 8.5 1., Ecocma 8.1, Faceo
S.th, per via dellaccelazione del Band Waste i Euro 200 milioni) ¢ del business dsl Teleriscaldamumta (SET Encrgiz S.p.4.), ha deliberata anch'csso Ja praposta di presentazione del ricorso per
Fammissione detla socictd alla procedura di concordato preventiva “eon riserva’ ai sensi dell’art. 161, sesto comma del R.D, 267/1942 ¢ sm . delia L. Fall. La presentasione dells domanda & avvenula
in data 21 agasto 2017, La proposia concordataria wail al piano di inuitd & stata p al Tribunele nei termini slabilii da guestultimo in data 13 marzo 2013,
? Tale mancalu ricenusciments in tormini di numere di TEE che sone di esclusiva proprictd di Innovates § p AL & sialo parzialmentc miligato oel corso del 2017 da un aumento dei prezzi dei titoli
energetici.
1] cosiddetto “Progerte Serre™ Tinizigviva industriale & dal i i i dei TEE dedicato 4l setrore agricolo che prevede la ituzione di impianti di ti
alimentati da combustibili Fessili annessi ad instaltazioni scrricole con nuevi inipianti alimentati da biomassa vegetals, per il quale il GSE prevede I i medisnte ri i diun numeso
i TRE. fisso ¢ predeterminato in applicazione della “scheda teonica i 40E” tosi come novata dal Decrelo del Minisiere dello Sviluppo Ecenomica 18 dicembre 2012, Suddeita scheda feeniva discipling
le modalita di determinazions del valote dei risparmi specifici lordi in tep/anno per I'instaflazione i impianti &t riscaldamonta alimentati & biomassa legnasa nel settare deila semicoltura, nonché i
conscguente mimero di TEI: ricanoscibili {late mumeto fisso ¢ nou dipende dali*cffttiva produzione 4t calare da parte della caldaiz). In telazivne 4 lale progeito si segrala che Innovatcs ha presentalo
utitotafe dinr. 24 pratichc riguardanti altrentznti interventi di sostituzione o catdaie at fine i ottencre complessivamente n, 173,843 TEE. Nel corsa del 2815 sona stati riconosciuti da GSE un mumerg
di TEE scnsibilmente infriore rispotto al nwmero di TEE richicsti da i licando la dofogia di caleele nela scheda tcenica 40E {umico riferimente normativo valido e vigente in
relazionc alta incentivazione di iniziative di aic tipologie). Innovatec ha promosso ricersi avanti al TAR Rema per I"anncllamento previe sospensione dell’efficacla di nntd i provvadimsenti con cui GSE
ha tngiustificatarnente ridotto il mumcro di TEE. Le istanze cautclar sano state respinte sfa dal TAR (ultima trimestre 2015) che dal Consiplio di Stata {prima wrimesire 2016). La Socictd & in altess per
la finrazione delle udicnze presso § TAR di Roma per [ discussions del merite delle cause. Sceondo § legali del Grappo sussistono fondati argomuoarti a supporio del buon csite dellc istanze prapastc
id cheip 5 i in! ivi in oggclto sono riferibili a schede tecniche It € non, come ritcnute dal GSE, & consuntivo,
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economico finanziario della controliata Gruppo Green Power S.p.A.(“GGP”) che non ha permesso e non
avrebbe:permesso; in futuro free cash flows per il Grappo, non hanno aiutato il Gruppo nel reperimento di
tiyova elientela, fuovi fidi bancari per smobilizzo contratti/fatture e garanzie bancarie/assicurative da fornire -
per Tesecuzione di nuove commesse, determinando ulteriormente la consapevolezza di uma urgente
finalizzazione del Piano di Risanamento.

In quest’ottica, ia Societd, oltre ad iniziare il percorso di rinegoziazione del Prestito, aveva avviato - nel corso
doi passati esercizi un processo di rimodulazione/dismissione di aleune attivita ne core e di rilevanti impegni
finanziari assunti da Innovatec ¢ dal Gruppo, finalizzando: §) la rimodulazione del debito finanziario di circa
Euro 5 miiHoni verso Die Lage Landen International BV, — Succursale di Milano (“DLL™® e /i) Ia cessione
della societa titolare del business Immobiliare, 19RE S.r..7, con conscguente tiberazione per it Gruppe delie
esposizione debitorie - in capo a 19RE - verso banche ¢ leasing per circa Euro 3,2 milioni. Tali interventi
hanno permesso di riscadenziare ¢ rimodulare il debito verso DLL di ulteriori due anni fine al 30 gingno 2022

e deconsolidare debiti per mutui e leasing scaduti def business Immobiliare ceduto.

Le attivitd di ristrutturazione e riorganizzazione del business core, hanno determinato nel primo semestre 2017
per la Societd, come per it 2016, svalutazioni di attivi ¢ partecipazioni ¢ una situazione di perdita de! capitale
superiore a un terzo. Proprio in questo contesto riorganizzative, Innovatec a fine 2017, approvava entrata di
Sostenya Group Plc nella compagine societaria della controllata Innovatec Power S.r.1. (“INNE”) a supporto
gesiionale e finanziarie del piano di sviluppo comimerciale avviato da quest’altima nel settore deli’Efficienza
Energetica. La motivazione da parte di Innovatec a non sottoscrivere ’aumento di capitale di Euro 0,3 milioni
proposte da INNP per il suo sviluppo nel business deil’Efficienza Energetica, risiedeva nella decisione della
Societd di destinare tutte le risorse liquide generate a servizio del Pianc di Risanamento ed ottenere in futuro
il rimborso dei crediti residui residui verso INNP nonché dividendi da parte di quest’uitima. Con tale
sottoscrizione e versamento per cassa, Sostenya € divenuta conseguentemente il primo secio della controllata
INNP al 51% esercitando la direzione e coordinamento della societd. Tnnovatee diluiva consegucnterente la
sua quota dat 96% 4l 48%.

giugne 2017 ¢ prehmmarl di fine 2017 - comunicati al mercato in data 14
passaii csereizi, un’inversione di tendenza con un ritorno in nero della

a ceonstey A1 e oan Arlla vaddi >
:ué; 24 nhguutu & un aumento della redditivita t.&l ramo

Le perfomance cconomich at 30
marzo 2018 — mostrang o
margimnalitd operativa lorda ante poste »
affitto del business Teleriscaldamento ¢ dalie vcndtte amercato dei TEE del Progetto Serve i cul prezzi sono
pitt che raddoppiati nel periodo nonché dai risultati ottenuti sulle attivitd di ristrathurazione orgatizzativa e di
maggiore focalizzazione di business avviate lo seorso esercizio. In dettaglio, | risultati preliminari della Societd
per Vesercizio 2017 evidenziano Ricavi a Euro 21 milioni (2016: Euro 11,5 milioni), un EBITDA ante le
componenti straordinarie non recurring a Euro 1,5 milioni (2016: negativo per Euro 3,5 milioni) & un
Indebitamento Finanziario Netto comprensivo dei leasing operativi del Progetto Serre a Buro 15,1 milioni
(2016: Earo 14,6 milioni). Allo stesso tempo si rileva che due dei tre fattori che hanno determinato I’aumento
delle marginalitd di Innovatec sonto di natura temporanea in quanto dipendono: 1) dali’attivita del settore del
Teleriscaldamento® in affitto dalla correlata SEI Energia 8.p.A. (“SEI”), 1a eui uscita dal business i Innovatec

“In dala 16 scllembre 2015, tranite il veicolo nevtustituilo GGF Holding S.nl ("GGFHY) contiollato m:emn-zntc da fnnovater, ]a Societd ha acqmwlo il 51% Jel capualc socizle della socieid Gruppo
Creen Power SpA, ("GGP™) secicld anch’essa guoiaia &1I"AT0E Tealin attiva neila v, vundua, v gestione ¢ installazione di impiasti ¢ pmrlmh relarivi al settope
dell'coergia ri bile e delleific nel settare d fco, T deltaglio, GGPH ha acquisite dai signori Chyistian Barzuzi ¢ David Barzazi, n. 1.521.470 azioni ondinaric del capitale
sociale di GOP (pari al §1% del upual: sa:[al: di GGF), od un preazo par uxivae di € 5,028, per un cantravaiore mm])tessivo o Buro 7.650.080. Il comispettivo per Iaperay & susm con—ispunn
quanta.a Enee 2 miliand in.dats 26 g c quanta 2 Hura 4.8 milloni afla data de| £4 setterbre 2045 di coi Euro 4 miliond tramite anguisition crogate da B:
{ BPM "y al]a GGP Holding S.ri e i Tt pm u Fure 0,8 mitioni - tramite finouziamentn soci da parte di Innovate 2 quest'nltima. 11 residus pati @ Fure 2.690 mila, doveva essere corrispusto
25 mifa alla data del 31 diccmbre 215, € quanto a Fuea 1,325 mida xlia dats del 31 dicembre 20[(; H tinanziamente BFM, fruttifero di interessi, pari a Furo 4 miliani, ha una durata di
con i ainkale ol & garaniio coi 1) pares dejle izieni GUP acquisiale dalie GGP Holding 5.r.t, 1) tnnde debie quote dei Lz!pmsm sux.m]c dalla GGP Hioiding S..t. ¢ iiij da lonera di
patzanage drfla sacicth Grappn Waste ftaliy . (i Kinexiz 8.p.A.) ablora contratlante di fmovatec. al comyp delt” izione, Tonovatee hia Janciate un"oifera pubblica
di acquisto OPA) sulle resianii azioni ordinariz i circolusione di GGP ai sensi 41 quante previsty dally normativa vigente, Suila base det risukati definitivi Gell"OPA, conclusasi i 20 gennaio 2016,
sano stute portate in adesions ., 165,350 avioni GGP incramemando fa patiecipazione detemuta al 56,54% del cepitale saciale GGP,
#Dabiti derivanti dai cantratti dl #oleggio operativa degli impianti del “Proetio Serre™ stipulati nel corso dellaltime semestre 2014 ¢ primo trimestre 2015, 1 debitq verso DILL & supportato dz garanzic
s TEE che verranno rilasciati dal GSE ogni (rimestre nonché dalla paranzia cmessa da WIG a Yenediclo di DLL. L' DLEL & stata ri fata con un a1 ulertort due anni
rispeito agli ocginari § anni {arz la scadenza @ a fing gmgnu 2022 amoriising trimestrale € non pii mensle e con una riduzione in eshorsi di cassa di civea Furo 0,2 milioni  Lrimestre).
"Nel corso del 2014, Innovater aveva acquisito ad inizio gonnain 20146, dalla societd Gruppo Wastc Iakia § p-A- ik T0H0% della souield altiva gell ambile def real estate 19RE 5.0l (“19RE™) 2d un provzo
di Euro 10mila. La 19RE & titelarc {in proprietd ¢ in easing) di immobili residenziali siti a Milano, Lasoyietd & stmta cedwta o fing dicembre 2016 alla comclata Aker S.rl. pes ,,m Brpprra i quanto, in
un'eltica di rzionallreazionc £d oitimizzazions del Grappu ¢ riverea di eificienze nonche di riduzione complessiva dell"ssposizionc dehitoria compl , if business sion risultava pil core
per it Gruppa.
Flznovates Power §.5.. ente eossione corsrallats al 99% ta Tnnovates si oconpa di caordinare It attivitd nel campo della castruziane df grandi ¢
generai caatractar (n associaxione con arignde weree. Nef corso del 2016 Innovatee Power ha suiluppato ana propasta di trigaicTazione su! e
eecala. In parlicolare ls nuovu proposta ha eome seape quello valulare ia situszions energetica ex-ante del sliente in lermini di he ed arhi ic izzare b fornitura fo epers
deli'onpianto di trigeacrazione elimh al cliente T p [ epiche assuciale w1k realizzacione di questi implanti: - affitabilita teonfen; ~ gostinne; - accesso al meccanismi dei cortificat
hianchi. Per sviluppare & sua busingss Ta soeietd ha nmpusla wt apmento di capitale al fine di reperire risarse lignide per o sv!iu])po del business ¢ fnamtamcnlu del proprio capitale eircolante.
*tanpvates dall' 1 lugllo 2016 & anche presente nel business el Telerissaldamento: fa socicta collegata S11 Energia S.p.A, - {in pre-concordate da fine dicembre 2014 conteollata daf*azionjsa
Gruppn Waste {tulia S.p.A “WIG” ¢ Gruppo WIG" con una quats pard ab ¥4,77%4) attiva el business del telezis e nelihioterland taviness, ba cotsessa in affite il mmo di aziends
Teleriscaldamenta 3 Imovatee. L'afiito ha wed durata di 36 mesi deconrenti dalfa data di officacia con un canong di aflito di Eure 1,1 milient su bass annua oltre 1TVA da corrispordersi in rate mensili
entrg "whime giome di ugai mese. Tale operazione di aftitto d ramo v per Tonevatee in continuitd con i precedente affito dolle stesso ramo conzesso dzlta SET lz socictd interaments controllata i
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é prevista nel corso del primo quadrimestre 2019 a seguito della imminente deposito al ;}'u : fﬁx"fo 1%\
del piano concordatario!® predisposto da SEI ai sensi della legge fallimentare vigente e 11) glbgn {i\ﬁmﬁngﬁ v? s
prezzi dei TEE, sui quali il Gestore dei Servizi Elettrici ("GSE™), ai fini di mitigare 1 risqii\spe Jz‘gﬁi X
mercato, ha presentato recentemente delle proposte regolatorie di fissazione di un cap mas -
Euro 250 a TEE. [ prezm delle cessioni dei TEE disposte da Innovatec nel 2017 sono passati g
TEE ad aprile 2017 a circa Furo 300 a TEE a metd novembre 2017.

La sottocapitalizzazione di Innovatec riscontratasi nel primo semestre 2017 e confermata comunque nei
risultati preliminari di dicembre 2017 si ¢ ulteriormente aggravata net corso dei primi mesi del 2018 a seguito
della decisione strategica — motivata dagli obiettivi alla base del Piano di Risanamento - di cedere la sopra
illustrata partecipazione non redditizia sia da un punto di vista finanziario che economico, di Gruppo Green
Power S.p.A. (“Cessione GGP™) !'. Tale cessione ha comportato per la Societd ulteriori iscrizioni di
minusvalenze e sopravvenienze passive per Euro 2,85 milioni ampiamente compensati dai benefici finanziari
derivanti dall’azzeramento dei debiti vantati dai soci di minoranza Sigg.ri Barzazi e Banche per circa Euro 6
milioni. La Cessione GGP ha determinato per la Societd I'emersione alla data odierna della fattispecie prevista
dail’art. 2447 c.c., con conseguente obbligo di assumere le deliberazioni previste daila norma sopra indicata.

Infine, Innevatec, oltre a perseguire le attivita previste dal Piano di Risanamento, deve prestare particolare
attenzione - nel day fo day business — al monitoraggio dei rischi derivanti da fattori esterni connessi al contesto
normativo (i.e. rilascio e/o revoca delle autorizzazioni amministrative e all’evoluzione del quadro normativo
e regolatorio GSE, efc.) e macroeconomico di riferimento tra cui quello finanziario e del credite. La Sociel,
in questa aftuale fase deve costantemente monitorare tali fattort di rischio in modo da valutarne anticipatamente
i potenziali effetti negativi ed intraprendere le opportune azioni per mitigarii.

In questo contesto, i) le sopracitate proposte regolamentari del GSE in merito al cap sul prezze massimo
applicabile ai TEE, ii) le modalita, termini, tempistiche delle nuove normative di incentivazione, iii) ic recenti
ispezioni effettuate dal GSE su alcuni degli impianti di cui al Progeito Serre che ha determinate la sospensione
temporanea a far data gennaio 2018 degli incentivi per circa n.900 TEE a trimestre su un totale di circa 4,500
TEE a trimestre ¢ iv) "imminente decisione di merito che verrd pronunciata dal TAR del Lazic - a meta giugno
p.v. - in riferimento al contenzioso avviato nel 2015 dalla Societd contro il GSE per indebita riduzione di
girca il 50% dei TEE rinvenienti dal Progetto Serre, potrebbero avere impatti negativi sulla situazione
economico-patrimoniale e finanziaria attuale e prospettica di Innovatec e del Gruppo e sul Piano di
Risanamento.

La sottocapitalizzazione di Innovatee, ’emersione della fattispecie prevista dali’art. 2447 c.c. e i recenti rischi

illustrati sopra, rendono ancor pit 1mprocrastmabilc la finalizzazione nel pit breve termine def Piano di
Risanamento ¢ la connessa Ristruttarazione del Prestio.

Innovatee, Volteo solloscritle Tn duta 30 selteinbte 2015 ed efficace 0 | owabre 2005, SEI, con atta notarile, ha escreitate if suo dirirto di recesse in riferimento att®affilto del ramo & Voilco acccitate da
quest'ultima in data 11 Tuglio 2016,
8 A fine dicembee 206, SEI Energia S.p.A. aveva dopositato presso il Tribunale 4i Torina i ricarse per I'smmissione della Societd alla procedura di concordato preventivo “con riserva” ai sensl dell’art,
161, scsla comma, L. Falk.. La richicsia di concordato riemrava ncliobicttiva impussibilith dells societd df far fronte con regalaritd ail’intero complesso delle propric obbligazioni a seguito di una
siteazione di ducqm'iibn'n nci conti non derivante, tuttavia, dablattivitd caratteristics (la quab: ¢ idones 2 generare un risultato positiva, & condizione che SEI sia in giado di pmscguir:: con tegolaritd 3
rappotii con i formitor strategici di business), bensl a seguito delle potenziall aggressioni, di cui alcunc i avvenute, derivanti dalle coobblipazioni in solido dei dehiti relativi ai rami d’arionda coduti
da SEI Encreia $.0.A. a1 gruppo municipalizzzw ASM di Settimo Torinese, antetiotmente all'zcquisizione di tale wc:cla da paric dells Socictd. In deta 19 oltobee 2017, SEI ha ricevuto dal Tribunate di
Toting, notifica del pmv\cdlmcmn datato 10 anohic 2017 (dcpﬂsjlam in cancetleria in data 19 aliobre 2617) che ha dich: issibile it C date SEI che p d una proposta cun plano
in continuitd diretta. SEI & in procinte di presentare Ln nuoVe reerse oX atit, 160 ¢ 56, 186 bis ded R.D, 267/1942 e s m.i “in continuitd. L ipotesi della nueva proposta ¢ del piano risulta csseee qullo
della c.d. “continuit indircies”, basato sulls cossione a werzi “assunzione” — allesite delle visoinzione senza costi dell’affitte in esserc con Innovatee 8.p.A. - dell’iniera azienda in funzionamento. Al
routnento deflu omologazians delle proposte concordatarle [ passivi {stralciati) si trasforiranno per assunzionc dalla socictd in capo # un assustore con Ju conseguchza che SEI rimared interamente
spopliaty, assimilabile ad una sacietd che abbia compiuto la sua Tiquidazione cd esdehitata nei limiti dello stralcio prepoesto i oreditori & complelumente Hberata ds ttte le obbligaziuni da quando avrd
eiie1to 'pssunsione, rimanendo I"assuntore obbligato ad adempicre.
1o data 28 marze 2048, innovatec ha sottoscritto un accorde transaltive che definisee il contenziose in cssere tra J Societh ¢ 1 soci ¢l minoranza Sigg+i Barzazi 41 GGP iy merito al debijlo zesiduo di
Euro 2,65 milioni ancora da comrispendere per Facquisto del $1% di GGP. In detteglio, 'accorde prevede i) Ia rinuncia di tutte e 1t in carsa tra le parti ¢ 2 gualsiasi azione cfe pretesa edierna ¢ futura,
i it debito residuc di cui sopra viche transato a Faeo 0,55 miliond, di eni Euro 0,4 milioni con pagamento ai 81gp.1i Barzazi alla data della satipserizione defl accordo ¢ Euro 0,15 milioni subordinatamente
avverarsi di alcune condizioni, € iii) essendo la ipazione GGF non pid sirategica per il Grugpo anche alla luce dei mancati titerni reddisoali e inanziari dell’investimente rispeite alle previsiond, la
cessigne da parte della Socicta per Eura 1,00, def 100% dcllz quote socicturic del veicole GGP IInlding 5.l “GGPH™ titolare del 51% della partecipazione di GGI. Cor guesta cessienc if Giruppo viene
tiberato da potenziali richieste fiture & supporto finanziario da paste di GGP ¢ del debito baneario residua di Euro 3,63 nilioni in capo a GGPH 3 suo 1empo crogato da Banca Popolare di Milano per
I"acquisizione delln partecipazione GG,
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L’operazione di risanamento dell’Emittente (“Operazione di Risanamento™) prevede la seguente proposta di
ristrutfurazione del Prestito agli Obbligazionisti (“Proposta di Ristruiturazione™):
(i} ., .la conversione del Prestito composto da 100 Notes di Euro 100.000,00 ciascuno delle
obblsgaztom “INNOVATEC 8.125% OTT20 EUR” Codice ISIN: IT0005057770 in;
{a} POC INN 2% 2021 EUR (“POC INN 2018-2021) di Euro 2.998.820,00,
costituito da n. 100 Obbligazioni / Notes (“Obbligaziene” ¢ complessivamente
“Obbligazioni®’). 1l POC TNN 2% 2021 EUR, pari a Enro 2.998.820,00 divise in
100 Notes, quest’uitimi convertibili a tre armi bullet, per ogni n. 1 Obbligazione
in . 545.240 nuove azioni facco anmuale 2% act/365. counon semestrale. stk

101 ta; ct/363, coupon semestnale, strike
price di Buro 55 centesimi'?. Le azioni di nuova emissione riservate agli
Obbligazionisti a servizio del POC INN 2018-2021 rinverranno, se quest’uliimo
sard convertito in tutto od in parte dali’csecuzione del terzo aumento di capitale di
Innovatec riservato agli Obbligazionisti di n, 54.524,000 nuove azioni ad un
prezzo di 3,2 centesimi di Euro e complessivamente pari a Euro 2.998.820,00 (3°
AnCap INN servizie POC™);

n. 656.180 azieni ecmesse per ogni n.l Obbligazione (“Azioni di Nuova

Emissione Riservate aghi Obbligazionisti”™). Le Azioni di Nucva Emissione

Riservate agli Obbligazionisti derivano dall’esecuzione del primo aumento di

capitale di Innovatec riservato agli Obbligazionisti di n. 65.180.000 nuove azioni

ad un prezzo di 3,2 centesimi di BEuro ¢ complessivamente pari a Euro
2.099.776,00 (1° AuCap INN Riservato™);

{c} Assegnazione gratuita di n. 656.180 Parrants di nuova emissione (“Warrants
2018-20217) per ogni n. 1 Azione di Nuova Emissione Riservate agh
Obbligazionisti, complessivamente quindi per n. 65.618.000 Warrants. Ogni 430
Warrants avranno diritto di sottoserivere in periodi prestabiliti n. 430 Azioni di
Nuova Emissions agli Obbligazionisti a servizio dei Warrants 2020-2021 ad uno
strike price di 5,5 centesimi di Euro. Le Azioni di Nuova Emissione Riservate agli
Obbligazionisti a servizio dei Warrants 2020-2021 rinverranno, se quest’nltimi
saranno esercitati in tutto od in parte dall’csecuzione del quarto Aumento di
Capitaic di Innmmtec Riservato agli Obbligan’onisxi di n. 65.618.000 nuove azioni

(b

Rty

ad un PICZZO di 5 ,5 cemtesimii di Ewro & bumyirabwm’ucmg i)dil a Euro
3.608.990,00 (4° AuCap INN servizio Warranis™);
(ii) In forza delle garanzie emesse dai Guarantors Voltco Energie S.r.l. & Gruppo Waste Ttalia

Sp.A. {questultimi in procedura di concordato rispettivamente “omologate” e “in fase di
ammissione” da parte del Tribunale di Milano) i medesimi verseranno agli obbligazionisti
rispettivamente ghi importi di Euro 1,7 mitioni ¢ Euro 0,3 milioni pari afla stima da oggi dei
flussi di cassa derivanti dalle relative procedure concordataric delle due societd,
subordinatamente al consenso degli organi delle medesime.

(iii) rinuneia a tutti { Coupons non pagati aila data del 21 aprile 2018;

(iv}  pagamento di un Lamp Sum di Euro 200.000,00 & titolo interessi maturati e maturandi dalla
data del 21 aprile 2018 alla data di conversione al POC INN Z018-2021 previsto eniro € non
oltre if 21 tuglio 2018 (Data Sottoscrizione POC INN 2018-2821™);

L’Operazione di Risanamento prevede inolfre un avmento di capitalc riservato a Gruppo Waste Italia Sp.A. e
altri investitori istituzionali fing a complessivi Bure 4,6 milioni (%2° AuCap INN R:servats”), di cuf fino ad
un massimo di Euro 3,6 milioni e Euro 1 milione da sottoscriversi mediante conversione dei crediti vantati nei
confronti di Innovatec rigpettivamente da paste di Gruppo Waste Falia S p.A. e da altri creditori della Societa.
Il 2° AuCap INN Riservaio sard condizionato alla delibera positive degli Obbligazionisti sulla Proposta di
Ristrutturazione. L’approvazione dell’istanza di autorizzazione a partecipare al Z° Aucap INN Riservato & gid
stata presentata da Gruppo Waste lialia 8.p.A. al Tribunale di Milano.

A conclusicne dell’Operazione di Risanamento, & prevista la convocazione da parte del Consiglio di
Amministrazione di Innovatee di un’Assemblea degli Azionisti per 'approvazione di un Aumento di Capitale
Riservato agli Azionisti diversi da WIG da tenerst entro la fine dell’anno (5% AuCap INN Riservate
Azionisti diversi da WIG”).

12 Al data odiersss i} valore dell"axtone Incovales & peri a cirea 4,4 cenlesimi di Bure.
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Conclusioni e Proposte agli Obbligazionisti per Assemblea d,;,.‘
Considerando che il persistere del presupposto della continuitd aziendale per Innovatec e la i &
Piano di Risanamento dipende dalla disponibilitd di Voi Obbligazionisti a supportare 'ese
Proposta di Ristrutturazione delle azioni di rimedulazione/ristrutturazione del Prestito con la conseguente
definizione di una strutfura patrimoniale e finanziarfa maggiormente allineata alle attuali e future possibilita di
Innovatec, Vi proponiamo con la presente Relazione ¢ alla luce di quanto esposto nel presente documento, di
deliberare positivamente ai punti dell’Ordine del Giorno.

La mancata efo differente deliberazione da partc Vostra dei punti all’Ordine del Giorno impedirebbe la
realizzazione dell’Operazione di Risanamento con il conseguente venir meno del presupposto della continuita
aziendate di Innovatec S.p.A. ¢ 12 necessita per la Societa di assumere le opportune determinazioni nel rispetto
delle norme vigenti.

In riferimento al primo punto all’ordine del giorno:

1. Rinegoziazione del Regolamento del prestito obbligazionario non convertibile “Innovatec 260247
8,125% OCT20 EURQ 10MM ISIN IT0005057770 (“Prestito”) a) in un prestito obbligazionario
convertibile 2018-2021, b) con assegnazione Azioni di Nuova Emissione derivanti dall’Aumento
di Capitale della Societi Riservato agli Obbligazionisti, ¢} con assegnazione di Warrants 2018-
2021 gratuiti agli Obbligazionisti, d) riduzione delle garanzie rilasciate dai Guarantors Volteo
Energic S.r.l. e GruppoWaste Italia S.p.A. rispettivamente a Euro 1,7 milioni ¢ Euro 0,3 milioni
e €) con rinuncia ad alcuni diritti degli obbligazionisti, tra i quali quelli definiti nei scguenti
articoli del Prestito e €) con rinuncia ad alcuni diritti degli obbligazionisti, tra i quali quelli
definiti nei seguenti articoli del Prestito:

1.1.  Art2.1: Denomination and Price;

1.2.  Art. 2.3: Status and guarantees;

L.3.  Art 3: Subscription and Transfer of the Notes

1.4.  Art. 4: Issue Date And Final Maturity Date

1.5.  Art. 5.2: Interest Rate

1.6.  Art. 6.1: Redempiion

1.7.  Art, 7: Events of Default para. (¢) Litigation

1.8.  Art. 7: Events of Default para. (1) Guarantees

1.9.  Art. 7: Events of Defauli para. (m} Guarantors

1.10. Avxt 8: Covenants by the Issuer para. (iv), (vi), (vii), (xvii);

Alla luee di quanto esposto nella presente Relazione si richiede agli Obbligazionisti di deliberare sulla
Proposta di Ristrutturazione.

Qui di seguito sono indicate le principali medifiche al regolamento del Prestito Obbligazionario
Convertibife “POC INN 2018-2021" {“Regolamento™) che verranno redatte in lingua inglese ¢
poiranno essere soggette ad integrazioni e modifiche per esigenze di conformita alla disciplina di
legge o regolamentare applicabile ¢ per esigenze tecniche dei sistemi multifaterali di negoziazione
¢ di accentramento degli strumenti finanziari




Importo, titoli e prezzo di emissione

H prestito obbligazionario convertibile denominato “POC INN 2018-20217 (il “POC INN™)

", per I'ammontare complessivo di Euro 2.998.820,00 ¢ costituito da n. 100 obbligazioni

4.1

4.2

43

4.4

4.5

{ciascuna, un’"Obbligazione™) del valore nominale di Eurc 29.988,20 per Obbligazione
{“Valore Nominale Unitario™), emesse da Innovatec S.p.A. ("“Emittente™);

La sottoscrizione del POC avverrd tramite conversione del Prestita “Innavatec 2020 8,125%
OCT20 EURO 10MM ISIN (T00050577710,

Le Obbligazioni seno convertibili in Azioni di Compendio (come di seguito definite).

Le Obbligazioni sono immesse nel sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A.
("Mente Titoli") in regime di dematerializzazione, ai sensi di quanto previsto dal D.Lgs. 24
giuvgno 1998 n. 213 e relative disposizioni di attuazione.

Prezzo di emissione
1l prezzo di emissione unitario ¢ pari al 100% del Valore Nominale Unitario.

Durata del Presiito Obbligazionario

Senza pregiudizio per quanto previsto al successivo art. 5, la durata def Prestito
Obbligazionario & fissata in 36 mesi a decorrere dalla data del 21 Luglio 2018 (“Data di
Emissione™), con scadenza quindi al giomo 21 Luglio 2021 {la “Data di Scadenza™).

Ala Data di Scadenza le Obbligazioni non convertite ai sensi del presenie Regolamento
saranno integralmente rimbarsate in denaro,

Interessi

Le Obbligazioni {rutteranno un interesse semplice lordo annuo pari al 2% (act/base 365),
rilevato dall’Emittente e comunicato agli Obbligazionisti nelle modalith previste dal
Regolamenio (if “Tasso di Interesse™), sino alla Data di Scadenza (inclusa), e calcolato sul
Valore Nominale Unitatic di ciascuna Cbbligazionc, Il pagamento degli interessi sara
effettuato mediante cedole semestrali posticipate come attualmente previsto nel Regolamento
salvo per le date di pagamento degli interessi che saranno le seguenti: (i} il 21 gennaio ¢ (i) il
21 Tuglio.

Ogni Obbligazione cesserd di produrre interessi a partire dalla prima nef tempo delle seguenti
date: (i) dalla Data di Scadenza; o (ii) in caso di esercizio del Diritto di Conversione (come di
seguite definito); (1if) in caso si verifichi un Evento Rilevante (come di seguito definito), dalla
data (inclusa) in cui I'Emittente, su richiesia degli Obbligazionisti, effettui il rimborso in
denaro anticipato delle Obbligazioni, ai sensi del paragrafo 11.2 che segue.

L’importo degli interessi sard determinato moltiplicando il Valore Neminale Unitario per il
Tasso di Interesse sulla base del ntinero di glorni effettivi del relative periodo di fnteressi in
rapporto al mumero di giomni compresi nell’anno di calendario (365 o 366 per gli anni bisestil).
L’importo cosi determinato sard arrotondato al centesimo di Eure (0,05 Euro arrotondati al
centesimo di Euro inferiore). Gli interessi scaduti non produtranno a loro volta interessi.

Net caso in oui il calcolo degli inferessi dovesse essere effetinato ner un periodo che abbia
termmine in una data diversa da una Data di Pagamento degli Interessi, ghi interessi saranno
calcolati applicando al Valore Nominale Unitario delle Obbligazioni il tasso relativo agli
interessi & moltiplicando tale ammontare per i numero effettivo di glornt di calendario
trascorsi nel periodo di riferimento a far tempo daila pits recente Data di Pagamento degli
Interessi (inclusa) sino alla data ie cui if calcolo degli interessi dovrd essere effettuato
(esciusa), diviso per 365 giorni. L’ammontare risultante sard arrotondato al centesimo,
restando inteso che ogni frazione di centesima sara ridotta al centesime inferiore.

1 pagamenti degli interessi savanno effettuati dail”Emittente per {’intero ammeontare dovuto con
foudi immediatamente disponibili, senza zleuna deduzione o trattenuta di oneri, imposie e
tributi di qualsivoglia natura, salvo che la stessa non sia prevista dalla legge di volta in volta
in vigore. Qualora la legge imponga di operare una deduzione o una trattenuta di qualsivoglia
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5.1

52

53

54

5.5

5.6

5.7

natura sui pagamenti dovuti dali’Emittente agli Obbligazionisti ai sensi del Re| S ;
Obbiigazioni, I’Emittente paghera ai titolari delle. Obbligazioni un ammontasg iy dess
permetta a questi ultimi di mantenere la medesima posizione fiscale che gli é g
avuto se I"Emittente non fosse stato terto ad effettuare ta suddetta deduzione 5% :

Diritto di Conversione

Gli Obbligazionisti avranno il diritto, in via disgiunta tra loro, ma non I'obbligo, di convertire
ciascuna Obbligazione in Azieoni ¢i Compendio (il “Diritto di Conversione™), a partire dai 6
(sei) mesi anteriori alla Data di Scadenza, in ogni giorno di Borsa aperta che cade durante la
prime due settimanc di ciascun trimestre (ciascuno un “Pericdo di Conversione” e,
congiuntamente, 1 “Periodi di Conversione™), €, segnatamente, dat 21° gennaio al 21 aprile
(il “Primo Trimestre™) ¢ dal 22° aprile al 21 luglio (il “Secondo Trimestre™), fatto salvo, in
ogni caso, quanto previsto al successivo paragrafo 11.

1l Diritto di Conversione polrd ¢ssere esercitato in una o pit volte, ma in ogni caso sole perun
numero di Obbligazioni, di velta in volta, non inferiore a 1 o multipli di 1.

1l Diiritto di Conversione potra essere esercitato dagli Obbligazionisti, in via disgiunta tra loro,
con comunicazione scritta (“Domanda di Conversione™) da inviarsi all’Emittente in un
Periodo di Conversione, fatto salvo quanto previsto af successivo paragrafo 5.5.

La data di conversione sard — salvo gquanto previsto af successivo paragrafo 5.6 —eniro il 10°
Giorno di Borsa Aperta (come di seguito definita) successivo al termine del relativo Periodo
di Conversione {la "Data di Conversione™) e e Azioni di Compendio (come infra definite)
saranno messe a disposizione, per il tramite di Monte Titoli e sepza aggravio di commissioni
o spese per gli Obbligazionisti che hanno inviato la Domanda di Conversione, a tale data
(ovvero, qualora ’emissione sia condizionata all’ottenimento di autorizzazioni o nulla osta da
parte dell’autoritd competente ovvero al compimento di specifiche prescrizioni richieste dalla
normativa applicabile, al realizzarsi di suddette condizioni). Le Azioni di Compendio attribuite
in sede di conversione agli Obbligazionisti sarannoe inserite nel sistema di gestione accentrata
di Monte Titoli e avranno godimento pari a quello delle azioni ordinarie dell’Emittente in
circolazione negoziate sull’ AIM a tale data.

Qualora la Data di Conversione cada successivamente rispetto al verificarsi di un evento che
determina una rettifica del Rapporto di Conversione ai sensi deli’ Articolo 7, ma prima che tale
rettifica sia divenuta efficace, "Emittente emetterd lc Azioni aggiuntive entro il 10° (decimo}
Giomo Lavorative successivo al glorno in cui tale aggiustamento sia divenuto efficace
(ovvero, qualora I’emissione sia condizionata all’ottenimento di autorizzazioni o nulla osta da
parte dell’autoritd competente ovvero al compimento di specifiche prescrizioni richieste dalla
normativa applicabile, entro il 5° (quinto) Giorne Lavorativo successivo al realizzarsi di
suddette condizioni).

Le Domande di Conversione non potranno essere presentate dal giorno in cui sia stato
convocato il congiglio di amministrazione chiamato a deliberare in merito alia convecazione
dell'assemblea dei soci dell’Emittente sino al giomo (incluso} in cui abbia avuto luogo
l'assemblea, anche in convocazione successiva alla prima. Nei caso ¢i convocazione da parte
del consiglio di amministrazione dell’Emittente delt'asscmblea dei soci per deliberare in
merito alla distribuzione di dividendi, le Domande di Conversione non pofranmno essere
presentate dal giomo (incluso) in cui sia stato convocato il consiglio di amministrazione sino
al giomo successivo (escluso) a quello dello stacco del dividendo eventualmente deliberato
dall'asscmblea medesima. Nell’ipotesi in cui l'assembica dei soci non deliber la distribuzione
di dividendi, la sospensione cessera di avere effetto il glorno immediatamente successive a
quello in cui §i & tenuta {assemblea dei soci. Resta ad ogni modo inteso che, ricorrendo una
delle ipotesi che precedono, il Periodo di Conversione s’intenderd posticipato e decorrerd, a
seconda del caso, (i) a partire al giorno successivo a quello in cui abbia avuto hogo
I’assemblea {anche in convocazione successiva alla prima e anche ove tale assemblea non
abbia deliberato la distribuzione di dividendi), o (ii) al secondo giorno successivo a quello
delio stacco del dividendo eventualmente deliberato dali’assemblea dei soci dell’Emittente.
In caso di esercizio del Diritto di Conversione, le Obbligazioni oggetto di conversicne
cesseranno di maturare interessi.



5.8

6.1

6.2

6.3

7.1

Non ¢ prevista alcuna ipotesi di conversione autematica delle Obbligazioni alla Data di

-Séadenza.

Rapporto di Conversione

In caso di esercizio del Diritto di Conversione, ciascuna Obbligazione dard diritto ad n.
545240 nuove azioni ordirarie di nuova emissione dell’Emittente {“Axione di Compendio™),
salvo guanto previsto al successivo paragrafo 7 (il “Rapperte di Conversione™).

Le Azioni di Compendio saranno emesse dall’Emittente senza valere nominale, in virt
dell’aumento di capitale seindibile, con esclusione del dirttto di opzione ai sensi dell’art, 2441,
comma quarto, del codice civile, deliberato da parte def Consighio di Amminisérazione
dell"Emittente, in forza della delega attribuita allo stesso dall’ Assemblea Straordinaria deglhi
azionisti dell’Emittente in data 17 settembre 2013, contestualmente alla delibera di emissione
del prestito. Tale aumento di capitale & posto irrevocabilmente ed esclusivamente al servizio
della conversione delle Obbligazioni fino alla scadenza del termine ultimo fissato per la
conversione delle Obbligazioni stesse. L.e Azioni di Compendio saranno ammesse a
quotazione nel Mercato AIM Italia, organizzato ¢ gestito da Borsa Italiana S.p.A.

Fatti salvi i casi previsti dal successive paragrafo 7, il Rapporto di Conversione & fisso € non
soggette ad aggiustamenti.

Aggiustarnenti del Rapporio di Conversione

Qualora, nel periodo intercorrente tra la data del 21 gennaic 2019 e la Datz di Scadenza, si
verifichi uno qualsiasi degli eventi di segnito indicati, si applicheranno le seguenti previsioni:
I Nelle ipotesi in cui "Emittente effettui un frazionamento o raggruppamento delle
proprie Azioni, il Rapporto di Conversione sard variato in applicazione del rapporto
in base al quale sara effettuata il raggrppamento o il frazionamento defle Azioni e
di conseguenza sard adeguato il Rapporto di Conversione. L'aggiustamento diverrd
efficace alla data in cui tale raggruppamento o frazionamento avra effetto in
conformita a disposizioni del Regolamente AIM gestito da Borsa Ttaliana S.p.A

II. Qualora I’'Emittente effettui un aumento di capitale a titolo gratuito tramite emissione
di nuove Azioni, il numero delle Azioni di Compendio spetianti all’Obbligazionisia
in caso di esercizio del Diritto di Conversione dovra essere aumentato in proporzions
al mumero delie Azioni cmesse ¢ il Rapporto di Conversione dovra essere modificato
in modo comvispondente. L'agginstamento diverrd officace alla data di efficacia
dell'operazione di asscgnazione di tali nuove Azieni ai sensi delle disposizioni del
Regolamento AIM gestito da Borsa [taliana S.p.A. Resta inteso che non vi sard alcun
agginstamento {e dunque il numero di Azioni di Compendio spettanti a ciascun
Obbligazionista resterd invariato) qualora I’Emittente effettui un aumento a titolo
gratuito senza emissione di nuove Azioni, fermo restando che ogni incremento del
valore nominale uritario delle Azioni si applicher anche alle Azioni di Compendio.

Il Qualora Emtitiente effettui aumenti di capitale a pagamenic ovvero proceda
all’emissione di prestiti obbligazionari convertibili in azioni, o di warrant ovverce di
alirl strumentii finanziari similari che atiribuiscano il diritto alia sottoscrizione o
all’acquisto di azioni ordinarie deli’Emittente, in ciascun caso con riconoscimento
del diritto di opzione agli azionisti dell’Emittente, tale diritto di opzione sard
attribuito, agli stessi termini e condizioni, anche agli Obbligazionisti sulla base det
Rapperic di Conversione.

IV. Qualora PVEmiitente effettui una riduzione del capitale per perdite tramite
armulfamento di azioni dell’Emittente il numero delle Azioni di Compendic spettanti
all’Obbligazionista in caso di esercizio del Dirifto di Counversione dovrd essere
ridotto in misura parl al numero di Azioni di Compendic che sarebbero state
annullate ove alla data di efficacia della delibera di riduzione il Prestito
Obbligazionario fosse stato integralmente convertite; resta intese che non vi sari
alcun aggiustamento (e dungue il numero di Azioni di Compendio spettanti a ciascun
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72

13

74

7.5

7.6

8.1

Obbligazionista restera invarjato) qualera . 'Emittente effet
mediante diminuzione del valore nominale unitario deile azioni,
tale diminuzione si applichera anche alle Azioni di Compendio. \

Y

V. In caso di fusione delfEmittente in o con altra societd, nonché inighsG-af. 5ci B
ad ogm Obbligazione dovra essere riconosciuto il diritéo di conversmn Hin, G nunlero/'
di azioni defla/delle societd risultante/i dalla fissione o dalla scissione, ‘eq e jl
numero di azioni che sarebbero state assegnate ad ogni Azione, suila base delralativo
rapporto di concambio, ove 'Obbligaziene fosse stata convertita prima della data di
efficacia della fusione o scissione.

In caso di compimento da parte dell'Emittente di operazioni sul capitale sociale diverse da
quelle sopra indicate, i Rapporto di Conversione potrd essere reftificato previa consultazione
tra ’Emittente ed il Consulente Finanziario Indipendente (come di seguito definito), sulla base
di metodologie di generale accettazione e nef rispetio delle disposizioni di legge e
regolamentari in vigore. Salvo il caso di errore manifesto, I’aggiustamento sard effsttuato sulla
base del parere scritto di tale Consulente Finanziario Indipendente. Resta inteso che in caso di
aumenti di capitale in natura o comunque riservati il Rapporte di Conversione non sara
rettificato.

Per “Consulente Finanziario Indipendente” si intende una banca di investimento indipendente
designata dall’Emittente.

In tutti i casi previsti dal presente paragrafo 7, fe modifiche del Rapporte di Conversione o del
mumero di Azioni di Compendio saranno determinate dali’Emitiente e comunicate (con il
dettaglio dei criteri adottati nell’effettuare i vari calcoli) agli Obbligazionisti, ovvero al
Rappresentante degli Obbligazionisti (come di seguito definito), ove nominato, che, a sua
volta, convocheri I Assembles degli Obbligazionisti, da celebrarsi entro 10 Giorni Lavorativi
daila comunicazione di cui sopra, per la relativa approvazione.

Qualora I’Assemblea degli Obbligezionisti non approvi le modifiche del Rappaorto di
Conversione o del numero di Azioni di Compendio nella misura determinata dali’ Assemblea
Straordinaria dell’Emittente, ne dard cornunicazione entro 5 Giorni Lavorativi dalla
celebrazione della relativa assembles, per il tramite del Rappresentante degli Obbligazionisti,
ove nominato, all’Emittente chicdendo la revisione dei calcoli cffetinati da quest’ultima ¢
indicando i criteri che dovranno essere adottati nell’effettuare tali calcoli. Qualora gii
Obbligazionisti ¢ "Emittente non trovino un accordo entro 15 (quindici) Giomi Lavorativi
dalla data in cui I'Emittente riceva [a comunicazione dell’ Assemblea degli Obbligazionisti, le
opportune modifiche al Rapporto di Conversione verranno effettuate da primaria societd di
revisione indipendente dalle parti che agird in qualitd di arbitratore e sard nominata di intesa
tra I’Bmittente e gli Obbligazionisti ovvero, in mancanza di accorde entro 15 (quindici) Giorni
Lavarativi, su istanza della parte pid diligente, dal Presidenie della Camera di Commercio di
Milano. L’arbitratore rendera la sua determinazione ai sensi dell”asticolo 1349, 1° comma, del
Codice Civile, entro 30 (irenta) Giorni Lavorativi dall'accettazione dell’incarico, dandone
contestuale comunicazione a mezzo raccomandata a.r. all’Emittente & agli Obbligazionisti.
Qualora, per effetto degli aggiustamenti det Rapporto di Conversione di cui al presente articolo
7, 1’Obbligazionista abbia diritto ad un numero di Azioni di Compendio non intero,
all’Obbligazionista verranno consegnate Azioni di Compendio sino alla concorrenza del
numero intero e gli verrd riconosciuto un conguaglio in denarc per fa parte frazionaria
eccedente calcolato sulla base del rapporto tra il Rapporto di Conversione e la relativa frazione.

Previsioni in caso di offerta pubblica di acquisto o di scambio

Qualora venga resa pubblica, ai sensi della normativa pro tempore vigente, 'intenzione di
effettuare un’offerta pubblica di acquisto diretta agli azionisti dell’Emittente concernente tutte
o parte delle Azioni (“OPA™) (diversa in ogni caso da un’operazione lanciata dall’Emittente
sulle proprie Azioni), ciascun Obbligazionista, a proprio insindacabile giudizio, avra il diritto
di esercitare il Diritto di Conversione anche antecedentemente alla scadenza del termine di 6
mesi dalla Data di Emissione; "Emittente fara si che I’efficacia di tale conversione avvenga
in tempo utile al fine di consentire agli Obbligazionisti di aderire all’OPA,
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9. Rimborso delle Obbligazioni alla Data di Scadenza

9.1 Le Obbligazioni per le quali non sia stato esercitato il Diritto di Conversione verranno
rimborsate dall’Emittente alla Data di Scadenza, mediante pagamento, con le modalita di cui
al paragrafo 10 che segue, a favore degli Obbligazionisti, del valore nominale complessivo
delle Obbligazioni oggetto di rimborso unitamente agli interessi maturati a tale data sul valore
nominale complessivo € non ancora cotrisposti, senza alcun aggravio di spese o commissiond
per ghi Obbligazionisti.

10. Pagamenti

10.1 It pagamento del capitale e degli interessi relativo atle Obbligazioni con riferimento alle quali

non sia stata presentata Domanda di Conversione, sara effettuato in Euro tramite il sistema di
* gestione accentrata Monte Titoli mediante accredito o trasferimento sul relative conte Monte

Titoli.

10.2T pagamenti dovuil agii Obbligazionisti ai sensi del presente Regolamento saranno soggetti
alta normativa fiscale ¢/o alle altre teggi & regolamenti applicabili nel luogo di pagamento.

10.3 Nel caso i cui la Data di Scadenza, o comunqus, la relativa data di pagamento a favore degli
Ohbligazionisti, non cada in wn Giomo Lavorativo, il pagamento sard efferuato nel Glorno
Lavorative immediatamente successivo e gli Obbligazionisti avranno diritto a percepire gli
ulteriori interessi maturati in conseguenza di tale pagamento posticipate,

11. Event: Rilevanti, rimborso anticipato obbligatorio e anticipato esercizio del Diritto dj

11.1 Gli eventi che consentono agii Obbligazionisti di richiedere il rimborso anticipato det
prestito (“Eventi Rilevanti”) saranno integralmente sostituiti dai seguenti fatti e/o circostanze:

{i)  fermo restando quanto previsto al precedente paragrafo 8.1 in ipotesi di OPA,

cambio di controlle {dove per controllo si fa riferimento a! disposto dell’art. 93

del D. Lgs. 58/1998) dell’Emittente;

(ii) assunzione da parte dei competenti organi dell’Emittente di delibere aventi ad
oggeito o, In ogni caso, come Cconsegucnza, la revoca della quotazione dal
Mercate AIM gestito da Borsa Italiana S.p. A delle Azioni dell’ Emittente stesso;

(iif} inadempimento, da parte dell’Emittente, alle obbligazioni di pagamento degh
interessi alle rispettive Data di Pagamento degli Interessi ai sensi de! presente
Regolamento, a cui 'Emittente non abbia posto rimedio entro 36 giomi di
calendario dalla scadenza della relativa Data di Pagamento;

(iv) FPinsolvenza dell’Emittente ovvero [’assoggettamento dell’Emittente a una
qualsiasi procedura concorsuale prevista dalla legge italiana (ivi inclusi il
fallimento, il concordate preventivo, la liquidazione coatta amministrativa, gli
accordi ex articelo 182-bis del Regio Decreto del 16 marzo 1942, n, 267, come
successivamente modificato ¢ integraic ¢ I"amministrazione straordinaria deile
grandi imprese in crisi} o a una gualsiasi procedura concorsuale prevista da
normaiive estere e aventi finalita o/o effeiti analoghi alle procedure concorsuali
previste datia legge italiana; o

(v) la deliberazione da parte degli organi sociali competent della messa in

1T

liquidazione o dello scioglimento anticipaio deil’ Exaitiente.

11.2 Bntro 30 {trenta} Giorni Lavorativi dalla data in cui sia venuto a conoseenza del verificarsi di
un Hvento Rilevante, gli Obbligazionista, nelle modalia atiualmente previste dal
Regolamento: {{} richiedere il rimborso anticipato di tutte le Obbligazioni e chiedere che la
Societd proceda all'immediste rimborso defle Obbligazioni in danaro, unitamente agli
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interessi pro tempore matwati (¢ non ancora corrisposti), entro & non oltre 5 (cinque) Giorni
Lavorativi dal ricevimento delfa richiesta scritta dell’Obbligazionista; o (ii) esercitare il Diritto
di Conversione anche antecedentemente alla scadenza del termine di 6 mesi dalla Data di
Emissione ed al di fiori dei Periodi di Conversione.

11.3 I mancato esercizio del diritto di richiedere il rimborso anticipato o del Diritto di Conversione
al ricorrere di un Evento Rilevante, non impedira agli Obbligazionisti di esercitare degti.digjtti
al ricorrere 4i un (diverso o, anche, del medesimo) Evento Rilevante in un’ait'é@a i
occasione. YS‘

EEETE 22

Qui di seguito & la proposta di Regolamento def "Warrant azioni ordinarie In
2021" che se approvato verrd inserito a modifica dei Terms and Conditions.

Emissione di warrant (denominati "Warrant azioni ordinarie 2018-2021") (di seguito i
“Warrant”), da assegnare gratuitamente agli Obbligazionisti della Societa che hanno partecipato
Azioni di Nueva Emissione Riservate agli Obbligazionisti nel rapporto di un warran! ogni
azione detenuta. I connesso aumento del capitale sociale in via scindibile a servizio dei Warrant
- 4° AuCap INN servizio Werrants - sard per un importo di massimi Euro 3.608.950,00
mediante emissione, anche in pill franches, di massime n. n. 65.618.000 azioni ordinarie (le
“Azioni di Compendio”™), senza indicazione del valore nominale,

I Warrant, di cui verrd richiesta I’ammissionc alie negoziazioni su AIM Italia, sono al portatore
e saranno imumessi nel sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli 8.p.A. in regime di
dematerializzazione ai sensi delle disposizioni normative e regolamentari vigenti.

I Warrant circoleranno separatamente dalle azioni cui sono abbinati a partire dalla data di
emissione ¢ saranno liberamente trasferibili.

I titolari dei Warrant hanno la facoltd di sottoscrivere le Azioni di Compendio, nel rapporto di
430 Azioni di Compendio per ogni 430 Warrant posseduti, ad un prezzo per Azione di
Compendio (“Prezzo di Esereizio’™) pari a Ewo 5,5 cents.

Le Azioni di Compendio pofranno essere sottoscritte a partire dal 2 gennaio 2020 e fino al 13
agosto 2021, come di seguito specificato.

Al fine di accertare il verificarsi della Condizione (come di seguito definita), saranno presi in
considerazione i seguenti periodi: 1 luglic 201931 dicembre 2019, 1 gennaio 2020 — 30 giugno
2020, 1 luglio 2020 31 dicembre 2020, 1 gennaio 2021 — 21 luglio 2021 (ciascuno, il “Periodo
di Rilevazione™).

Salvo quanto previsto successivamente in tema di sospensione del Periodo di Esercizio (come
di seguito definito), la sottoscrizione delle Azioni di Compendio da parte di ciascun fitolare dei
Warrant potra avvenire tra il 2 gennaio 2020 ed il 23 gennaio 2020, tra il 1° luglio 2020 ed i1 21
luglio 2020, tra il 4 gennaio 2021 ed il 25 gennaio 2021, tra il 20 Tuglio 2021 ed il 13 agosto
2021 (ciascuno, il “Periodo di Esercizio”) a condizione che nel corso del Periodo di
Rilevazione precedente a quello di sottoscrizione il prezzo ufficiale delle azioni Innovatec
(definito come it prezzo medio, ponderato per fe relative quantitd, di tutti 1 contratti conclusi
durante ciascuna giornata di Borsa aperta) sia stato superiore al Prezzo di Esercizio per almeno
25 giomi consccutivi di Borsa aperta (la “Condizione™).

La Societa comunichera al pubblico il verificarsi della Condizione senza indugio e comungue
entro la sera deil’ultimo giorno di ciascun Periodo di Rilevazione, mediante appositc
comunicato stampa che verra diffuso al pubblico e reso disponibile sul sito internet della Societa.
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Qualora i titolari dei Warrant non richiedano di sottoscrivere le Azioni di Compendio entro il
giorno lavorativo bancario sopra indicato (incluso) del mese successivo af termine di ciascun
Periodo di Rilevazione in cui si sia verificata fa Condizione, perderanno il relativo diritto, fatta
salva la facoltd di esercitare nuovamente [ Warrant in ognuno dei successivi Periodi di Esercizio
- in cui dovesse verificarsi nuovamente la Condizione.

Le richieste dovranno essere presentate 2l intermediario aderents  Monte TitoH 8.p.A. presso
“::oeud sono depositati 1 Warrant.

. All’atto della presentazione della richiesta di sottoscrizione, il portatore del Warrant dovrd
. anche prendere atto che le azioni sottoscritte in esercizio dei Warrani non sono state registrate
ai sensi del Securities Act del 1933 e successive modifiche, vigente negli Stati Uniti d”America

& dovra dichiarare di non essere una “U.S. Person” come definita ai tempi della “Regulation §”.
Nessuna aziene sottoscritta in esercizio dei Warrant sard atiribuita ai titolari dei Warrant che
nen soddisfino le condizioni sopra descritte,

H Prezzo & Esercizio defle Azioni di Compendio dovrd essere integralmente versato all’atto
della presentazione delle richieste di esercizio, senza aggravio di commissioni e di spese a carico
dei richiedenti.

L’emissione e la messa a disposizione, per il tramite di Monte Titolt S.p.A., delle Azioni di
Compendio sottoscritte dai tifolari di Warranr avranno nogo entro I'ultimo giomo di borsa
aperta del mese in cui & presentata la richiesta.

Le Azioni di Compendio avranno godimento pari a quellc defle azioni Inmovatec in circolazicne
alla data di emissione.

L’esercizio dei Warrant sard sospeso dal giorno successivo incluso alla data in cui il Consiglio
di Amministrazione dell’Emitiente ha deliberato di comvovare  un’assemblea dei Soci
dell”Emittente sino al giomo {incluso} in cul abbia avuto luogo la riuntone asscmbleare - anche
in convocazione successiva aila prima - ¢, commngue, sino al giorne di stacco dei dividendi
(escluso) eventualmente deliberati dalle Assemblee medesime. Le richieste di esercizio
presentate durante ia sospensione del Periodo di Esercizio restano valide ed assumono effetto
dal primo giorno successive alla sospensione del Periodo di Esercizio.

I Warrant non esercitati entro i} 13 agosto 2021 perdono di validita.

Qualora la Secietd dia esecuzione, entro il termine nltimo per 1esercizio dei Warrant ma dopo
it § gennaio 2019;

{i) ad aumenti di capitale a pagamento, moediante emissione in opzione di nuove azioni,
anche al servizio di warrant validi per la loro sottoscrizione, o di obbligazioni
convertibili o con warrant, o comungue ad operazioni che diano luogo alle stacee di
un diriito negoziab ito di un importo, arrotondato

&l miflesimo di Euro inferiore, pari a:

{ Prezzo

{Peum — Pex)

nel quale

— Pevim rappresenta la media aritmetica semplice degli ultimi cinque prezzi ufficiali
“cum diritto” {di opzione relativo all’aumento di cui tratiasi) dell’azione ordinaria

Inmovatec registradi sl AIM (Alternative Investment Market) delia Borsa Italiana
S.p.Aj
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— Pex rappresenta la media aritmetica sempiice dei primi cingue prezzi ufficiali “ex
diritto” (di opzione relativo ali”aumento di cui trattasi) dell*azione ordinaria Innovatec
registrati sul AIM (Alternative Investment Market) della Borsa Italiana 8.p.A.;

(ii} ad aumenti gratuiti del capitale mediante assegnazmne di nuove azioni, il numero W
Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant sard proporzionalmente aument e ]"PTé‘zzo\)
di FEsercizio per azione sard proporzionalmente ridotto; \\/‘

(iii) a dxstnbuzmne di d1v1dend1 straordman (per tah mtcndendos: i dmdends m

importo pari al valore del dividendo;

(iv) al raggruppamento o al frazionamento delle azioni, saranne modificati di conseguenza il
numero delle Azioni di Compendio sottoscrivibili per clascun Warraat ed il Prezzo di
Esercizio;

1) ad aumenti gratuiti del capitale senza etnissione di nuove azioni o a riduzioni del capitale per
perdite senza annullamento di Azioni, non saxé modificato ii Prezzo di Esercizio;

{vi) ad aumenti del capitale mediante emissione di azioni con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell’art. 2441, commi 4, 5, 6 e §, codice civile, non sard modificato il Prezzo di Esercizio;

(vit)  ad operazioni di fusione o scissione in cui I’Emittente non sia la societd incorporarte o
beneficiaria, a seconda dei casi, sark conscguentemente modificato il numero delle Azieni di
Compendio sottoscrivibili sulla base dei relativi rapporti di concambio od assegnazione, a
seconda dei casi.

Qualora venisse data esecuzione ad altra operazione entro il termine ultimo per I’esercizio dei
Warrant ma dopo il I gennaio 2019, diversa da quelle sopra elencate, che produca effetti
analoghi a quelli sopra considerati, potrd essere retiificalo il numero delle Azioni di
Compendio sottoscrivibili per clascun Warrant e/ il prezzo unitario di esercizio, secondo
metadologie di generale accettazione.

Nei ¢asi in cui, per effetto di quanto previsto nel presente Regolamento, all'atio dell'esercizio
del Warrant spettasse un numero non intero di azioni, il portatere dei Warrant avra diritto di
sottoscrivere Azioni di Compendio fino alla concorrenza del numero intero e non potrd far
valere alcun diritto sulla parte frazionaria.

5. L’assegnazione, acquisto, Ja detenzione, la cessione e I'esercizio dei Warrant da parte def
rispettivi titolari sono soggetti al regime fiscale di volta in volta vigente ed applicabile al
singolo titolare.

6. Tutte le comunicazioni di Innovatec ai titolari dei Warrant verranno effettuate, ove non
diversamente disposto daila legge, mediante comunicato stampa ¢ riportato nel sito internet
della Societa.

7. 1l presente regolamento pud essere modificato a condizione che le modifiche sianc approvate
con if consenso delta maggioranza dei titolari di Warrant.

8. 1 possesso dei Warrant comporte la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel
presente Regolamento.
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9. Per qualsiasi contestazione relativa ai Warrans ed alle disposizioni del presente Regolamenio
sard competente in via esclusiva 1" Autoritd Giudiziaria di Milano.

R Lt L

Alla luce di quanto sopra esposto, Vi chiediamo quindi di;
s deliberare posiivamente sul primo punte delPOrdine de! Giorng, ¢ ciod di modificare i
Regolamento con "inserimento delle modifiche necessarie a convertirlo nel POC INN, Passegnazione
Azione di Nuova Emissione Riservato agli Obbligazionisti ¢ "assegnazione degti Warrant 2026-2021,
la riduzione degli importi delle garanzie dei Guarantors.

In riferimento al seconds, terzo e quarte punto all’Ordine del Giorno:

1. Rinuncia di tutti gli interessi dovuti agli Obbligazfonisti nella data di pagamento (“Interest
Payment Date”) (i) 21 Ottobre 2016, (iiy 21 Aprile 2017 e (iii) 21 ottobre 2017, ai sensi
dell’articolo 5 del regolamento del Prestito;

2 Pagamento di Enro 206.080 (Eurs duccentomila) e rinuncia da parte depli Obblizazionisti per 1
residuo degli interessi dovuti agli Obbligazionisti nelle data di pagamento (“Interest Pavment
Date”) del 21 aprile 2018, ai sensi delP’ axticslo 5 del regolamento del Prestito: pagamento da
effettuarsi alla data del 30 giugno 2018;

3. Rinuncia ail’esercizio del divitto al rimborso anticipato del Prestite previsto dall’articole 7 del
regolamento de] Prestito per qualsiasi tipologia di eventi occorsi o che dovesserc oceorrere fine
alla data che cade I 21 fuglio 2018;

I punti scconds, terzo ¢ quario defl’Ordine del Giormo sono connessi &l primo che riguarda fa Propusia di
Ristrutturazione. Alla luce di guanto esposto nella presente Relazione si richiede agli Obbligazionisti di

.

deliberare sulle segnente modifiche del termini © condizioni del Prestito ¢ specificatamsitte:

e deliberare positivamente sul secongdo punto dell’Ordine del Giornoe, ¢ cioé di rinunciare, al fine
del buon estto della Proposta di Ristrutturazione a tuth gli interessi dovuti agli Obbligazionisii nella
data di pagamento (“Interest Payment Date”™) (i) 21 Ottobre 2016, (ii) 21 Aprile 2017 ¢ (iif) 21 ottobre
2017, ai sensi dell"articolo 5 del regolamento del Prestito;

e in guest’oftica deliberare positivamente sul terzs punts dell’Ordine del Giorno, ¢ ciod al
Pagamentc di Burs 200.000 (Eure duecentomila) e rinuncia da parte degli Obbligazionisti per il
residuo degli interessi dovuti agli Obbiigazionisti nella data di pagamento (“Interest Payment Date™)
del 21 aprile 2018, ai sensi dell’articolo 5 del regolamento de! Prestito: pagamento da effettuarsi alla
data del 30 giugno 2018;

e ¢ al fing di finalizzare i documenti e gli strumenti finanziari di cui alfa Proposta di Ristruiturazione
oggetto di approvazione af primo punto dell’Ordine del Giomo, deliberare pesitivamente sul geario
punto deil’Ordine del Giorne e cioé di rinunciare all’esercizio del diritto al rimborso anticipato del
Prestito previsto dall’articole 7 del regulamento def Prestito per quaisiasi tipologia i eventi occorsi o
che dovessero occorrere fino alla faterest Payment Date che cade il 21 luglio 2018,

La mancata e/o differente deliberazions da parte Vostra di tatti i punti all’Ordine de! Glormo renderebbe menc
la finalizzazione di un accordo di ristrutturazione ¢ rimodulazione del Prestito con il conseguenie venir meno
del presupposto della continuitd aziendale di Innovatec 5.p.A. e la necessitd per la Societd di assumere e
opportune determinazioni nel rispeito delle norme vigenti,

EE S ]

Milano, 23 Aprile 2018

1l Presidente
{Avy, Roberto Maggio)
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MIEGATS CAL N. 55062957 O Rer

TERMS AND CONDITIONS OF THE CONVERTIBLE NOTES

INNOVATEC S.P.A.
(a joint stock company incorporated under the laws of the Republic of Italy)

Euroc 2,998,820 Convertible Notes due 2021
ISIN CODE IT0005057770

Innovatee S.p.A.
Registered office: Via G. Bensi 12/3, Milano
VAT no.: 08344100964
Share capital: Euro 4,173,444.00 fully paid in

The following is the text of the terms and conditions (the “Terms and Conditions”} of the Notes
issued by Innovatec $.p.A. (the “Issuer”}, on the 21* of October 2014 (the “Issme Date”), pursuant to
articles 24 10 and followings of the Italian Civil Code, as amended on May 9, 2018.

In these Terms and Conditions:

1.

DEFINITIONS

“Additional Ameunt” has the meaning ascribed to it in Condition 9(vil) (Covenants by the
Tssuer).

“ATM ltalia” means the Alrernative Investment Marker Italia system of trading organised and
managed by Ttalian Stock Exchange.

“Assels” means the tangible and intangible assets and/or shares and financial instruments held
by the Issuer.

“Bankruptcy Law” means Royal Decree No. 267 of 16 March 1942, as subsequently
amended and supplemented.

“Buginess Day” means a day (other than Saturday or Sunday) on which banks are generally

a4 Qay Al Halliicdd Yol

open for business in London and Milan and the Trans-Eurepean Automated Real Time Gross
- Settlement Express Transfer System (or awy successor thereto) is open.

“Calculation Agent” means BND Paribas Securities Services.

“Change of Control” means any event or circumstance in which any person(s) or entities
acquire Control of the issuer, other than Sestenya or any entity Controlled by this latter.

“Condition” means each clause of the present Terms and Conditions.
“CONSOB” means the Conwnissione Nazionale per le Societd e la Borsa.

“Conversion Notice” means the notice to be delivered to by the relevant Noteholder to its
custodian of the Notes (“intermediari” in accordance with the regulation “Discipling dei
servizi di gestione accentrata, di liquidazione, dei sistemi di garanzia ¢ delle relative societd
di gestione” jointly issued by the Bank of Italy and CONSOB) in order to exercise its
Conversion Right.

“Contrel” has the meaning ascribed 1o it by art. 93 of the TUF and “Controtled” shail be
interpreted accordingly.

“Conversion Date” has the meaning ascribed to il in Condition 6.2 (Conversion Dates).
“Conversion Rate” has the meaning ascribed to it in Condition 6.1 (Conversion Right).

“Conversion Right” has the meaning ascribed to it in Condition 6.1 (Conversion Right).
“Decree 213/1998” means the Italian Legislative Decree No. 213 of 24 June 1998,

“Default Interest” has the meaning ascribed to it in Condition 5.2 (futerest Rate).

i
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“Defanlt Early Redempiion Date” has the meaning ascribed to it in Condition 7 (Fvents of
Defauds).

“Delivery Date” has the meaning ascribed to it in Condition 6.3 (Conversion Notice, issuance
and delivery of the Shares),

“Dividend” means any dividend or distribution to the class of holders of share of the Issuer.

“Farly Redemption Date™ means, as the case may be, an Optional Early Redemption Date
and a Default Early Redemption Date.

““Event of Default” has the meaning ascribed to it in Condition 7 (Events of Defanl?).

' “Extraordinary Dividends” means dividends other than dividends deriving from the Issuer’s
vearly halance sheet approval.

“Tinal Maturity Date” has the meaning ascribed to it in Condition 4 (Issue Date and Final
Maturity Date).

“First Conversion Period” has the meaning ascribed to it in Condition 6.2 (Conversion
Duates).
“First Interest Payment Amount” means the interest that will accrue om the Priacipal

Amount Outstanding until the Interest Payment Date falling i July 2018, that will be equal to
Euro 200,000 (two hundred thousand/00).

“Independent Advisor” means any of the following, at the Issuer’s discretion: KPMG, E&Y,
Deloitte, RIA, Grant Thorton, and Baker Tilly.

“Insolvency Proceedings” means. any bankruptey or similar proceeding applicable to any
company or other organization or enterprise under the relevant Imws of incormporation or
operation, and in particular, as for Italian law, under the Bankruptey Law and including but
not limited to the following procedures: fullimento, concordato preventivo, liquidazione
coatta amministrativa, and amminisirazione straordinaria delle grandi fmprese in stato di
insolvenza.

“Interest Calenlation Peried” means each period from {and including) each TInterest
Payment Date to (but excluding) the following Interest Payment Date.

“Emterest Determination Date™ means, with respect to any Interest Calculation Period, the
date falling on the second Business Day fmumediately preceding such Interest Caleulation
Period.

“Interest Payment Amount” means the amount payable as interest on the Naotes in respect of
the relevant Intercst Caloulation Period calculated by applying the relevant Interast Rate to the
Principal Amount Outstanding of the Notes.

“Interest Payment Date” has the meaning ascribed to it in Condition 5.1 (fnrerest).
“Interest Rate” has the meaning ascribed to it in Condition 5.2 (fnterest Rate).

“Issue Daie” has the meaning ascribed to it in Condition 4 (Isswe Date and Final Muiurity
Duate).

239

Issmer” means Innovatec S.p.A. a joint stock company {societa per ozioniy incorporated
under the faws of the Republic of Italy, with registered office in Via G. Bensi 12/3, Milano,
fiscat code, VAT number and registration number with the Company Register of Milan, no,
08344100964, share capital equal to Buro 4.173.444,00 fully paid.

“Issuer EBITDA” means, based on the results of the annual or semi-annual, as the case may

be, financial statements of the Issuer “stand alone”, the algebraic sum of the following ftems

of the profit and loss account (Conie Economico):

(iy () A) revenues; other operating income; change in inventories of semi-finished and
finished products; and
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(i) () B) costs of raw materials, consumables, and goods for resale; costs for services;
persontiel costs; other operating costs.

“Tssuer Net Financial Debt” means the net financial debt of the Issuer based on the results of
the annual or semi-apnual financial statements “stand alone”, as the case may be, of the
Issuer.

“Tssuer Total Assets” means the algebraic sum of:
(i) total non-current assets;

(ii) total current assets; and

(i) assets held for sale;

as indicated under the annual or semi-annual, as the case may be, financial state
Issuer “stand alone™.

“Ttalian Stock Exchange” means Borsa laliona Sp.d., with registered office in Milan,
Piazza degli Affari, 6.

“Liens’ means any guarantee, morigage. pledge, charge or lien or privilege on assets as
security for the obligations of the Issuer and / or any third party {including any form of
destination and segregation of assets).

“Market Business Day” means a day on which ATM Italia, or such other muitilateral trading
system or regulated market on which the shares of the Issuer are traded, is open for business.

“Modified Following Business Day Convention - unadjusted” means, for any Interest
Payment Date, other than the Final Maturity Date, that falls on a day that is not a Business
Dray, that any payment due on such Inferest Payment Date will be postponed to the next day
that is a Business Day; provided that interest due with respect to such Interest Payment Date
shall not accrue from and including such Interest Payment Date to and including the date of
payment of such interest as so postponed; and provided further that, if such day would fall in
the mext succeeding calendar month, the date of payment with respect to such Interest
Payment Date will be advanced to the Business Day immediately preceding such Interest

IS A s 1IIEr: Cly

Payment Date.
“Monte Titoi” means Monte Titoli S.p.A., with registered office in Milano, Piazza degli
Affari n.6.

“Nominal Value” has the meaning ascribed to it in Condition 2.1 (Dengmination).

“Net Proceeds” means the consideration received by the Issuer for the sale, lease or transfer
of any of its Asset(s), after deducting the repayment of any outstanding indebtedness incurred
by the Issuer for the purchase of the relevant Asset.

“Noteholders” means the beneficial owners of the Notes.

“Noteholders’ Representative” has the meaning ascribed to it in Condition 12 (Meerings of
the Noteholders).

“Notes” means 100 notes due the 21% of July, 2021, issued by the Issuer, for an aggregate of
Euro 2,998,820.00 (two million nine hundred ninety thousand and eight hundred twenty/00).

“QPA” a public offering of the purchase of all or part of the share capital of the Issuer
(offerta pubblica di acquisio) in accordance with the provisions of art. 94 ef segg. of the TUF.

“Opticnal Farly Redemption Date” has the meaning ascribed 1o it in Condition 6.1
(Optional Early Redemption).

“Principal Amount Qutstanding” means, at any relevant date, the Nominal Value of each
Note minus the aggregale of all repayments of principal made thereon, previded that the
tesidual principal of each Note as at July 21, 2018 is equal to 29,988.20 (twenty nine
thousand, nine hundred eightyeight/20).
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2.1

2.2

“Qualified Investors” means the subjects listed in anmex II, part 1 and 2 of the directive
2004/39%/CE (“Mifid™). These subjects are “qualified investors” (investitori qualificati) as
described in article 100 of TUF which, considering the reference to article 34-zter of Consob
Reguiation No. 11971 dated 14 May 1999 and article 26 of Consob Regulation No. 16190
dated 29 October 2007, are squivalent to “professional clients” (clienti professionalf) wnder
the provisions of Mifid.

“Reference Date” means (i) the 30% of June of each year starting from 2019, with respect to
any semi-annual consolidated financial statement of the Issuer, and (ii) the 31* of December
of each year starting from 2019, with respect to any annual consolidated and “stand alone”
financial statement of the Issuer.

© - “Residual Amount Ouistanding” has the meaning aseribed to it in the Condition 2.1

(Denomination).

“Restricted Period” has the meaning ascribed to it in Coadition 6.4 (restriction on exercise
of Conversion Rights).

“Second Conversion Period” has the meaning aseribed to it in Condition 6.2 (Conversion
Dates).

*Shaves” means cach fully paid share in the capital of the Tssuer which will be issued on the
conversion (if any) of the Notes in accordance with Condition 6 {Comnversion of the Notes), at
110 nominal value, without any option attached, admitted or to be admitted to trading on AIM
Ttalia, issued in dematerialised form, wholly and exciusively deposited with Monte Titoli.

“Sestenya” means Sostenya Group Ple, a company incorporated under the laws of the
England and Wales, with registered office at 44 Welbeck Strect, London W1G 8DY (UK),
registered in the England and Wales company register no. 8926790, share capital: £
53,594,000.00.

“Sostenya Group” means Sostenyz and any other entity qualified as Controiled by Sostenya
pursuant to article 93 of TUF,

“TUF” means the lialian Legislative Decrse no. 58 dated February 24%, 1998, as
subsequently amended and supplemented.

“Usury Law” means Ialian Law No. 108 of 7 March 1996, as subseguently amended and
supplemented.

“Valaation Date” means the first Business Day falling after (1) 60 (sixty) calendar days
following the Reference Date referring to any semi-annual consolidated financial statement of
the Issuer, and (i} 120 (one bundred twenty} calendar days following the Reference Date
referring with respect to any annuat consolidated and “stand alone” financial stztement of the
Issuer.

NOTES

Denomination

The total amount of the Notes will be equal to Buro 2,998.820.00 {two millicn nine hundred
ninety thousand and eight hundred twenty/00) as from July 21, 2018 (the “Residual Amount
Cutstanding™).

Subject to the Residual Principal Amount Outstanding, the Notes were issued on the Issue
Date and will have a minimum denomination of Euro 29,088.20 (twenty nine thousand nine
hundred eighty ¢ight/20) and additional increments of Euro 0,01 (zero/01) thereafter (the
“Nominal Value™),

Form and Title

The Notes were issued in dematerialised form and will be whelly and exclusively deposited
i

with Monte Titoli. The Notes will at all times be evidenced by book-eniries in accordance

4
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2.3

with the provisions of articles 83-bis et seq. of the TUF and Regulation 22 February 2008
jointly issued by CONSOB and Bank of Italy, both as amended from time to time.

Any transaction regarding the Notes {including transfers and granting of Liens), as well as the
exercise of proprietary rights, may only be made in accordance with the provisions of articles
83-bis et seq. of the TUF and Regulation 22 February 2008 jointly issued by CONSOB.—amL%

Bank of Italy. The Noteholders will not be able to request delivery of the dcﬁi‘z 5T o
representative of the Notes, save for the right to request the certiftcation refer rC(jfto
83-quinguies and 83-sexies of the TUF.

Status

The Notes are obligations solely of the Issuer. In respect of the obligation o "Che
repay principal and pay interest on the Notes, the Notes will rank pari passu and &I}Eut Aty
preference or priority among themselves except for the obligations of the Issuer whi Hovk
preferred according to the general provisions required by law.

The Notes will be convertible inte shares of the Issuer in accordance with Condition 6.

SUBSCRIPTION AND TRANSFER OF THE NOTES

The Notes were exclusively placed fo, and successively held by and retransferred to,
Qualified Investors.

The Notes were issued with exemption from the obligation to publish a prospectus for the
purposes of article 100 of the TUF and article 34-fer of the Regulation adopted by Consob
Resolution no. 11971/1999, as subsequently amended and suppiemented.

The Notes have not been, and will not be, registered under the U.S. Securities Act of 1933, as
subsequently amended or supplemented, or any other applicable securities law in force in
Canada, Australia, Japan or any other couniry in which the transfer and/or the subseription of
the Notes is not permitted by the refevant authorities.

Notwithstanding the foregoing, any transfer of the Notes to any of abovementioned Countries,
or in Countries other than 'lfqlw and to non-residants or entities not incor nnrde n ITRIV will

be allowed only under the foilowmg circumstances: (i} to the extent which is exprcssly
permitted by the laws and regulations applicable in the Country in which it is intended to
transfer the Notes, or (i} if the applicable laws and regulations in force in these Countries
provide for specific exemptions that ailow the transfer of the Notes.

The transfer of the Notes will be made in compliance with all applicable reguiations,
including the provisions refating to anti-money laundering referred to in Italian Legislative
Decree no. 231/2007, as subsequently amended and supplemented.

1SSUE DATE AND FINAL MATURITY DATE
The Notes were issued on the 21% of October, 2014 (the “Issue Date™).

The fina! maturity date (save for what otherwise provided herein under Condition 7 {£venis af
Default)) will fall on the Interest Payment Date falling in July 2021 (the “Final Maturity
Date™).

INTEREST

Interest will acerue in each Interest Calculation Period on the Principal Amount Outstanding
of each Note starting from the Intesest Payment Date falling in July 2018 (included) up to the
earlier of (a) any Conversion Date (excluded) on which a Conversion Right is exercised with
respect to the relevant Principal Amount Outstanding and (b} the later of (a) the Early
Redemption Date {excluded) and (b) the Final Maturity Date {excluded), and will be payable
in Furo semi-annually on the 21% of January and July of each year (each an “Interest
Payment Date™).
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6.2

6.3

Interest accrued on the Principal Amount Outstanding of the Notes will be caleulated by the
Calculation Agent on each Interest Calculation Period,

Interest shall cease to accrue on any part of the Principal Amount Outstanding of the Notes
from {and inchuding) (i) the due date for redemption of such part or (i) the relevant

- Conversion Date (if any), unless payment of principal due and payable but unpaid is
. imiproperly withheld or refused, whereupon interest shall continue to accrue on such principal
s(as well after as before any judgment) at the rate from time to time anplicable to the Notes.

I an Interest Payment Date or the Final Maturity Date would fall on a day other than a
- Business Day, Modified Following Business Day Convention ~ unadjusted shail apply.

“Interest Rate

Other than with respect to the First Intercst Payment Amount, the Notes shall accrue interest
at a semi-annual fixed rate determined on the basis of the Actual/365 equal to 2% (two per
cent.) (the “Interest Rate™).

The Interest Payment Amount will be determined by the Caleulation Agent on the relevant
Interest Determination Date.

Should the lssuer fait to pay any amount payable by it in relation to the Notes, it shall pay the
Interest Rate on the overdue amount pius a margin of 2% (two per cent.) per ammum, in
accordance with the appliceble regulation (the “Defanit Interest™), to be calculated by the
Calevlation Agent from the date on which this payment should have been made (including)
until the date of actval payment (excluded).

If the relevant Interest Rate and/or the relevant Defiult Interest exceed the limits provided by
this Usiity Law, they shall be deemed automatically teduced (for the period strictly necessary)
te the maximum interest rate allowed by such law to be caleulated by the Caleulation Agent.

CONVERSION OF THE NOTES
Conversion Right

Subject as provided in these Conditions, each Noteholder shall be entitled to convert {the
“Conversion Right”) the full Nominal Value, but not part of it, of each Note into 545,240
{five hundred forty five thousand and two hundred and forty) Shares {the “Conversien
Rate™).

Conversion Dates

Subject (o and as provided in these Conditions, the Conversion Right in respect of a Note
may be exercised, at the option of the relevant Noteholder thereof, (subject to any applicable
laws or regulations) on any of the following days {each 2 “Conversion Date™):

(a) om any Market Business Day during the following periods:

(i) from January 21 to February 5 2021 (“First Conversien Period™); and
thereafter

(i) from April 22 to May 7 2021 {“Second Conversion Period™);

(b) following the exercise of the Tssuer’s right pursuant to Condition 7.2 (Optional Early
Redemption), within, but excluding, the Optional Early Redemption Date;

(¢} following an Bvent of Default, within, but excluding, the Default Early Redemption
Date;

{d) following the notice of an OPA.

Conversion Notice, issuance and delivery of the Shares

specified office of the [ssuer or as otherwise provided by mandatory provisions of law.

Upon exercise of Conversion Rights by a Noteholder, the Tssuer will issue the relevant

Layl
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number of Shares to the relevant Noteholder within the tenth Market Business Day (i) falling
after (a) April 21 with respect to the First Conversion Period (b) July 21 with respect to the
Second Conversion Pericd and (c) the exercise of the Conversion Right with respect to the
letters (b), {¢) and (d) of the Condition 6.2 (Conversion Date) or (ii) should authorizations,
permits, consents or grace period be required by any applicable law, competent authority or

28

in the Issuer’s registers of shareholders and execule all such documents on behsls
relevant Noteholder as may be necessary to effect any such delivery of Shares.

Conversion Rights are not exercisable in respect of any specific Shares and no Shares have
been or will be charged, placed in custedy or otherwise set aside to secure or satisfy the
obligations of the Issuer in respect of the delivery of Shares,

Upon the issuance and delivery of the Shares upon exercise of the Conversion Right by a
Noteholder, the Principal Qutstanding Amount of such Note converted into Shares will be
cancelled and the TIssuer shall have no further Hability in respect thereof.

The Notes will only be converted upon exercise of the Conversion Rights.

6.4 Restriction on exercise of Conversion Rights

Conversion Rights may not be exercised, and any Conversion Notice submitted by a
Noteholder shall be deemed not to have been delivered and shall be null and void if the board
of directors of the Issuer resclves to convene a shareholders” meeting, during the period
commencing on (but exciuding) the day on which the relevani shareholders’ meeting is
convened and ending on (and including) the date of the sharsholders’ meeting (which, if such
meeling is adjourned, shall be deemed to be the date of the adjourned meeting) (the
“Restricted Period”}, provided that if the meeting has been convened to resolve upon the
distribution of Dividends, the Restricted Period shall end on the Market Business Day
immediately following the relevant date for the payment of the Dividend (if the resolution is
approved at the relevant shareholders” meeting) or the day on which such shareholders’
meeting (which, if such meeting is adjourned, shall be deemed to be the day of such
adjourned meeting) is actually held (if the resolution is not approved at the relevant
shareholders’ meeting). Should the Restricted Period falls — in fisll or in part — during any of
the conversion periods set forth in condition 6.2 (Conversion Date), the Noteholders may
exercise their Conversion Right during the 10 (ten) days foliowing the end of the Restricted
Period.

6.5 Adjustment of the Conversion Right

(a) After January 2019, upon the happening of any of the events described below, the
Conversion Rate shall be adjusted as follows:

(i) should the Issuer carry out a consolidation (raggruppamenio) or subdivision
(frazionamento) affecting its share capital, the Conversion Rate shall be adjusted
on the basis of the rate upon which such consolidation er subdivision will occurs,
Such adjustment shall become effective on the date the consolidation or
subdivision, as the case may be, takes effect on the AIM Italia.

{ii) shoutd the Issuer issue any shares for no consideration te its shareholders
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(qumento di capitale a tifolo graryifo), the Conversion Rate shall be adjusted
by increasing pro rata the number of Shares convertible by each Notehclder;
provided thai, no adjustment will occur i a capital increase for no
consideration (aumento di capitale a titolo gratuiio) will be made without the
issuance of new shares;, and provided further that any increase in the nominal
value of the shares (valore nominale unitario} wili alse apply to the Shares.
Such adjustments shall become effective on the first day on which the new shares
issued for no consideration wilf be admitted on the AIM Italia;

(i) should the Issuer issue shares to its shareholders for a consideration (@umento

di capitale a pagamento) or grant option, warrants or securities which carry
rights of conversion into, or exchange in, or subscription of shares, for a
consideration, in each case under circumstances where an option to any of the
above instruments is granted to the shareheiders, such option, upon the same
terms and conditions, shall alse be granted to the Noteholders; provided that,
no adjustment will occur for issuances of shares for a consideration (qumento
di capitale a pagamento) performed by the Issuer in accordance with a
restructuring plan under article 67 of the Bankruptey Law;

{iv) should the Issuer reduce its share capital due to losses incurred by the Issuer

{riduzione del capitale per perdite) by cancelling shares, the number of Shares to
be delivered under the Conversion Raie will be reduced by the number of Shares
which would have been cancelled had the Shares already been delivered as at the
date on which the share capital reduction is approved; provided that, ne
adjustment will oceur if the share capital is reduced via a reduction of the
nominal value of the shares (valore rominale uniiario) of the shares, that wiil
also apply to the Shares;

{v) should the Issuer merge (fusione) or spin-off {scissione), shares of the resulting

¥
entity or entities, as the case may be, will be delivered to the Noteholders in an

amount equal to the amount the Noteholders would have received had the
Notes been converted before such merger or spin-off had occurred:;

Should any event detailed under items (i) to (v} above (included) fall prior to the
applicable Delivery Date, but its effect fall after such Delivery Date, the Issuer will
issue additional Shares within the tenth Market Business Day following (a) the
occurrence of such effects or (b) shounld authorizations, permits, consents or grace
period be required by any applicable law, competent authority or AIM Italia, such
authorization, permits, consents or grace period.

Should the outcome of any of the calculations under items (i) to (v) above
(included) not result In an integer number of Sharcs, the decimal portion of such
nuraber shall be paid by the Issuer to the Noteholders in cash at the relevant
Delivery Date af the weighted average price of the Share on such Delivery Date,

Should the Issuer make any changes to its share capital which are not referrad io
in items (i} to (v) above (included), an Independent Adviser designated by the
Issuer at its sole discretion will determine the adjustiméint of the Conversion Rate,
in accordance with market standards calculations, in compliance with any
applicable laws and regulations; provided that, no adjustment will oceur in case of
share capital increase in kind (awmenti df copitale tramite conferimento) or
reserved (cumenti di capitale riservati). A written opinion of such Independent
Advisor in respect thereof shall be conclusive and binding on the Noteholders and
the Issuer, save in the case of manifest error,

7. REDEMPTION AND CANCELLATION
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7.1 Redemption

(A

Unless previously redeemed in full and cancelled, the Notes will be redeemed on the Final
Maturity Date.

7.2 Optional Early Redemption

The Issuer shall have the right to early redeem in full the Notes on any Interest/BAy
(the “Optional Early Redemption Date™) by serving a 30 (thirty) days prigr?
given in accordance with the applicable provisions of law.

Op the relevant Optional Early Redemption Date, the Issuer shail pay to the
amount due in relation to the Principal Amount Outstanding and interest acc‘ru o@ ithg
Notes. e

8. EVENTS OF DEFAULT

The Noteholders, following to a reselution approved under Condition 12 (Meeting of the
Noteholders) below, shall have the right to request the early redemption of the Notes upon the
occurrence of any of the following conditions (each event below shall be treated as an “Event
of Default™):

(a) Payment Default: any failure of the Issuer to pay any principal or interest amounts
payable on the Notes within 30 calendar days from the due date, unless such failure is
due 1o an administrative or technical etror which is not due fo willful misconduet
{dolo) or gross negligence (colpa grave) of the Issuer and the relevant payment is
performed within 5 (five) Business Days of the relevant discovery of the
administrative or technical error.

(b) OPA and Change of Control: an OPA is made by any perscn or entity or a Change
of Control oceurs;

©) Insolvency Proceedings of the Issuer: (1) a judicial steps have been taken against the
Issuer aimed at commencing any Insolvency Proceedings, andfor (ii) the Issuer is

vhiant #oy oy Inend
subiect fo any Insoivency Proceedings or has entered into any agreement provided for

by article 182 bis of the Bankruptey Law; provided that the above subparagraphs (i)
and (ii) shail not apply to any proceeding which is discharged, stayed or dismissed
within 120 {one hundred twenty) days from its commencement.

(d) Transfer of assets to creditors: the transfer of assets to creditors by the Issuer
pursuant to article 1977 of the Italian Civil Code.

(e) Liguidation: the adoption of a resclution of the competent body of the Issuer
whereby it is resolved the winding up of the Issuer.

(€] Litigation: the filing against the Issuer of any litigation, arbitration or administrative
proceedings {including any dispute with any statutery or governmental authority) for
amounts exceeding Burc 10.000,000 (ten million/00) in relation to the Issuer;
provided that this subparagraph shall not apply to any litigation, arbitration or
administrative proceedings which is discharged, stayed or dismissed within 120 {one
hundred twenty) days of its commencement.

{2) Cross default of the Issuer: the failure by the Issuer to pay any payment cbligation
(other than those payment obligations arising from the Notes), for amounts exceeding
Euro 10,000,000 {ten million/00) unless such payment is made within 180 (one
hundred eighty) days starting from the relevant failare.

(h) Covenants: any of the covenants under Condition 9 (Covenanis by the Issuer} is not
complied with by the Issuer; provided that if the circumstances that gave rise to that
event may be remedied, are not remedied within 180 (one hundred eighty) days since
the date on which the Issuer is aware of such circumstance.
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Cempulsory nationalization of the Issner's assets: nationalization, expropriation or
dispossession by a government, public or tegulatory body of the Assets of the Issuer.

Unlawiulness: it is or will become unlawful for the Issuer to perform or comply with
any of iis obligations under, or in respect of, the Notes or the present Terms and

, Conditions, or an event occurs, as a consequence of which one or more obligations of
~_ the Issuer under the present Terms and Conditions become invalid, illegal, or cease to
.be effective or enforceable.

Pelisting: the adoption of an act or measure whose consequence is the delisting of the
shares of the Issuer from the ATM Fraly, uniess, within 30 days, listed in another
multiiateral trading system or regulated market of the Buropean Union.

- “The amounts payable by the Issuer to the Noteholders shall become due and payable with
respect to the Principal Amount Quistanding and interest accrued thereon within 10 {ten)
Business Days (the “Default Early Redemption Date™) following the resolution approved
under Condition 12 (Meeting of the Noteholders) requesting the early redemption of the Notes
upon the occwrence of an Event of Defanlt,

8. COVENANTS BY THE ISSUER

As long as any Note remains outstanding and unless a waiver is approved by a resolution of
the Noteholders under Condition 12 (Meeting of the Noteholders), the Issuer shali:

()

(i)

(i)

(iv)

(vi)

(vii)

(vill)

4145-3076-0011.0

maintain its properties, machinery and equipment in good condition, as well as to take
out and maintain adequate insurance coverage in place with leading insurance
companies in relation to them, i accordance with good commercial practice;

not approve or carry out extraordinary fransactions of any kind, including without
limitation special transactions on its sharc capifal, corporate transformations
{trasformazioni), merger (fisioni) or spin-off (scissions), other than (A) any
transaction with an enfity belonging to the Sostenya Group and (B) any transaction
whose nominal value is equal to or lower than the 10% (ten per cent.) of the then mast
recent, annual or semi-annual, as the case may be, consolidated financial statement of
the Issuer;

not sell, lease, transfer or otherwise dispose of any of its Assets whose valuc cxceeds
25% {owenty five per cent.) of the Issuer Total Asscts and pay Pxtracrdinary

Dividends to its shareholders in an amount higher than 15% (fificen per cent.} of the
Net Proceeds received by the Issuer for the sale, lease, transfer or disposal of the
relevant Asset{s), provided that, the Issuer may dispose of Assets whose vaiue
exceeds 25% (twenly five per cent.) of the Issuer Total Assets, if such disposal occurs
at a fair market value, as evaluated by a lead market appraisal selected by the Issuer;

without prejudice to Condition 8 (it) above, not change its by-laws {afto costitutivo
and stafufo) in any material respect and shall not change the date of #s financial
year's end;

ensure that all of its corporate books are correct, complete, accurate and not
misleading in all material respects, and are regularly kept in accordance with the laws
and accounting standards;

not reduce its share capital, except for the mandatory cases provided for by law; and,
in the event that the share capital is reduced due to Iosses pursuant to applicable faws,
ensure that, no fater than 60 (sixty) Business Days from the resolution approving such
reduction, the Issuer's share capital required by applicable laws is restored;

ensure that the Issuer Net Financial Debt/Issuer EBITDA ratio be less than 5X (five
times) on each Valuation Date;

not pay any dividend to its shareholders;

i



(ix) make afl payments due in comsection with the Notes without any deduction or
withholding on taxes or otherwise unless is required by law. In such case:

(i) the Issuer shall procure that the deduction or withholding shall not exceed the
minimuim ameuont required by law; and

(i) the lelOllI‘lf.S due by the Issuer to the Noteholders shall be i G *se o al

paid, excluding the relevant deduction or w1thh01d1ng, is eq a‘l’t o ‘g i

legal entity or non-Ttalian resident individual, which is resident in a country
not allow for a satisfactory exchange of information with the Republic of Italy;

) publish on its own website its annual consolidated financial statements of the last
financial year preceding the Issue Date; provided that its financial statements shall be
audited by an external auditor pursuant to Ttalian Legislative Decree no. 39 dated 27
January 2019, in addition to that, publish on its own website its annuval and semi-
annual financial statements for each financial year following the Issue Date, until the
full redemption of the Notes and ensure that any such annual financial statements are
audited by an external auditor in accordance with the abovementioned Legisiative
Decree no. 3% dated 27 January 2010,

(xi)  promptly notify to the Noteholders the occurrence of any failure by the Issuer to
fulfill its obligations under the present Terms and Conditions or any event which may
cause an Event of Default;

(xii)  diligently fulfil} all the obligations undertaken by the Issuer towards Monte Titoli, in
relation to the centralized management of the Notes;

(xili) not take any siep or institute any proceeding for the purpose of obtaining a reduction
in the rate of interest applicable to the Notes or total cancellation of all payable
interest.

1. PAYMENTS

Payments of principal and interest in respect of the Notes will be credited, according to the
instructions of Monte Titoli, by authorized intermediaries.

Payments of principal and interest in respect of the Notes are subject in 2li cases to any fiscal
or other applicable laws and regulations.

11. NO ADMISSION TO TRADING

The Issuer has not filed and will not file for admission to frading of the Notes on any
multilateral trading system or regulated market.

12. MEETINGS OF THE NOTEHOLDERS

The Noteholders may convenc 2 meeting in order to protect common interests related to the
Notes. All meetings of the Noteholders will be convened and held in accordance with
applicable provisions of ltalian law in force from time {o time.

Netwithstanding the provisions of article 2415, third paragraph, of the ltalian Civil Code, any
meeting of the Noteholders will be validly held if there are one or more persons present being
or representing Noteholders holding at least the absolute majority of the Principal Amount
Outstanding cof the Notes at that time.

Notwithstanding the provisions of article 2415, third paragraph, of the Italian Civil Code, the
majority required to pass a resolution at any meeting (including any adjourned mesting)

11
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13.

14.

Youk
&

convened to vote on any reselution will be one or more persons holding or representing at
least the absolute majority of the Principal Amount Outstanding of the Notes at that time.

A Noteholders' Representative, subject to applicable provisions of Halian law, may be
appointed by the Noteholders in accordance with the applicable provisions of alian faw in
force at the time.

STATUTE OF LIMITATION

Claims against the Issuer for payments in respect of the Notes will be barred and become void
(prescritti) unless made within ten years in the case of principal or five years in the case of
interest from the date the relevant payment are due.

TAXATION

Any tax and fee, present and future, applicable to the Notes shall be borne by the
Noteholders; no other costs will be borne by the Issuer.

NOTICES

Notices to the Noteholders will be given in applicable with the provisions of law applicable
from time to time,

GOVERNING LAW AND JURISDICTION

The Notes are governed by, znd shall be construed in accordance with, Italian law.

The Courts of Milan shall have exclusive jurisdiction to settle any disputes that may arise ouf

of or in connection with these Notes,
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CONDIZIONI DEL PRESTITO EMESSO DA
INNOVATEC S.P.A.

Prestito convertibile di Euro 2.998.820 con scadenza 2021
CODICE ISIN IT0005057770

Innevatec S.p.A.
Sede legale: Via G. Bensi 12/3, Milano
P.IVA: 08344100964
Capitale sociale: Euro 4.173.444 i.v.

Quanto segue & il testo dei termini e condizioni (i "Termini e Condizioni") del prestito
emesso da Innovatec SpA (1 '""Emittente™), in data 21 ottobre 2014 (Ja "Data di Emissione™),
ai sensi degh articoli 2410 e seguenti del cedice civile italiano, cosi come medificato il 9
maggio 2018.

Termini ¢ Condizioni:

1. DEFINIZIONI

"ATM Italia” indica il mercato italiano alternativo del capitale organizzato ¢ gestito da Borsa
ftaliana.

"Agente di Caleolo” indica BNP Paribas Securities Services.

"Attivita" indica, in relazione a vtna societd, i beni materiali e immateriali ¢ / o le azioni e gli
strumenti finanziari detenuti datla societd stessa.

"Avviso di Conversione" indica I'avviso che deve essere consegnato dal Titclare al suo
depositario delle Obbligazioni ("infermediari" ai sensi del regolamento "Disciplina dei servizi
di gestione, di liquidazione, dei sistenii di garanzia e delle velative socleta di gestione"
emessa congiuntamente dalla Banca d'Htalia e dalla CONSOB) al fine di esercitare il propric
diritto di conversione.

"Azioni" indica ciascuna azione inferamente versata nel capitale dell'Emittente che sard
emessa nella eventuale conversione delle Obbligazioni in coaformitd con la Condiziene 6
(Conversione delle Obbligazioni), senza valore nominale, senza alcuna opzione allegata,
ammessc alla negoziazione su AIM Italia, emesse in regime di dematerializzazione,
interamente ed esclusivamente depositato presso Monte Titoli.

"Borsa Ifaliana™ indica Borsa Italiana S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza deghi Affari,
6.

"Cambiamento di Controllo" indica qualsiast evento o circostanza in cui una o pill persone o
entitd acquisiscono il controllo dell'Emittente, ad eccezione di Sostenya o di qualsiasi entitd
controllata da quest'ultimo.

"Capitale Residuo" indica, in qualsiasi data rilevante, il valore nominale di ciascun Titolo
meno l'aggregato di tutti i rimborsi di capitale effettuati, posto che il capitale residuo di
ciascun Titolo af 21 luglio 2018 sia pari a 29.988,20 (ventinove millenovecentoottantacinque /
20).

"Capitale Residuo alla Data di Modifica” ha il significate ad esso atiribuito nellz
Condizione (Denominazione).

"Condizione" indica ogni clausela dei presenti Termini ¢ Condiziond,

"CONSOB" indica la Commissione Nazionale per le Societd e la Borsa.



"Consulente Indipendente” indica uno dei seguenti, a discrezione dell'Emittente: KPM(,
E&Y, Deloitte, RIA, Grant Thorton e Baker Tilly.

_'“Controllo” ha il significato ad esso attribuito dall'art. 93 del TUF e "Controliato” devono
essere interpretati di conseguenza.

"Convenzione sul Giorno Lavorative Successivo Modificato - non aggiustate” indica, per
qualsiasi Data di Pagamento degli Interessi, diversa dalla Data di Scadenza Finale, che cade

. irrun glorno che non & un Giorno Lavorativo, che qualsiasi pagamento dovuto a tale Data di

. Pagamento degli interessi sard rinviato al il giorno dopo & unt giorno lavorativo; posto che gli
interessi dovuti in relaziene a tale Data di Pagamento degli Interessi non maturino e includano
tale Data di Pagamento degli Interessi fino alla data di pagamento di tali interessi cosi come
posticipata; e ha previsto inclire che, se tale giorno cadrd nel prossimo mese di calendario
successivo, la data di pagamento rispetto a tale Data di Pagamento degli Interessi sara
anticipata al Giorno Lavorativo immediatamente precedente tale Data di Pagamento degli
Interessi.

"Data & Consegna” ha il significato attribuito nella Condizione 6.3 (Avvise di conversione,
emissione e consegna defle Azioni).

"Data di Conversione” ha il significato ad esso atiribuito in Condizione 6.2 (Date di
conversione),

"Data ¢i Determinazione degli Interessi” indica, con riferimento a qualsiasi Periodo di
Calcolo degli Interessi, la data che cade il secendo Giorno Lavorative immediatamente
precedente tale Periodo di Calcolo deghi Interessi.

"Bata di Emissione" ha il significato attribuito nella Cendizione 4. (Data di Emissione e Data
di scadenza finale).

"Data di Pagamento degh Interessi” ha il significato ad esso atéribuito in Condizione 5.1
{Intoressi).

"Data di Riferimento” indica (i) i1 30 givgno di ogni anno a partive dal 2019, rispetto a
qualsiasi bilancio consolidato semestrale deil'Emittente, & (i1} il 31 dicembre di ogni anno a
partire dal 2019, con riguardo a qualsiasi bilancio annuale civilistico e conseclidato
dell'Emittente.

NHbadn A3 Tl A g2t oot 2o X0 Ap ol acoie i Thoin A T2l e A et
¥ata di Rimborso Aufxfipatﬂ mdu,a, a seconda del Caso, una Data ai Rimborso Anticipaio

Facoftativo e una Data di Rimborso Anticipato per Eventi di Rimborso Anticipato.

"Data di Rimborso Anticipato Facoltativo” ha il significato attribuito nella Condizione 6.1
(Rimborso anticipato facoltativa).

"Data di Rimborso Anticipato per Eventi di Rimborse Anticipato” ha il significato ad
esso attribuito nella Condizione 7 (Eventi di Rimborso Anticipaic).

"Data ¢i Scadenza Finale" ha il significato attribuito nella Condizione 4 (Data di Emissione
e Data di scadenza finale),

"Data di Valutazione" indica il primo Giorno Lavorative successivo a (1) 60 (sessanta) gicimi
di calendario successivi alla Data di Riferimento che si riferisce a qualsiasi bilancio
consolidate semestrale dell'Emittente ¢ (i) 120 {centoventi) glorni di calendario successivi la
Data di Riferimento riferita a qualsiasi bilancic consolidato ¢ civilistico anauale
dell'Emittente,

"Debito Finanziario Netfto dell'Emittente” indica Tlindebitamento finanziaric netto
dell'Emiitente in base ai risultati dei rendiconti finanziari annuali o semestrali civilistici ¢ non
consolidati, & seconda dei casi, dell'Emittente ai sensi del principi contabili italiani ITA
GAAP.

"Decreto 213/1998" indica il decreto legistativo italiano n. 213 def 24 giugno 1998.



"Diritto di conversione” ha il significato ad esso aftribuito in Condizions 6.1 (Diriito di
conversione),

"Dividendo" indica qualsiasi dividendo o distribuzione alla classe di d
deil’Emittente.

"Dividendi Straordinari" si intendono 1 dividendi diversi dai d
dall'approvazione del bilancio annale dell Emittente.

non censolidati, a seconda dei casi, rendiconti finanziari civilistici e non
dellEmittente, la somma algebrica delle seguenti vocl del conto economico (Conto
Economico):

(i) (+) A) ricavi; Aliri proventi operativi; variazione delle scorte di semilavorati e prodotti
finiti; e

(ii} (-) B} costi di materie prime, beni di consumo e beni per la rivendita; costi per servizi;
costi del personale; altri costi operativi.

"Emiftente" indica Innovatec SpA una societd per azioni (societd per azioni) costituita
secondo le leggi della Repubblica ltaliana, con sede legale in Via G. Bensi 12/3, Milano,
codice fiscale, partita IVA e numero di registrazione presso la Secieta Registro di Milano, n.
08344100964, capitale sociale pari a Eurc 4.173.444,00 interamente versato.

"Evento di Rimborso Anticipato" ha il significato ad esso atfribuite in Condizione 7 (Eventi
di Rimborso Anticipato).

"Gierno Lavorativo” indica un giorno (diverso dal sabato o dalla domenica) in cui le banche
sono generalmente aperte per le loro attivita a Londra e Milano e il sistema di frasferimento
espresso transeuropeo automatizzato in tempo reale (o quaisiasi suo successore) & aperto.

"Giorno Lavorativo di Mercato" indica un giorno in cui AIM Italia, o altro sistema di
negoziazione multilaterale o mercato regolamentato s: cui sono negoziate le azioni
dell'Emittente, & aperta alle imprese.

"Importo Aggiuntive" ha il significato ad esso attribuito nella Condizione ¢ (vii) {Patti da
parte deil'Emittente).

"Importo del Pagamento degli Interessi" indica 'mporto dovuto come imferesse sulle
Obbligazicni in relazione al relativo Periodo di Calcolo degli Interessi calcolato applicando il
Tasso di Interesse sul Capitale Residuo defle Obbligazioni.

"Importe della Sottescrizione” ha il significato ad esso attribuito nella Condizione 2.1
(Valore e Prezza).

"Interesse di Mora" ha il significato ad esso aitribuito nella Cendizione 52 (Tasso di
Interesse).

"Investitori Qualificati" significa i soggetto elencati nell'ailegate 11, parte 1 e 2 della
direttiva 2004/39 / CE ("Mifid"). Tali soggetti sono "investitori qualificati" come descritto
nell'articolo 100 del TUF che, in considerazione del riferimento allarticolo 34-ter del
Regolamente Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e dell'articolo 26 del Regolamento
Consob n. 16190 del 29 ottobre 1999 2007, sono equivalenti a "clienti professicnali” (clienti
professionali) secondo le disposizioni di Mifid.

"Legge Fallimentare" significa regio decrete 16 marzo 1942, n. 267, come successivamente
modificato e integrato.

"Legge sull'Usura" si intende la legge italiana n. 108 del 7 marzo 1996, come
successivamente modificata ¢ integrata.

"Monte Titoli" significa Monte Titoli S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli Affari
n.6.




"Obbligazioni” o "Titoli" indica 100 titoli emessi dailEmittente, con scadenza il 21 Iuglio
2021, aventi um importo complessivo di Burc  2.998.820,00 (due milioni
novecentonovantamilacttocentoventi/00).

“Obbligazionisti” indica ciascuna portatore pro tempore dei Titoli.

"OPA" un'offerta pubblica di acquisto di tutto o parte del capitale sociale dell'Emittente
(offerta pubblica di acquisto) secondo quanto previsto dall'art. 94 e seguenti del TUF.

"Periodo Di Divieto" ha il significato ad esso attribuito nella Condizione 6.4 (limitazione
all'esercizic dei Dmitti di Conversione.

"Pesi” indica gualsiasi garanzia, ipoteca, pegno, commissione o privilegic o privilegio sui
beni come garanzia per le obbligazioni delfEmittente e / o di qualsiasi terza parte (inclusa
qualsiasi forma di destirazione e segregazione di attivitd).

“Primo Importe del Pagamento degli Interessi” indica gli interessi che matureranno fino
alla Data di Pagamento degli Interessi che cadra in luglio 2018, pari ad Furo 200.000
{duecentomila/00),

"Primo Periodo di Conversiene” ha if significato ad esso attribuito in Condiziene 6.2 (Date
di conversione),

"Procedura di Insolvenza” indica quaisiasi fallimento o procedimento analogo applicabile a
qualsiasi societd ¢ altra organizzazione o impresa ai sensi della relativa legislazione o
incorporazione, e in particolare, per quanto riguarda la legge italiana, ai sensi della legge sui
fallimenti e che include ma non limitato alle seguenti procedure: fallimento, concordato
preventivo, liquidazione coatta amministrativa e amministrazione stracrdinaria detle grandi
imprese in stato di insovenza. )

"Proventi Neiti" indica il corrispettivo ricevuto dall’Emittente per la vendita, il leasing o il
trasferimento di uno qualsiasi delle sue Attivita, dopo aver dedoito il rimborso di qualsiasi
indebitamento in essere sostenuto dall'Emittente per lacguisto del Bene

"Rappresentante deghi Obbligazionisti” ha il significato ad esso atiribuito nella Condizions
12 (Riunioni degli Obbligazionisti).

"Secondo Periodo di Conversione™ ha il significato ad esso attribuito in Condizicne 6.2
(Date di conversione).

“Sestenya” means Sostenya Group Ple, societd costituita ai sensi della legislazione Inglese e
del Galles con uffici a 44 Welbeck Street, London WG 8DY (UK), registrata alfa camera di
commercio Inglese ¢ del Galles no. 8926790, capitale sociale: £ 53,596,000.00.

“Sostenya Group” significa Sostenya e altra entitd societaria qualificata come Controtlata da
Sostenya ai sensi deli’articolo 93 del TUF.

"Tasso di Intercsse”
Interesse).

ha iI significato ad esso atiribuito nella Condizione 5.2 (Tasso di

“Tasso di conversione” ha il significato ad esso attribuito in Condizione 6.1 (Diritto di
conversione),

"Totale Attive Emittente" indica la somma algebrica di;
(i) totale attivita non correnti;

(if) totale attivo corrente; e

(iii} attivitd possedute per la vendita;

come indicato nella relazione annuale ¢ semestrale, a seconda dei casi, rendiconio finanziaric
civilistico € non consolidato dell'Emitiente.
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"TUF" indica il decreto legislativo italiano n. 58 del 24 febbraio 1998, come successwamente
modificato ¢ mtegrato

TITOLI
Denominazione

L'ammontare ¢complessivo dei Titali al 21 luglio 2018 sard pari ad Euro 2%%@
018 milioni novecentonovantamila e ottocentoventi / 00) (il "Capitale Rcsnduo\‘lla Datadi
Modifica™),

Subordinatamente al Capitale Residuo alla Data di Modifica, le Obbligazioni hanno un valore
minimo di Euro 29.988,20 (ventinovemila novecento ottantotto/20) e ulteriori incrementi di
Euro 0,01 (zero/G1) (il "Valore Nominale™).

Forma and titolarita

1 Titoli sono emessi in forma dematerializzata e saranne interamente ed esclusivamente
depositati pressc Monte Titoli. Le Obbligazioni saranno sempre evidenziate mediante
scritture contabili ai sensi delle disposizioni degli articoli 83-bis e seguenti. del TUF e del
Regolamento 22 febbraio 2008 emessi congiuntamente dalla CONSOB e dalla Banca d'Ttalia,
entrambi modificati di volta in velta.

Qualsiasi transazione riguardante le Obbligazioni (compresi i trasferimenti ¢ la concessione di
privilegi), nonché Vesercizio di diritti di proprieta, pud essere effettuata solo in conformita con
le disposizieni degli articoli 83-bis e seguenti. del TUF e del Regolamento 22 febbraic 2008
emessi congiuntamente dalla CONSOB e dalla Banca dTialia. Gli Obbligazionisti non
potranno richiedere la consegna dei documenti rappresentativi delle Obbligazioni, salve il
diritto di richiedere la certificazione di cui agli articoli 83-quinquies e 83-sexies del TUF.

Status

I Titoli sono obblighi esclusivamente dell’Emittente. I relazione all'obblige dell'Emitiente di
rimborsare il capitale e pagare gli interessi sui Titoli, i Titeli saranno di pari rango e senza
alcuna preferenza o priorita tra di loro ad eccezione degli obblighi del’Emittente che sano
preferiti secondo le disposizioni generali richieste dalla legge.

Le Obbligazioni saranno convertibili in azioni dell'Emittente in conformit con fa Condizione
6.

SOTTOSCRIZIONE E TRASFERIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI

Le Obbligazioni devone essere collocate in esclusiva, ¢ successivamente detenute e trasferite
ad Investitori Qualificati.

I Titoli sono emessi con esonerc dall'obbligo di pubblicare un prospetto informativo ai sensi
dell'articolo 100 del TUF e dell'articolo 34-ter del Regotamento adottato dalla Delibera
Consob 1. 11971/1999, come successivamente modificato e integrato.

Le Obbligazioni non sono state ¢ non saranno registrate ai sensi dello US Securities Act del
1933, come successivamente modificato o integrato, o di qualsiasi altra legge applicabile in
materia di titeli in vigore in Canada, Australia, Giappone o qualsiasi altro paese in cui il
trasferimento e / o la sottoscriziene dei Titoli non ¢ consentita dalle autoritd competenti.

Nonostante quanto sopra, qualsiasi trasferimento delle Obbligazioni ad unc dei Paesi sopra
indicati, o in Paesi diversi dallTtalia € a non residenti o entitd non costituite in Italia, sara
consentitc solo nelle seguenti circostanze; (i) nella nusura in cui espressamente consentifo
dalle leggi e dai regolamenti applicabili nel Paese in cui si intende trasferire i Titeli o (ii) se le
leggi e le normative applicabili in vigore in questi Paesi prevedono specifiche esenzioni che
consentono ii trasferimento delie Obbligazioni.
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i trasferimento dei Titoli sard effettuato nel rispetto di tutte le normative applicabili, ivi

mcluse le disposizioni in materia di antiriciclaggio di cui al D. Lgs. N. 231/2067, come
successivamente,

DATA DI EMSSIONE E DATA DI SCADENZA FINALE

"I Titoli sono stati emessi i1 21 oftobre 2014 (la "Data di Emissione™).

La data di scadenza finale (salvo quanto diversamente previsto nelia Condizione 7 (Eventi di
Rimborso Anticipato) cadra nella Data di Pagamento degli Interessi che cade nel luglio 2021
(la "Data di Seadenza Finale™).

INTERESSI

Gli interessi matureranmo in ciascun Periodo di Caleolo degli Interessi sul Capitale Residua di
ciascun Titolo a partire dalla Data di Pagamento degli Interessi che scade a luglio 2018
(inclusa) fino alla prima di (a) qualsiasi Data di conversione (esclusz) in cui & diritto di
conversione & esercitato in relazione al Capitale Residuo & (b) alla successiva tra (a) la Data di
Rimborso Anticipato {esclusa) e (b) la Data di Scadenzs Finale {esclusa), e sard pagabile in
euro semestralmente il 21 di gennaio e Inglio di ogni anno (ciascuna una "Data di
Pagamento degli Inieressi™.

Gli mnteressi maturati sul Capitale Residuo dei Titoli saranno calcolati dall'Agente di Calcolo
in ciascun Periodo di Calcolo degli Interessi.

Gli interessi cessano di maturare su qualsiasi parte de! Capitale Residuo dei Titeli da (e
compiesi} (i) la data di rimborso o (ii) eventuale la Data di Conversione, salvo se il
pagamento del capitale dovato ¢ pagabile ma nen rimborsato viene trattenuto o rifiutato in
modo improprie, nel qual caso gli interessi continueranno a maturare su tale obbligazione
{anche dopo, come prima di ogni giudizio) al tasso di volta in volta applicabile ai Titoli.

Se una Data di Pagamento degli Interesst o la Dafa di Scadenza Finale cade in un giorno
diverso da un Giorno Lavorativo, si applica la Convenzione dei Giorni Lavorativi Successivo
Medificato - non aggiustata.

Tasso di interesse

Salvo il Primo Importo def Pagamento degli Interessi, le Obbligazioni matureranno interessi a
tasso fisso semestrale determinato sulla base di un ACT / 365 pari al 2% (due per cento) (il
"Fasso di Interesse™).

LTmporie del Pagamento degli Interessi sard determinate dall'Agente di Caleolo alla relativa
Data di Determinazione degli interessi.

Nel caso in cui 'Emittente non dovesse pagare alcun importo da esso dovuto in relazione ai
Titoli, dovra pagare il Tasso di Interesse sull'importo scaduto pidl un margine del 2% (due per
cento) all'anne, in conformitd al regolamento applicabile (il "Interessi di Mara™), caleclato
dalfAgente di Calcolo a partire dalla data in cui tale pagamento avrebbe dovuto essere
effettuato (incluso) fine alla data del pagamento effettive {escluso).

Se 1l Tasso di Interesse pertinente e / o 1l relativo Interesse di Mora superano { Hiniti previsti
dalla Legge suli'Usura, si considerano aytomaticamente ridotti (per il periodo strettamente
necessario) al Tasso di Inleresse massimo consentifo da tmic legge per essere calcolato
dall'Agente di Calcolo.

CONVERSIONE DEI TITOLI
Biritto di Conversione

Salvo quanto previsto nelle presenti Condizioni, ciascun Obbligazionista avra diritto a
convertire (i "Diritte di Conversiene”) il Valore Nominale completo, ma non parie di esso,
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6.3

6.4

di ciascun Titolo in 545.240 (cinquecentoquarantacingquemila duecentoq
"Tasso di Conversione").

Date di Conversione

un Titolo pud essere esercitato, a scelta del relative Obbligazionista, (sogge
legge o regolamento applicabile) in uno dei seguenti giomi (ciascuno upa "Data di
Conversione"):
{a) in qualsiasi giorno lavorativo di mercato nei seguenti periodi:
(i) dal 21 gennaio al 5 febbraio 2021 ("Primo Periodo di Conversione"); ¢
(ii) dal 22 aprile al 7 maggio 2021 ("Secondo Periodo di Conversione");

{(b) in seguito all'esercizio del diritto deli'Emittente ai sensi della Condizione 7.2
{Rimborso Anticipato Facoltative), entro, esclusa, la Data di Rimborso Anticipato
Facoltativo;

fc) in seguito a un Evento di Rimborso Anticipato, entro, esclusa, la Data di Rimborso
Anticipato per un Evento di Rimborse Anticipato;

{d) dopo I'avviso di un OPA.

Notifica di conversione, emissione e consegna delle Azioni

Un Obbligazionista pud esercitare il Diritto di Conversione consegnando un Avviso di
Conversione all'ufficio specificato dellEmittente o come altrimenti previsto dalie disposizioni
di legge applicabiii.

In seguito all'esercizio del diritto di conversione da parte di un Obbligazionista, YEmittente
emetterd il relativo numero di Azioni all’Obbligazionista entro il decimo giome lavorativo di
mercate (i) che cade dopo (a) il 21 aprile rispetto al Prime Periodo di Conversione (b) 21
luglio in relazione al Secondo Periode di Conversione e (¢) lesercizio del Diritto di
Conversione in relazione alle lettere (b), (¢) e (d) della Condizione 6.2 {Data di Conversiong)
o (i) qualora fossero necessaric autorizzazioni, permessi, consensi od un pericdo per
Pefficacia, ai sensi qualsiasi legge applicabile, o per richjesta di un’autorita competente o
AIM Italia, che cada dopo taie autorizzazione, permesso, consenso o periodo (la "Data di
Consegna™). L'Emittenic si assicurera che le Azioni da emettere e consegnare all'esercizio dei
Diritti di Conversione saranno emesse e consegnate agli Obbligazionisti, senza che guesti
debba intraprendere niterior: azioni, e senza aleun costa o spesa a loro carico.

LEmitterte potra, a proprie spese, effettuare tutte le necessarie iscrizioni nei registri degli
azionisti dell'Bmittente e sotioscrivere tutti i documenti per conte degli Obbligazionisti
necessari per la consegna di Azieni.

1 Diritti di Conversione non song esercitabili in relazione a specifiche Azioni € nessuna
Azione & stata o sard accantonata, posta in custodia o altrimenti depositata per garantire o
soddisfare gli obblighi dell'Emittente in relazione alla consegna di Azioni.

Al momento dell'emissione e della consegna delle Azioni in seguite ail'esercizio del Diritto di
Conversione da parte di un Obbligazionista, il Capitale Residuo di tale Obbligazione
convertito in Azioni sara annullato e PEmittente non avréa ulteriori obblighi in merito.

Le Cbbligazioni saranno convertite solo a seguito dell'esercizio dei Diritti di Conversicne.

Restrizione sui Diritti di Conversione

I Diritti di Conversione non possonc essere esercitati e qualsiasi Avviso di Conversione
presentato da un Obbligazionista sard considerato come non consegnato e sard considerato
nullo se il consiglic di amministrazione dell'Emittente delibera di convocare un'assemblea,
durante il perioda che inizia in data {ma esclugo) il giorno in cui & convocata l'assemblea degli
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azionisti ¢ termina {e include} la data dell'assemblea (che, se tale riunione & aggiornata, &
considerata la data della ricnione aggiornata) (if "Periodo Di Divieta"), posto che se [a
rivnione & stata convocata per deliberare sulla distribuzione dei Dividendi, il Perlodo Di
Diviete termina il Giorno Lavorativo del Mercato immediatamente successivo alla data
rilevante per il pagamento del Dividendo (se tale risofuzione & approvata dall'assemblea dei
soci) o il giomo in cui tale assemblea (che, se tale riunione & aggiornata, sard considerata
come il giomo di tale riunione aggiomata) & effettivamente tenuta (se la delibera non &
approvata nell'assemblea degli azionistl). Qualora il Periodo Di Divieto cada - in tuito o in
parte - durante uno dei periodi di conversione stabiliti nella Condizicne 6.2 (Data di
Conversione), gli Obbligazionistt possono esercitare it lore Diritto di Conversione durante i
10 (dieci) giorni successivi alia fine del Periodo di Divieto.

Aggiustamento del Diritto di Conversione

(a) Dopo il mese di gennaio 2019 inteso come data di delibera da parte del Consiglio di
Amministrazione deli’Bmittente, al verificarst di uno qualsiasi degli eventi deseritti di
seguito, 1l Tasso di Conversione sara adeguato come segue:

(1) qualora I'Emittente effetti un raggruppamento o un frazionamento che incida sul
proprio capitale azionario, il Tasso di Conversione sard adegnato sulla base del tasso
al quale tale consolidamento o suddivisione avrd lucgo. Tale adeguamento entrerd in
vigore alla data in cui il consolidamento o la suddivisione, a seconda del caso, avra
sffetto sull'AIM ltalia;

{ii) qualora I'mittente effetfui un aumentc di capitale a titolo gratuito, il Tasso di
Conversione -sard adeguato aumentando -proporzionalmente il numero -di- Azioni
convertibili da clascur: Tbbligazionista; posto che non si procedera ad alcuna reiiifica
se un aumento di capitale a titolo gratuito sara effettuato senza Femissione di nuove
azioni; inolire qualsiasi awmento del valore nominale delle azioni (valore nominale
unitaric) si applicherd anche alle Azieni. Tali adeguament entreranne in vigore il
primo giorne in cui le nuove azioni emesse senza corrispettive saranno ammesse

ove pett saran
ncll AIM Ttalia;

(1i)qualora MEmittente effettui un aumento di capitale a pagamento o un'opzione di
concessione, warrant o titoli che conferiscono diritti di conversione in, o scambio, o
sottoscrizione di azieni, a titolo oneroso, in clascun caso in circostanze in cui agli
azionisti @ concessa un'opzione per wno qualsiasi dei suddetti strumenti, tale opzions,
alle stesse condizioni ¢ termini, deve essere accordata anche sgli Obbligazionisti;
posto che non sarz applicato aleun adeguamento nel caso di aumento di capitale a
pagamento effettuato al sensi di un piano di risanamento attestato ai sensi dell’art. 67
della Legge Fallimentare;

{iv) qualora I'Emittente riduca i} proprio capitale sociale per perdite annullando le azioni,
il numero di Azioni da consegnare nel Tasso di Conversione sard ridetto del numero
di Azioni che avrebbero stato annullato se le Azioni fossero gid state consegnate alla
data in cui ¢ siata approvata la riduzione del capitale sociale; posto che non si
verificherd alcun aggiustamento in caso di riduzione del capitale sociale mediante
riduzione dei valore riominale unitsrio delle azieni;

{v) qualora 'Emittente proceda alla fusione © alla scissione, le azioni dell'entits o delle
entita risultanti, a seconda dei casi, saranno consegnate agl Obbligazionisti in
misura pari all'importo che gli Obbligazionisti avrebbero ricevuto se i Titoli fossero
stati convertiti prima che si verificassero fusioni o scissioni;

(b) Nel caso in cui un evento deftagliato al punti da {i) a (v} di cui sopra {incluso) cada
prima dellz Data di Consegna applicabile, ma il suo effetto cada dope tale Data di
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Consegna, l'emiftente emetterd ulteriori azioni entro il decimo Giomo ]
Mercato successivo (a) il verificarsi di tali effetti o (b) gualora au @r‘z%azrq?“’\
permessi, consensi o termini siano richiesti da qualsiasi legge applicabNe; H
competente o AIM Haliz, tale autorizzazione, permessi, consensi o termini.

(¢) Nel caso uno qualsiasi dei caleoli ai punti (i) a (v) di cui sepra (incluso) non dia iff
numero intero di Azioni, la parte decimale di tale numero sard pagata dall'Emittente
agli Obbligazionisti in contanti alla relativa Data di Consegna al prezzo medio
ponderato dell'Azione in tale Data di Consegna.

(d) Qualora 1Emittente apportasse modifiche al proprio capitale sociale che noa sono
menzionate nei punti da (i) a {v) di cui sopra (incluso), un Consulente Indipendente
designato dallEmittente a sua esclusiva discrezione determinera i1 Tasso di
Conversione in conformitd con i caleoli degli standard di mercato, in conformitd con le
leggi e i regolamenti applicabili; posto che non si verifichera alcun agginstamento in
caso di aumento di capitale in natura o riservato. Un parere scritto di tale Consulente
Indipendente in relazione a cid sard determinante e vincolante per gli Obbligazionisti e
I'Emittente, salvo in caso di errore manifesto.

RIMBORSO CANCELLAZIONE DEI TITOLE
Rimborso

Salvo che sia state rimborsate o cancellato in una precedente data, le Obbligazioni saranno
rimborsate alla Data di Scadenza Finale.

Rimborso Anticipato Facoltative

L'Emittente avra il diritto di rimborsare anticipatamente per intero le Obbligazioni su
eventuali Date di Pagamento degli Interessi (la "Data ¢i Rimborso Anticipato Facoltativo™)
con un preavviso seritto di 30 (trenta) giomi in conformitd con le disposizioni di legge
applicabili.

Alla Data di Rimborso Anticipato Facoltativa, ['Emittente corrisponderd aghi Obbligazionisti
qualsiasi imperto dovuto in relazione al Capitale Residuo e agli interessi maturati sulle
Obbligazioni.

EVENTI DI RIMBORSO ANTICIPATO

Gli Obbligazionisti, in seguito a una delibera approvata ai sensi della Condizione 12
(Assemblea degli Obbligazionisti) di seguito, hanno il diritto di richiedere il rimborso
anticipato delle Obbligazioni al verificarsi di una delle seguenti condizioni (ciaseun evento di
seguito sard trattate come un "Evento di Rimborso Anticipato™):

(a) Mancato pagamento: qualsiasi mancato pagamento da parte dell'Emitiente degli
importi in linea capitale o di interessi dovuti sui Titeli entro 30 giom: di calendario
dajla data di scadenza, 2 meno che tale inadempicnza sia dovuta a un errore
amministrativo o tecnico non dovuto a dole o colpa grave dellEmitiente e il relative
pagamento viene eseguito entro 5 (cinque) Giorni Lavorativi dalla scoperta pertinente
dell'errore tecnico ¢ amministrativo.

(b} OPA ¢ Cambio di Controllo: un’QPA & effettuata da qualsiasi persona o enfita o
avviene un Cambio di Controllo;

(c) Procedure di Insolvenza dellEmittente: (i) sono adottati provvedimenti giudiziari nei
confronti dell'Emiitente finalizzati all'adozione di eventuali Procedure di Insolvenza e
/ o {ii) 'Emittente & soggetto ad eventuali Frocedure di Insolvenza o ha stipulato un
accordo previsto per dall'art. 182 bis della Legge Fallimentare; poste che i paragrafi
(i) e (ii} di cui sopra non si applichino a qualsiasi procedimento che sia rinunciato,
sospese o estinto entro 120 (centoventi) giorni dal suo inizio.




{d) Trasferimento di beni ai creditori: trasferimente di aftivitd ai creditori da parte
dell'Emittente ai sensi dell'articolo 1977 del codice civile,

(¢) Liquidazione: l'adozions di una delibera defl'organo competente dell'Emittente con la
quale viene deliberata la Hquidazione deli Bmittente,

) Contenzioso: il deposito nei confronti dell'Emiitente di eventuali contenziosi, arbitrati
o procedimenti amministrativi (inclusa qualsiasi controversia con qualsiasi autoritd
statale) per fmporti superiori a Euro 10.000.000 (dicci milioni / 00) in relazione
allEmittente; posto che questo comma non si applichi & qualsiasi contenzioso,
arbitrato o procedimento amministrativo che sia rinunciato, sospeso o estinto entro
120 (centoventi) giorni dallinizic.

() Inadempimento dell'Emittente verso terzi: il mancato pagamento da parte
dellEmittente di qualsiasi obbligo di pagamento (diverso dagli obblighi di pagamento
sui Titoli), per importi superiori a2 Euro 10.000.000 (dieci milioni / 00) 2 meno che
tale pagamento sia effettnato entro 180 {centottanta) giomi a partire dal relativo
mancato pagamento,

¢h) Obblighi: nessuno degli obblighi di cui alla Condizione 9 (Obblighi dell’Emittente)
non & rispettate dallEmitteite; posto che, se fe circostanze che hanno datc fnogo 2 tale
evento possano essere sanate, non venga posto rimedio a 180 (centottanta) giorni datla
data in cui 'Emittente & a conoscenza di tale circostanza,

() Nazionalizzazione obbligatoria delle attivita  dellEmittente: nazionalizzazione,
espropriazione o espropriazione da parte di un governo, ente pubblico o regolatore
delle attivita dell'Emittente.

Hiliceitd: & o divenla illecito per 'Emittente eseguire o ottemperare a uno quaisiasi dei
suoi obblighi previsti dai Termini e Condizioni, o si verifica un evento, come
conseguenza del quale uno o pit obblighi dell’'Emitiente ai sensi dei presenti Tennini
e Condizieni diventano non validi, illeciti o cessano di essere efficaci 0 esecutivi.

{k} Cessazione delia quotazione: 'adozione di un atto o di una misura la cui conseguenza
¢ la cessazione della quotazione delle azioni dell'Emitiente dall'AIM Italia, a meno
che, entro 30 giorni, non sia quotato in un altro sistema multilaterale di negoziazione
0 mercato regolamentato dell'Unione Europea.

1l Capitale Residuo e gli interessi maturati diventano dovuti entro 10 {dieci) Giorni Lavorativi
{la "Data di Rimborsoe Anticipato per Eventi di Rimberso Anticipate") a seguito della
risoluzione approvata ai sensi della Condizione 12 (Riunione degli Obbligazionisti) con la
quale gh Obbligazionisii richiedarto il rimborso anticipato delle Obbligazioni al verificarsi di
un Bvento di Rimborse Aunticipato.

COVENANTS DELL EMITTENTE

Fintanto che qualsiasi Titolo rimarrd in circolazione e a meno che una rinuncia sia approvata
da una risoluzione degli Obbligazionisti ai sensi della Condizione 12 (Assemblea def Portatori
delle Obbligazioni), 'Emitiente dovrd:

(i} mantenere le sue propricfd, macchinari ¢ attrezzature in buone condizioni, nonché
stipulare ¢ mantenere un'adeguata copeftura assicuarativa in essere con le principali
compagnie di assicurazione in relazione ad esse, conformemente alle buone pratiche
commerciali;

(i} non approvare o effettuare operazioni straordinarie di alcun tipo, incluse, a titolo
esemplificativo, operazioni speciali sul proprio capitale sociale, trasformazioni,
fusioni, scissioni, diverse da (A) qualsiasi transazione con un'entitd appartenente al
Gruppo Sostenya ¢ (B) qualsiasi operazione il cui valore nominale sia pari o inferiore
al 10% (dieci per cenio) del pili recente, annuale ¢ semestrale, 2 seconda dei casi,
rendiconte finanziario consolidato dell'Bmitiente;
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(iii)

@iv)

v}

vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)

{xi}

non vendere, affittare, trasferire o altrimenti cedere alecuno delle sue Affi
valore ecceda il 25% (venticingue per centa} del Totale Attivo Emitt Ut
dividendi straordinari ai suei azionisti per un imposto superiore ab 15% (quil
cento) dei Proventi Nettl ricevuti dallEmiltente per la vendita, il N
trasferimento o la cessione del relativo Attivo; posto che 'Emittente potra
delle Attivita il cui valore ecceda il 25% (venticinque per cento) del Totale Attivo
dell’Emittente, se tale cessicne avviene ad un giusto valore di mercato, come valutato
da una valutazione del mercate principale effettuata da consighiere indipendente
dell'Bmittente;

fatta salva {a Condizione 8 {ii) di cui sopra, non modificare il proprio atto costitutivo ¢
statuto in zloun aspetto sostanziale e non modifica la data della sua chiusura
deli'esercizio;

assicurare che tutti i suoi libri contabili siano corretti, completi, accurati ¢ non
fuorvianti sotto tutti gli aspetti sostanziali, e siano regolarmente tenuti in conformita
con le leggi e gli standard contabili;

non ridurre il capitale sociale, ad eccezione dei casi obbligatori previsti dalla legge; e,
nel caso in cui il capitale sociale sia ridotto a causa di perdite ai sensi delle leggi
applicabili, assicurare che, entro 60 (sessanta) giorni lavorativi dalla riseluzione che
approva fale riduzione, il capitale sociale dellEmiltente richiesto dalle leggi
applicabili sia ripristinato;

assicurare che il rapporto Debito Finanziario Netto deli'Emittente/EBITDA Emittente
sia inferiore a 3X (cinque volte) in ciascuna Data di Valutazione;

non pagare dividendi ai propri azionisti;

effettuare tuti i pagamenti dovuti sulle Obbligazioni senza alcuna deduzione o
trattenuta sulle imposte o altrimenti a meno che non sia richiesto dalla legge. In tal
caso:

(a) 'Emittente si assicurera che la detrazione o la ritenuta alla fonte non eccedano
importo minime richiesto dalla legge; e

{(b) ghi importi dovuti dall'Emittente agli Obbligazionisti saranno aumentati di un
importo aggiuntivo ("Importe Aggiuntive") per consentire che l'importo da pagare,
esclusa la detrazione o la ritenuta rilevante, sia pari allimporto che sarebbe a cansa
degli Obbligazionisti senza alcuna deduzione o trattenuta;

a condizione che tale Importo Aggiuntivo non sia dovuto a una persona giuridica
residente non ialiana o ad una persona fisica residente in un Paese non italiano, che
risiede in un Paese che non consente uno scambio soddisfacente di informazioni con
la Repubblica Ttaliana;

pubblicare sul propric sito web il proprio bilancio conselidato annuale dell'ultimo
esercizio che precede la Data di Emissione; posto che i propri bilanci siano sottoposti
a revisione contabile da parte di un revisore contabiie ex d.lgs. n. 39 del 27 gennaio
2010; dovra inoltre pubblicare sul proprio sito web i propri rendiconti finanziari
annuali e semestrali per ciascun esercizio finanziario successivo alla Data di
Emissione, fino al rimborse integrale delle Obbligazioni e assicurarsi che tali
rendiconti finanziari annuali siano verificati da un revisore esterno in conformita con
il citato decreto legislative n. 39 del 27 gennaio 2018,

prontamente notificare agli Obbligazionisti il verificarsi di un eventvale mancato
adempimento da parte dell'Emittente delie proprie obbligazioni ai sensi dei presenti
Termini e Condizioni o di qualsiasi evento che possa causare un Evento di Rimbarso
Anticipato;
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(xii) adempiere diligentemente a tutti gli obblighi assunti dali'Bmittente nei confronti di
Monte Titoli, in relazione alla gestione centralizzata dei Titoli;

{xiit) non prendere aleun provvedimento o istituire aleom procedimento aflo scopo di
ottenere una riduzione del Tasso di Interesse appiicabile ai Titol o ia cancellazicne
totale di tutti gli interessi pagabili.

PAGAMENTI

I pagamenti del capitale e degli interessi relativi ai Titol saranno accreditati, secondo le
istruzioni di Monte Titoli, da intermediari autorizzati.

1 pagamenti di capitale ¢ interessi in relazione alle Obbligazioni sono soggetti in tutti { casi
alle teggi ¢ ai regolamenti fiscali o di aliro tipo applicabili.

ASSENZA DI NEGOZIAZIONE SU MERCATI REGOLAMENTATI G SISTEMI
MULTILATERALY DI NEGOZIAZIONE

L'Emittente non ha depositato ¢ non presenterd richiesta di ammissione alla negoziazione dei
Titoli su alcun sistema multilaterale di negoziazione o mercato regolamentato.

ABSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONISTL

Gli Obbligazionisti possone convocare una rinnione 2l fine di tutelare gli interessi comuni
refativi at Titoli. Tutte le riunioni degli Obbligazionisti saranno convocate & tenute in
conformita alle vigenti disposizioni di legge italiane in vigore di volfa in volta,

Fermo restando- quanto -previsto dalf'art. 2415, terzo comma, del Codice -Civile - italiano, -
qualsiasi assemblea degh Obbligazionisti sard validamente tenuta se vi sono una o pit
persone presenti o rappresentanti degli Obbligazionisti che detengano almero la maggioranza
assoluta del Capitale Residuo dei Titoli in quel momento.

Fermo restando quanto previsto dall'articolo 2415, ferzo comma, del codice civile italiano, la
wmaggioranza richiesta per deliberare in gualsiasi riunione (inclusa l'eventuale riunione
aggiornata) convocata per la votazione di una delibera sard una o pilt persone che detengano o
rappresentino almeneo il la maggioranza assoluta del Capitale Residuo dei Titoli in quel
maomento.

Un Rappresentante degli Obbligazionisti, soggetto alle disposizioni applicabili della lsgge
italiana, pud essere nominato dagli Obbligazionisti in conformita alle disposizieni applicabiii
della iegge italiana in vigore al momento.

PRESCRIZIONE

I diritti verso contro 'Emittente per pagamenti relativi ai Titoli prescriveranno a meno che
non vengano azionati entro dieci anni in caso di capitale o di cingue anni nel caso di interessi
daila data in cui & dovuto i relative pagamento.

TASSAZIONE

Cnalsiasi imposta ¢ commissione, presente ¢ futura, applicabile alle Obbligazioni sard a
carico degli Obbligazionisti, nessun aliro costo sara a carico defl'Emittente.

COMUNICAZIONIT

Le comunicazioni agli Obbligazionisti saranno fornite i conformitd con le disposizioni di
legge applicabili di volta in volta.

LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

T'Titoli sono regolati e devono sssers interpretati in conformitd con la legge italiana.
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11 tribunaje di Milano avra giurisdizione esclusiva per risolvere eventuali controversie che
dovessero insorgere in relazione ai Titoli.







AT /AL 5306 /2% 73 0EP

CONTRATTO DI ESPROMISSIONE
L.>anno duemiladiciotte i giorno [e] del mese di [¢] in [e]

TRA

Innovatec S.p.A., societa per azioni avente sede legale in [o] Milane, capitale sociale »&
[#], codice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano {e]
I"“Emittente’™);

E

{®] in qualitdh di rappresentante dei portatori pro fempore del titolo obbligazionario emesso
dall’Emittente individuato dall’ISIN [e] (“Creditori”).

L*Emittente ed i Creditori sono di seguite congiuntamente denominate le “Parti”.
PREMESSO CHE

(A} In data [#] PEmittente ha emesso ii titolo obbligazionario individuato dall’iSIN [e] @l
“Titolo™) per complessivi 10.000.000 (dieci wmilioni/00) integralmente garantito (le
“Garanzie™) da:

a) Volteo srl (“Volteo™), con sede in [e], attualmente in concordato preventivo,
omelogato tramite decreto emesso dal tribunale di {e}] in data [e], ai sensi dell’art. []
del r.d. 267/42 {*Legge Fallimentare™); e

kY Waste Italia Group S.p.A. (“WIG” ed assieme a Volteo, i “Garanti”), con sede in [e],
che ha presentato in data [e] presso il tribunale di [e} richiesta di concordato
preventivo, ai sensi dell’art. { o] delia Legge Fallimentare.

(B) L’Emittente ed i Creditori hanno concordato di modificare i termini e le condizioni del Titolo,
inter alia stabilende che:

(i) riducendo parzialmente il beneficio delie Garanzie nella misura dei flussi di cassa e nel
rispetto delle rispettive tempistiche derivanti dalle relative procedure concordatarie dei
Garanti, e convenuti rispeftivamente:

a) Euro 1.700.000 {un milicne settecento mila/00) per la procedura concorsuale relativa a
Volteo (il “Debito Volteo™) e

b) Buro 300.000 (trecentomila/00) per la procedura concorsuale relativa a WIG (it
“Debito WIG” ed assieme al Debite Volteo, i “Debiti” e ciascuno di essi un
“Debito™);

senza nessun ulteriore obbligazione da parte delle rispettive procedure concordatarie né

pretese avanzabili alle stesse da parte dei Creditori;

(i) la conversione parziale del Titole in un prestito obbligazionario convertibile ¢i Euro
2.998.820 (il “POC").

{C) Poiché le procedure concorsuali def Garanti non hanno ancora destinato defiitivamente una
porzione dell’attivo dei Garant stessi & copertura del rispettivo Debito, 1 Creditori richiedono
all’Emittente, che intende accettare, di espromettere i Debiti qualora non siano riconoscivii
dalle procedure concorsuali come certi e liquidi in favere dei Creditori.

(D} Con la stipula del presente contratto di espremissione {1"“Aceorda™) si intende disciplinare i
termini e le condizioni dell’assunzione dei Debiti da parte dell’Emittente.
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TUTTO CIO PREMESSO, le Parti convengone ¢ stipulano quante segue

1.

3.2

3.3

4.1

4.2

M

~1

OGGETTC

L’Emittente assume i Debiti in favore dei Creditori, ai sensi ¢ per gli effetti dell’articoio 1272
C.C.

NATURA DELL’ESPROMISSIONE

1 Creditori dichiarano espressamente di tiberare i Gavanti dal rispettivo Debilo ai sensi
dell"articolo 1272 ¢.c, salvo per la eventuale Porzione Riconosciuta (come di seguito definita),

CONBIZIONE SOSPENSIVA

Gli effetii del presente Accordo sono soggetti alla condizione sospensiva che entro if 31
dicembre 2018 s procedure concorsuali dei Garanti noa emettano un provvedimento che
renda il rispetiivo Debito (nefl’intero suo ammontare) cerio, liquido in favere dei Creditori ed
esigibile nelle tempistiche stabilite dalla relativa procedura (la “Condizione™),

Qualora la Condizione si verifichi esclusivamente rispetto ad une dei Debiti, 'Accordo
divetra efficace in relazione a tale Debito e sard inefficace per Paltro Debito rispetto al quale
I'evento dedotto in Condizione non si sia verificato.

Ove le procedure concorsuali del Garanti emettane un provvedimerito che renda certo, liguido
ed esigibile (nelie tempistiche stabilite dalla relativa procedura) sofo nna parte del rigpettive
Debito (la “Porzione Riconoscinta”™), 'Emittente sard obbligata nei confronti dei Creditori, ai
sensi del presente Accordo, a rimborsare Pimporte differenziale tra il Debito e la Porzions
Riconosciuta.

PAGAMENT(Q BEL DEBITO ESPROMESSO

Fatio salvo I'importo di ciascuno dei Debitl, che non pofra essere in alcun caso ridotto,
P"Emittente sard obbligato al rimberso entro il 31 dicembre 2021.

Rimane inteso tra le Parti che:
(i) THmittente non avrd aleuna facoltd di opporre ai Creditori Iinesistenza dei Debiti e/o
qualsiasi altra sccezione eventualmente opponibile da ciascuno dei Garanti;

(i) PEmittente rimarrd obbligato al pagamento dei Debiti anche nel caso in cui, in qualsiasi

momento € per qualsivoglia motivo, dovesse venir meno Pefficacia delle Garanzis
presiaie da clascuno dei Garanti nei confronti dei Creditori.

BURATA
Il presente Accordo sard efficace fine alla data iin cui i} POC sard integramente rimborsato al
efo convertito dai Creditori.

SPESE
Tuiie fe spese connesse al presente Accorde ¢ tuite le altre dailo stesso dipendenti, nonché
guelle per le relative tasse ed imposte saranno a carico dell’ Emittente,

LEGGE APPLICABILE E GIURISDIZIONE
P

H presente Accordo ¢ regolato dalla legge italiana,
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7.2 Per qualsiasi controversia relativa al presente Accordo che dovesse insorgere tra le Partt sara
devoluta alla competenza, in via esclusiva, del Foro di Milano.

Letto, confermato e sottoscritto

Innovatec S.p.A.

[#] in nome e per conto dei portatori del titoio obbligazionario ISIN n. [#]
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1.

4156-5335-1187.2

HIEEATO é AL N S506[29 53 Bikey.

Regolamento dei "Warrant azieni ordinarie Innovatec 2018-2021"

Emissione di warrant (denominati "Warrant azioni ordinarie 2018-2021") (di seguito i
“Warrant™), da assegnare gratuitamente agli Obbligazionisti deila Societa che hanno parlecipato
all’Aumento di Capitale Riservate agli Obbligazionisti nel rapporto di un warrant ogni azione
detenuta. T connesso aumento del capitale sociale in via scindibile a servizio del Warrant sard
per un importe di massimi Furo 3.608.990,00 mediante emissione, anche in di
massime n. n. 65.618.000 azioni ordinarie {le “Axzioni di Compendic™), sen ; :
valore nominale.

K

[ Warrant circoleranno separatamente dalle azioni cui sono abbinati a partlre dalia tr ta di
emissione e saranno liberamente trasferibili.

. 1titolari dei Warrant hanno la facolta di sottoscrivere le Azioni di Compendio, nel rapporto di

430 Azione di Compendio per ogni 430 Warrani posseduti, ad un prezzo per Azione di
Compendio (“Prezzo di Esercizio™) pari a Bure 5,5 cents.

Le Azioni di Compendio potranno essere sottoscritte a partire dal 2 gennaic 2020 e fino al 13
agosto 2021, come di seguito specificato.

Al fine di accertare il verificarsi della Condizione (come di seguito definita}, saranno presi in
considerazione i seguenti periodi: 1 Juglio 2019 —31 dicembre 2019, 1 gennaio 2020 —30 giugno
2020, 1 luglio 2020 — 31 dicembre 2020, 1 gennalo 2021 - 21 luglio 2021 (ciascuno, il “Periode
di Rilevazione™).

Salvo quanto previsto successivamente in tema di sospensicne del Periodo di Esercizic (come
dj seguito definito}, la soitoscrizione delie Azioni di Compendio da parte di clascun titolare dei
Warrant potra avvenire tra il 2 gennaio 2020 ed il 23 gennaio 2020, tra il 1° tuglio 2020 ed il 21
tuglio 2020, tra il 4 gennaic 2021 ed il 25 gennaio 2021, tra il 20 heglio 2021 ed il 13 agosto
202t (ciascune, il “Pervicde di Esercizio™) a condizione che nel corso del Periodo di
Rilevazione precedente a quello di sottoscrizione il prezzo ufficiale delle azioni Innovatec
(definito come il prezzo medio, ponderato per le relative quantitd, di tutti i contratti conclusi
durante ciascuna giornata di Borsa aperta) sia stato superiore al Prezzo di Esercizio per almeno
25 giomi consecutivi di Borsa aperia (la “Condizione™).

La Societd comunichera al pubblico il verificarsi della Condizione senza indugio € comunque
entro la sera dell’ultimo giomo di ciascun Periodo di Rilevazione, mediante apposito
comunicato stampa che verrd diffuso al pubblico e reso dispenibile sui sito internet della Societa.

Resta inteso che gualora i titolari dei Warrant non richiedano di sottoscrivere le Azioni di
Compendio eniro il giorno laverative bancario sopra indicato (incluso) del mese successivo al
termine di ciascun Periodo di Rilevazione in cui si sia verificata la Condizione, perderanno il
relativo diritio, fatta salva la facolti di esercitare nuovamente i Warrant in ognune dei successivi
Periode di Esercizio in cui dovesse verificarsi auovamente la Condizione.

Ie richiesle dovranno essere presentate all’intermediario aderente a Monte Titoli S.p.A. presso
cui sano depositati : Warrant.

All atio della presentazione della richiesta di sottoserizione, il portatore del Warrant dovra anche
prendere atlo che Je azioni sottoscritte in esercizio dei Warrant non seno state registrate ai sensi
del Securities Act del 1933 & successive modifiche, vigente negli Stati Uniti d* America e dovra
dichiarare di non essere una “U.S. Person” come definita ai tempi della “Regulation S”. Nessuna
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azione softoscritta in esercizio dei Warrant sard attribuita ai titolari dei Warrant che non

soddisfino le condizioni sopra descritte.

4.

4156-3335-11872

1l Prezzo di Esercizio delle Azioni di Compendio dovra essere integralments versato all’atto
della presentazione delle richicste di esercizio, senza aggravio di commissioni e di spese a carico
dei richiedenti,

L’emissione ¢ la messa & disposizione, per il tramite di Monte Titoli S.p.A., defle Azioni di

Compendio sottoscritte dai titolari di Warrant avranno luogo entro ['ultimo giorno di borsa
aperta del mese in cui & presentata la richiesta.

Le Aziont di Compendio avranne godimento pari a quello delle azioni Innovatec in circolazions
alla data di emissione.

L’esercizio dei Warrant sard sospeso dal giorno successivo incluso alla data in cui il Consiglio
di Amministrazione dell’ Emittente ha defiberato di comvocare un’assemblea dei Soci
dell’Emittente sino al giotno (incluso) in cui abbia avuto luoge fa riunione assembleare - anche
in convocazione successiva alla prima - e, comunque, sino al giorno di stacco dei dividendi
(escluso) eventualmente deliberati dalle Assemblee medesime. Lo richieste di esercizio
presentate durante la sospensione del Periodo di Esercizio restano valide ed assumono effetio
dal primo giorno successivo alla sospensione del Periodo di Bsercizio.

I Warrant non esercitati entro i1 13 agosto 2021 perdono di validita,

Qualora fa Societd dia esecuzione, entro il termine ultimo per I’ esercizio dei Warrant ma dopo
it 1 gennaio 2019 - SRR Co

(1) ad anmenti di capitale a pagamento, mediante emissione in opziene di nuove azioni,

anche al servizio di warrant validi per la loro softoserizions, o di obbligazioni

convertibili 0 con warrant, o comunque ad operazioni che diano luogo allo stacco di un

diriito negoziabile, il Prezzo di Esercizie sard diminuito &i wn importo, arrotondato al

i
mitlesimeo di Euro inferiore, pari a:
{Pcum — Pex)
nel quale

-« Peum rappresenta la media aritmetica sempiice degli ultimi cingue prezzi ufficiali
“cam diritto” (di opzione relativo all’aumento di cui trattasi) dell’azione ordinaria
Innovatee registrati sul AIM (Alternative Investment Market) della Borsa Italiana
SpA

~ Pex rappresenta la media aritmetica semplice dei primi cinque prezzi ufficiali “ex
diritto” (di opzione relativo all’aumento di cui trattasi) del’azione ordinaria Innovatse
registrati sul AIM (Alternative Investment Market) della Borsa Ttalianz S.p.A

(ii} ad aumenti gratuiti del capitale mediante assegnazione di nuove azioni, il numero di
Azioni di Compendio sottoscrivibili per clascun Wamrant sard proporzionaimente
aurnentato ed il Prezuo di Esereizio per azione sard proporzionalmente ridoito;

(ili} a distribuzione di dividendi straordinari (per tali intendendosi i dividendi, in natura o
in denaro, che la Societi qualifica come addizionali rispetto 2i dividend; derivanti dai
risultati di esercizio oppure rispefto alla normale politica dei dividend?), il Prezzo di
Esercizio sard diminvito di un importo pari al valore del dividendo;

{iv) al raggruppamento o al frazionamento delle azioni, sarannio modificati di conseguenza
il numero delle Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant ed il Prezzo di
Esercizio;
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capitale per perdite senza annullamento di Azioni, non sard mod.
Esercizio; :
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(vii) ad operazioni di fusione o scissione in coi I"Emittente non sia la societs nedtporante
o beneficiaria, a seconda dei casi, sard conseguentemente modificato il numero delle
Azioni di Compendio sottoscrivibili sulla base dei relativi rapporti di concambio od

assegnazione, a seconda dei casi.

(vi) ad aumenti del capitale mediante emissione di azioni con es
opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 4, 5, 6 e 8, codice civile,
Prezzo di Esercizio;

Qualora venisse data esecuzione ad altra operazione emtre il termine ultimo per
I’esercizio dei Warrant ma dopo il 1 gennaio 2019, diversa da quelle sopra elencate, che
produca effetti analoghi a quelii sopra considerati, potra essere rettificato il numero delle
Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant ¢/o il prezzo unitario di
esercizio, secondo metodologie di generale accettazione.

Non verra effettuata alcuna rettifica per gli aumenti di capitale che vengano effettuati in
esecuzione di un pianc di risanamento di Innovatec attestato ai sensi dell’art. 67, r.d.
267/42.

Nei casi in cui, per effetto di quanto previsto nel presente Regolamente, alf'atto dell'esercizio
del Warrant spettasse un numero non intero di azioni, il portatore dei Warrant avra diritio di
gottoscrivere Azioni di Compendio fino afla concorrenza del numero intero e non potra far valere
alcun diritto sulla parte frazionasia.

L’assegnazione, 1"acquisto, la detenzione, la cessione e Pesercizio dei Warrant da parte dei
rispettivi titolari sono soggetti al regime fiscale di volta in volta vigente ed applicabile al
singolo titolare;

Tutte le comunicazioni di Innovatec ai titolari dei Warrant verranno effettuate, ove non
diversamente disposto dalla legge, mediante comunicato stampa ¢ riportato nel sito internet
della Societa;

1t presente regolamento pué essere modificato a condizione che le medifiche sianc approvate
con il consense della maggioranza dei titolari di Warrant.

Il possesso dei Warrant comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel
presente Regolamento.

Per qualsiasi contestazione relativa ai Warrant ed alle disposizioni del presente Regolamento
sard competente in via esclusiva I’ Autoritd Giudiziaria di Milane.
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