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Struttura del Gruppo SPC GREEN S.p.A.

SPC Green
S.p.A.

Faeco S.r.l. (%)

100%

Green Up Holding Srl || i
100%

Farthan soc
consortilear.l.10%
Green Up Srl

100%

Si rende noto che il data 24 settembre 2020, Grge$.r.l. ha acquistato il 70% del capitale socidkdla Vescovo Romano & C. S.r.l.
societa anch’essa attiva nello stesso businessa@elr&ruppo e sara consolidata direttamente a segdill’acquisizione del controllo.

Green Up Holding S.r.l,, Green Up S.r.l., Faeco.ISe Farthan soc. consortile a r.l. — ex-contraéladi Waste Italia S.p.A. (ora S.r.l.) -
sono state oggetto di trasferimento in SPC GreenmAScon atto notarile del 10 aprile 2020, in acdorcon le disposizioni del decreto di
omologa del concordato Waste Italia emesso da Tdbeidi Milano in data 15 novembre 2018.

* Faeco S.r.l. in fallimento, dichiarato con senta del Tribunale di Milano n. 971 del 15 novem®@48 a seguito del non accoglimento
da parte dello stesso Tribunale della propostaahaordato depositato dalla societa nel corso del2dl ramo di business di Faeco € in
affitto da inizio marzo 2017 alla controllata Greélp S.r.l..




Relazione sulla Gestione




1. INFORMAZIONI GENERALI DELLA SOCIETA’' E DEL GRUPPO

SPC Green S.p.A. Bocietd, “SPC Greer, “SPC’) &€ una holding di partecipazioni che ha per oggetiretto
e/o per il tramite delle sue controllat&fuppo SPC’ e/o “Gruppo”), l'attivita' di raccolta, trasporto, trattamento
smaltimento, recupero, riciclaggio, commercializaae e valorizzazione, di rifiuti urbani e specigericolosi e
non, solidi e liquidi, in conto proprio e per comtiterzi, nonché I'attivita di gestione di impiaper la produzione
di energia elettrica da fonti rinnovabili e da bkisgla discariche (attivitd denominate nel loro desgo “business
Ambiente”).

SPC Green é stata costituita in data 27 luglio 2@ivla finalita di proporsi quale assuntoreliediness\mbiente
in capo alla correlata Waste Italia S.p.A. (oral$3,1in accordo con il piano concordatario in doaita (ex art.
161, 6 comma, L.F.) depositato nel corso del 201 draologato dal Tribunale di Milano in data 15 nonee
2018. L’atto di trasferimento a SPC Green degiivatt passivi stralciati del concordato Waste Hadi stato
sottoscritto in data 10 aprile 2019.

Al 30 giugno 2020, SPC Green detiene, direttamedtadirettamente le seguenti partecipazioni:

- Green Up Holding S.r.l. (“Green Up Holding", “GUPH") controllata al 100% dalla Societa, & wsub-
holding di partecipazioni debusinessAmbiente con sede in via G. Bensi, 12/3 — 2015&Mi, capitale
sociale Euro 100.000 i.v.. La societa detiene falita del capitale sociale della societa GreerSUg.;

- Green Up S.r.l.(“Green Ug’, “GUP”), controllata al 100% da GUPH, affittuaria defmabusines®\mbiente
ex-Waste Italia e Faeco S.r.l.. La societa ha sedea G. Bensi 12/3 — 20152 Milano e ha un cdpitociale
di Euro 1.100.000 i.v.;

- Faeco S.r.l.(“Faecd) in fallimento, controllata al 100% dalla Socigétitolare della discarica di Bedizzole
(BS) e degli annessi impianti di produzione enemgjiettrica da fonte solare e biogas ubicati prékso
medesimo sito di discarica, ramo d’azienda affitiGreen Up ad inizio marzo 2017. La societa da ge
Via G. Bensi 12/3 — 20152 Milano e ha un capitaleiae di Euro 1.500.000 i.v.;

- Farthan S.r.l. (10%): societa consortile a responsabilita linsitaton sede in Piombino (LI), attiva nel
settore della riqualificazione ambientale.

Successivamente alla data del 30 giugno 2020, SBénta ceduto la totalita delle quote detenukagto S.r.l. in
fallimento alla societa LGL S.r.l. con atto sottidito in data 5 ottobre 2020 — per un corrispetipattuito in Euro
1,00. Di conseguenza a partire da succitata dafta@ien non detiene piu alcuna quota nel capitla docieta
Faeco S.r.l. in fallimento, mentre continua ad essggente il contratto di affitto in essere frafdllimento e la
controllata Green Up S.r.l. avente ad oggettonioal’azienda operativo della fallita.

Si rende inoltre noto che il data 24 settembre 2@@en up S.r.l. ha acquistato il 70% del capisaleiale della
Vescovo Romano & C. S.r.l. societa anch’essa attelio stesso business core del Gruppo e sara ladetso
direttamente a seguito dell’acquisizione del cdtdro




2. SINTESI DEI RISULTATI DEL GRUPPO

Euro/000
DATI DI SINTESI ECONOMICI Lo 2019
Ricavi 28.131 83.136
EBITDA 7.749 22.041
% EBITDA 28% 27%
EBIT (5.642) 3.262
Proventi (oneri) finanziari netti 4 4.395
Risultato ante imposte (5.638) 7.653
Risultato Netto Gruppo (6.105) 3.135
DATI DI SINTESI PATRIMONIALI 30 3(')“2%”0 3%02'3
Capitale investito netto 5.235 12.709
Patrimonio Netto 12.018 8.123
PEN/(IFN) 6.783 (4.586)
Personale (Puntuale) 137 126

* il personale puntuale 2019 si riferisce alla sola controllata Green Up S.r.l.

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) corrisponde al risultato netto rettificato degli accantonamenti, delle imposte, del risultato della dismissione di attivita o del risultato delle attivita
discontinue, dei proventi e oneri finanziari, ammortamenti delle attivita materiali e immateriali e svalutazioni di attivita non correnti, avviamenti e progetti nonché perdite cui crediti
trasferiti da Waste Italia in concordato. Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) é una misura utilizzata dal Gruppo per monitorare e valutare I'andamento operativo e non é definito
come misura contabile nell’ambito degli ITA GAAP e pertanto non deve essere considerato una misura alternativa ai risultati intermedi della situazione economico patrimoniale e
finanziaria intermedia consolidata per la valutazione dell’andamento operativo. Poiché la composizione del Margine Operativo Lordo (EBITDA) non é regolamentato dai Principi
Contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da terzi soggetti e pertanto potrebbe non essere
comparabile.

Faeco non é stata oggetto di consolidamento a seguito dell’intervenuto fallimento della societa e quindi dell’impoosibilita di esercitare da parte di SPC Green i diritti di controllo.

Le performanceeconomiche del Gruppo SPC Green consuntivate rirabpsemestre 2020 hanno fatto registrare
Ricavi pari ad Euro 28,1 milioni, uBBITDA pari ad Euro 7,7 milioniBITDA margin 28%) e urRisultato Netto
negativo di Euro 6,1 milioni a seguito delle svahibni operate su alcuni crediti per Euro 3,9 mili@
sull’avviamento della CGU Ambiente in capo alla@gguppo per circa Euro 3 milioni.

A seguito della perdita del semestre e della caiore in SFP di classe B del finanziamento Sourialt Bapital di
Euro 10 milioni ora iscritto in una specifica pod& patrimonio netto, Patrimonio netto consolidatoal 30 giugno
2020 risulta pari a Euro 12 milioni.

LaPFN al 30 giugno 2020 risulta positiva a Euro 6,8 anilirispetto al dato negativo di fine dicembre 2@1Euro-
4,6 milioni a seguito della sopracitata conversion8FP di classe B del finanziamento Sound Poait@al di Euro
10 milioni.




3. FATTI RILEVANTI AVVENUTI NEL PRIMO SEMESTRE 2020

Covid-19

Nel mese di gennaio 2020 é scoppiata un’epideniia @oronavirus — Covid-19) in Cina che si é poesa in altri
paesi del mondo fra i quali anche I'ltalia, coneastalation di nuovi contagi nel nostro Paese, caosie in altre
nazioni, che stanno impattando significativamenigliscenari di mercato mondiale e locale. Il 3dirggo 2020
I'International Health Regulations Emergency Conteeitdell’Organizzazione Mondiale della Sanita hahidirato
I'esistenza di un fenomeno di emergenza internatéolegato alla diffusione Covid-19.

Tale emergenza sanitaria ha causato un forte taffeanto dell’economia, la quale gia manifestavanakedli
debolezza nella prima fase del 2020. La situaziorigalia, cosi come in altri paesi, e stata aggtavdalle forti
tensioni di carattere sanitario e dalle restrizalfa circolazione delle merci e delle persone,astp a partire dalla
seconda meta di gennaio fino a inizio giugno, pecare di limitare la diffusione dei contagi da €b%9. L'intero
tessuto produttivo ha subito un arresto criticomeke di marzo, protrattosi fino a fine aprile particolare per
quanto riguarda i trasporti, il turismo, i consuenie produzioni industriali di beni non di primacessita. A tal
riguardo si segnala che il Gruppo, anche nel peribel lockdownha continuato nella propria attivita produttiva
senza soluzione di continuita, seppur nel rispdgtte previsioni normative imposte dal Governdijra di garantire
la sicurezza di ciascun lavoratore e contenereiffastbne del contagio. La gestione dei rifiuti @ncunque
considerata attivita essenziale, motivo per il gubllGruppo non é stato assoggettatdoakdownimposto dal
Governo con il DPCM del 22 marzo 2020 e successitegrazioni. A partire dal mese giugno a seguitard
allentamento delle misure restrittive il Gruppogw@uto beneficiare di un progressivamente miglicrata delle
attivita produttive.

4. RISULTATI ECONOMICI E FINANZIARI DEL GRUPPO

Conto Economico Consolidato
riclassific ato

1°Sem. 2019

I 0, 0,

in Euro/000 2020 % CONSO )
Ricavi della gestione caratteristica 27.020 96 79.860 96
Altri Ricavi e Proventi 1.111 4 3.276 4
RICAVI 28.131 100 83.136 100
Costi per acquisti, prestazioni e costi diversi (604) (2) (2.160) 3)
Costi per servizi e godimento beni di terzi (14.178) (50) (36.234) (44)
Costo del lavoro (3.791) (13) (10.002) (12)
Altri costi operativi (1.810) (6) (12.699) (15)
EBITDA 7.749 28 22.041 27
Ammortamenti (4.665) (17) (13.841) (17)
Accantonamenti e svalutazioni (8.725) (31) (4.938) (6)
EBIT (5.642) (20) 3.262 4
Proventi (oneri) finanziari netti 4 0 4.395
Rettifiche di valore di attivita finanziarie 0 0 (5) 0)
Risultato prima delle imposte (5.638) (20) 7.653 9
Imposte teoriche del periodo (466) (2) (4.517) (5)
Risultato netto (6.105) (22) 3.135 4
Risultato netto di terzi 0 0 0 0
Risultato Netto di Gruppo (6.105) (22) 3.135 4




Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) corrisponde al risultato netto rettificato degli accantonamenti, delle imposte, del risultato della dismissione di attivita o del risultato delle attivita
discontinue, dei proventi e oneri finanziari, ammortamenti delle attivita materiali e immateriali e svalutazioni di attivita non correnti, avviamenti e progetti nonché perdite cui crediti
trasferiti da Waste Italia in concordato. Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) € una misura utilizzata dal Gruppo per monitorare e valutare I'andamento operativo e non é definito
come misura contabile nell’lambito degli ITA GAAP e pertanto non deve essere considerato una misura alternativa ai risultati intermedi di situazione economico patrimoniale e
finanziaria intermedia consolidata per la valutazione dell’andamento operativo. Poiché la composizione del Margine Operativo Lordo (EBITDA) non e regolamentato dai Principi
Contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da terzi soggetti e pertanto potrebbe non essere
comparabile.

Faeco non é stata oggetto di consolidamento a seguito dell’intervenuto fallimento della societa e quindi dell’impoosibilita di esercitare da parte di SPC Green i diritti di controllo.

Il Gruppo SPC Green ha consuntivato nel primo see@920, Ricavi pari ad Euro 28,1 milioni, un EBIX pari
ad Euro 7,7 milioniEBITDA margin 28%) e un Risultato Netto negativo di Euro 6,1iani.

Nei primi sei mesi del corrente eserciziRitavi si sono attestati a Euro 28,1 milioni in calo eigp alle aspettative
per effetto delockdowncausato dalla diffusione del CoVid-19. Tuttaviaplumi di rifiuti gestiti dalla controllata
operativa Green Up S.r.l. - sebbene inferiori attese — da maggio sono tornati ai livphe-lockdowrattenuando
in parte I'impatto negativo subito. | ricavi demtadagli smaltimenti, in particolare delle discie di Bedizzole
(BS) e Albonese (PV), hanno registrato volumi iitfieralle attese, ottima invece la performancealdiscarica di
Bossarino (SV) che é riuscita a consuntivare voleipiezzi applicati piu alti tradotti in un apprebite incremento
di marginalita del centro attenuando in parte tjgté negativi dellockdowna livello di aggregato. Nonostante la
riduzione dei volumi, i costi diretti fissi non swrdiminuiti in misura proporzionale a seguito dinmagenzioni
effettuate sugli impianti nonché a seguito di maggiosti relativi allo smaltimento del percolatelld discarica di
Bedizzole. A seguito di quanto sopra esposEBITDA e risultato pari a Euro 7,7 milioni mantenendo oogue
un EBITDAmargindel 28% in lieve aumento rispetto al dato consunt27%) dell'intero anno 2019. Risultato
Netto negativo al 30 giugno 2020 di Euro -6,1 miliorsemte delle svalutazioni operate su alcuni crgeitiEuro
3,9 milioni e sull'avviamento della CGU Ambientedapo a SPC Green per circa Euro 3 milioni. Il fhasirisultato
dello scorso esercizio di Euro 3,1 milioni benefi@ della plusvalenza (Euro 5 milioni) generatasdiadcessione
della partecipazione in Ecosavona S.r.l. alla adlainte Green Luxco Capital SA.

Stato Patrimoniale Consolidato riclassificato al 30 g iugno

2020

. 30 giugno 31 Dicembre

in Euro/000 5020 % 2019 %
Immobilizzazioni immateriali 9.334 178 10.717 84
Avviamento 19.767 378 23.437 184
Immobilizzazioni materiali 15.879 303 14.696 116
Altre attivita non correnti 1.346 26 1.229 10
Capitale Immobilizzato 46.327 885 50.080 394
Crediti commerciali 10.086 193 14.061 111
Debiti commerciali (6.704) (143) (8.801) (69)
Cap. Circ. oper. netto (escl. parti corr.) 3.382 50 5.260 41
Crediti vs parti correlate 7.853 150 8.183 64
Debiti vs parti correlate (10.254) (196) (11.031) (87)
Altri crediti correnti 6.173 118 7.461 59
Altri (debiti) correnti (6.908) (117) (7.063) (56)
Capitale Circolante netto 244 5 2.809 22
Capitale Circolante netto oltre 12 mesi (6.907) (132) (7.591) (60)
TFR, F. Rischi e Oneri (34.428) (658) (32.588) (256)
Capitale investito netto 5.235 100 12.709 100




Disponibilita liquide 7.136 136 5.765 45

Altre attivita / (passivita) finan. nette (353) ) (10.351) (81)

(Indeb.) / disponibilita finan. nette 6.783 130 (4.586) (36)
0

Patrimonio netto 12.018 230 8.123 64

Patrimonio netto di Terzi 0 0 0 0
0

Totale Fonti di Finanziamento 5.235 100 12.709 100

Il Capitale investito nettodel Gruppo SPC Green al 30 giugno 2020 si ridugara 5,2 milioni rispetto al dato del
31 dicembre 2019 quando era pari a Euro 12,7 miiceguito delle svalutazioni operate sui crestiteavviamenti
rispettivamente per Euro 3,9 milioni e Euro 3 milioonché dagli aumenti nel periodo dei fondi dushra e post
chiusura delle discariche in titolarita e in geséiaerivanti dall’utilizzo degli spazi disponihilei siti di smaltimento.
Gli accantonamenti ai fondi di chiusura e post shia relativi alle stesse discariche ora in gesteGreen Up sono
stati nel periodo pari a Euro 1,8 milioni. Il Caé Immobilizzato pari a Euro 46,3 milioni rifletéssenzialmente
I'operazione di assunzione dalsinessAmbiente dal concordato Waste parzialmente congiertai debiti e fondi
concordatari assunti per circa Euro 33 milioni i Euro 21,3 milioni riferibili ai fondi di chiusare post chiusura
delle discariche site a Bossarino e Albonese itt@filla controllata Green Up.

Il Capitale Circolante Nettosi attesta a Euro 0,2 milioni in riduzione rispedgli Euro 2,8 milioni al 31 dicembre
2019 principalmente a seguito delle sopracitatisazioni su alcuni crediti vantati dalla contredlaGreen Up S.r.l..

| Fondi Rischi ed Onerisi attestano a Euro 34,4 milioni rispetto agli&82,6 milioni di fine esercizio precedente
e si riferiscono per Euro 23,4 milioni ai fondiafis concordatari e di chiusura e post chiusuraedéificariche in capo
a SPC Green S.p.A. derivanti dall'assunzione detomato Waste e, per Euro 10,2 milioni, agli ataaamenti
iniziati nel marzo 2017 per fondi di chiusura etpdsusura relativi alle stesse discariche in gestia Green Up in
pari data.

La PFN al 30 giugno 2020 risulta positiva a Euro 6,8 amiirispetto al dato negativo di fine dicembre 2@1Buro-
4,6 milioni a seguito della sopracitata conversion8FP di classe B del finanziamento Sound Poaital di Euro
10 milioni.

5. LA POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DEL GRUPPO

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo SPC Ga¢&0 giugno 2020 comparata con i dati al 31 dimen2019
e la seguente:

Gruppo SPC Green
Valori in Euro migliaia

Posizione Finanziaria Netta 30-giu-20 31-dic-19 Var.
Cassa 22 13 8
Depositi bancari liberi e vincolati 7.115 5.752 1.363
Liquidita 7.136 5.765 1.371
Debiti bancari correnti ) 0 2
Debiti finanziari soci (11) (1) 0
Indebitamento finanziario corrente 13) (11) 2
Posizione Finanziaria corrente netta 7.123 5.754 1.369
Debiti bancari non correnti (33) (33) 0
Debiti Finanziari verso correlate (307) (307) (0)
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Finanziamento Soci 0 (10.000) 10.000

Indebitamento finanziario non (340) (10.340) 10.000
corrente

Posizione Finanziaria Netta 6.783 (4.586) 11.369

Le disponibilita liguide ammontano ad Euro 7.136n2019: Euro 5.765 mila) e sono riconducibilaglapogruppo
per Euro 1.103 mila e Green Up per Euro 6.033 mila.

| “Debiti verso banche oltre I'esercizio” pari adifé 33 mila rappresentano i debiti concordatariaste Italia
verso istituti finanziari assunti da SPC Green.

| “Debiti verso altri finanziatori” sono pari a zedl saldo al 31 dicembre 2019 si riferiva al fia@amento infruttifero
di Euro 10 milioni erogato nel corso del 2019 algogruppo dal fondo Sound Point Beacon Master Eihgder
far fronte, unitamente ai flussi generati dakines®Ambiente, al pagamento di tutti debiti concordatasunti dalla
societa in accordo con il piano concordatario omalo di Waste Italia. Tale finanziamento infruttife2 stato
convertito ad aprile 2020 in strumenti finanziaartecipativi di classe B (“SFPB”) ed iscritto inaiposta specifica
del patrimonio netto di SPC Green.

| Debiti verso controllanti risultano pari a Eurth tila e si riferiscono alle esposizioni in essegeso il socio di
riferimento Sostenya Group Plc.

| “Debiti verso correlate oltre i dodici mesi: Somberamente riconducibili ad un finanziamento etoglda Gruppo
Waste ltalia S.p.A. (ora S.r.l.) in concordato &€&r Up Holding S.r.l. ed ora accollato dalla GregrS.r.I..

6. LE ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

Nel corso del primo semestre 2020 la Societa elip@o hon hanno svolto attivita di ricerca e svyilop

7. INFORMAZIONI ATTINENTI AL PERSONALE

Nel corso del semestre non si sono verificati dgcesl lavoro ed infortuni che abbiano comportasidni al
personale iscritto al libro matricola. Inoltre, nensono registrati addebiti in ordine a malattiefessionali di
dipendenti o ex dipendenti e cause di mobbing.

Alla luce dell'attuale crisi sanitaria, il Grupposéato in grado di garantire la normale operatigitéendale. Per i
dipendenti non operanti in discarica si & introolédt“smart working come metodo di lavoro e gestione delle risorse
umane in remoto grazie alle tecnologie e agli sémntindi comunicazione digitale messi a disposizidaazienda.
Il Gruppo garantisce I'operativita in maniera contitiva anche nel contesto attuale, garantendeamémpo la
salute dei propri lavoratori e della collettiviggme suggerito dal Governo. La controllata Greenhdpaltresi,
sottoscritto, sempre a tutela dei propri dipendemia polizza assicurativa con una primaria comjaaitadiana volta
a garantire un pacchetto di assistenza per i ptaporatori, nella denegata ipotesi nella qualeir@ldovessero
eventualmente contrarre il Covid-19, con lintemliodare a quest’ultimi una maggiore serenita inmuwmento
complicato come quello che sta vivendo il nostredea

8. FATTORI DI RISCHIO ED INCERTEZZE

Si segnala che il Gruppo e esposto a diverse tijldi rischi. Al fine di chiarire I'esposizioneesifica del Gruppo,
nonché gli obiettivi e le politiche di gestione #dte al fine di minimizzarne gli effetti, ove niteti significativi, e
per la descrizione degli stessi si veda quantatapm nel bilancio consolidato al 31 dicembre 20di%potrebbero
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essere rischi al momento non identificati o consiti@on significativamente rilevanti che potrelibavere tuttavia
un impatto sull’attivita del Gruppo.

9. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Il Gruppo, tramite Green Up, ha visto ulteriormeratiorzata la propria posizione dominante quaieqgpale player
integrato per la raccolta, selezione, trattamersimaltimento di rifiuti speciali non pericolosi piatti nel nord ovest
dell'ltalia. La scarsita di soluzioni alternativesinaltimento nell’area di riferimento nonché leutturale assenza di
adeguati impianti di trattamento ha comportato estante flusso di rifiuti in ingresso presso i Bitgestione. Nel
corso del secondo semestre 2020 € intenzione dep@icontinuare tale percorso di rafforzamentohamttraverso
linee di sviluppo esterne al fine di incrementargitopria presenza territoriale nelle aree storgihafluenza. Al
fine di consentire il raggiungimento di tali obieit sara di fondamentale importanza la prosecwzidella politica
d’'investimento fin qui adottata, in relazione atmtinua espansione dei siti di smaltimento gesaitiGruppo nonché
all'implementazione degli impianti di trattamentw &l’acquisto di attrezzature tecniche volte ani@ un servizio
di qualita ai propri clienti finali. In quest’otti a fine settembre 2020 la controllata Green Wp. 8a acquisito il
70% del capitale sociale della societa Vescovo Rang C. attiva nella lavorazione ed il commercidlaearta
straccia e di ogni altro materiale di recupero pege di rottame svolgendo di fatto un’attivita askabile — e del
tutto integrabile — a quella gia operata dalla aalata presso i propri impianti di trattamento.

Lo scenario corrente, nazionale ed internazioraleyzatamente influenzato dalla sopraggiunta sliffoe di una
ondata di ritorno del Covid-19 e dall’adozione dathisure restrittive attivate dai singoli govermr pl relativo
contenimento. Tali circostanze, straordinarie patura ed estensione, stanno creando un contegyendirale
incertezza, la cui evoluzione ed i relativi effetliretti e indiretti, sul’economia non risultaad oggi prevedibili.

Pur in tale contesto di incertezza, il Gruppo statiouando a perseguire la propria politica d'irtreento, avendo
peraltro, avviato le prime interlocuzioni con istitbancari volte alla verifica della finanziakdlidei progetti di
investimento 2020, con I'intento di usufruire dedigevolazioni previste dal “Decreto liquidita” isonentando cosi,
in caso di esito favorevole delle necessarie tstrigt, I'entita delle disponibilita finanziarie litper fronteggiare la
crisi sanitaria sia per entita che per durata.

Lo stato generale di crisi e la conseguente sitmezdi incertezza potrebbero avere impatti sulVigdt del Gruppo,
che non sono ancora determinabili con precisiorsesananno oggetto di costante monitoraggio. Ciostande, in
base delle informazioni ad oggi disponibili, I'’Ammstratore Delegato di SPC Green ritiene che nosiamo
significative incertezze in merito alla continuitZiendale del Gruppo.

Milano, 26 novembre 2020 L’Amministratore Delegato
Avv. Roberto Maggio
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Prospetti contabili consolidati
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Gruppo SPC Green S.p.A.

Valori In Euro
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

ATTIVO

30/06/2020

31/12/2019

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

B) IMMOBILIZZAZIONI
1) Immobilizzazioni immateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento 60.234 33.733
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 27.585 37.444
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 807.157 839.316
5) Avviamento 19.767.261 23.437.150
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 2.015.935 4.702.884
7) Altre 6.423.454 5.103.774
Bll Totale Immobilizzazioni immateriali 29.101.627 34.154.300
II) Immobilizzazioni materiali
1) Terreni e Fabbricati 1.563.824 1.619.351
2) Impianti e Macchinario 671.139 677.809
3) Attrezzature industriali e commerciali 217.967 173.993
4) Altri beni 12.493.823 11.320.418
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 932.409 904.259
Bll Totale Immobilizzazioni materiali 15.879.161 14.695.830
III) Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate non consolidate 0 0
b) imprese collegate - -
b) imprese controllanti - -
b) imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -
d-bis) altre imprese - -
2) Crediti:
d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 50.000 50.000
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 313.504 302.162
d-bis) verso altri
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 130.042 90.148
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 852.678 787.084
BlIl Totale Immobilizzazioni finanziarie 1.346.225 1.229.394
B) TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 46.327.013 50.079.524
C) ATTIVO CIRCOLANTE
I) Rimanenze
Totale rimanenze ; :
II) Crediti
1) verso clienti
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 10.086.499 14.061.068
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
3) verso imprese controllate non consolidate

338.807 338.807

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo
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- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
4) verso controllanti

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 6.400.000 6.400.000
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 1.113.712 1.443.925
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
5-bis) crediti tributari

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 1.090.168 1.415.271
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
5-ter) Imposte anticipate 212.858 118.247
5 quater) verso altri

- di cui esigibili entro l'esercizio successivo 1.249.025 665.009
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale crediti 20.491.070 24.442.327

Il) Attivita finanziarie che non costituiscono imm obilizzazioni

Totale attivita finanziarie che non costiuiscono immobilizzazioni - -

IV) Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali 7.114.738 5.752.026
3) Denaro e valori di cassa 21.568 13.123
Totale disponibilita liquide (IV) 7.136.306 5.765.150
C) TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 27.627.375 30.207.475
D) RATEI E RISCONTI ATTIVI 3.621.217 5.262.057

TOTALE ATTIVO 77.575.604 85.549.057

Valori In Euro
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

PASSIVO 30/06/2020  31/12/2019

A) PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO

| — Capitale 100.000 100.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni - -
Il - Riserve di rivalutazione - -
IV - Riserva legale - -
V - Riserve statutarie - -
VI - Altre riserve:

Riserva straordinaria 4.930.945 4.930.945
Riserva da emissione strumenti finanziari partecipativi 10.000.000 -
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 3.092.371 (43.103)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (6.104.832) 3.135.474

X — Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio - -

Totale patrimonio netto di gruppo 12.018.484 8.123.316

Patrimonio netto di terzi:

Totale patrimonio netto di terzi 0 0

A) TOTALE PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 12.018.484 8.123.316

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI




4) Altri 33.658.770 31.826.763
B) TOTALE FONDI PER RISCHI ED ONERI 33.658.770 31.826.763
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 769.320 761.384
D) DEBITI

4) Debiti verso banche

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 2.239 -
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 32.648 32.648
5) Debiti verso altri finanziatori

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo - 10.000.000
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
7) Debiti verso fornitori

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 6.703.690 8.801.029
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 1.127.555 1.127.574
9) Debiti verso imprese controllate non consolidate

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 1.095.361 913.085
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
11) Debiti verso controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 11.000 11.000
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
11-bis) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 9.158.401 10.118.327
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 307.340 307.340
12) Debiti tributari

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 2.335.063 1.870.970
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 5.094.187 5.094.187
13) Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 426.748 427.198
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo - -
14) Altri debiti

- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 4.146.185 4.763.818
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 685.336 1.369.456
D) TOTALE DEBITI 31.125.753 44.836.632
E) RATEI E RISCONTI PASSIVI 3.277 962

TOTALE PASSIVO

Valori In Euro

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO 01/01/2020

30/06/2020

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

01/01/2019
31/12/2019

1a) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 27.020.118 79.860.424
5) Altri ricavi e proventi:

- Altri 1.110.888 3.276.035
A) TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 28.131.005 83.136.459
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (603.562) (2.159.953)
7) per servizi (12.247.707) (29.941.078)
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8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali
c) trattamento di fine rapporto
d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) svalutazione dei crediti compr. all'attivo c. e disp. liquide

13) altri accantonamenti
14) oneri diversi di gestione

(1.929.929)
(3.790.829)
(2.665.366)
(849.223)
(181.214)
0

(95.026)
(11.556.878)
(2.971.100)
(1.694.285)
(2.980.000)
(3.911.492)

(1.833.766)
(1.810.424)

(6.292.963)
(10.002.160)
(6.975.156)
(2.236.731)
(465.399)
(84.294)
(240.580)
(14.201.689)
(7.244.184)
(6.596.413)
(361.091)

(4.577.374)
(12.698.965)

B) TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE

(33.773.094)

(79.874.182)

DIFFERENZA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (A -B) (5.642.089) 3.262.277
C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni
Altri - 4.505.383
16) Altri proventi finanziari: -
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni -
¢) da titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - -
d) proventi diversi dai precedenti
da altri 6.472 36.373
17) Interessi e altri oneri finanziari
Altri (2.799) (146.282)
17-bis) Utili e (perdite) su cambi ) )
C) TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI 3.673 4.395.474
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanz iarie
18) Rivalutazioni:
19) Svalutazioni:
a) di partecipazioni - (5.000)
D) TOTALE DELLE RETTIFICHE DI VALORE ATTIVITA' FINA NZIARIE 0 (5.000)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A -B+C+D) (5.638.416) 7.652.751
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate:
imposte correnti (561.027) (2.316.263)
Imposte relative a esercizi precedenti - (1.663.605)
imposte anticipate 94.611 (537.409)

21) UTILE (PERDITE) CONSOLIDATI DELL'ESERCIZIO

RISULTATO DI PERTINENZA DEI TERZI

(6.104.832)

3.135.474

RISULTATO DI PERTINENZA DEL GRUPPO

(6.104.832)

3.135.474
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8T

Gruppo SPC Green S.p.A.
Movimentazione Patrimonio Netto Consolidato

Valori in euro

Riserva Riserva
Capitale straordlnar.la straordlnarla Utile (perdite) a  Utile perdite .Totz?\le .Totf?lle .Totgle
. strumenti strumenti , . Patrimonio netto Patrimonio netto Patrimonio netto
Sociale ; o ; o nuovo d'esercizio . ) . )
finanziari finanziari di Gruppo di terzi consolidato
partecipativi SFPB partecipativi SFPA
Patrimonio netto al 1 gennaio 2020 100.000 - 4.930.945 (43.103) 3.135.474 8.123.316 0 8.123.316
Destinazione risultato dell'esercizio precedente - - - 3.135.474 (3.135.474) - - -
Sottoscrizione di strumenti partecipativi SPFB - 10.000.000 - - - 10.000.000 - 10.000.000
Altri movimenti - - - - - 0 - 0
Utile (perdita) dell'esercizio - - - - (6.104.832) (6.104.832) 0 (6.104.833)
Patrimonio netto al 30 giugno 2020 100.000 10.000.000 4.930.945 3.092.371 (6.104.832) 12.018.484 0 12.018.483




RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO 30/06/2020

(Valori espressi in Euro)

A. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' OPERA TIVA

Risultato dell'esercizio consolidato (6.104.832)
Imposte sul reddito 466.416
Oneri/(Proventi) finanziari (3.673)
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’'imposte s ul reddito, interessi, dividendi (5.642.088)
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto :
Accantonamenti ai fondi 1.833.766
Ammortamenti delle Immobilizzazioni 4.665.385
Svalutazione Crediti iscritti nell'attivo circolante 3.911.492
Svalutazione di limmobilizzazioni Materiali e Immateriali 2.980.000
Accantonamento pet Trattamento di fine rapporto 181.214
Altre rettifiche per elementi non monetari 811.373
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del Ca  pitale Circolante Netto 8.741.143
Variazioni del capitale circolante Netto:
(Aumento)/diminuzione dei crediti commerciali 538.858
Aumento/(diminuzione) dei debiti commerciali (1.915.082)
(Aumento)/diminuzione delle altre attivitd/altre passivita (1.931.764)
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del Capita  le Circolante Netto 5.433.155
Altre rettifiche:
Interessi incassati/(pagati) 3.673
(Liquidazioni trattamento di fine rapporto) (173.278)
(Utilizzo dei fondi) (1.760)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' OPERATIVA (A) 5.261.790

B. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' D'INV ESTIMENTO

(Investimenti)/disinvestimenti in Immobilizzazioni immateriali (898.426)
(Investimenti)/disinvestimenti in Immobilizzazioni materiali (2.877.616)
(Investiment)/disinvestimenti in Immobilizzazioni finanziarie (116.831)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO ( B) (3.892.872)

C. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' DI FI NANZIAMENTO

Mezzi terzi

Incremento (decremento) debiti verso banche 2.239
Aumento/(diminuzione) dei debiti finanziari 0
Mezzi propri

Aumento di capitale della Capogruppo a pagamento -

FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (C) 2.239
INCREMENTO / (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQU IDE (A +B £ C) 1.371.157
DISPONIBILITA' LIQUIDE ALL'INIZIO ESERCIZIO 5.765.150
di cui:
depositi bancari e postali 5.752.026
denaro e valori in cassa 13.123
DISPONIBILITA' LIQUIDE ALLA FINE DEL PERIODO AL 30 GIUGNO 2020 7.136.307
di cui:
depositi bancari e postali 7.114.738
denaro e valori in cassa 21.568
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NOTE ESPLICATIVE ALLA SITUAZIONE ECONOMICO PATRIMON  IALE E FINANZIARIA
CONSOLIDATA INTERMEDIA AL 30 GIUGNO 2020

Premessa

La Capogruppo SPC Green S.p.A. (di seguitoQapogruppo’, “SPC Greeri o anche la Societd) e stata
costituita in data 27 luglio 2017 ed ha per oggettiivita di raccolta, trasporto, trattamento, dimanto,
recupero, riciclaggio, commercializzazione e vatmaizione di rifiuti urbani e speciali, pericologi@n pericolosi,
in conto proprio e per conto di terzi nonché latigeg di discariche, di impianti per la produziatieenergia
elettrica da fonti rinnovabili e da biogas da digde oltre all’attivita di gestione delle parteggioni. L'attivita
operativa principale, (attivita denominate nel lomnplesso “Ambiente”) & esercitata dalla societdtrollata
Green Up S.r.l..

Contenuto e forma della situazione economica patoimale e finan. consolidata intermedia al 30 giugr2®20

La situazione economico patrimoniale e finanziadasolidata intermedia al 30 giugno 2020 , e stedatto in
conformita all’OIC 30. Esso non comprende pertduatte le informazioni richieste dal bilancio anreial deve
essere letto unitamente al bilancio consolidatd’psercizio chiuso al 31 dicembre 2019. La sualfia infatti e
quella di fornire un aggiornamento rispetto alimlb bilancio consolidato annuale, esponendo fattr@stanze
verificatesi nel periodo intercorrente tra il 3tefinbre 2019 ed il 30 giugno 2020. E da rilevaralprerche la
redazione dellaituazione economico patrimoniale e finanziarianmedia consolidata al 30 giugno 2020 richiede
da parte del’Amministratore Delegato I'effettuazéodi stime e di assunzioni che hanno effetto alorvdei
ricavi, dei costi, delle attivita e delle passivétaull'informativa relativa ad attivita e passivfiotenziali alla data
infrannuale di riferimento. Se nel futuro tali séire assunzioni, che sono basate sulla miglior azilohe da parte
dell Amministratore Delegato stesso, dovesseradi# dalle circostanze effettive, sarebbero modié in modo
appropriato nel periodo in cui le circostanze ®teggiano. Si segnala, inoltre, che taluni proceakitativi, in
particolare quelli pit complessi quali la deternzinae di eventuali perdite di valore di attivitannoorrenti, sono
generalmente effettuati in modo completo solo idesdi redazione del bilancio annuale, allorquancdioos
disponibili tutte le informazioni eventualmente assarie, salvo i casi in cui vi siano indicatorindpairment che
richiedano una immediata valutazione di eventuaddipe di valore.

L’esposizione delle componenti di stato patrimaaialconto economico consolidati segue gli schepsaqpitti
dagli artt. 2424 e 2425 del Codice civile con l¢egmazioni necessarie a contenere le voci tipiche d
consolidamento, ai sensi dell’art. 32 del D.Lgs//92.

Le voci dello stato patrimoniale e del conto ecoiamncontraddistinte da numeri arabi e da letteagustole, e
previste dagli artt. 2424 e 2425 del Codice civilen sono indicate se hanno saldo zero nell’esericizorso.

Sono state inoltre omesse le voci che nella presgtitazione economico patrimoniale e finanziartarmedia
consolidata al 30 giugno 2020 sono pari a zero.

La situazione economico patrimoniale e finanziamtarmedia consolidata al 30 giugno 2020 é stadatta in
unita di Euro ai sensi dell’art. 2423 comma 5 del e la trasformazione dei dati contabili, espriessentesimi
di Euro, in dati di bilancio, espressi in unitailiro, € avvenuta mediante arrotondamento.

La predisposizione della situazione economico patniale e finanziaria intermedia consolidata alg@yno
2020 non ha comportato la necessita di ricorredleraghe per casi eccezionali, come previsto dall2®, 4°
comma del D.Lgs. 127/1991.
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Le situazioni patrimoniali, economiche e finanzaal 30 giugno 2020 delle controllate utilizzatefiai della
redazione della situazione economico patrimonidiaanziaria intermedia consolidata al 30 giugn@@28ono
state opportunamente modificate, ove necessarioagieguarli ai principi contabili omogenei nell'dtobdel
Gruppo e in linea con le norme che disciplinansiti@aazione economico patrimoniale e finanziarianmedia.

Area di consolidamento

La situazione economico patrimoniale e finanziariarmedia consolidata al 30 giugno 2020 del Grupgstata
predisposta utilizzando le situazioni patrimoniatipnomiche e finanziarie della societa SPC Grggi\Se delle
controllate.

La situazione economico patrimoniale e finanziartarmedia di SPC Green per I'esercizio chiusotagjieigno
2020 é stata redatta con consolidamento della cappg SPC Green al 30 giugno 2020 e delle situazion
patrimoniali, economiche e finanziarie chiuse abB@no 2020 delle societa controllate Green Updithg S.r.l.

e Green Up Sur.l..

Faeco S.r.l. in fallimento non e stata oggettoatisolidamento al 30 giugno 2020 - come al 31 dicer2B19 -
a seguito dell’intervenuto fallimento della societquindi dell'impossibilita di SPC Green di estn@ i diritti di

controllo, oggi nelle mani dei curatori nominatl @aibunale. Si sottolinea peraltro che in datatslore 2020 la
societa é stata ceduta alla LGL S.r.l. e quindifattb uscita definitivamente dal perimetro di solidamento di
SPC Green S.p.A.

In particolare, sono considerate controllate lergsp in cui SPC Green esercita il controllo, sidoirza del
possesso diretto o indiretto della maggioranzaddéti di voto sia per effetto dell’esercizio dninfluenza
dominante espressa dal potere di determinare lke $ic@nziarie e gestionali delle societa, ottatwre i benefici
relativi, anche prescindendo da rapporti di napardecipativa. Tali partecipazioni sono consolidate il metodo
integrale.

L'area di consolidamento é sintetizzabile dallausede tabella:

% Metodo

Societa Partecipata Partecipante Sede Tipo controllo

complessiva consolidamento
SPC Green S.p.A. CAPOGRUPPO Milano 100,00% Controllante integrale
Green Up Holding S.r.1. SPC Green S.p.A. Milano 100,00% Controllata integrale
Green Up S.r.l. Green Up Holding S.r.l. Milano 100,00%  Controllata integrale
Faeco S.r.l. in fallimento Green Up Holding S.r.L Milano 100,00% Controllata costo

Variazioni dellarea di consolidamento intervenutiispetto al precedente esercizio e al primo semeestr
dell’esercizio precedente

A livello patrimoniale, non sono intervenute vai@d nell'area di consolidamento: Ecosavona Sriiscita dal
perimetro di consolidamento a dicembre 2019 a segleila vendita della partecipazione di cui laagpppo SPC
Green era titolare all’azionista di controllo Grekuxco Capital SA. |l conto economico 2019 del @a

consolidava conseguentemente i soli risultati envoiodi Ecosavona S.r.l. per I'esercizio 2019.

Metodologie di consolidamento

Le metodologie di consolidamento adottate secoridargcoli 31, 32 e 33 del D.Lgs. n. 127 del 9iapA991 e
successive modificazioni, sono le seguenti:

= |l valore contabile delle partecipazioni viene ehato contro i relativi patrimoni netti a frontelld@ssunzione
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delle attivita e passivita delle societa parte@pat
L'eliminazione del valore delle partecipazioni redlontrollate consolidate in contropartita dellerispondenti
frazioni del patrimonio netto consiste nella sogiibne del valore della corrispondente voce dintila con le
attivita e passivita di ciascuna delle imprese olidate nei valori esistenti alla data di consatiato.
Per effetto di tale eliminazione si determina Hedenza di annullamento che rappresenta, la @iffea tra il
valore della partecipazione iscritto nel bilanciesgrcizio della controllante e di altre societa gleippo alla
data di consolidamento e il valore della corrispontd frazione di patrimonio netto contabile debatcollata
parimenti alla data di consolidamento.
La data di consolidamento delle partecipazioniipriese controllate e individuata dall’art. 33, comin del
D.lgs. 127/1991, che prescrive che I'eliminazioreded partecipazioni contro la corrispondente fragiali
patrimonio netto delle imprese controllate e attsatla base dei valori contabili riferiti alla dati acquisizione
o0 alla data in cui I'impresa € inclusa per la privo#ta nel consolidamento.
La data di consolidamento adottata ai fini del pthmento di eliminazione delle partecipazioni contr
patrimonio netto delle imprese controllate, comisge con la data in cui le imprese controllate Sooluse per
la prima volta nel consolidamento (2019).
Pertanto, la differenza da annullamento che sinemga in consolidato € misurata sul patrimonidoneelle
imprese controllate ad inizio del primo esercizicahsolidato (1 gennaio 2019) che gia incorporigultati
economici della partecipate tra la data in cuidatmllante ha acquisito il controllo dell'impresantrollata e
la data di consolidamento. Le differenze origindaetali eliminazioni sono attribuite alle attivigapassivita
delle societa consolidate fino a concorrenza deitive valori correnti e la parte restante & ideribve ne
ricorrano i presupposti nell'attivo dello stato jrabniale nella voce denominata “Avviamento” e \@en
ammortizzata sulla base della durata della presutiitta economica; la differenza negativa confb@sella
voce di patrimonio netto “riserve da consolidaménto

= Le partite di debito e credito, le poste di costicavi, nonché gli utili e le perdite (queste & solo se non
sono rappresentative di perdite durevoli di valode)mporto rilevante, riferiti ad operazioni interse tra le
societa del Gruppo, sono stati eliminati; qualaradcieta che ha conseguito utili o perdite intein@ruppo
hanno stanziato imposte, I'effetto economico diteldmposte viene differito al momento del realizzo
dell’'operazione con terzi esterni al Gruppo;

» | dividendi da partecipazioni consolidate che soantabilizzati come proventi da partecipazione re&itivi
Conti Economici d’esercizio delle imprese consdkdaono stornati e, qualora riguardino utili presed
I'acquisto della partecipazione, sono portati imidiuzione del costo della partecipazione.

Principi generali di redazione della situazione geamico patrimoniale e finanziaria intermedia consdata

Conformemente alla modifica dell'art 2423-bis cviene inoltre introdotto il principio di redaziongella

“prevalenza della sostanza sulla forma” nel rispdél quale la rilevazione e la presentazione delteé effettuata
tenendo conto della sostanza dell’operazione ealdratto”. Con I'introduzione di tale principioene eliminato
il riferimento alla funzione economica dell’elemendell’attivo e del passivo a favore della prevakemella
sostanza economica dell’operazione e del contrepetto alla forma giuridica.

In conformita al disposto dell’art. 2423-bis deldiee civile, nella redazione del bilancio consdiaatermedio
sSono stati osservati i seguenti principi:

La valutazione delle voci di bilancio e stata fasggirandosi ai criteri generali della prudenzaefiadlcompetenza,
nella prospettiva della continuita aziendale; lavazione e la presentazione delle voci e statttatita tenendo
conto della sostanza dell’operazione o del comtratve compatibile con le disposizioni del Codioéle e dei
principi contabili OIC.

L'applicazione del principio della prudenza ha camato la valutazione individuale degli elementmgpmnenti
le singole voci delle attivita o passivita, pertaxe compensi tra perdite che dovevano essereascare e
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proventi da non riconoscere in quanto non realizhatparticolare, gli utili sono stati inclusi soke realizzati
entro la data di chiusura del periodo, mentretsnéto conto dei rischi e delle perdite di compegedel periodo,
anche se conosciuti dopo la chiusura dello stesso.

L'applicazione del principio della competenza hanportato che I'effetto delle operazioni sia stalevato
contabilmente ed attribuito all’esercizio al quelk operazioni si riferiscono e non a quello in siisono realizzati
i relativi incassi e pagamenti.

La redazione della situazione economico patrimengafinanziaria intermedia consolidata al 30 giugAao ha
richiesto I'effettuazione di stime che hanno efieftii valori delle attivita e passivita e sullaatela informativa
di bilancio.

Le stime sono riviste periodicamente e gli effddi cambiamenti di stima, ove non derivanti da sterrate, sono
rilevati nel conto economico dell’esercizio in @iirilevano necessari ed opportuni, se tali cambiairhanno
effetti solo su tale periodo, e anche nel periodsdrcizi successivi se i cambiamenti influenzaaal periodo

corrente sia quelli successivi.

Criteri di valutazione

Nel corso del primo semestre 2020 non si sonoigatifcasi eccezionali che abbiano reso necesgaiimrso
alla deroga ai criteri di valutazione, di cui att'a2423, comma 5, del Codice Civile, in quantooimgatibili con
la rappresentazione veritiera e corretta dellaagitne patrimoniale e finanziaria della societaeé risultato
economico.

Non sono state altresi effettuate nell’esercizaltitazioni di attivita ai sensi di leggi speci@imateria.

Nella redazione della situazione economico patrialere finanziaria intermedia consolidata al 30ggia 2020
sono applicati gli stessi criteri di valutazioneotidti nel bilancio della capogruppo, opportunareasttificati per
tenere conto delle norme del D.Lgs. 127/91 riguatida redazione della situazione economico patniale e
finanziaria intermedia consolidata.

| criteri di valutazione adottati nella formaziodella situazione economico patrimoniale e finanaiartermedia
consolidata al 30 giugno 2020 sono gli stessia#dii per il bilancio consolidato al 31 dicembrel20La stima
delle Imposte sul reddito di periodo € stata detesba per ogni singola societa facente parte deingtro di
consolidamento in via teorica in base all’'utiledordi competenza del periodo.

Come richiamato nella Relazione sulla Gestioneuiast rimanda per maggiori dettagli, la diffusiodel
Coronavirus a partire da febbraio 2020 e le consegjunisure restrittive adottate per il suo comsgmto hanno
avuto impatti rilevanti sull'attivita economica geale e del Gruppo. Seppur I'evoluzione della csiai ancora
difficilmente prevedibile, in base alle informazi@u oggi disponibili ed in considerazione dellauna essenziale
tipica dell’attivita di gestione dei rifiuti, '’Amnmistratore Delegato, coerentemente con quanto igitev
dall'OIC11, hanno la ragionevole aspettativa ch&riippo potra continuare la propria operativitaitgngo ha
ritenuto appropriato redigere la situazione ecomonpatrimoniale e finanziaria intermedia consolidat 30
giugno 2020 sul presupposto della continuita azaénd
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STATO PATRIMONIALE ATTIVO

A) Immobilizzazioni

I. Immobilizzazioni immateriali

Il valore delle immobilizzazioni immateriali € pad Euro 29.101.627 (31 dicembre 2019: Euro 34308%.dopo
aver registrato nel semestre 2020 ammortamentpear 2.971.100 e svalutazioni per Euro 2.980.000.
La composizione delle singole voci risulta la sedee

30 giu. 31 dic.

) 2019 var.

B) IMMOBILIZZAZIONI

I) Immobilizzazioni immateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento 60.234 33.733 26.501
3) Diritti di brevetto ind. e util. ingegno 27.585 37.444 (9.858)
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti 807.157 839.316 (32.159)
5) Avviamento 19.767.261 23.437.150 (3.669.889)
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 2.015.935 4.702.884 (2.686.949)
7) Altre 6.423.454 5.103.774 1.319.680
Bll Totale Immobilizzazioni immateriali 29.101.627 34.154.300 (5.052.674)

La voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti gifnsi riferisce principalmente agli oneri conaesi al Comune di
Vado Ligure connessi alla gestione della discattiddossarino.

La voce “Avviamento” risulta pari a Euro 19.767.2@&ll dicembre 2019: Euro 23.347.150). Qui di segit
dettaglio:

Euro

- Amm.ti Amm.ti .

Descrizione 01.012019 2019 3112.2019 2020 Svalutaz.ni 30.06.2020

Avviamento (B U: Green Up) 1003.490 (55.749) 947.741 (27.875) 919.867

Differenze di consolidamento 1.003.490 (55.749) 947.7 41 (27.875) - 919.867

Avviamento derivante dall'assunzione 23.813.437 (1324.027) 22489410 (662.04) (2.980.000) 8.847.397

del business Ambiente

Avviamenti 23.813.437 (1.324.027) 22.489.410 (662.014) ( 2.980.000) 18.847.397
24.816.927 (1379.777) 23.437.150 (689.889) (2.980.000) 19.767.261

La principale voce dell’avviamento, pari a Euro848.397, € rappresentata dal maggior valore aittoilzh ramo
d’azienda ex-Waste Italia trasferito nell’ambitdld@erazione d’assunzione del concordato Wast&lth'importo

allocato ad avviamento, citato nell'atto di trasfeento di aprile 2019, pari ad Euro 22.566.714,tatos
successivamente rettificato nel corso del 2019upetotale di Euro 1.246.723 a seguito del congoagpintabile
operato in accordo con le disposizioni contenutéatte di trasferimento.

L'avviamento alla data di riferimento della presesituazione economico patrimoniale e finanziamigrmedia
consolidata al 30 giugno 2020 é stato sottopostor@esso valutativo a seguito delle sopravvemuertezze
(“impairment indicatdh) in merito al’lampliamento della discarica di Bezble (BS) di proprieta di Faeco S.r.l. in
fallimento ed attualmente gestita da Green Up.S.Llanalisi — finalizzata a verificare se I'afita riflettesse il suo
valore recuperabile - ha comportato l'iscrizioneida svalutazione nel semestre di Euro 2.980.000.
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La stima del valore recuperabile é stata esegtiiavarso I'attualizzazione dei flussi di cassarapei futuri generati
dalle societa SPC Green e Green Up (intesa comen@fp Holding S.r.l. e Green Up S.r.l.). | flusscdssa sono
stati stimati in continuita con modello idipairment2019 sulla base delle ipotesi del piano industi2820-2026,
predisposto dalla direzione aziendale e approvat&dnsiglio di Amministrazione in data 5 giugn@20al netto
dei futuri sviluppi e tenendo conto degli addizitbeasti della struttura di SPC Green nonché espesan ulteriore
periodo biennale 2027-2028 per tenere in considera positivi flussi di cassa prospettici chediacarica di
Bossarino sara plausibilmente in grado di genestire 'orizzonte esplicito di piano e prima dingnare del tutto
le volumetrie disponibili in relazione alla vigeraatorizzazione. Tali flussi sono stati ulteriorrerivisti a seguito
delle sopravvenute incertezzénfpairment indicatadf) in merito all’ampliamento della discarica di Bezble (BS)
di proprieta di Faeco S.r.l. in fallimento ed altn@nte gestita da Green Up S.r.l. in forza di unti@ito di affitto
quinquennale di ramo d’azienda stipulato ad inim&rzo 2017 e successive modifiche ed integrazidrtermine
dell'orizzonte del piano é stato stimato un terrhuadue (TV) sulla base del flusso di cassa cliippo genererebbe
in caso di cessazione dell'attivita tenuto contglidettivi potenzialmente alienabili e dei pasgmompresi i costi di
chiusura e post chiusura delle discariche) cui elove far fronte. Per l'attualizzazione dei flusstato utilizzando
un tasso che rifletta le valutazioni correnti diroao del valore del denaro e dei rischi speaifadi’attivita (WACC)
identificato pari a 8,24% (2019: 7,51%).

Ai fini dell’impairment tesé stato comparato il valore recuperabile cosi iieato (Enterprise Valugcon il valore
del Capitale Investito Netto (CIN) consolidato @lgugno 2020, debitamente rettificato per escledewoci relative
ai debiti concordatari assunti dalla capogruppositterate alla pari di debiti finanziari il cui firorso € stato escluso
dai flussi di cassa operativi.

Il risultato del test ha evidenziato un valore @&\ rettificato superiore ai flussi di cassa atiisEuro 2.980.000,

rendendo, quindi, necessaria una rettifica al eadied CIN per renderlo coerente con i flussi dseashe tale capitale
investito sara realisticamente in grado di genegatieconseguenza al valore contabile dell'avviameflesso nella

situazione economico patrimoniale e finanziariarnmedia consolidata al 30 giugno 2020 per pari imopo

Le “Altre” immobilizzazioni immateriali di Euro 62B.454 (2019: Euro 5.103.774) sono principalmente
rappresentate dalla voce “Discariche” che comprgreteGreen Up gli investimenti effettuati sulle adisiche di
Albonese e di Bedizzole (non di proprieta di Gregn bensi gestite da quest’ultima in forza di sepaontratti di
affitto).

[l. Immobilizzazioni materiali

Le “Immobilizzazioni materiali” sono pari a Euro .8%9.161 (2019: Euro 14.695.83@ppo aver registrato nel
semestre 2020 ammortamenti per Euro 1.694.285oirgposizione delle singole voci e cosi rappresentata

30 giu. 31 dic.

2020 2019 var.

Il) Immobilizzazioni materiali

1) Terreni e Fabbricati 1.563.824 1.619.351 55.527
2) Impianti e Macchinario 671.139 677.809 6.671
3) Attrezzature industriali e commerciali 217.967 173.993 (43.974)
4) Altri beni 12.493.823 11.320.418 (1.173.405)
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 932.409 904.259 (28.150)
Bll Totale Immobilizzazioni materiali 15.879.161 14.695.830 (1.183.331)

Si segnala che la totalita dei beni relativi all@pGgruppo derivano dal trasferimento di ramo diadieex-Waste
Italia e comprendono il valore degli immobili digprieta ubicati ad Albonese e a Cermenate e agiiainti biogas
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di Ghemme e di Chivasso. Le “Immobilizzazioni inrsm e acconti” comprende principalmente gli acceatsati
per I'ampliamento della discarica di Bossarino.

Gli "Altri beni" pari a Euro 12.493.823 (2019: Eut®.320.418) si riferiscono principalmente al valdella discarica
di Bossarino pari a Euro 9,3 milioni.

[1l. Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

La voce “Partecipazioni in imprese sottoposte altr@do delle controllanti” e “Partecipazioni inted imprese”
comprese nelle immobilizzazioni finanziarie sonoi pa Euro zero. Il saldo include la partecipazideé 10% nel
capitale della societa Farthan Scarl detenuta dzdipogruppo per un importo pari ad Euro 5.000 ramente
svalutato nell’esercizio precedente.

Crediti

| crediti compresi nell'attivo immobilizzato ammano ad Euro 1.346.225 (2019: Euro 1.229.394). Eksi
riferiscono principalmente a cauzioni e depositiémaro costituiti presso istituti bancari a garaaelle fidejussioni
rilasciate da quest’ultimi nell'interesse della toliata verso primari clienti, nonché a credifirmnziamenti verso
la correlata Ecoadda S.r.l. riscadenziati con pagaimannuali circa fino al 2027. Nella situazionsmomico
patrimoniale e finanziaria intermedia consoliddt&8agiugno 2020 non sono iscritte immobilizzaziinanziarie
per valore superiori al lorfair value

C) e D) Attivo circolante e Ratei e Risconti Attivi

| crediti e ratei e risconti attivi

| crediti compresi nell’attivo circolante ammontaad Euro 20.491.070 (2019: Euro 24.442.327) e datto
riconducibili a controparti nazionali e sono int@ente esigibili con scadenza entro 12 mesi. La csmjpne delle
singole voci e cosi rappresentata:

30 giu. 31 dic.

) 2019 var.
Il) Crediti
1) verso clienti
- di cui esigibili entro I'esercizio successivc 10.086.499 14.061.068 (3.974.569)
3) verso imprese controllate non consolidate
- di cui esigibili entro I'esercizio successivc 338.807 338.807 0
4) verso controllanti
- di cui esigibili entro I'esercizio successivc 6.400.000 6.400.000 0
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
- di cui esigibili entro I'esercizio successivc 1.113.712 1.443.925 (330.213)
5-bis) crediti tributari
- di cui esigibili entro I'esercizio successivc 1.090.168 1.415.271 (325.102)
5-ter) Imposte anticipate 212.858 118.247 94.611
5 quater) verso altri
- di cui esigibili entro I'esercizio successivc 1.249.025 665.009 584.016
Totale crediti 20.491.070 24.442.327 (3.951.257)
D) RATEI ERISCONTI ATTIVI 3.621.217 5.262.057 (1.640.841)
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| “Crediti verso clienti”, pari a Euro 10.086.4980(19: Euro 14.061.068), sono determinati da fatoresse e fatture
da emettere verso clienti nazionali e residualmeaterediti netti rinvenenti dal trasferimento dmo ex-Waste
Italia. La riduzione risente di svalutazioni crédiperate nel semestre per circa Euro 3,9 milienigreguare il loro
valore al presumibile valore di realizzo.

| “Crediti verso controllate” e “controllanti” nomanno subito variazioni rispetto all'esercizio meente.

| “Crediti verso imprese sottoposte al controlldi€leontrollanti” sono pari a Euro 1.113.712 (20E9ro 1.443.925)
e si riferiscono principalmente a crediti per E&#0 mila verso Sostenya Green S.p.A. per vendiaigpelle
discariche in gestione e verso Ecosavona S.r.[Epsy 350 mila.

La voce “Crediti tributari”, pari ad Euro 1.090.16819: Euro 1.415.271), si riferisce principalnesatcrediti IVA
per Euro 782 mila e il residuo a crediti di impossai ed accise sui carburanti.

| “Crediti per imposte anticipate” pari a Euro 2828 in aumento rispetto al dato al 31 dicembre 20Furo 118.247
e si riferiscono interamente alla societa conttall@reen Up. Le imposte anticipate sono stateaitein quanto
sussiste la ragionevole certezza dell'esistenza deéddito imponibile non inferiore all'ammontasdle differenze
che si andranno ad annullare negli esercizi irsctiverseranno le differenze temporanee deductéifionte delle
quali sono state iscritte le imposte anticipateségjuito si riporta il dettaglio relativo al creder imposte anticipate:

Euro
Descrizione Importo  Aliquota Imposta
Fondo svalutazioni crediti 671.497 24% 161.159
Perdita fiscale 0 24% 0
Manutenzioni 215411 24% 51.699

886.908 212.858

| “Crediti verso altri”, pari a Eurd..249.025 (2019: Euro 665.009), accolgono princigaite crediti verso la ex-
correlata Waste Italia S.p.A. (ora S.r.l.) per By@milioni derivanti principalmente da creditdesi da quest’ultima
ancora incassati sui propri conti correnti banearediti verso fornitori per anticipi versati p@ica Euro 0,6 milioni.

IV. Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide ammontano ad Euro 7.136.(3019: Euro 5.765.150). Le disponibilita liquictamprendono

i saldi attivi dei conti correnti bancari e I'esiaza di cassa alla data di chiusura dell’eserdigalisponibilita liquide
sono riconducibili alla Capogruppo per Euro 1.1@8.8 Green Up per Euro 6.032.991.

D) Ratei e Risconti Attivi

| ratei e risconti attivi ammontano ad EW8®%21.217 (2019: Euro 5.262.057) e sono rappreselstaisconti attivi
per costi operativi di competenza degli esercizcsssivi relativi a premi assicurativi anticipatirnovo di licenze.
In dettaglio i ratei attivi si riferiscono a poliza beneficio degli Enti competenti inerenti latipese delle discariche
e in particolare per le future operazioni di chiase post chiusura delle stesse. | risconti afiiviferiscono a
competenze anticipate verso il comune di Albonessso il gestore della discarica di Bedizzole pmacipalmente,

a management fee2020 di Euro 2,5 milioni fatturati da Sostenya @roPlc a Green Up a fine 2019 e
progressivamente stornati per la pro-quota seneeB@20. Tali crediti vantati da Sostenya Groupd?mo stati
ceduti a fine dicembre 2019 per pari importo a &ogs Green S.p.A..
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Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari 8o stati spesati nell'esercizio. Ai fini dell'&2427, c. 1, n. 8 del Codice
Civile si attesta quindi che non sussistono cap#arioni di oneri finanziari.

STATO PATRIMONIALE PASSIVO

A) Patrimonio Netto del gruppo e di terzi

Il Patrimonio netto di Gruppo al 30 giugno 202Qulia pari a Euro 12.018.484 (2019: Euro 8.123.3bp cosi
composto:

30 giu. 31 dic. var.

2020 2019
A) PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO

| - Capitale 100.000 100.000 0
VI1- Altre riserve:

Riserva da emissione SFP A 4.930.944 4.930.944 0
Riserva da emissione SFP B 10.000.000 - 10.000.000
VIl - Utili (perdite) portati a nuovo 3.092.371 (43.103) 3.135.475
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (6.104.832) 3.135.474 (9.240.306)
Totale patrimonio netto di gruppo 12.018.484 8.123.316 3.895.168

Patrimonio netto di terzi:

Totale patrimonio netto di terzi 0 0 0

A) TOTALE PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 12.018.484 8.123.316 3.895.168

Il capitale sociale di SPC Green al 30 giugno 2f20ita essere pari a Euro 100.000,00, suddiviss0i000,00
azioni di categoria A e 50.000,00 azioni di catég8y, il valore nominale di ciascuna azione e pdguro 1,00. Le
Azioni di Categoria A e quelle di Categoria B godah differenti diritti amministrativi come megligportato dallo
statuto sociale.

SPC Green e controllata interamente dall’azionisiao Green Luxco Capital SA di diritto lussembuegé il quale
non esercita la direzione e coordinamento dellae&bex-articolo 2497-bis, quarto comma, c.c..

In forza della delibera dell'assemblea straordinael 15 aprile 2020 sono stati emessi dalla sbgitSFPB per
Euro 10 milioni con conversione del finanziamentogato dal fondo Sound Point Beacon Master Funahé&lP
2019, inizialmente da convertirsi in un prestitdibdazionario a 10 anni, 7% annuo PIK.

Tali strumenti sono stati iscritti in specificheeive di patrimonio netto.

Il Regolamento dei due SFP iscritti a PatrimonitéSFPA e SFPB) prevede principalmente quantaeseg

SFP Waste o SFP A:

- L'apporto a fronte dell’emissione e assegnazionglidgrumenti sara a fondo perduto, senza diritto
rimborso o restituzione nemmeno nel contesto dajisidazione della societa, e verra contabilizzato
un’apposita riserva del patrimonio netto, che notrgpessere accorpata ad altre riserve di patrionoeito
né utilizzata per la copertura delle perdite, se dapo I'integrale utilizzo di tutte le altre riser;

- Gli strumenti potranno circolare solo con il pregi@dimento dell’lorgano amministrativo di SPC Green
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- Gli strumenti conferiranno il diritto di partecigaa qualsivoglia distribuzione di utili e/o ripaitbne del
patrimonio netto di liquidazione, con conseguerititd di percepire — con priorita rispetto allei@z — il
75% di tali distribuzioni e/o ripartizioni tra tutttitolari, sino a concorrenza della riserva ditfimonio netto
appostata nonché il diritto di partecipare ed @sere il proprio voto nel’assemblea speciale deldri degli
strumenti, nei termini e per le materie di cuiegolamento.

SFP B:

- Ciascun SFPB attribuisce al titolare il dirittopgircepire, previa soddisfazione integrale deitdigitonomici
associati agli SFP Waste, con preferenza rispeficaaionisti della Societa in via proporzionalenaimero
di SFPB posseduti, nonché ai termini e condizidmiuil ai seguenti paragrafi:

a. gli utili, o riserve da utili risultanti dal bilaie approvato oggetto di distribuzione (“Dividend@yvero
comunque, gli utili o riserve di utili risultantadl’'ultimo bilancio approvato (indipendentementé fddto
che ne sia deliberata la distribuzione); o

b. in qualsiasi momento avvenga, la ripartizione datrimonio netto di liquidazione della Societa
(*Patrimonio Netto di Liquidazione”);

- Nel caso di distribuzioni di Dividendi, gli SFPB rdano diritto di percepire, successivamente alla
soddisfazione integrale dei diritti economici asabcagli SFP Waste, fino ad un importo massimo
complessivo pari alla Soglia di Riferimento, coméra definita, il 95% dei Dividendi, ripartiti in via
proporzionale al numero di SFPB posseduti, restanf@dwore degli azionisti il residuo 5% dei Dividkin

- Nel caso di distribuzioni di Patrimonio Netto diguidazione, subordinatamente all'integrale pagamet
tutti i creditori della Societa, gli SFPB darannwittb di percepire, successivamente alla soddisfez
integrale dei diritti economici associati agli SARiste, fino ad un importo massimo complessivo pbai
Soglia di Riferimento, come definita di seguito98% del Patrimonio Netto di Liquidazione, ripastih via
proporzionale al numero di SFPB posseduti, restantiovore degli azionisti il residuo 5% del Patririm
Netto di Liquidazione;

- Restainteso che:

a. innessun caso le distribuzioni complessive, asiuaglia titolo e in qualsiasi esercizio effettuadavore
dei titolari potranno eccedere, nel complesso,;amantare pari alla Soglia di Riferimento, intendesid
per "Soglia di Riferimento” un ammontare compleasiente pari alla somma di Euro 17.000.000,00;

b. A partire dal giorno successivo della data del mecanniversario successivo all'adozione del present
regolamento, e a condizione che (i) via sia statprévia soddisfazione integrale dei diritti ecogm
associati agli SFP Waste e (ii) siano stati intiegeate pagati dalla Societa, quale assuntore desiym
concordatario del concordato Waste, tutti i debipre-deduzione e soddisfatti tutti i creditora suniti
di privilegio sia chirografari, secondo quanto ps&v nella proposta del Concordato Waste, la Saciet
dovra effettuare (indipendentemente dalla circastazhe I'assemblea della Societa ne abbia delierat
la distribuzione) le distribuzioni a favore degkFFPB - che vi concorreranno in via proporzionale al
numero di SFPB e secondo la ripartizione del 95%vare degli SFPB e del 5% a favore degli azionisti
- a valere sulla cassa disponibile, sul 100% deifii o riserve di utili risultanti dall’'ultimo b#éncio
approvato fino ad un importo massimo complessivogia Soglia di Riferimento.

B) Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi ed oneri sono pari a El88.658.770 (2019: Euro 31.826.763) e comprendomzipalmente il
fondo spese prededuzione per oneri chiusura echiagtura discariche per Euro 21,3 milioni (Bossariuro 14,8
milioni, Albonese: Euro 6,15 milioni ed oneri dessmersi per lo smantellamento degli impianti dgiis di Andria,
Bossarino, Chivasso, Ghemme e Giovinazzo: Euro ®j88ni). L'aumento di Euro 1.832.006 riflettearfidi oneri
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specifici di Green Up per spese di chiusura e gloisisura discariche e nello specifico gli accantoeati per i costi
stimati che si dovranno sostenere per la chiusp@sechiusura delle discariche accantonati nebgerdi interesse
in maniera proporzionale all'utilizzo degli spazi discarica. Residualmente gli altri fondi si riéeono
principalmente agli oneri trasferiti con il ramaadienda ex-Waste Italia da sostendrgier la copertura gestione
degli spazi di spazi venduti in anticipo da Wasadéid per Euro 1,4 milioniij) dovuti alle compagnie assicurative
per i coobblighi assicurativi in essere per Eur@ilioni eiii) per oneri relativi a responsabilita L.231 per EQyb
milioni.

C) Fondo trattamento fine rapporto

Il Fondo TFR di Euro 769.320 (2019: Euro 761.3&ppresenta I'effettivo debito di Green Up al 3(ygim 2020
verso i dipendenti in forza a tale data, al nettglidanticipi corrisposti. Si segnala che il TFR dpendenti che
erano in forza a Waste Italia S.p.A. (ora S.rlla data dell'inizio del concordato, pari a Euro36%63, € stato
trasferito nel 2019 da SPC Green a Green Up. SR€rGaveva assunto a sua volta tali debiti conol'dtt
trasferimento del ramo d’azienda ex-Waste ltalia.

D) Debiti e E) Ratei e Risconti Passivi

| “Debiti” ammontano ad Euro 31.125.753 (2019: E4#0836.632).
30 giu. 31 dic.

2020 2019 var.
D) DEBITI
4) Debiti verso banche
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 2.239 - 2.239
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 32.648 32.648 0
5) Debiti verso altri finanziatori
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo - 10.000.000 (10.000.000)
7) Debiti verso fornitori
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 6.703.690 8.801.029 (2.097.339)
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 1.127.555 1.127.574 (19)
9) Debiti verso imprese controllate non consolidate
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 1.095.361 913.085 182.276
11) Debiti verso controllanti
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 11.000 11.000 0
11-bis) Debiti verso impr. al controllo delle controllanti
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 9.158.401 10.118.327 (959.926)
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 307.340 307.340 0
12) Debiti tributari
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 2.335.063 1.870.970 464.093
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 5.094.187 5.094.187 0
13) Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 426.748 427.198 (450)
14) Altri debiti
- di cui esigibili entro I'esercizio successivo 4.146.185 4.763.818 (617.633)
- di cui esigibili oltre I'esercizio successivo 685.336 1.369.456 (684.120)
D) TOTALE DEBITI 31.125.753 44.836.632 (13.710.879)
E) RATEl ERISCONTI PASSIVI 3.277 962 2.315
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Ai fini dell'indicazione dei debiti esigibili entr@ oltre I'esercizio, la classificazione dei deldtieffettuata con
riferimento alla loro scadenza contrattuale o legednendo conto anche di fatti ed eventi prewisticontratto che
possono determinare una modifica della scadengmaria, avvenuti entro la data di riferimento bigancio (art.
2427, comma 1 numero 6 del codice civile).

| “Debiti verso banche oltre I'esercizio” pari adré 32.648 rappresentano i debiti concordatari esi/Italia verso
istituti finanziari assunti da SPC Green. Si réedno a debiti verso Unicredit Banca S.p.A. (EW0®30), Monte
Paschi di Siena S.p.A. (Euro 1.661) e verso BaopalBre Emilia Romagna S.p.A. (Euro 757).

Il saldo dei “Debiti verso altri finanziatori” &€ e Il saldo al 31 dicembre 2019 si riferiva akfimziamento infruttifero
di Euro 10 milioni erogato nel corso del 2019 alpogruppo dal fondo Sound Point Beacon Master Fihd
convertito ad aprile 2020 in strumenti finanziaartecipativi di classe B (“SFPB”) ed iscritto inaiposta specifica
del patrimonio netto di SPC Green.

| “Debiti verso fornitori” entro ed oltre risultarpari a rispettivamente Euro 6.703.690 e Euro 158% (2019: Euro
8.801.029 e Euro 1.127.574). La voce accogliesiltdebiti concordatari ex-Waste Italia per un irtgpali Euro
2.093.000, di cui Euro 965.606 a breve termineresiduo oltre i dodici mesi.

| Debiti verso imprese controllate non consolidatari a Euro 1.096.361 (2019: Euro 913.085, sirigt®no
esclusivamente alle esposizioni in essere versorrollata non consolidata Faeco S.r.l. in fallneeper I'affitto
del ramo d’azienda in gestione a Green Up.

| Debiti verso controllanti risultano pari a Eurd.@00 (2019: Euro 11.000) e si riferiscono alleosgponi in essere
verso il socio di riferimento Sostenya Group Plc.

| “Debiti verso imprese sottoposte al controllo leletontrollanti” sono pari a Euro 9.465.741 (20Euro
10.425.667), di cui oltre i dodici mesi Euro 30M34conducibili ad un finanziamento erogato da GapVaste
Italia S.p.A. (ora S.r.l.) in concordato a GreenHlgiding S.r.l. ed ora accollato dalla Green UplSirdebiti entro
I'esercizio riflettono principalmente i debiti ver&Ecosavona S.r.l. per Euro 4,1 milioni derivarssenzialmente
dall'attivita di smaltimento rifiuti nella discadcdi proprieta di quest’ultima, verso Innovatec.S.jper Euro 1,2
milioni per lavori di ampliamento delle discaricheerso Gruppo Waste Italia S.p.A. (ora S.r.l.) ameordato per
Euro 0,4 milioni riconducibili per la quasi totaliallemanagement fee2019 erogati a Green Up e verso Sostenya
Green S.p.A., per Euro 1,3 milioni, ppanagement feex)20 (Euro 2.500.000) erogati da Sostenya GroaplRi
controllata Green Up e i cui crediti sono statiwded fine esercizio alla correlata Sostenya Geddine di ottimizzare
i flussi finanziari operativi derivanti dai conttiadli vendita spazi acquistati da quest’ultima d&&h Up. La voce
accoglie altresi il debito concordatario ex-Wagaéid per un importo di Euro 0,8 milioni, di cui Eu0,7 milioni si
riferisce principalmente a debiti concordatari weEgosavona S.r.l..

| “Debiti tributari” sono pari ad Euro 7.429.2500(0: Euro 6.965.157) e risentono del trasferimen8PC Green
di debiti tributari concordatari per complessivir&b.094.187. L'aumento di Euro 464.093 é riconbileiallo
stanziamento teorico delle imposte di periodo.

| “Debiti verso istituti previdenziali” sono pardeéEuro 426.748 (2019: Euro 427.198).

La voce “Altri debiti” pari ad Euro 4.831.521 (2018133.274) riflette principalmente i debiti peogassa, debiti
per aggi e royalties ai comuni e debiti verso difeti per retribuzioni da liquidare, ferie e rated. voce accoglie
anche i debiti ex concordato Waste Italia e srist®no ai debiti concordatari residui assuntialaipogruppo verso
il personale ex-Waste lItalia (ora in Green Up) Raro 386 mila e dal debito concordatario “priviegpeciale
capiente” per Euro 782 mila (31 dicembre 2019: ELB93 mila). La voce comprende altresi, debitcdéen Up
verso il Comune di Vado Ligure di cui Euro 844 maéldbreve termine ed Euro 685 mila oltre i dodicisiree si
riferiscono alla convenzione del 18 aprile 2019 diseiplina gli impegni connessi alllampliamentalé&a gestione
della discarica di Bossarino che prevedeva il msmimento di un importo originario pari ad Euro649nila (da
pagarsi ratealmente entro il mese di gennaio 282®#p scrittura privata del 28 marzo 2019 nellalgla societa si
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e accollata i debiti pregressi di Waste Italiatielalla gestione della discarica di Bossarino Baro 847 mila (da
pagarsi ratealmente entro il 31 maggio 2021).

| ratei e risconti passivi ammontano ad Euro 3.2019: Euro 962).

Impegni, rischi e garanzie

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, camdimumero 9 del codice civile, si evidenzia ch€ &Peen hain
essere fideiussioni prestate ad AmministrazionibRabe per la gestione e post gestione delle didvare degli
impianti per 'importo garantito complessivo di But,4 milioni e la societa Green Up S.r.l. ha isegs fideiussioni
prestate ad Amministrazione Pubbliche per la gest®mpost gestione delle discariche e degli imppartI'importo
complessivo di Euro 65 milioni circa.

CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione

Il “Valore della produzione” risulta pari ad Eur8.231.005.

o
VALORE DELLA PRODUZIONE 1Sem 2019
2020

A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1a) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 27.020.118 79.860.424
5) Altriricavi e proventi:

- Altri 1.110.888 3.276.035
A) TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 28.131.005 83.136.4 59

| ricavi delle vendite e delle prestazioni si sattestati a Euro 27.020 mila in calo rispetto alipettative per effetto
dellockdowncausato dalla diffusione del CoVid-19. | volumirifiuti gestiti dalla controllata operativa Grebp -
sebbene inferiori alle attese — da maggio sonatoan livelli pre-lockdowrattenuando in parte I'impatto negativo
subito. | ricavi derivanti dagli smaltimenti, innpiaolare delle discariche di Bedizzole (BS) e Albse (PV), hanno
registrato volumi inferiori alle proiezioni di in@ anno, ottima invece la performance della diseadi Bossarino
(SV) che é riuscita a consuntivare volumi e pregzplicati piu alti tradotti in un apprezzabile ieorento di
marginalita del centro attenuando in parte glitéffeegativi dellockdowna livello di aggregato.

Gli altri ricavi e proventi, si riferiscono prinapmente al business di produzione di energia daaintipdi biogas su
discariche in progressiva discesa in funzione detldere del periodo di incentivazione di alcumglidenpianti e
nello specifico quelli di Ghemme e Giovinazzo.

B) Costi della produzione

| “Costi della produzione” per il primo semestre2RQisultano pari ad Euro 33.687 mila.
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1°Sem

COSTI DELLAPRODUZIONE 2019
2020

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (603.562) (2.159.953)

7) per servizi (12.247.707)  (29.941.078)

8) per godimento di beni di terzi (1.929.929) (6.292.963)

9) per il personale (3.790.829)  (10.002.160)

10) ammortamenti e svalutazioni (11.556.877) (14.201.688)

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (2.971.100) (7.244.184)

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali (1.694.285) (6.596.413)

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni (2.980.000) -

d) svalutazione dei crediti compr. all'attivo c. e disp. liquide (3.911.492) (361.091)
13) altri accantonamenti (1.833.766) (4.577.374)
14) oneri diversi di gestione (1.810.424)  (12.698.965)
B) TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE (33.773.094)  (79.874.182)

Gli “acquisti per materie prime, sussidiarie, dnsomo e di merci” si riferiscono principalmentecansumi di
carburanti, oli e lubrificanti e altri materiali pka gestione degli automezzi e il residuo ai matiedi consumo e
materiali per la rivendita.

| “Costi per servizi” riflettono principalmente psti di smaltimento (Euro 4,5 milioni), costi pavbrazioni conto
terzi e servizi subappaltati (Euro 1,7 milioni), maéenzioni e riparazioni (Euro 1,1 milioni), corsokte
amministrative, finanziarie, commerciali, legateeniche (Euro 1,7 milioni), spese analisi, sicagee certificazioni
(Euro 0,6 milioni), smaltimento percolato (Euro @8ioni) e spese fidejussorie e assicurative (Eyimilioni).

| “Costi del godimento beni di terzi” sono ricondhit principalmente a noleggi e affitti (Euro Opailioni), royalties
(Euro 0,4 milioni) e canone di affitto ramo d’azienFaeco (Euro 0,4 milioni).

Il “Costo del personale” si e attestato nel priremsstre a Euro 3.791 mila: il personale del Grupp€ del primo
semestre € stato di n. 137 unita. Nel 2019 é atuftari a n. 165 unita di cui n. 123 unita in Gr&p e n. 42 unita
in Ecosavona S.r.l. ceduta a meta dicembre 2019.

Gli “Ammortamenti e svalutazioni ed altri accantorenti” ammontano complessivamente a Euro 13.304e6¢i3
compongono come segue:

1°Sem
2019

2020
ammortamenti (4.665.385) (13.840.597)
ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (2.971.100) (7.244.184)
ammortamento delle immobilizzazioni materiali (1.694.285)  (6.596.413)
svalutazioni (6.891.492) (361.091)

altre svalutazioni delle immobilizzazioni (2.980.000) -

svalutazione dei crediti compr. all'attivo c. e disp. liquide (3.911.492) (361.091)
accantonamenti (1.833.766)  (4.577.374)
13) altri accantonamenti (1.833.766)  (4.577.374)

AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI ED ACCANTONAMENTI  (13.39 0.643) (18.779.062)

Gli ammortamenti risultano pari ad Euro 4.665 miliagui Euro 3.118 mila riferibili alle discariclie gestione e in
proprieta iscritte rispettivamente nelle immobiéizioni immateriali e materiali e Euro 662 mila rifgli
all'avviamento iscritto nel 2019 a seguito dell'@ssione di SPC Green dalsinesfAmbiente dal concordato Waste.

Le altre svalutazioni delle immobilizzazioni di BU2.980 mila riflettono la svalutazione operatd@@lgiugno 2020
sull’avviamento iscritto nel 2019 a seguito delfaszione di SPC Green del business Ambiente dalocdato
Waste.
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Le svalutazioni dei crediti compresi nell’attivaadlante di Euro 3.911 mila riflettono le svalutaai sui crediti
commerciali operate al 30 giugno 2020 al fine adicqadhre il loro valore al presumibile realizzo.

Gli “Altri accantonamenti” ammontano complessivateeper Euro 1.833.766 e si riferiscono agli accasaenti
per gli oneri di chiusura e post chiusura delleaikhe in gestione di Green Up.

Gli “Oneri diversi di gestione”, pari Euro 1.8104 i riferiscono principalmente agli aggi ai comper Euro 455
mila ed ecotassa per Euro 1.139 mila.

C) Proventi e Oneri finanziari

Proventi e oneri finanziari

C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni

altri - 4.505.383
16) Altri proventi finanziari: -
da altri 6.472 36.373
17) Interessi e altri oneri finanziari
altri (2.799) (146.282)
C) TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI 3.673 4.395.474

| “Proventi da partecipazioni” sono zero nel prisemestre 2020. | proventi dello scorso esercizwi, @ Euro
4.505.383, si riferivano alla plusvalenza rilevatalla Capogruppo in consolidato derivanti dallastase e
deconsolidamento su base integrale della partdoipazi Ecosavona a Green Luxco Capital SA.

Gli “Altri proventi finanziari” sono pari a Euro 472. Gli “Interessi e oneri finanziari” sono partaro 2.799.

Rettifiche di valore di attivita e passivita finandarie

La voce “Rettifiche di valore di attivita e passivfinanziarie” sono zero nel primo semestre 2024fporto dello
scorso esercizio, pari ad Euro 5.000, si riferiselgsivamente alla svalutazione della partecipazotetenuta nella
societa Farthan Scarl operata nell’esercizio da GR&n.

Imposte sul reddito, differite, anticipate e roveni/oneri da consolidamento

Le “Imposte sul reddito” teoriche del semestre ni@oo un saldo 561.027 parzialmente compensatésda#ione
nel semestre 2020 di imposte differite attive paroE4.611.

Fiscalita differita / anticipata

Sono state accantonate imposte differite attiveEueo 94.611 in riferimento ai crediti oggetto dakitazione nel
semestre che generano differenze temporanee dstmpalla base delle informazioni disponibili dahsiglio di
amministrazione della controllata Green Up S.rdella capogruppo alla data del presente documento.
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Fatti rilevanti di natura non ricorrenti nel primo semestre 2020

» Svalutazione dell'avviamento CGU Ambiente iscritiel 2019 a seguito dell’assunzione di SPC Green dal

concordato Waste: Euro -2.980 mila
* Svalutazioni crediti commerciali: Euro -3.91ilan
Effetto sul Risultato lordo: Eu@891mila
Effetto sull’Risultato netto: Ew®.891 mila

Voci stimate al 30 giugno per le quali € possibilehe la stima di fine anno possa differire

La stima delle Imposte sul reddito del primo semee2020 e stata determinata per ogni singola soitente
parte del perimetro di consolidamento in via temrio base all’utile lordo di competenza del periodo
conseguenza l'incidenza delle stesse a fine antra didferire da quanto valutato in sede di ristdteemestrale.

Operazioni con Parti Correlate

Tutte le operazioni poste in essere, comprese equi! il Gruppo e le sue correlate, rientrano ngkstione
dell'attivita caratteristica del Gruppo e sono feg¢ma condizioni di mercato cio anche ai sendiadel2427 comma
1 n.22-bis del codice civile.

Le principali operazioni con parti correlate possessere ui di seguito sintetizzate:

e Rapporti finanziari verso Faeco S.r.l. in fallimenonché quelli economici derivanti dal contratto
sottoscritto tra Green Up e Faeco S.r.l. in fallwoeper affitto ramo d’azienda Faeco:

Euro
Crediti verso imprese controllate non consolidate 338.807
Debiti verso imprese controllate non consolidate 961.288
Debiti in SPC Green verso imprese controllate non consolidate 134.074

Assunzione da Waste ltalia

Costi per godimento di beni di terzi: Affitto Ramo d'azienda Faeco 444573

* Rapporti economici e finanziari derivanti dal ceiito sottoscritto tra Green Up S.r.l. e Sostenyau@Plc
per attivita dimanagement feeservicesad un costo nel primo semestre 2020 di Euro 1jB8nn(annuale
2,5 milioni). Tale importo & stato interamente dedto a fine 2019 e riscontato per pari import@al
dicembre 2019. Il risconto e stato progressivatmsito nel corso del primo semestre 2020 pro-goeta
mesi di competenza. | crediti maturati per la soipaga prestazione sono stati ceduti al 31 dicerabd®
alla correlata Sostenya Green S.p.A.. Tale cessiostata effettuata, d'accordo con Green Up, & fin
ottimizzare i flussi finanziari operativi derivardal contratto di vendita spazi di Green Up acatiista
Sostenya Green stessa qui sotto illustrato. lltdehiGreen Up verso Sostenya Green al 30 giugi2® 20
risulta pari a Euro 1.298 mila di cui Euro 1.227arderivanti dalla cessione creditianagement fees
services

* Rapporti economici e finanziari derivanti dal catiio vendita spazi tra Green Up S.r.l. e Sostengeit
S.p.A. Green Up ha registrato nel 2020 ricavi pa@roE3.856 mila. Il credito di Green Up verso Sogéen
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Green per questo tipo di operazioni risulta all@dgel 30 giugno 2020 pari a Euro 549 mila. Qudatjuito
I rapporti economici e finanziari con Sostenya @r€e.A. al 30 giugno 2020:

Euro
Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti Crediti vs. Sostenya Green 549.498
Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti Debiti vs. Sostenya Green Spa -1.298.240
Ricavi delle prestazioni Ricavi per vendita spazi 3.856.123
Costi per servizi Costi di smaltimento 468.074

« Rapporti economici e finanziari derivanti dall'sita di smaltimento con Ecosavona: nel corso diehgr
semestre 2020, la societa ha acquistato spazsganita di Ecosavona per Euro 1.216 mila. Semgme ¢
Ecosavona, Green Up ha sottoscritto un contratésipa diservicetecnico di valore annuo pari a Euro 0,1
milioni (effetto nel semestre Euro 50 mila) e umttatto attivo diserviceamministrativo di valore annuo
pari a Euro 0,3 milioni (effetto nel semestre ELB® mila) nonché ribaltato costi per il personaikzaato
da Ecosavona per Euro 49 mila. | crediti e debdtiso Ecosavona S.r.l. al 30 giugno 2020 risultano
rispettivamente pari a Euro 361 mila e Euro 4.91@ i cui Euro 736 mila riferibili a debiti derivé
dall’'assunzione del concordato Waste.

* Infine, Green Up ha affidato a Innovatec I'attivii& costruzione degli ampliamenti delle discariche
gestione. Nello specifico nel corso del primo senee&020, sono state realizzate per Green Up amehé
di discariche per circa Euro 2.368 mila. Al 30ggio 2020 il debito residuo verso Innovatec risplia a
circa Euro 1.142mila. Innovatec vanta crediti exst€altalia per Euro 114 mila assunti da SPC Green a
seguito dell’'assunzione del concordato Waste

Si precisa che non si rilevano operazioni con pantielate di carattere atipico e inusuale, estalla normale
gestione d’impresa o tali da arrecare pregiudifasituazione economica, patrimoniale e finanaiatlle societa
del Gruppo.

Altre Informazioni

Informazioni relative agli strumenti finanziari der ivati ex art. 2427-bis del Codice Civile

Le societa del Gruppo non hanno strumenti finandienivati.

Strumenti Finanziari Partecipativi

Si rimanda a quanto gia descritto in Relazioneag@kkstione.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Il Gruppo nel corso del primo semestre 2020 norpdsto in essere alcuna operazione soggetta altyobdl
retrocessione a termine.

Proventi da Partecipazioni diversi dai dividendi

Non sussistono proventi da partecipazioni di diaral 2425, n. 15 del Codice civile.

Operazioni fuori bilancio - art. 2427, punto 22-terdel Codice civile

Ai sensi dell’'art. 2427, comma 1, n. 22-ter del Cectivile, tenendo conto dell'appendice di modifitel principio
contabile n. 12 dell’OIC, si informa che il Gruppon ha posto in essere accordi non risultanti datiato
Patrimoniale o dal Conto Economico.
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Gestione dei rischi finanziari:

Si rimanda a quanto illustrato nel bilancio cordato al 31 dicembre 2019.

Fatti di rilievo avvenuti dopo il 30 giugno 2020

Lo scenario corrente, nazionale ed internaziorelerzatamente influenzato dalla sopraggiunta siiffiie nel corso
del mese di ottobre della “seconda ondata” del €49 e dall'adozione delle misure restrittive attev dai singoli
governi per il relativo contenimento. Tali circaste, straordinarie per natura ed estensione, stargamdo un
contesto di generale incertezza, la cui evoluzieshérelativi effetti, diretti e indiretti, sull’@momia non risultano
ad oggi prevedibili. Il Gruppo evidenzia che firb @ygi sono state sempre garantite le attivitaeshtinuando a
perseguire la propria politica d’investimento. bregto contesto, la controllata Green Up S.r.l.diusito per Euro
1,5 milioni a fine settembre il 70% del capitaleciate Vescovo Romano & C. attiva nella lavoraziatk il
commercio della carta straccia e di ogni altro miafeedi recupero o genere di rottame.

Inoltre nel mese di ottobre, SPC Green S.p.A. kdatoea terzi la totalita della partecipazione detarin Faeco S.r.l.
in fallimento gia interamente svalutata dal conatwdVaste Italia.
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